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Informacja dodatkowa do poéirocznego skréconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za
| pétrocze 2017 roku

Informacje ogodlne

Quercus TFI S.A. (,Spdtka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spotka
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000288126. Spdétce nadano numer statystyczny
REGON 141085990. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Na dzien 30.06.2017 r. przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spoiki jest ,tworzenie funduszy
inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich” (PKD: 6630 Z).

Na dzien 30.06.2017 r., zgodnie ze statutem Spétki przedmiotem dziatania Spofki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,
zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych,

zarzgdzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych,

f) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

(=)

D
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—_——_——

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyto sie 27.04.2017 r. dokonato zmian statutu Spotki
m.in. w zakresie przedmiotu dziatalnosci. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki, o ktérej mowa
powyzej ma charakter redakcyjny, techniczny — zwigzany z dostosowaniem przedmiotu
dziatalnosci do zmienionej ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz nie stanowi istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki.

Zmiany statutu, o ktérych mowa powyzej zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu
12.07.2017 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego przedmiotem przewazajgcej
dziatalnosci Spotki jest tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i
funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD: 6630 Z).

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie ze statutem Spoiki

przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarzgdzanie
nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
reprezentowanie ich wobec osoéb trzecich,

2) tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec oséb trzecich
oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu,

3) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

4) zarzgdzanie portfelami instrumentéw finansowych,

5) doradztwo inwestycyjne w zakresie instrumentéw finansowych,

6) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

7) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
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w panstwach nalezgcych do EEA,

8) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych,

9) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
par. 5 ust. 1 pkt 7 i 8 statutu Spofki,

10) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

przy czym okres$lenia uzyte w celu okreslenia przedmiotu dziatalnosci Spétki majg znaczenie
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Na dzieh 30.06.2017 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spoétka posiadata niezbedne zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie
prowadzonej dziatalnosci.

Na dzieh 30.06.2017 r. Spotka zarzgdzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dziewiecioma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Turcja, QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, QUERCUS
Stabilny, QUERCUS Global Growth oraz QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, QUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Acer Aggressive
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS
Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a takze portfelami instrumentow
finansowych.

Na dzien 30.06.2017 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujace
osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzgdu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej:

Maciej Radziwitt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dadetto — Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Lubianiec — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie byto zmian w skfadzie Zarzadu
i Rady Nadzorczej Emitenta.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegélnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutlu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz.
1047, z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)
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oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych witadciwe sg polskie zasady rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 300). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskow i
strat, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym i Rachunek przeptywéw pienieznych sg
prezentowane w ukfadzie zgodnym z rozporzadzeniem w sprawie zakresu informac;ji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnywalne sporzadzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2017 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzad w dniu 8 sierpnia 2017 roku.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, kiére mogg byé bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane weditug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

L.p.

Koncesje, patenty, licencje i
Tytut Koszty | Wartos¢ podobne wartosci Inne Zaliczki Razem

zakonczo | firmy razem w tym
oprogramow

Ryl anie

prac
rozwojow
ych

Wartos¢ brutto

wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 0,00 0,00 1812747,09| 1812747,09| 7 320,00 0,00 | 1820 067,09

Zwigkszenia 0,00 0,00 19 680,00 19 680,00 0,00 | 7 380,00 27 060,00

zakup 0,00 0,00 19 680,00 19 680,00 0,00| 7 380,00 27 060,00

Strona 12 z 21




QUERCUS TFI S.A.
Raport pétroczny za | pdtrocze 2017 roku za okres 01.01.2017 r. — 30.06.2017 r.

b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ brutto

wartosci
4 | niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu 0,00 0,00 1832427,09| 1832427,09| 7 320,00 7 380,00 1847 127,09

Amortyzacja

Skumulowana
5 | amortyzacja na

poczatek okresu 0,00 0,00| 1794 390,56 | 1794 390,56 | 7 320,00 0,00| 1801710,56
6 | Amortyzacja za okres: 0,00 0,00 7 963,84 7 963,84 0,00 0,00 7 963,84
a | Amortyzacja za okres 0,00 0,00 7 963,84 7 963,84 0,00 0,00 7 963,84
b |trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Skumulowana
7 |amortyzacja na koniec

okresu 0,00 0,00| 1802 354,40 | 1802354,40| 7 320,00 0,00| 1809 674,40

odpisy z tytutu trwatej
a | utraty wartosci na

poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

odpisy z tytutu trwatej
b |utraty wartosci na koniec

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 |Bilans zamkniecia 0,00 0,00 | 1802 354,40 | 1802 354,40 7 320,00 0,00| 1809 674,40
9 Wartos¢ netto na

poczatek okresu 0,00 0,00 18 356,53 18 356,53 0,00 0,00 18 356,53
10 Wartos¢ netto na

koniec okresu 0,00 0,00 30 072,69 30 072,69 0,00| 7 380,00 37 452,69

2.3. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséow. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglgdow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych Kkorzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat
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Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ziotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzaciji
sg przedmiotem przeglagdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktore by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach

operacyjnych.
L.p. | Tytut Grunty Budynki, |Urzadzenia Srodki Inne Srodki Zaliczki na | Razem
(w tym lokale i techniczne Trans- srodki trwate w | srodki
prawo obiekty i maszyny portu trwate budowie |trwate w
wieczyste |inzynierii budowie
go ladowej i
uzytkowan | wodnej
ia
gruntéw)
a Wartos¢ brutto srodkow
trwalych na poczatek 0,00 | 168 416,80 662 803,01 | 1193 647,55 | 140 986,27 0,00 5000,00 | 2170 853,63
okresu
b Zwiekszenia 0,00 0,00 30 309,66 134 458,50 0,00 0,00 37 731,00 202 499,16
- aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przyjecie ze srodkow
trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o zakup $rodkow trwatych 0,00 0,00 30 309,66 134 458,50 0,00 0,00 37 731,00 202 499,16
- pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 178 074,50 0,00 0,00 0,00 178 074,50
& aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 178 074,50 0,00 0,00 0,00 178 074,50
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto
d srodkow trwatych na 0,00 | 168 416,80 693 112,67 | 1 150 031,55 | 140 986,27 0,00 37 731,00 | 2190 278,29
koniec okresu
Skumulowana
e |amortyzacja 0,00 | 144 557,75 602 095,07 | 569 660,55 | 140 986,27 0,00 0,00 | 1457 299,64
(umorzenie) na
poczatek okresu
f Amortyzacja za okres: 0,00 8 420,82 15 161,40 (70 802,66) 0,00 0,00 0,00 (47 220,44)
- aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- amortyzacja za okres 0,00 8 420,82 15 161,40 (70 802,66) 0,00 0,00 0,00 (47 220,44)
- trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N [przemieszczenid 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wewnetrzne
- pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumulowana
amortyzacja
g (umorzenie) na koniec 0,00 | 152 978,57 617 256,47 498 857,89 | 140 986,27 0,00 0,00 | 1410079,20
okresu
Odpisy z tytutu trwatlej
h utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
- zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej
i utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
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Wartos¢  netto  na 0,00| 23859,05 60707,94| 623 987,00 0,00 0,00 5000,00| 713 553,99
poczatek okresu

Wartos¢ netto na koniec 0,00| 15 438,23 75856,20 | 651 173,66 0,00 0,00| 37731,00| 780199,00
okresu

2.4, Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg

ujmowane w wartosci

poczatkowej

tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe

sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa
i wyceniane w nastepujgcy sposob:

finansowe sg =zaliczane do jednej z czterech kategorii

Kategoria

Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j

2. Pozyczki udzielone i
naleznosci wiasne

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Naleznoéci o krotkim terminie wymagalnosci,
dla ktoérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizac;ji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym

rynku ustalana jest w odniesien

iu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana

na podstawie notowanej ceny

rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie

przewidywanych przeptywow pienieznych.
W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych warto$¢ godziwa jest ustalana

w oparciu o cene jednostki
inwestycyjnych.

uczestnictwa, ogtoszong przez towarzystwo funduszy

Dilugoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. | Tytut 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00
G w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d W znaczgcym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujgce;j 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 5106 500,00 4 052 400,00 3978 100,00

?nne p_apiery wartosciowe (certyfikaty 0,00 0,00 0,00
- inwestycyjne)
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o jednostki uczestnictwa 5106 500,00 4 052 400,00 3978 100,00

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 5106 500,00 4 052 400,00 3978 100,00

Dlugoterminowe aktywa finansowe bedace w posiadaniu Spotki zostaty zaklasyfikowane do
portfela aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. Tytut 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
a w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b w jednostkach wspdtzaleznych 0,00 0,00 0,00
c w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d w znaczacym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e we wspélniku jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00 0,00
f w jednostce dominujgce;j 0,00 0,00 0,00
g w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe (bony skarbowe) 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

inne.krc')tkoterminowe aktywa finansowe (lokaty 000 0.00 0.00
- terminowe) ’ ’ J
h $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 24781 199,26 35261 027,23 23 546 069,63
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 24781 199,26 35261 027,23 23 546 069,63
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 24781 199,26 35261 027,23 23 546 069,63

2.5. Rozliczenia miedzyokresowe

Zestawienie rezerw ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych w pétrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2017 roku zostato zaprezentowane w tabeli

ponize;.
Stan na Stan na

Rezerwy 31.12.2016 Utworzenie |Rozwiazanie| Wykorzystanie 30.06.2017
Rezerwa na urlopy 238 106,57 357 385,81 0,00 238 106,57 357 385,81
Rezerwa na premie 987 887,86 0,00 0,00 987 887,86 0,00
Rezerwa na audyt Spotki 2 583,00 2 460,00 0,00 2 583,00 2 460,00
Rezerwa na publikacje sprawozdan 290,00 0,00 0,00 290,00 0,00
Spétki
Rezerwa na koszty funduszy 114 239,12 478 520,46 0,00 40 923,04 551 836,54
Pozostate 0,00 48 025,32 0,00 0,00 48 025,32
Rozliczenia migdzyokresowe
razem 1343 106,55 648 285,02 0,00 941 683,91 959 707,67

2.6. Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na Stan na
dochodowego 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 331 964,55 389 978,96 336 896,78
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 227 929,19 534 564,13 317 834,89
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 331 964,55 zt, natomiast aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 227 929,19 zi. Warto$¢ podatku
odroczonego ujeta w rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2017 roku wyniosta 248 620,53 zt. Podatek biezgcy na koniec pétrocza wynidst 3 227 896,00 zt.

2.7.

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

L.p. Tytut 1.01.2017 - 30.06.2017 1.01.2017 - 30.06.2017
rzychody z tytutu zarzgdzania aktywnymi

a funziluszafni inyvtvestycyjr?ymi a 49 415 576,87 39 554 952,54
b dystrybucja jednostek uczestnictwa 3937 534,43 2 508 838,89
c przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 1200 913,54 965 915,54
d Pozostate, w tym: 0,00 0,00
- Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 54 554 024,84 43 029 706,97
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku Spotka nie wykazata w
sprawozdaniu przychodéw z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig
szacunkowa, ktorej wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy
i zmiang wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem, za wyjatkiem przychodoéw z tytutu optaty
zmiennej za zarzadzanie QUERCUS Multistrategy FIZ wykazanych w sprawozdaniu.
Ostateczna wartos¢ opfaty zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli
na 31 grudnia 2017 roku. Cze$¢ opfaty zmiennej wyptacana jest dystrybutorom jako
wynagrodzenie zmienne oraz ubezpieczycielom w formie premii inwestycyjnej. Na dziern 30
czerwca 2017 roku wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie
wyniosta 6 320 402,87 zt, a warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytuty wynagrodzenia

2.8.

zmiennego dla dystrybutoréw i premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli 886 566,78 zt.

Koszty wedtug rodzaju

L.p. Tytut 1.01.2017 - 30.06.2017 1.01.2016 - 30.06.2016
a amortyzacja 138 817,90 174 718,00
b zuzycie materiatow i energii 137 494,97 114 735,29
® ustugi obce 646 437,21 671 827,69
d podatki i optaty 85 436,98 139 099,47
e wynagrodzenia 3 326 341,31 3 204 987,69
f ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 490 004,96 455 982,16
g pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 31991 173,21 24 716 152,27
- koszty funduszy 31731 957,88 24 422 126,65
- inne koszty rodzajowe 259 215,33 294 025,62
1 Koszty wedtug rodzaju, razem 36 815 706,54 29 477 502,57
2 Zr.niana stanu zapasow, produktow i rozliczen 0.00 0.00
migdzyokresowych
3 Koszt wytworzenia produktow na wiasne 0.00 0.00
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
4
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (32 265 120,23) (25521 936,61)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (2 189 866,96) (2 252 048,04)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2360 719,35 1703 517,92

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spétki i sg to w szczegdlnosci koszty
optat dystrybutoréw, podrézy, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw przedstawiajg koszty zwigzane z
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zarzadzaniem funduszami i dotyczg gtownie wynagrodzen pracownikéw dziatu inwestycji. Do
kosztoéw ogdlnego zarzadu zaliczane sg pozostate koszty.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywoéw

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie dokonata
odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikow aktywdw.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie objetym poétrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie odnotowat
zadnych istotnych dokonan i niepowodzeh poza wydarzeniami wymienionymi w wykazie
ponizej.

Wykaz najwazniejszych zdarzen zostat przedstawiony ponizej:

1) 26 maja 2017 r. — Towarzystwo utworzyto nowy fundusz inwestycyjny zamkniety - Future
Tech FlZ;

2) 30 maja 2017 r. — utworzony zostat nowy subfundusz w ramach QUERCUS Parasolowy
SFIO - QUERCUS Global Growth, ktérego strategia przewiduje inwestycje gtéwnie na
rynkach zagranicznych.

Kwote i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

| pétrocze byto udane dla inwestoréw na swiatowych gietdach. Hossa na $wiatowych rynkach
jak réwniez w Polsce weszta w 9 rok kontynuacji trendu. Ostatnia srednioterminowa fala
wzrostowa zostata rozpoczeta w listopadzie ubiegtego roku po zwyciestwie w wyborach
prezydenckich w USA Donalda Trumpa.

Gtéwne indeksy (S&P500, DAX) osiggnety nowe szczyty wszechczaséw. Od poczatku roku
S&P500 zyskat 8,2%, a DAX 7,3%. Polskie akcje nalezaty do jednych z najlepszych. WIG
wzrést o 17,9%.

Rynek surowcowy podlegat wahaniom po wzrostach w ubiegtym roku. Przyktadowo ropa
skorygowata sie o 14%, ale ztoto wzrosto o 8%, a miedz zyskata 8%.

Ceny obligacji skarbowych wahaty sie. Rentownosci 10-letnich polskich papieréow spadty do
3,3%. Fed podniost dwukrotnie stope procentowg i zapowiedziat kolejng podwyzke w Il potowie
roku.

W Il potowie br. oczekujemy raczej kontynuacji pozytywnych tendencji na rynkach i
prawdopodobnie ustanowienia kolejnych rekordéw przez gtéwne indeksy gietdowe, chociaz
dynamika wzrostow nie powinna by¢ juz duza. W miedzyczasie mozliwe sg takze korekty.

Kluczowg kwestig w Polsce beda zmiany w systemie emerytalnym, w tym przyszto$s¢ OFE. Na
razie dostrzegamy opdznienie w realizacji wczesniejszych zapowiedzi. Za najwazniejsze
czynniki ryzyka nadal uwazamy: trudny do przewidzenia rozwdj wydarzen w sferze
geopolitycznej na Swiecie oraz kontrowersyjne dziatania polskich politykow.

Poziom aktywow pod zarzadzaniem w pierwszej potowie 2017 r. wzrést do 4 901,8 min zt i byt
zZnaczgco wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (na koniec czerwca 2016 r.
zarzagdzaliSmy bowiem $rodkami o wartosci 3 846,8 min zi). Podane wartosci aktywéw pod
zarzgdzeniem nie uwzgledniajg aktywéw dedykowanych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Spétke, w przypadku ktérych wysoko$¢ przychodow Spétki nie jest zalezna
od wartosci aktywéw tych funduszy. Trend zmian w ksztattowaniu sie struktury aktywow
utrzymat sie z poprzedniego okresu. Duzym zainteresowaniem cieszyly sie produkty o
bezpiecznej strategii inwestowania. Najwiekszym funduszem w dalszym ciggu byt (nizej
marzowy) QUERCUS Ochrony Kapitatu. Wyzsza baza aktywow pod zarzgdzaniem w | pétroczu
2017 r. wptyneta na wzrost przychodéw ze sprzedazy (55 min zt w poréwnaniu do 43 min zt) i
wzrost zysku netto (14,8 min zt w poréwnaniu do 11,4 min zt).
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Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywéw, ktora byta réwna 50,6 min zi. Rok wcze$niej byta to kwota 40,5mIn zti.
Optata zmienna za zarzadzanie funduszami, za wyjatkiem optaty pobranej w trakcie okresu
sprawozdawczego dotyczgcej funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ w wysokosci 40 805,44 zt,
nie zostata ujeta w przychodach.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym pdtrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwéj Emitenta byt
zgodny z trendem wystepujacym na GPW w Warszawie bez odnotowania zjawiska cyklicznosci
i sezonowos$ci sprzedazy produktow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

Emitent przeprowadzit skup akcji wkasnych — informacje w tym zakresie zostaty przedstawione
w punkcie 7 niniejszego sprawozdania.”

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 kwietnia 2017 roku podjeto Uchwate nr 9/2017 w
sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2016 oraz udzielenia upowaznienia Zarzgdowi
do nabycia przez Spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przewidujgcg m.in.
przeznaczenie kwoty 28 491 926,45 zt na skup akcji wtasnych (akcji na okaziciela i imiennych),
jako ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Emitent ogtosit zaproszenia do sktadania
ofert sprzedazy akcji na okaziciela i akcji imiennych Quercus TFI S.A. w dniu 24 maja 2017 roku
po cenie 9,50 zt za jedng akcje. W dniach od 1 do 21 czerwca 2017 roku trwato zbieranie ofert
dotyczacych akcji na okaziciela i akcji imiennych. Podmiotem posredniczgcym w
przeprowadzeniu skupu akcji na okaziciela byt mBank S.A. — Dom Maklerski mBanku. Na oferte
odpowiedziata zdecydowana wiekszos¢ akcjonariuszy. W ramach programu skupu akcji
wiasnych Emitent skupit 2 981 578 szt. akcji. W wyniku redukcji liczby akcji objetych ofertami
sprzedazy srednia stopa alokacji wyniosta 4,95% akcji zgtoszonych do odkupienia. Rozliczenie
skupu akcji na okaziciela nastgpito w dniu 27 czerwca 2017 roku, a akcji imiennych w dniu 28
czerwca 2017 roku.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktoére nastagpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka nie wykazata w sprawozdaniu przychodoéw z tytutu
zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowg, ktorej wysokos$¢ ulega
zmianie wraz ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod
zarzadzaniem, za wyjatkiem przychodow z tytutu optaty zmiennej za zarzgdzanie QUERCUS
Multistrategy FIZ wykazanych w sprawozdaniu. Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za
zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2017 roku. Czes¢ optaty
zmiennej wypfacana jest dystrybutorom jako wynagrodzenie zmienne oraz ubezpieczycielom w
formie premii inwestycyjnej ktdre sg uzaleznione od wynikéw inwestycyjnych i poziomu aktywéw
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pod zarzadzaniem. Na dzieh 30 czerwca 2017 roku warto$¢ naleznosci warunkowych z tytutu
zmiennej optaty za zarzadzanie wyniosta 6 320 402,87 zt, a wartos¢ zobowigzah warunkowych
z tytulu wynagrodzenia zmiennego dla dystrybutorow i premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli
wyniosta 886 566,78 zt.

Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sa
niezb¢edne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik

finansowy emitenta
W okresie objetym sprawozdaniem poétrocznym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
jednostkami powigzanymi, w szczegolnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych

stron.

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.

Sprawozdanie sporzgdzita
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