FABRYKI MEBLI
~FORTE” S.A.
ul. Biata 1
07-300 Ostréw Mazowiecka
Polska

www.forte.com.pl

GRUPA KAPITALOWA
FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.

Potroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej

Ostrow Mazowiecka, 14 wrzes$nia 2017 roku



Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 2017

Spis tresci

1.

10.

11.

12.

13.
14.

15.

16.
17.

18.

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE ........cccoiiiiiimreieeeiinsireeeees s ssssnreeee e s s ssssnneeee s s ssnnnes 2
1.1.  Informacje 0 SPOtCE DOMINUJGCE] GIUDPY...vviisrerrireeireessresssessssessssesssessseessessssessssesssessssesssessnsessnsesssessssessssnsnses 2
1.2, Zarzad SPOIKI DOMINUICE] «uveerreerriessrisseeissessisesssessseesssesssesssessssessssesssesssessaseesaseesseesnseesbeesaseesasesnseesnsensnses 3
1.3.  Rada Nadzorcza SPOtKi DOMINUIGCE]...eeeiurersiirresiiireseiireesssiseesssseessssseessssseessssseessasseessasseessssseessnsseessssnessnssnenss 4
1.4. Misja i polityka Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE ........cccooiiii s 4
1.5.  Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia handlowe, w ktorych Emitent uczestniczyt w I pétroczu

2017 FOKU 1uvtttuiinnnnnninissntnnss s 4

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

potroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Notowania akcji Fabryk Mebli ,,FORTE" S.A......iiccceeeeeeeeiessirrerees s ssssnreeeesssssssnnnreesssssssssnreeessssssssnneeeessesnssnnnneesssssnnnnns 7

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,

przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

2= 11T aT= T W P T=1 =1 Vo =T SRR 8

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok. ......... 8

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pOtroCZNEgO. .....ueevveeriveereeesieeesersnennnns 8

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta na

dzien przekazania raportu POITOCZNEGO. ....ccuiiiueeirieriireeiieeeseeesteeeteesreesseeesreessteesbessaseesseeesseesseesnseesssessssesnseessnessnas 8

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

2o L4111 = oy 00 ] .4 1= 8

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami

(9101 E= 4= Y7 0 2 8

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen

lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta. ..........ccoceevenieieiincninciininieecen, 8

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Grupe KapitatoWwg EMILENTA. .....cccueeceeiiieeiiieesieeeseesseesseesireessaeesseessseesseessseesseeesseessessseessessssnnenes 9

Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki Emitenta oraz Grupy Kapitatowej

Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego KWartatu. ...........cccvvreereiinsiiineeeee s ssseeeeee s sneeeeee e ... 10

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowWego.........eeevvuveeerineeerienenn 10

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktdre majg istotny wptyw na

wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych EMItENta.........ceeveereeeenieenninnsee e 10

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,

w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczegdo. .........cceeeuenne 10

LTSV 1 1 (01 PPN 10

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta oraz Grupy

Kapitatowe] EMITENTA. ..veviiiiiiiiiiiiii e e s nne 10

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz skonsolidowanego

sprawozdania Grupy Kapitatowe] EMItENEA. ....eeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeseeeeeeeeeserereereeereeeseesnsensnnnnnnns 10




Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 | 2017

I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJNA.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za I pdtrocze 2017 roku
zostato sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéow papierow wartoSciowych oraz warunkOw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z dn. 29
lutego 2009 r Nr 33 poz. 259 wraz z pdzniejszymi zmianami).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE

1.1. Informacje o Spotce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spotke akcyjng w dniu

9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalno$¢ pod firmg ,,FORTE” Sp.zo0 .0 . W
dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastgpito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spdtki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Spdtka prowadzita dziatalnos¢, az do
czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Siedziba Spotki Dominujgcej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spdtka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spodtce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.

Czas trwania Spétki Dominujgcej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady produkcyjne:
. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — gtdwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Hajndéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Suwatkach, Wroctawiu i Toruniu.

W sktad Grupy Fabryk Mebli FORTE wchodzg nastepujgce spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udzial Grupy

(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale

petna): 30.06.2017 31.12.2016

MV FORTE GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

FORTE MOBEL AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%

KWADRAT Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i 81% 81%
wynajem

X

ZiAOLERIA KWADRAT 5p. Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 81% 81%

Kupno, sprzedaz i zarzadzanie

TM HANDEL Sp. z o.0. nieruchomosciami, doradztwo

Ostrow Mazowiecka ) ) 100% 100%
S.K.A. w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
spF ORT INVESTMENT  Ostrw Mazowiecka Zﬁ’&iﬁf}%ﬁ;&z‘;ﬁdm ° 100% 100%
dziatalnosci i zarzadzania
TANNE Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ wytworcza 100% 100%
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g Magazynowanie o o
DYSTRI-FORTE Sp. z 0. 0. Warszawa i przechowywanie towaréw 100% 100%
Dzierzawa witasnosci
TERCEIRA Sp. z o.0. Warszawa intelektualnej, wynajem 100% 100%

i zarzadzanie nieruchomos$ciami

*  gpobtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA

Jednostki zalezne
(konsolidacja metoda
praw wiasnosci):

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

w kapitale

30.06.2017

31.12.2016

FORTE FURNITURE
PRODUCTS INDIA PVT.
LTD

Chennai ( Indie)

Produkcja i sprzedaz mebli

50%

Jednostki zalezne

Procentowy udzial Grupy

(wylaczone z Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
konsolidacji): 30.06.2017 31.12.2016
FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
0,
FORTE SK Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
1 0,
FORTE FURNITURE LTD ~ Freston (Wielka Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Brytania)
0,
FORTE IBERIA S.l.u. Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
0,
FORTE MOBILIER SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Doradztwo w zakresie 100%
TM HANDEL Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci i 100% °
zarzadzania
ANTWERP Sp. z 0.0. W Dziatalnos¢ firm centralnych i o o
likwidacji Warszawa holdingow 100% 100%
Handel surowcami do produkgji
FORESTIVO Sp. z 0.0. Suwaflki ptyty widrowej 50% 50%

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy zostat opisany w pkt. 2 $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I potrocze 2017 roku.

1.2. Zarzad Spotki Dominujacej

. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
=  Mariusz Gazda — Cztonek Zarzadu

= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu

. Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
= Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu
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1.3. Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej

. Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
e  Stanistaw Krauz - Cztonek

e  Tomasz Domagalski - Cztonek

e Jerzy Smardzewski — Cztonek

e  Bernard Wozniak - Cztonek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Spotka otrzymata o$wiadczenie o ztozeniu przez Pana Stefana Golonke rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FABRYK MEBLI ,FORTE”
S.A. zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016.
Powodem rezygnacji byt zamiar rozpoczecia $wiadczenia ustug na rzecz FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.

W dniu 17 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. powotfato Pana Bernarda Wozniaka
na Cztonka Rady Nadzorczej biezacej kadencji (2014-2018). Pan Bernard Wozniak nie uczestniczy w zadnej innej spotce lub
innej osobie prawnej, ktdra prowadzitaby dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzibg
w Ostrowi Mazowieckiej jako jej wspdlnik lub cztonek organu.

1.4. Misja i polityka Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systeméw mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:

. State podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

. Zapewnienie dostaw wyrobdw i ustug spetniajgcych oczekiwania Odbiorcéw w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkoéw,

. Uzyskania petnej satysfakcji i zadowolenia Klientow,

. Umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o Budowanie tworczych relacji w Srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,

. Stwarzanie warunkow zapewniajgcych bezpieczenstwo i higiene pracy,

o Prowadzenie dziatalnosci w sposdb nie zagrazajacy srodowisku,

. Zaangazowanie w zachowanie wartosci FSC

Powyzszg polityke Grupa realizuje poprzez:

. Staty monitoring dziatan iich efektow w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu
Zarzadzania Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscig,

. Ustawiczne doskonalenie procesow i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry
uzytkowe spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientdw,

. Ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkow
technicznych, ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

. Dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji,
wyrobu, bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony srodowiska

Skutecznosc i efektywnos$¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.

1.5. Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia handlowe, w ktorych Emitent
uczestniczyt w I potroczu 2017 roku

e  12-14 stycznia 2017 - Targi BEGROS w Kolonii, Niemcy
FORTE zaprezentowato na powierzchni 240m? dwie ekskluzywne kolekcje w zakresie mebli do
samodzielnego montazu oraz mebli montowanych. Kolekcja do samodzielnego montazu zawierata
dwa programy w funkcjach pokoju dziennego i jadalni (VICKY i MARBELLA), mebloscianke
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I POLROCZE
2017 roku

MORTEL oraz trzy sypialnie (MANTU, ROSEVILLE, ROCKFORD). W zakresie mebli montowanych
zaprezentowano trzy programy w funkcjach pokoju dziennego i jadalni (VITO GLORY, VITO
TERANA, SKY VIEW) pokdj miodziezowy VITO CHIP i sypialnie VITO STEEL i VITO BIG. Kolekcje
cieszyly sie wielkim uznaniem, co przetozyto sie na pozytywne decyzje wdrozeniowe.

22 — 25 stycznia 2017 - Targi NEC w BIRMINGHAM, Wielka Brytania

Styczniowe targi meblowe w Wielkiej Brytanii w 2017 roku odbyly sie jak w ubieglym roku na
pieciu halach kompleksu NEC na obrzezach miasta Birmingham w Srodkowej Anglii. Podczas 4 dni
Forte przedstawito swoje produkty na stoisku o powierzchni 450m?, wérdd ktérych dominowaty
pokoje dzienne i jadalnie, sypialnie oraz szafy. Najwiekszym zainteresowaniem cieszyly sie
programy: Geneva — zarowno w funkcji pokdj dzienny, jak i sypialnia oraz programy: Lennox,
Bronte, Chelsea, Starlet Plus i Toronto.

31.01- 02.02.2017 - PARTNERTAGE w Barntrup, Niemcy

Beton jasny, jak rowniez beton ciemny, to jedne z kilku nowych koloréw, ktdre byly przewodnie w
nowosciach zaprezentowanych przez FORTE podczas targdéw. Na statej ekspozycji ok. 2000m?
zaprezentowane zostato wiele programéw ,ubranych” w te kolorystyke. Innymi waznymi dekorami
byly dwa deby (Dab Bianco i Dab Tabak), czy tez meble z wykorzystaniem nowego szkia,
w ktorych pokazano wiele nowych programow cieszacych sie uznaniem klientow.

16 Ilutego 2017 - w Katowicach, podczas uroczystej Gali miesiecznika ,Meble Plus”
rozstrzygnieto jeden z najstarszych konkurséw branzowych w Polsce — ,Meble Plus — Produkt
Roku”. Laureatami konkursu sg produkty wyrdzniajgce sie ponadprzecietnymi walorami
estetycznymi, innowacyjnymi rozwigzaniami i wysoce zaawansowanymi technologiami. Kolekcja
mebli modziezowych Colors otrzymata wyréznienie w kategorii ,Mebel dzieciecy i mtodziezowy”.

14 - 17 marca 2017 - Miedzynarodowe Targi Meblowe ,Poznan

FORTE otrzymato az trzy Ztote Medale Targow — nagrody przyznawane dla wyrdzniajacych sie
i ponadprzecietnych produktéw. W kategorii ,Premiery” , obejmujacej nowosci, prototypy
przygotowane specjalnie na targi, 3 wsrdd pieciu wyrdznionych kolekcji dwie kolekcje FORTE
otrzymaty medale: Bianko i Farra. Natomiast w kategorii ,Potwierdzona jako$¢” dotyczacej mebli
juz obecnych w sieciach sprzedazy, medal otrzymafa kolekcja Canne. Ponadto stoisko FORTE
zdobyto I miejsce w 42 Edycji StandOUT — konkursie na najlepsze stoiska targow.

10 - 12 maja 2017 - Targi Grupy Steinhoff w Barntrup (Niemcy)

Grupa Steinhoff International Holdings Limited jest jedng z najwiekszych na $wiecie firm z branzy
wyposazenia wnetrz i artykutdw gospodarstwa domowego. Co roku organizuje wewnetrzne targi
meblarskie zapraszajac na nie swoich kluczowych dostawcéw. Spdtka przygotowata specjalng
kolekcje dedykowang dla grupy Steinhoff wspierajac sie pakietem produktéw z najnowszych
kolekgji ostatnio wprowadzonych do oferty.

14 - 17 maja 2017 — PARTNERTAGE w Barntrup, Niemcy

Targi PARTNERTAGE to zamknieta impreza, na ktorej pojawiajg sie najwieksi odbiorcy z rynku
niemieckiego. Podczas targow Spdtka zaprezentowata szereg nowosci, w tym z wykorzystaniem
technologii druku cyfrowego. Nowe kolekcje cieszyty sie duzym uznaniem klientdw, co przetozyto
sie na pozytywne decyzje wdrozeniowe.

14 - 17 maja 2017 - Jubileuszowe ,,Dni Partnerskie” FORTE

W ciggu trzech dni targowych siedzibe FORTE odwiedzito kilkuset dystrybutoréw z kraju i
zagranicy, m.in. z Niemiec, Hiszpanii, Portugalii, Litwy, Czech, Wegier, Maroko, Pakistanu, Serbii,
Czarnogodry, Izraela. Na powierzchni 3 500 m2 Spdtka zaprezentowata ok. 100 aranzacji mebli, w
tym ponad 30 nowosci — réznorodnych kolekgcji do pokoi dziennych i mtodziezowych, sypialni oraz
catkiem nowy modutowy program mebli biurowych. Wsrdéd dekordw dominowat dab w kilku
nowych odstonach, biaty potysk oraz szarosci, w tym nowe dekory imitujgce beton. Duze
zainteresowanie wsrdd klientow wzbudzaty szafy z grafika na frontach wykonang w technologii
Digital Druk.
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e 21 -12 czerwca 2017 - Targi Europa Muebles Madryt, Hiszpania
Na niewielkiej powierzchni 36 m2 Spdtka zaprezentowata dwa programy dzienne, sypialnie,
mebloscianke praz przedpokdj. Pomimo tak matej prezentacji, klienci z uznaniem przyjeli nowg
kolekcje.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport potroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

I potrocze 2017 I poétrocze 2016 Zmiana w

RBE w tys. zt w tys. zt tys. zt Zmianale
Przychody ze sprzedazy 536 254 540 483 (4 229) (0,8)%
Koszt wiasny sprzedazy (334 298) (331 287) 3011 0,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 201 956 209 196 (7 240) (3,5)%
Marza brutto ze sprzedazy % 37,7% 38,7%
Koszty sprzedazy (115 221) (112 969) 2252 2,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (26 278) (23 239) 3039 13,1%
(Zg';'fTZ) dzialalnosci operacyjnej 57 657 70 922 (13 265) (18,7)%
EBITDA 70 154 82131 26 726 48,2%
Udziat w zysku/stracie jednostek
podporzadkowanych wycenianych (3 390) - (3 390) (100,00)%
metoda praw wiasnosci
Zysk brutto 56 602 68 747 (12 145) (17,7)%
Zysk netto 45 654 53980 (8 326) (15,4)%
Rentownos¢ sprzedazy netto % 8,5% 10,0%
?s&tfc;wnos’é kapitatu wtasnego 7.3% 11,0%
Rentownos¢ majatku (ROA) 3,5% 6,6%

e Grupa FORTE w I pdtroczu 2017 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 536,3 min zt, w stosunku do
540,5 min zt w analogicznym okresie roku 2016 (spadek o 0,8%).

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 464,1 min zt — 86,5 % sprzedazy ogotem (w I potroczu roku 2016 r. — 456,1
min zt — 84,4 %). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 72,1 min zt (13,5 %) wobec 84,4 min zt (15,6 %) w analogicznym
okresie roku 2016.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach uksztattowat sie nastepujgco: kraje niemieckojezyczne 57,0%
(54,8% - 1H2016), Europa Zachodnia i Pétnocna 19,0% (20,7% - 1H2016), Polska 13,5% (15,6% - 1H2016), Europa
Srodkowa, Potudniowa i Wschodnia 10,5% (8,8% - 1H2016).

¢ Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 37,7% , czyli o 1 pkt. procentowy nizej, niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Gtowng przyczyng obnizenia rentownosci byt spadek kursu EUR/PLN w poréwnywalnych
okresach.

« Koszty sprzedazy wyniosty 115,2 min zt i w stosunku do I pétrocza 2016 roku nieznacznie wzrosty - 0 2%. Obcigzenie
przychoddw kosztami sprzedazy wyniosto 21,5 % wobec 20,9% w pierwszym pdtroczu roku ubiegtego.

* Koszty ogélne uksztattowaty sie na poziomie 26,3 min z+ wobec 23,2 min zt w okresie poréwnawczym. Obcigzenie
przychoddw kosztami ogdlnymi wyniosto 4,9% wobec 4,3% w roku ubiegtym. Wzrost tej kategorii kosztdw wynika gtdwnie
ze wzrostu naktadow na programy zwigzane z kontynuowana przez Grupe politykg nastawiong na rozwdj kadry
pracowniczej oraz dziatalnos¢ CSR.
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e Zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniost 57,7 min zt (10,8% przychodéw), w stosunku do 70,9 min zt (13,1%
przychoddw) w analogicznym okresie roku 2016.

« Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wyniost 45,7 min zt (8,5% przychoddw), w porédwnaniu z 54 min zt
w pierwszym potroczu roku poprzedniego (10% przychoddw).

.06.2017 1.12.201 % Zmi
Charakterystyka struktury bilansu 30.06.20 3 016 ° £miana
% Sumy % Sumy
s Bilansowej 5% 2 Bilansowej A
Aktywa trwate 876 766 67% 609 243 52% 44%
Aktywa obrotowe 430 923 33% 564 743 48% (24%)
Aktywa razem 1 307 689 100% 1173 986 100%
Kapitat wiasny 626 072 48% 552 396 47% 13%
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 460 852 35% 399 245 34% 15%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 220 765 17% 222 345 19% (1%)
Pasywa razem 1 307 689 100% 1173 986 100%

Aktywa trwate wzrosty o 267 523 tys. zt, co jest przede wszystkim efektem zrealizowanych dostaw czesci linii
technologicznych do fabryki ptyty, na ktére w roku 2016 wptacono zaliczki prezentowane w pozostatych naleznosciach w
kwocie 94 407 tys. zt oraz naktadow inwestycyjnych poniesionych w zwigzku z budowg fabryki ptyty w kwocie 133 166 tys.
zt.

Aktywa obrotowe ulegly obnizeniu o 133 820 tys. zt , co gtéwnie wynika z opisanego powyzej przekwalifikowania
naleznosci z tytutu =zaliczek inwestycyjnych do rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 94 407 tys. zh
Saldo $rodkéw pienieznych ulegto obnizeniu o kwote 62 580 tys. zt , w istotnej czesci z powodu ich wykorzystania na
czesciowg sptate kredytow obrotowych oraz na czesciowe sfinansowanie naktadow inwestycyjnych Grupy.

Po stronie pasywoOw nastgpit istotny wzrost w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw (18 980 tys. zt) z tytutu
otrzymanej przez spotke zalezng Tanne Sp. z 0.0. dotacji zwigzanej z inwestycja, jak réwniez w pozycji rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (11 340 tys. zi).

Per saldo wykorzystanych kredytow bankowych ulegto zwiekszeniu o 34 019 tys. zt. Wzrostowi o kwote 59 738 tys. zt.
ulegto saldo kredytow inwestycyjnych, gtéwnie na skutek ich wykorzystania na zaptate zobowigzan inwestycyjnych
dotyczacych budowy fabryki ptyty. Zmniejszeniu o kwote 25 719 tys. zt ulegto za$ saldo kredytéw obrotowych z tytutu
czesciowej ich sptaty , jak réwniez spadku kursu EUR/PLN zastosowanego do wyceny bilansowej kredytdw wykorzystanych
w walucie EUR (4,4240 na koniec grudnia 2016 roku/4,2265 na koniec czerwca 2017).

3. Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciagtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane I potrocze 2017 I poéirocze 2016
Zysk netto Spotki Dominujacej w tys. zt. 39 959 48 567
Najwyzszy kurs akcji w zt 86,00 69,20
Najnizszy kurs akgcji w zt. 72,60 46,52

Cena akcji na koniec okresu w zt. 82,35 65,40
Wskaznik P/E na koniec okresu sprawozdawczego 49,26 32,19
Liczna akcji w obrocie gietdowym w szt. 23 901 084 23 901 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 12 390 14 449




Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 | 2017

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, wtym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 18 stycznia 2017 r. Jednostka Dominujgca zawarta z INDIAN FURNITURE PRODUCTS LIMITED z siedzibg w Chennai
Indie, podmiotem nalezacym do Grupy Kapitatowej ADVENTZ, umowe joint venture, dotyczaca produkgcji i sprzedazy mebli
na rynku indyjskim. Elementem umowy joint venture bylo utworzenie podmiotu o nazwie FORTE FURNITURE PRODUCTS
INDIA PVT. LTD z siedzibg w Chennai, w ktérym kazdy z udziatowcéw, tj. FORTE i IFPL, posiada po 50% udziatéw. Wktad
pieniezny wniesiony do kapitatu zaktadowego FFPI przez kazdego z udziatowcow wynidst rownowartos¢ ok. 2 min. EUR.
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci FFPI jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalno$¢ FFPI oparta jest o istniejacy zaktad
produkcyjny i sie¢ sprzedazy w Indiach, bedace dotychczas wiasnoscig IFPL oraz o dostarczane przez FORTE know-how,
wzornictwo, rozwdj produktu i technologie produkgji. Spdtka FFPI rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w kwietniu 2017 r.
Spotka FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD zostata z dniem 30 czerwca 2017 roku wiaczona do konsolidacji
metodg praw wiasnosci. Udziat Jednostki Dominujacej w stracie wypracowanej przez Spotke na dzien 30 czerwca 2017 roku
wyniost (-) 3 390 tys. zt.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Spdtka Dominujgca nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat
akcji i glosow w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
1. MAFORM S.A.R.L. 7 763 889 32,48% 32,48%
2. AVIVA OTWARTY FUNDUSZ 2 300 000 9,62 % 9,62 %

EMERYTALNY AVIVA BZ WBK
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy

3. : 2 149 448 8,99% 8,99%
Inwestycyjnych SA

4, ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1200 000 5,02% 5,02%

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Liczba akcji o wartosci
nominalnej 1 zi. kazda akcja

Gert Coopmann Cztonek Zarzadu 79 685
Mariusz Gazda Czilonek Zarzadu 240
Klaus Dieter Dahlem Cztonek Zarzadu 15170
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300
8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktdrym wartos$¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s3 w nocie nr 16 skréconego
sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
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11.

pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatlow wiasnych Emitenta.

e W dniu 28 czerwca 2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie
zobowigzania pieniezne spdtki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej
50 lok.515 wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14.12.2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z o.o0.
i ING Bank Slaski SA. Jednostka Dominujaca zobowigzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan
Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtdwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat
i innych kosztow do kwoty 8 700 tysiecy EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2017
roku wynosi 26 866 tys. zt. (na 31 grudnia 2016 roku: 21 951 tysiecy zt.)

e Jednostka Dominujaca udzielita nastepujacych poreczen zobowigzan inwestycyjnych spdtki zaleznej TANNE Sp. z

0. 0.:

0.0.:

na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe,
instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkgji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto
umowy wynosi 23 650 tys. EUR. Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018
roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 7 272 tys. EUR.

na rzecz Buttner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe,
instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna warto$¢ netto
umowy wynosi 15 000 tys. EUR. Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018
roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 5 304 tys. EUR

na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii
produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. kaczna warto$¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR .
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na maj 2018 roku. Saldo zobowigzan na koniec
okresu sprawozdawczego wynosi 10 677 tys. EUR

na rzecz EWK Umwelttechnik GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego
w postaci zaprojektowania i instalacji systemu oczyszczania powietrza. tgczna wartos¢ netto umowy
wynosi 4 700 tys. EUR. Termin wygasnhiecia zobowigzania przypada na 31.12.2019 roku. Saldo
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 3 760 tys. EUR.

na rzecz Robert Burkle GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w postaci
zaprojektowania i instalacji linii kaszerowania. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 3 125 tys. EUR.
Termin wygasniecia zobowigzania przypada na 31.12.2017 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 156 tys. EUR.

na rzecz Wolf GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w postaci budowy
silosow. taczna wartoS¢ netto umowy wynosi 1 119 tys. EUR. Termin wygasniecia zobowigzania
przypada na 31.12.2017 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 475 tys.
EUR.

Jednostka Dominujgca udzielita nastepujgcych zabezpieczen zobowigzan kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z

poreczenia do kwoty 105 000 tys. EUR wobec PKO BP S.A. za zobowigzania wynikajace z Umowy
Kredytu z dnia 17.10.2016 roku,

poreczenia do kwoty 105 000 tys. EUR wobec BGK za zobowigzania wynikajace z Umowy Kredytu z
dnia 17.10.2016 roku,

poreczenia do kwoty 18 564 tys. EUR wobec PKO BP S.A. za zobowigzania wynikajagce z Umowy
Hedgingowej z dnia 17.10.2016 roku,

poreczenia do kwoty 21 750 tys. EUR wobec BGK za zobowigzania wynikajgce z Umowy Hedgingowej z
dnia 17.10.2016 roku,

Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz informacje, ktére s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowg Emitenta.

Grupa FORTE jest w trakcie realizacji strategicznego 6-letniego planu rozwoju mocy produkcyjnych. Inwestycja budowy
fabryki ptyty przebiega zgodnie z przyjetym harmonogramem, z planowanym uruchomieniem w styczniu 2018 roku.
Pierwszy etap inwestycji — budowa budynku do magazynowania i oklejania ptyty oraz zakup i montaz prasy- zostat
zakonczony i w miesigcu czerwcu zostat uruchomiony proces oklejania ptyty. Ponadto Grupa rozpoczeta przygotowania do
budowy piatej fabryki mebli. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie dostrzega zadnych istotnych zagrozen zwigzanych z
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realizacjg przyjetego planu rozwoju, jak roéwniez zagrozen zwigzanych z mozliwoscig realizacji zobowigzan przez Grupe
FORTE.

12, Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdéw, ktére w ocenie Zarzadu moga mie¢ wplyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych
miesigcach roku zaliczy¢ mozna:

- utrzymanie pozytywnego trendu wptywu zamowien,

- zmiennos$¢ kursu EUR/PLN,

- stabilno$¢ cen surowcéw podstawowych.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostatlymi miesigcami roku obrotowego.

Zarzad nie dostrzega innych zagrozen oraz ryzyk, ktére mogtyby wywrze¢ istotny wpltyw na wyniki Grupy FORTE w
pozostatych miesigcach roku obrotowego.

14, Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci, ktore
majq istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych izobowigzan finansowych
Emitenta.

Nie wystapity.
15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystapity.

16. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw ipasywdw zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien
30 czerwca 2017 roku, 31 grudnia 2016 i 30 czerwca 2016 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,2265 zt.; 4,4240 zt. i 4,4255 zt. za 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016, a wynoszacych odpowiednio:
4,2474 zt. 14,3805 za 1 EUR.

17. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Emitenta oraz Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu pdtrocznego skroconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2017 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportdw z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

18. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta

oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oSwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz potroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
2017 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacie majatkowa ifinansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostréw Mazowiecka, 14 wrzesnia 2017 r.

11



