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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow

i ustug 536 286 553 924 126 262 126 452
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 42 229 53912 9 942 12 307
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 946 58 917 11 288 13 450
Zysk (strata) okresu 39 959 48 567 9 408 11 087
Catkowite dochody netto okresu 74 749 28 866 17 599 6 590
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 242 79 069 2 643 18 050
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (23 656) (105 332) (5570) (24 046)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (29 880) 9539 (7 035) 2178
Zwiekszenie/ Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw (42 294) (16 724) (9 958) (3 818)
Liczba akgji (w szt.) 23901 084 | 23901 084 | 23 901 084 23901 084
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt

/EUR) 0,20 1,00 0,05 0,23
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/ EUR) 1,67 2,03 0,39 0,46

30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016
Suma aktywow 856 062 841 140 202 546 190 131
Zobowigzania razem 287 402 342 449 68 000 77 407
Zobowigzania dtugoterminowe 133 960 156 946 31 695 35476
Zobowigzania krétkoterminowe 153 442 185 503 36 305 41931
Kapitat wiasny 568 660 498 691 134 546 112 724
Kapitat zakladowy 23901 23901 5655 5403
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 23,79 20,86 5,63 4,72
2 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 533 221 537 141
Przychody ze sprzedazy ustug 3 065 16 783
Przychody ze sprzedazy 536 286 553 924
Koszt wiasny sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (333 090) (327 824)
Koszt witasny sprzedanych ustug (1564) (14 047)
Koszt wilasny sprzedazy (334 654) (341 871)
Zysk brutto ze sprzedazy 201 632 212 053
Pozostate przychody operacyjne 499 2 085
Koszty sprzedazy (132 065) (134 133)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 405) (22 352)
Pozostate koszty operacyjne (3432) (3741)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 42 229 53912
Przychody finansowe 8 184 7 289
Koszty finansowe (2 791) (2 347)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 324 63
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 946 58917
Podatek dochodowy (7 987) (10 350)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 39 959 48 567
Dzialalno$¢ zaniechana = -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 39 959 48 567
Zysk (strata) na jedna akcje za okres:

— podstawowy 1,67 2,03

— rozwodniony 1,67 2,03

5 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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éR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Zysk (strata) okresu 39 959 48 567
Inne catkowite dochody netto, i tym: 34 790 (19 701)
Pozycje, ktore i przysztosci nie zostang

zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat - 532
Program motywacyjny = 532
Pozycje, ktore i przysztosci moga zostac

zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat 34 790 (20 233)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 42 951 (24 979)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw (8 161) 4 746
Catkowite dochody ogétem za okres 74 749 28 866

4 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] (BILANS)

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 2016 2016

AKTYWA
Aktywa trwale 502 150 466 362 406 190
Rzeczowe aktywa trwate 241 763 246 297 242 997
Wartosci niematerialne 961 968 1124
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 21 423 - -
Aktywa finansowe 238 003 215 459 159 080
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 3638 2 989
Aktywa obrotowe 353912 374 778 350 786
Zapasy 150 161 143 247 132 977
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 177 145 173 482 184 422
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 10 011 - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 586 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 2 794 2 497 2 061
Aktywa finansowe 3003 2 960 2 208
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 212 52 592 29 118
SUMA AKTYWOW 856 062 841 140 756 976
PASYWA
Kapitat wiasny 568 660 498 691 442 995
Kapitat podstawowy 23901 23901 23901
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 113 214 113 214 113 214
Kaplta’r.rezel_'wowy z aktualizacji wyceny instrumentow 25 462 (9.328) (15 637)
zabezpieczajacych
Kapitat z pofaczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 2 354 2 354 1822
Pozostate kapitaly rezerwowe 341 274 248 859 248 859
Zyski zatrzymane 63 528 120 764 71909
Zobowiazania diugoterminowe 133 960 156 946 103 867
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 124 015 152 808 99 728
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 053 - -
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3283 3283 3330
Rozliczenia miedzyokresowe 1 13 25
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 608 842 784
Zobowiazania krotkoterminowe 153 442 185 503 210114
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 89 929 97 962 84 694
zobowigzania
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek 5650 6 729 54 020
i papierow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 10176 5553
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych = 11 517 19 305
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 56 995 58 043 45 615
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 868 1076 927
Zobowiazania razem 287 402 342 449 313981
SUMA PASYWOW 856 062 841 140 756 976

5 || zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 1 stycznia do:
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016

Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu 39 959 97 195 48 567
Korekty i pozycje: (28 717) 67 351 30 502
Amortyzacja 11 224 20782 10 303
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (3 336) 4 057 3974
Odsetki i dywidendy netto (7 194) (8 995) (6 121)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 67 236 192
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych = 3 266 4 746
Zmiana stanu naleznosci (3 663) 10 780 (175)
Zmiana stanu zapasow (6 914) (4 368) 5903
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow (8 312) 17 953 4 706
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 2281 20 389 9 358
Zmiana stanu rezerw (2 108) (4 925) (4 871)
Podatek dochodowy zaptacony (17 219) (20 151) (11 509)
Podatek biezgcy wykazany i rachunku zyskéw i strat 6 457 26 730 13 464
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - 533 -
Wycena programu motywacyjnego = 1 064 532
Inne korekty - - -

S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 11 242 164 546 79 069

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

- ) 83 233 203
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (6 328) (40 077) (26 400)
niematerialnych
Nabycie aktywoéw finansowych (8 583) (95 312) (75 097)
Dywidendy otrzymane 7 788 10 290 6 745
Odsetki otrzymane 429 333 68
Udzielone pozyczki (17 045) (94 542) (31 309)
Sptata udzielonych pozyczek - 47 714 20 458
Pozostate wptywy inwestycyjne - 50 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (23 656) (171 311) (105 332)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 54 693 100 030 37 848
Sptata pozyczek/kredytow (78 156) (60 492) (3 140)
Dywidendy wyptacone (4 780) (23 901) (23 901)
Odsetki zaptacone (972) (1 850) (749)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (665) (312) (519)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (29 880) 13 475 9539
Zwi.eks_z?nie (z_n_1niejsze_nie) net’to stanu srodkow (42 294) 6 710 (16 724)
pienieznych i ich ekwiwalentow
ROznice kursowe netto 87 (37) 4
$rodki pieniezne na poczatek okresu 52593 45 846 45 846
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 10 212 52 593 29 118

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -

6 || zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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éRC')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a.k.cJ ! Zyski zatrzymane/ RELEEl 2T Pozos_tale Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaty . - Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2017 roku 23901 113 214 120 764 (9 328) 248 859 (1073) 2354 498 691
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzief 1 stycznia 2017 roku po korektach 23901 113 214 120 764 (9 328) 248 859 (1073) 2354 498 691
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (92 415) - 92 415 - - =
Wyptata dywidendy za 2016 rok - - (4 780) - - - - (4 780)
Wynik biezacy - - 39 959 - - - - 39 959
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 34790 - - - 34790
Catkowite dochody za okres - - 39 959 34 790 - - - 74 749
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 23901 113 214 63 528 25 462 341 274 (1073) 2 354 568 660

7 I Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazY a.k_c1| Zyski zatrzymane/ 2elinlEe) Pozos_tale Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaty . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku po korektach 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1 073) 1290 438 030
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (54 035) - 54 035 - - -
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - (23 901) - - - - (23 901)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 227 - - - - 227
Wynik biezacy - - 97 195 - - 97 195
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - (13 924) - - - (13 924)
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 1 064 1 064
Catkowite dochody za okres - - 97 422 (13924) - - 1 064 84 562
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 23901 113 214 120 764 (9 328) 248 859 (1073) 2 354 498 691

8 | zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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éRC')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazY a.k_c1| Zyski zatrzymane/ 2elinlEe) Pozos_tale Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaty . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku po korektach 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (54 035) - 54 035 - - -
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - (23 901) - - - - (23 901)
Wynik biezacy - - 48 567 - - - - 48 567
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - (20 233) - - - (20 233)
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 532 532
Catkowite dochody za okres - - 48 567 (20 233) - - 532 28 866
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 23 907 113 214 71 909 (15 637) 248 859 (1073) 1822 442 995

9 || Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. (,Spdtka”) jest spdtkg akcyjng z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, ktdrej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:
e  produkcja mebli,
e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
e  prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Dnia 14 wrzesnia 2017 roku s$rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spdtka sporzadzita rowniez srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku, ktére dnia 14 wrzesnia 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Skiad Zarzadu na dzien 30.06.2017 roku:
L] Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
L] Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu
= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
= Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017 roku:

e  Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
e  Stanistaw Krauz - Cztonek

e  Tomasz Domagalski - Cztonek

e  Jerzy Smardzewski — Cztonek

e  Bernard Wozniak - Cztonek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Spdtka otrzymata o$wiadczenie o ztozeniu przez Pana Stefana Golonke rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FABRYK MEBLI ,FORTE”
S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016.
Powodem rezygnacji byt zamiar rozpoczecia $wiadczenia ustug na rzecz FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.

W dniu 17 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. powofato Pana Bernarda Wozniaka
na Cztonka Rady Nadzorczej biezacej kadencji (2014-2018). Pan Bernard Wozniak nie uczestniczy w zadnej innej spotce lub
innej osobie prawnej, ktdra prowadzitaby dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzibg
w Ostrowi Mazowieckiej jako jej wspdlnik lub cztonek organu.

Inwestycje Spotki
Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udzial Spotki
Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2017 31.12.2016

MV FORTE GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

FORTE MOBEL AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%

FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Bratystawa

FORTE SK S.r.0 Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

(Stowacja)
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Preston (Wielka

FORTE FURNITURE Ltd. . Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Brytania)
FORTE IBERIA S.l.u. Walencja (Hiszpania)  Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
FORTE MOBILIER SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
KWADRAT Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 81% 81%
*GALERIA KWADRAT Sp. zo.0. Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 81% 81%
TM HANDEL Sp. z 0.0. Warszawa Doradztwo w zakresie prowadzenia 100% 100%
dziafalnosci i zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
TM HANDEL Sp. z 0.0, SKA.  Ostrow Mazowiecka  oruchomosciami, doradztwo w 100% 100%
zakresie prowadzenia dziatalnosci i
zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzgdzanie
KK /¢ o7 [
FORT INVESTMENT Ostréw Mazowiecka n/erucl?omosaam/, c{orac{zn/vo W - 100% 100%
Sp. zo.o. zakresie prowadzenia dziatalnoscr i
zarzgdzania
TANNE Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ wytwdrcza 100% 100%
DYSTRI-FORTE Sp. Z 0. 0. Warszawa Magazynowanie i przechowywanie 100% 100%
towarow
ANTWEF}P Sp. zo0.0. w Warszawa D2|affalnf)sc firm centralnych i 100% 100%
likwidacji holdingow

Dzierzawa wiasnosci intelektualnej,
TERCEIRA Sp. z 0.0. Warszawa wynajem i zarzadzanie 100% 100%
nieruchomosciami

Handel surowcami do produkgji ptyty

FORESTIVO Sp. z 0.0. Suwatki . :
widrowej

50% 50%

FORTE FURNITURE PRODUCTS

. . o . . o )
INDIA PVT. LTD Chennai ( Indie) Produkcja i sprzedaz mebli 50%

* gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od KWADRAT Sp. z 0.0.
** spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM HANDEL Sp. z o.0.

Opis zmian dokonanych w inwestycjach Spotki w ciggu okresu sprawozdawczego

W dniu 18 stycznia 2017 r. Jednostka Dominujaca zawarta z Indian Furniture Products Limited z siedzibg w Chennai Indie,
podmiotem nalezacym do Grupy Kapitatowej ADVENTZ, umowe joint venture, dotyczaca produkcji i sprzedazy mebli na
rynku indyjskim. Elementem umowy joint venture bylo utworzenie podmiotu o nazwie FORTE FURNITURE PRODUCTS
INDIA PVT. LTD z siedzibg w Chennai, Indie, w ktdrym kazdy z udziatowcdéw, tj. FORTE i IFPL, posiada po 50% udziatow.
Wktad pieniezny wniesiony do kapitatu zaktadowego FFPI przez kazdego z udzialowcdw wynidst rdwnowartos¢ ok. 2 000
tys. EUR. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci FFPI jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalno$¢ FFPI oparta jest
o istniejacy zaktad produkcyjny i sie¢ sprzedazy w Indiach, bedace dotychczas wiasnoscig IFPL oraz o dostarczane przez
FORTE know-how, wzornictwo, rozwdj produktu i technologie produkcji. Spotka FFPI rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng
w kwietniu 2017 r.

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze érodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki  (,Srédroczne skrécone jednostkowe  sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie
do érodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez EU, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowania niniejszego srodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Niebadane s$rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2016 sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczny wynik finansowy nie powinien byé traktowany jako wyznacznik wyniku finansowego za caty rok finansowy.
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W $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajgce w roku
finansowym nieréwnomiernie tylko wtedy, kiedy powyzsze koszty powinny by¢ uwzglednione badz powinny podlegac
odraczaniu na koniec danego roku finansowego.

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w walucie polskiej i w tysigcach
ztotych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych i sprawozdaniu finansowym

Zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku zostaty przedstawione w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skrdconego sprawozdania finansowego sg
zgodne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

2. KOREKTA BLEDU
Zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

3. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI
W przychodach ze sprzedazy Spdtki w skali roku obserwowana jest sezonowosc.
Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggnietych w poszczegolnych okresach sprawozdawczych:

udziat w udziat w Przychody ze
catkowitej catkowitej sprzedazy Udziat %
Kraj sprzedazy Export sprzedazy produktow, sprzedazy
kwartatu kwartatu materiatow, rocznej
% % towarow i ustug
I kwartat 2017 36 762 13% 257 132 87% 293 894
II kwartat 2017 36 045 15% 206 347 85% 242 392
Razem 2017 72 807 e 536 286
I kwartat 2016 37 907 13% 261 941 87% 299 848 27,15%
II kwartat 2016 49 047 19% 205 029 81% 254 076 23,00%
III kwartat 2016 48 951 20% 196 723 80% 245 674 22,24%
IV kwartat 2016 45 390 15% 259 568 85% 304 958 27,61%
Razem 2016 181 295 923 261 1104556 100,00%

4. PRZYCHODY I KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Przychody ze sprzedazy 30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
- produkty 525018 528 006
- towary 3636 3898
- materiaty 4 567 5237
Przychody ze sprzedazy ustug 3 065 16 783
Przychody netto ze sprzedazy, razem 536 286 553 924
- w tym od jednostek powigzanych 22 541 36 049
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Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobdw Spdtki jest Roller GmbH z siedzibg w Niemczech oraz Grupa Steinhoff International
z siedzibg we Francji. Udziaty obrotéw z Roller GmbH oraz z Grupg Steinhoff przekroczyty 10 % w przychodach ze sprzedazy

Forte. Brak jest formalnych powigzan odbiorcdw ze Spdtka.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Pozostale przychody operacyjne 30.06.2017 30.06.2016
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 53 29
Dotacje 12 12
Darowizny i odszkodowania 261 1778
Pozostate 173 266
Pozostale przychody operacyjne, razem 499 2085
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Pozostate koszty operacyjne 30.06.2017 30.06.2016
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - 1346
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 2 41
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 38 179
Ztomowanie zapasow 1493 1494
Darowizny 308 195
Kary i odszkodowania 1 408 317
Koszty sadowe 2 69
Pozostate 181 100
Pozostale koszty operacyjne, razem 3432 3741
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Przychody finansowe 30.06.2017 30.06.2016
Dywidendy 7 788 6 745
Odsetki 396 544
Przychody finansowe, razem 8184 7 289
KOSzTY FINANSOWE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Koszty finansowe 30.06.2017 30.06.2016
Odsetki od kredytdw i leasingu 972 610
Prowizje od kredytow 3 125
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 1789 1612
Pozostate 27 -
Koszty finansowe, razem 2791 2 347
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KoSzTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Koszty wedtug rodzajow 30.06.2017 30.06.2016

Amortyzacja 11 224 10 303
Zuzycie materiatéw i energii 258 347 247 515
Ustugi obce 113 365 113 596
Podatki i optaty 4148 3540
Wynagrodzenia 72 504 68 691
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 20 619 17 975
Opfaty licencyjne 10 500 10 560
Pozostate koszty rodzajowe 6 562 4 380
Koszty wedtug rodzajow, razem 497 269 476 560
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych (11 442) 1599
Koszt wiasny refakturowanych ustug 1077 13 540
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (1461) (1299)
Koszty sprzedazy (132 065) (134 133)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 405) (22 352)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 328 973 333915
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 5681 7 956
Koszt wiasny sprzedazy 334 654 341 871

Informacje i wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg surowcdw Spotki jest Grupa PFLEIDERER, ktdrej udziat obrotow przekroczyt 10 % przychodow ze

sprzedazy Spotki. Brak formalnych powigzan dostawcy ze Spotka.

5. OPIS WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spodtka dokonata nastepujgcych zmian wartoséci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia i 30 czerwca 2016 roku.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3638 2 989
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Stan na dzien
Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 352 949 299
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 440 - 370
Targi 2 108 -
Prace badawcze i rozwojowe 939 910 973
Podrdze stuzbowe 13 222 79
Licencje 390 68 145
Pozostate 658 240 195
2794 2497 2 061
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Rezerwy
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Rezerwa na odroczony podatek 6 053 - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3283 3283 3330
Pozostate rezerwy - - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Stan na dzien

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

przychodow z tytutu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dotacja do zakupionych $rodkdw trwatych 1 13 25

Stan na dzien

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Prowizje 2919 3331 2539
Bonusy dla odbiorcow 31709 30 041 21 162
Premie 3080 7 670 3970
Urlopy 4 953 2577 2722
Koszty badania bilansu 36 35 33
Ustugi obce 10 017 11 253 13 006
Kary konwencjonalne 1593 500 -
Pozostate 18 57 39
Rezerwy krotkoterminowe:

Krotkot‘.ern"nnowa rezerwa na Swiadczenia po okresie 422 422 122
zatrudnienia

Naprawy gwarancyjne 2224 2133 1998
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw

z tytutu:

Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 24 24 24

56 995 58 043 45 615

Kwota 31 709 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Spétke na przyszte bonusy, ktére sg nalezne klientom z tytutu
zrealizowanej w roku 2017 sprzedazy. Wypfata bonuséw zostanie zrealizowana poprzez ich potracenie od zapftat, ktdre

nastapig po dniu bilansowym.

Kwota 10 017 tysigce zt. jest rezerwg utworzong przez Spotke na koszty ustug obcych, w szczegdlnosci: transportowych,
marketingowych, ubezpieczenia naleznosci, reklamacji oraz utylizacji.

Spotka na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2017 roku utworzyla rezerwe na premie roczng dla Zarzadu w kwocie

3 080 tysiecy zt.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow 399 399 399
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1463 1704 1252
Odpisy aktualizujgce Srodki trwate = - 3
Odpisy aktualizujgce zapasy 8 754 8 754 7 430
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Odpisy aktualizujgce naleznosci

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1704 2 459 2 459
Utworzenie = 613 -
Wykorzystanie (188) (1332) (1177)
Rozwigzanie (53) (36) (30)
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 1463 1704 1252
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia - 3 3
Utworzenie ° - -
Rozwigzanie - 3) -
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy - - 3
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 8 754 2733 2733
Utworzenie - 6 021 4 964
Rozwigzanie - - (267)
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 8 754 8754 7 430

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwca 2017 Spotka dokonata analizy wysokosci odpisu aktualizujgcego
warto$¢ zapaséw. Poniewaz dotychczasowy stan odpiséw w ksiegach rachunkowych Spétki w istotnych aspektach

odpowiada stanowi oszacowanego odpisu, Spétka nie dokonata zmian jego wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow

Odpisy aktualizujace wartosé udziatéw 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 399 426 426
Utworzenie - - -
Rozwigzanie = (27) (27)
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 399 399 399

6. PODATEK DOCHODOWY

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Podatek dochodowy 30.06.2017 30.06.2016
Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 6 472 13 360

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat

ubiegtych (15) (311)

Podatek z tytutu udziatu w zyskach w spétce komandytowo-
akcyjnej w zwigzku z przeksztatceniem w spotke jawna - 415
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 1530 (3114)
Obciazenie podatkowe wykazane i rachunku zyskow i strat 7 987 10 350
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7. AKTYWA FINANSOWE

Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2017 roku :

Data
objecia Wartos¢ an
. " " Korekty Wartosc
Nazwa Spotki Char_akter_ Tl ELaall e aktualizujace  bilansowa
powigzania Znaczacego Wwg ceny z Ry .
. wartosc udziatow/akcji
wplywu/ nabycia
udziatéow
MV FORTE GmbH Spotka zalezna 14.08.1992 1838 - 1838
FORTE BALDAI UAB Spotka zalezna 16.04.1999 164 - 164
FORTE MOBEL AG Spétka zalezna 02.03.1999 352 - 352
FORTESKSro Spotka zalezna 13.12.2002 96 - 96
FORTE FURNITURE Ltd. Spodtka zalezna 10.08.2005 6 - 6
FORTE IBERIA S.l.u. Spotka zalezna 15.09.2005 279 - 279
FORTE MOBILIER S.a.r.l. Spodtka zalezna 17.11.2005 399 (399) -
KWADRAT Sp. z 0.0. Spotka zalezna 18.12.2008 6 514 - 6 514
TM HANDEL Sp. z o.0. Spotka zalezna 30.10.2012 50 - 50
S.KA.
TANNE Sp. z o0.0. Spotka zalezna 26.02.2015 90 005 - 90 005
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. Spotka zalezna 13.02.2015 4 000 - 4 000
ANTWERP Sp. z 0.0. Spotka zalezna 03.09.2015 5 - 5
TERCEIRA Sp. z 0.0. Spotka zalezna 26.07.2016 50 981 - 50 981
FORESTIVO Sp. Z 0.0. Spoka 15.03.2016 101 - 101
wspotzalezna
FORTE FURNITURE Spotka
PRODUCTS INDIA PVT. LTD  wspdtzalezna 18.01.2017 8 584 ) 8 584
RAZEM 163 374 (399) 162975
Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2016 roku :
Data
objecia Wartosc -
. ™ A Korekty Wartosc
Nazwa Spotki Chal:akter_ el Ela i E aktualizujace  bilansowa
powigzania Znaczacego wg ceny a7 .y "
. wartosc¢ udziatow/akcji
wplywu/ nabycia
udziatéw
MV FORTE GmbH Spotka zalezna 14.08.1992 1838 - 1838
FORTE BALDAI UAB Spotka zalezna 16.04.1999 164 - 164
FORTE MOBEL AG Spodtka zalezna 02.03.1999 352 - 352
FORTESKSr o Spotka zalezna 13.12.2002 96 - 96
FORTE FURNITURE Ltd.. Spotka zalezna 10.08.2005 6 - 6
FORTE IBERIA S.l.u. Spotka zalezna 15.09.2005 279 - 279
FORTE MOBILIER S.a.r.l. Spotka zalezna 17.11.2005 399 (399) -
KWADRAT Sp. z 0.0 Spotka zalezna 18.12.2008 6 514 - 6 514
T HANDEL Sp. z 0.0. Spotka zalezna 30.10.2012 50 - 50
S.KA.
TANNE Sp. z o.0. Spotka zalezna 26.02.2015 90 005 - 90 005
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. Spotka zalezna 13.02.2015 4 000 - 4 000
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ANTWERP Sp. z 0.0. Spotka zalezna 03.09.2015 5 - 5

TERCEIRA Sp. z 0.0. Spolka 26.07.2016 50 981 - 50 981
wspolzalezna

FORESTIVO Sp. z 0.0. Spolka 15.03.2016 101 - 101
wspotzalezna

RAZEM 154 790 (399) 154 391

Aktywa finansowe oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Spotka ustanowita nastepujace zastawy rejestrowe na udziatach TANNE Sp. z 0.0.:

- zastaw rejestrowy na rzecz PKO BP. S.A. i BGK o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia do najwyzszej kwoty
zabezpieczenia w wysokosci 210 000 tys. EUR jako zabezpieczenie wszelkich zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytowej
z dnia 17 pazdziernika 2016 roku,

- zastaw rejestrowy na rzecz PKO BP. S.A. i BGK o drugim pierwszenstwie zaspokojenia do najwyzszej kwoty zabezpieczenia
w wysokosci 40 314 tys. EUR jako zabezpieczenie wszelkich zobowigzan wynikajacych z uméw hedgingowych z dnia 17
pazdziernika 2016 roku.

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2017 roku przez Spétke na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 954 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2016 roku : 3 145 tysiecy
zt., na dzien 30 czerwca 2016 roku: 2 599 tysiecy zt.), z czego 461 tysiecy zt. dotyczy leasingu maszyn i urzadzen, 2 469
tysiecy zt. leasingu Srodkdw transportu oraz 24 tysigce zt. leasingu pozostatych srodkéw trwatych.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 96 251 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 96 457 tysiecy zt., na dzien
30 czerwca 2016 roku: 92 639 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytdw bankowych.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 62 621 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym (na dzien
31 grudnia 2016 roku: 65 898 tysigce zt., na dzien 30 czerwca 2016 roku: 44 695 tysiecy zt.)

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku
nie wystapity (na dzien 31 grudnia 2016 roku: nie wystapity, na dzien 30 czerwca 2016 roku: nie wystapity).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2017 roku zobowigzania inwestycyjne Spdtki wynoszg 1 050 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2016
roku: 771 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2016 roku: 750 tysigce zt.).

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakofniczonym 30 czerwca 2017 roku dokonano zakupu Srodkow trwatych o wartosci 6 258 tysiecy zt.
(w okresie pordwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku: 25 432 tysiecy zt.) oraz sprzedano srodki trwate o wartosci
netto 64 tysigce zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku: 131 tysiecy zt.).

Do najistotniejszych inwestycji Spdtki w I pdtroczu 2017 roku zaliczy¢ mozna naktady poniesione na modernizacje budynkéw
produkcyjnych, zakup serweréw, zakup prasy do oklejania elementow, zakup wozkéw widtowych.

9. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie
z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 10 212 17 369 5801
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight , lokaty ponizej 3 m-cy,

. . - 35223 23 317
obligacje korporacyjne)
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci B - _
zaniechanej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 10 212 52 592 29 118
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Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg zawierane na okresy od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na Srodki pieniezne isg oprocentowane wedtug
negocjowanych stop procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2017
roku wynosi 10 212 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 52 592 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2016 roku: 29 118

tysigce zt.).
Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka nie posiada Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2016 oraz 30 czerwca 2016 roku: nie wystepowaty).

10. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

Kapitat podstawowy
W okresie sprawozdawczym konczgcym sie 30 czerwca 2017 roku nie wystgpily zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie nastgpity zdarzenia powodujace zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowe

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 1250 247 609 248 859
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
ey - 92 415 92 415
biezacej Spdtki
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 1 250 340 024 341 274

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly

tworzony rezerwowe
ustawowo i zapasowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1250 193 574 194 824
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Spotki - 54 035 54 035
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 1 250 247 609 248 859
Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1 250 193 574 194 824
Qdpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
L - 54 035 54 035
biezacej Spdtki
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 1250 247 609 248 859

Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu (9 328) 4 596 4 596
obrotowego
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu 43 275 (17 059) (24 898)

transakcji zabezpieczajacych
Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat z tytutu:
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- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (324) (113) (63)
- realizacgji transakcgji podlegajacych zabezpieczeniu - (18) (18)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri - - -
Odroczony podatek dochodowy (8 161) 3 266 4746
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych 25 462 (9 328) (15 637)

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego

11. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fabryk Mebli ,FORTE SA” z dnia 17 maja 2017 roku zostata podjeta decyzja
0 podziale zysku netto Spétki w wysoko$ci 97 195 tysiecy zt za rok obrotowy 2016 z przeznaczeniem kwoty 4 780 tysiecy zt.
na wyptate dywidendy oraz kwoty 92 415 tysiecy zt. na kapitat rezerwowy. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 9 czerwca

2017 roku i wyniosta 0,20 zt na 1 akcje.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 maja 2016 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2015 w wysokosci 77 936 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 23 901 tysiecy zt. na wyptate
dywidendy oraz kwoty 54 035 tysiecy zt. na kapitat rezerwowy. Wysokos$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta
1 zk. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 25 maja 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 13 czerwca 2016

roku.

12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wyliczenie liczby akcji uzytej do wyliczenia wskaznika zysk/(strata) na jedng akcje zostato ujawnione w nocie 24.

w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Kréotkoterminowe

Nominalna stopa Termin splaty

procentowa % 30.06.2017 31.12.2016
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
wysokosci 3 500 tys. EUR — czesc 1M EURIBOR  do 22.12.2018 3114 4 075
krétkoterminowa
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR - cze$¢ 1M EURIBOR  do 31.12.2018 2 536 2 654
krétkoterminowa
Razem krotkoterminowe Zke D
Dlugoterminowe Nominalna stopa Termin splaty
procentowa % 30.06.2017 31.12,2016
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt. wykorzystania 1M do 09.06.2019 46 376 61 936
WIBOR /1M EURIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w  w zaleznoéci od waluty
wysokosci 100 000 tys. zt wykorzystania 1M
WIBOR /1M EURIBOR do 30.06.2019 68 077 79 736
/1M LIBOR
mBank S.A. — kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 5 000 tys. EUR wykorzystania O/N
WIBOR lub O/N do 12.12.2019 7 034 5533
EURIBOR lub O/N
LIBOR
PKO BP S.A. ~ kredyt inwestycyjny w 1M EURTBOR do 22.12.2018 1458 3156

wysokosci 3 500 tys. EUR — czesc
dtugoterminowa
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mBank S.A. — kredyt inwestycyjny

w wysokosci 2 400 tys. EUR- czes¢ 1M EURIBOR do 31.12.2018 1070 2 447
dtugoterminowa
Razem diugoterminowe 124 015 152 808

Zabezpieczenia kredytéw na dzien

30 czerwca 2017 roku

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR.

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR.

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 100 000 tys. zt.

ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 100 000 tys. zt.

mBank S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 5 000 tys. EUR.

Zastaw rejestrowy na zakupionym mieniu ruchomym o wartosci nie
nizszej niz 5 130 tys. EUR

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w
deklaracje wekslowa

Zastaw rejestrowy na zakupionym maszynach i urzadzeniach do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 3 600 tys. EUR
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 120 000 tysiecy z. na
prawie uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci Emitenta
oraz Zzlokalizowanych na tych nieruchomosciach  budynkach
stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci potozonych w
Hajndwce oraz w Ostrowi Mazowieckiej

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelewem praw
z umow ubezpieczenia nieruchomosci , na ktdrych ustanowiono hipoteke
Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku
znajdujacych sie w Oddziale w Hajnéwce

Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach
i Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000
tys. zt.

Hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 54 000 tysiecy zt. ustanowiona na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wilasnosci
budynkéw w fabryce w Suwatkach wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach o minimalnej wartosci
65 000 tys. zt. w fabryce w Suwatkach i w Ostrowi Mazowieckiej do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zt

Cesja praw z polis ubezpieczeniowych

Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa

Zastaw rejestrowy na S$rodkach trwatych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 6 000 tys. EUR

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt.)

Waluta Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN 54 693 - -
EUR 71 575 136 204 136 623
usb 3397 23333 17 125
129 665 159 537 153 748

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spétka zaciggneta kredyty w wysokosci 54 693 tysiecy zt. oraz

dokonata spfat kredytéw na taczng kwote 78 156 tysiecy zt.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia

miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.
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15. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ kontraktow walutowych ujeta na kapitale z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen obejmuje:

- wycene instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w wysokosci: 31 434 tys. zt
- rezerwa z tytutu podatku odroczonego dot. instrumentdw zabezpieczajacych: (5 972) tys. zt

Razem kapitat z aktualizacji wyceny rachunkowosci zabezpieczen wynosi 25 462 tys. zt.

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 31 434 tysiecy zt. ijako warto$¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych (na dzien
31 grudnia 2016 roku: jako zobowigzanie w kwocie 11 517 tys. zt.).

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych iterminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przysztych pfatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych.

Waluta Kwota_w Typ . Data_ Data realizacji Kl."s Nazwa Banku Wart_o SC
walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa

EUR 9000  Opcja Put 06.2015 07-09.2017 4,2260 PKO BP S.A. 301
EUR 9000  Opcja Call 06.2015 07-09.2017 4,5000 PKO BP S.A. (32)
EUR 21000  OpcjaPut 07.2015 07-12.2017 4,2700 PKO BP S.A. 1422
EUR 21000  Opcja Call 07.2015 07-12.2017 4,5166 PKO BP S.A. (233)
EUR 15500  Opcja Put 08.2015 09.2017-06.2018 4,2800 PKO BP S.A. 1316
EUR 15500  Opcja Call 08.2015 09.2017-06.2018 4,6670 PKO BP S.A. (295)
EUR 36 000 Opcja Put  10.2015 07.2017-09.2018 4,3000 PKO BP S.A. 3578
EUR 36000  Opcja Call 10.2015 07.2017-09.2018 4,6300 PKO BP S.A. (1228)
EUR 12000  Opcja Put 11.2015 10.2018-11.2018 4,3000 PKO BP S.A. 1294
EUR 12000  Opcja Call 11.2015 10.2018-11.2018 4,7070 PKO BP S.A. (643)
EUR 24000  Opcja Put 04.2016 01-03.2019 4,3500-4,4000 PKO BP S.A. 3514
EUR 24000  Opcja Call 04.2016 01-03.2019 4,8500-4,9250 PKO BP S.A. (1 209)
EUR 23000  Opcja Put 08.2016 07-08.2019 4,3500-4,4000 PKO BP S.A. 3 668
EUR 23000 OpcjaCall 08.2016 07-08.2019 4,8500-4,9250 PKO BP S.A. (1778)
EUR 16 000 Opcja Put  10.2016 10.2019 4,4500 PKO BP S.A. 2924
EUR 16000  Opcja Call 10.2016 10.2019 4,8850 PKO BP S.A. (1357)
EUR 16000  Opcja Put 11.2016 11.2019 4,5000 PKO BP S.A. 3357
EUR 16000  Opcja Call 11.2016 11.2019 5,1400 PKO BP S.A. (976)
Razem PKO BP S.A. 13 623
EUR 18500  Opcja Put 08.2015 09.2017-06.2018 4,2800 mBank S.A. 1586
EUR 18500  Opcja Call 08.2015 09.2017-06.2018 4,6400 mBank S.A. (353)
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EUR 25500  OpcjaPut 12.2015 08-11.2018 4,3500 mBank S.A. 3 460
EUR 25500  Opcja Call 12.2015 08-11.2018 4,6700 mBank S.A. (892)
EUR 5000  Opcja Put 05.2016 01-04.2019 4,4500 mBank S.A. 1001
EUR 5000 OpcjaCall 05.2016 01-04.2019 4,9250 mBank S.A. (263)
EUR 14000  Opcja Put 10.2016 09.2019 4,4000 mBank S.A. 2242
EUR 14000  Opgja Call 10.2016 09.2019 4,9080 mBank S.A. (1118)
Razem mBank S.A. 5663
EUR 37000  OpcjaPut 01.2016 10.2017-12.2018 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 7 466
EUR 37000  Opcja Call 01.2016 10.2017-12.2018 4,7800 ING Bank Slaski S.A. (1 188)
EUR 15000  Opcja Put  04.2016 01-03.2019 4,4000 ING Bank Slaski S.A. 2 401
EUR 15000  Opgja Call 04.2016 01-03.2019 4,8950 ING Bank Slaski S.A. (743)
EUR 10000  Opcja Put 05.2016 04.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 1896
EUR 10000  Opgja Call 05.2016 04.2019 4,9600 ING Bank Slaski S.A. (516)
EUR 22000  OpcjaPut 06.2016 05-06.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 4150
EUR 22000  OpcjaCall 06.2016 05-06.2019 4,9300 ING Bank Slaski S.A. (1318)
Razem ING Bank Slaski S.A. 12148

16. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi:

Zobowigzania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od

Podmiot powiazany pod_miotom pod_miotéw pod_miotéw po‘cllv:mli):tcé w

powigzanym powigzanych powigzanych powiazanych
30.06.2017 70 9435 34 1382
MV FORTE GmbH 31.12.2016 1432 19 225 1 358 1 865
30.06.2016 44 9 806 19 2 479
30.06.2017 20 091 1232 8 345 245
FORTE MOBEL AG 31.12.2016 35 725 2 945 6 956 635
30.06.2016 18 058 1257 7 538 730
30.06.2017 - 89 - 15
FORTE BALDAI UAB 31.12.2016 - 184 - 15
30.06.2016 - 92 - 15
30.06.2017 - 561 - 93
FORTE SK S.r.o. 31.12.2016 1154 - 97
30.06.2016 578 - 97
30.06.2017 - 386 - 63
FORTE FURNITURE Ltd. 31.12.2016 - 731 - -
30.06.2016 - 369 59 -
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30.06.2017 - 792 - 131
FORTE IBERIA S.Lu 31.12.2016 1314 - 111
30.06.2016 657 177 -
30.06.2017 - - - -
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 31.12.2016 - - - -
30.06.2016 - - - -
30.06.2017 (54) 179 - 111
TM HANDEL Sp. z 0.0. 31.12.2016 4 145 438 267 187
30.06.2016 2631 211 804 355
30.06.2017 - . . .
TM HANDEL Sp. z 0.0. S.KA  31.12.2016 1 . - .
30.06.2016 1 - - -
30.06.2017 1 . . .
FORT INVESTMENT Sp.
7 0.0, 31.12.2016 i i i i
30.06.2016 1 - - -
30.06.2017 795 10 990 341 1537
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. 31.12.2016 2 029 12 612 568 2 761
30.06.2016 839 3757 519 1 960
30.06.2017 1517 11 068 613 2299
TERCEIRA Sp. z o0.0. 31.12.2016 396 21 661 215 5067
30.06.2016 68 10 775 11 5 880
30.06.2017 120 507 593 207
TANNE Sp. z o.0. 31.12.2016 15 066 12 337 7
30.06.2016 14 389 - 17 128 -
30.06.2017 ) . - .
ANTWERP Sp. z 0.0. SKA 31.12.2016 ) . - .
30.06.2016 ) . - .
FORTE FURNITURE
PRODUCTS INDIA PVT. LTD  30.06.2017 - - 3 -
Razem 30.06.2017 22 541 35239 9926 6 083
31.12.2016 58 813 60 276 9 701 10 745
30.06.2016 36 049 27 502 26 255 11 516

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardw i ustug oraz zakupdw ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spétka zawarta nastepujace umowy pozyczek ze spotkami

zaleznymi:

- wdniu 30 marca 2017 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng FORT INVESTMENT Sp. z 0.0. , zgodnie

z ktdrym sptata pozyczki nastapi w 8 rdwnych ratach od 31 marca 2018 roku;
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- w dniu 30 maja 2017 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng MV FORTE GmbH, zgodnie z ktérym przedtuzony
zostat termin wykorzystania pozyczki do 30.06.2017 roku oraz ustalony okres jej sptaty — w 12 ratach do 31 grudnia 2020
roku;

- w dniu 30 czerwca 2017 roku aneks do umowy pozyczki ze spotkg zalezng DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0., zgodnie z ktorym
podwyzszono kwote pozyczki do 700 tysiecy EUR. Wykorzystanie pozyczki moze nastgpi¢ do dnia 31 marca 2018 roku.
Szczegbtowy harmonogram spiaty zostanie ustalony pomiedzy Spétkami po uptynieciu terminu wykorzystania pozyczki, za$
sptata rozpocznie sie od 30.09.2018 roku;

- w dniu 30 czerwca 2017 roku aneks do umowy pozyczki ze spotka zalezng TM- HANDEL Sp. z 0.0. SKA, zgodnie z ktorym
zwiekszono kwote pozyczki do 20 tysiecy zt. i ustalono termin sptaty do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Pozyczki s oprocentowane wedtug zmiennej stawki procentowej 1M EURIBOR/ 3M EURIBOR/ 3M WIBOR plus marza na
warunkach rynkowych.

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 30 czerwca 2017 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wysoko$¢
pozyczki Saldo pozyczki na Wartos¢ odsetek

w walucie Waluta dzien 30.06.2017 naleznych na dzien
Podmiot powigzany w tys. zh. pozyczki w tys. zh 30.06.2017
KWADRAT Sp. z 0. 0. 439 EUR 1377 3
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 1254 PLN 1020 6
FORT INVESTMENT Sp. z o.0. 5000 PLN 660 4
DYSTRI- FORTE Sp. z 0.0. 700 EUR 959 2
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 30 EUR 84 -
TANNE Sp. z 0.0. 20 000 EUR 55790 139
ANTWERP Sp. z 0.0. 30 PLN 30 -
TM- HANDEL Sp. z o.. SKA 20 PLN 20 -
MV FORTE GmbH 3400 EUR 14 370 25
Razem: 74 310 179

W tym:

Czesc krotkoterminowa:
KWADRAT Sp. z 0. 0. -
GALERIA KWADRAT
Sp. z 0.0. 170
FORT INVESTMEN Sp. z 0.0. 165
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 21
ANTWERP Sp. z 0.0 30
TM- HANDEL Sp. z o.. SKA 20
MV FORTE GmbH 2395
Razem: 2801
Czes¢ dtugoterminowa:
KWADRAT Sp. z 0. 0. 1377
GALERIA KWADRAT
Sp. z 0.0. 850
FORT INVESTMEN Sp. z o.0. 495
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. 959
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 63
TANNE Sp. z 0.0. 55790
MV FORTE GmbH 11975
Razem: 71 509
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Saldo udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Wysokos¢ Saldo pozyczki na Wartos¢ odsetek
pozyczki dzien 31.12.2016 w naleznych na dzien
Podmiot powigzany w walucie  Waluta pozyczki tys. zt. 31.12.2016
KWADRAT Sp. z 0. 0. 439 EUR 1441 4
GALERIA KWADRAT
Sp. z 0.0. 1254 PLN 1020 7
FORT INVESTMENT
Sp. z 0.0. 5000 PLN 660 4
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. 227 EUR 1 004 3
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 30 EUR 88 -
TANNE Sp. z o.0. 20 000 EUR 58 397 230
ANTWERP Sp. z 0.0 30 PLN 30 -
TM- HANDEL Sp. z o.. SKA 10 PLN 10 -
MV FORTE GmbH 3400 EUR - -
Razem: 62 650 248
W tym:

Czesc krotkoterminowa:
KWADRAT Sp. z 0. o. -
GALERIA KWADRAT
Sp. z 0.0. -
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. 1004
FORT INVESTMENT
Sp. z 0.0. 660
ANTWERP Sp. z 0.0. 30
TM- HANDEL Sp. z o.. SKA 10
TANNE Sp. z o.0. -
Razem: 1704
Czes¢ diugoterminowa:
KWADRAT Sp. z 0. o. 1441
GALERIA KWADRAT
Sp. z 0.0. 1020
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 88
TANNE Sp. z o.0. 58 397
Razem: 60 946

17. TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJBLIZSZYCH

RODZIN

Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantow subskrypcyjnych
serii D, E i F z wylgczeniem prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii D, E i F

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spéiki (,Program Motywacyjny”).

Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do rozwoju Grupy Kapitatowej Spotki ijej jednostek zaleznych
(,Grupa Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie,
odnoszgcych sie do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentéw kapitatowych w zamian za $wiadczone
ustugi — tacznie 356 220 imiennych Warrantdw subskrypcyjnych Spotki w trzech seriach po cenie emisyjnej rownej Sredniej
arytmetycznej kursu akcji Spotki notowanych na GPW, obliczonej na podstawie notowan tych akcji w okresie od dnia
28 kwietnia 2014 roku do dnia 10 czerwca 2014 roku.

Cena emisyjna akcji Spotki serii H zostata ustalona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote
46,19. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akgcji serii H za cene emisyjna.

26 || zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.



Sprawozdanie Finansowe Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. | 2017

Zakres przyjetego programu motywacyjnego prezentuje ponizsza tabela, zgodna z zatwierdzonym Regulaminem Programu
Motywacyjnego.

Liczba Warrantow
subskrypcyjnych
Okres nabywania uprawnien

Warunki uprawniajace do
nabycia Warrantow

Seria D

118 740

10.06.2014 - 31.12.2014

1/niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2014;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spdtki na dzien 31
grudnia 2014 i stosunku
do stanu na koniec 2013
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% Sredniego kursu akcji
Spdtki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2013 roku;

Seria E

118 740

01.01.2015 - 31.12.2015

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2015;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spdtki na dzien 31
grudnia 2015 i stosunku
do stanu na koniec 2014
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% $redniego kursu akgji
Spdtki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku;

Seria F

118 740

01.01.2016 - 31.12.2016

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2016;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spdtki na dzien 31
grudnia 2016 i stosunku
do stanu na koniec 2015
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% $redniego kursu akgji
Spdtki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2016 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku;

3/ petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej sze$¢ miesiecy w danym
okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie absolutorium

z pefnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w danym okresie.

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spdtki, stanowigcy warunek zaoferowania Warrantdw przypadajgcych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki.

Wykonanie praw z Warrantdw moze nastgpi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie
pozniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy w rozumieniu MSSF 2.

ér. wazona cena

Seria Liczba Warrantow .
wykonania
01.01.2017 237 480
Mozliwe do wykonania na 01.01.2017 D 118 740 46,19
F 118 740 46,19

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

18. POZYCIJE POZABILANSOWE

e W dniu 27 marca 2013 roku Spotka udzielita czterech poreczen kredytdw zaciggnietych przez FURNIREX Sp.
z 0.0. z siedzibg w Hajnéwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w tagcznej wysokosci 18 299 tys. zt.
FURNIREX Sp. z0.0. zlozyta Spotce Dominujacej oferte, zgodnie z ktérg zainwestowata Srodki otrzymane
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z kredytéw technologicznych w nowoczesne inwestycje, ktére zostaty zlokalizowane w wynajetej od Forte S.A.
powierzchni  produkcyjnej w Hajnéwce. FURNIREX Sp. z 0.0. z wykorzystaniem nowoczesnych technologii
wykonuje ustugi przerobu powierzonego materiatu na rzecz FORTE iinnych producentdw mebli. Poreczenia
udzielone zostaty na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do 30 czerwca 2018 roku.
Saldo kredytdw na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi 692 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 464 tysiecy
zt)

W dniu 28 czerwca 2016 roku Spotka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonaé wszelkie zobowigzania
pieniezne spétki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 50 lok.515
wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING
Bank Slaski SA. Spétka zobowiazata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujgcych
w szczegolnosci catkowitg sptate kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty 8 700
tysiecy EUR do dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi 26 866 tys.
zt. (na 31 grudnia 2016 roku: 21 951 tysiecy zt.)

Spotka udzielita nastepujacych zabezpieczen zobowigzan inwestycyjnych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0. o.:

- na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe,
instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna warto$¢ netto
umowy wynosi 23 650 tys. EUR. Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018
roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 7 272 tys. EUR.

- na rzecz Buttner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe,
instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto
umowy wynosi 15 000 tys. EUR. Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018
roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 5 304 tys. EUR

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii
produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna warto$¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na maj 2018 roku. Saldo zobowigzan na koniec
okresu sprawozdawczego wynosi 10 677 tys. EUR

- na rzecz EWK Umwelttechnik GmbH z umowy na kompleksowa realizacje zadania inwestycyjnego
w postaci zaprojektowania i instalacji systemu oczyszczania powietrza. kgczna warto$¢ netto umowy
wynosi 4 700 tys. EUR. Termin wygasniecia zobowigzania przypada na 31.12.2019 roku. Saldo
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 3 760 tys. EUR.

- na rzecz Robert Burkle GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w postaci
zaprojektowania i instalacji linii kaszerowania. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 3 125 tys. EUR.
Termin wygasniecia zobowigzania przypada na 31.12.2017 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 156 tys. EUR.

- na rzecz Wolf GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w postaci budowy
silosdw. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 1 119 tys. EUR. Termin wygasniecia zobowigzania
przypada na 31.12.2017 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 475 tys.
EUR.

Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spoétki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

- porecznie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,

- porecznie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,

- porecznie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajace z Umowy Hedgingowej,

- porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej,

- Umowa gwarancji podpisana przez Jednostke Dominujaca,

- Umowa podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych Jednostce Dominujgcej wobec TANNE
wierzytelnosciom PKO BP i BGK wynikajgcym z Umowy Kredytu oraz Umdw Hedgingowych,

- ustanowienie przez Jednostke Dominujaca, jako zabezpieczenia wierzytelnosci Bankow ograniczonych
praw rzeczowych w postaci zastawow finansowych i zastawdw rejestrowych na udziatach TANNE
posiadanych przez Jednostke Dominujaca,

- zZlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego swojego majatku do kwoty
105 000 tys.EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu,

28

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.



Sprawozdanie Finansowe Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. | 2017

- zZlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego swojego majatku do kwoty 105 000 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu,

- zZlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego swojego majatku do kwoty
18 564 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowej,

- zZlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego majatku Jednostki Dominujgcej do kwoty
21 750 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowej,

- zZlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu postepowania cywilnego, z udziatéw zastawionych zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Kredytu), do kwoty 210 000 tys. EUR,

- zZlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu postepowania cywilnego, z udziatdw zastawionych zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z Uméw Hedgingowych), do kwoty 40 314 tys. EUR,

- ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu, zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
i praw wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa TANNE,

- zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE lub umowy dzierzawy przedsiebiorstwa
TANNE, w przypadku dochodzenia przez PKO BP, jako administratora zastawu, zaspokojenia
z przedmiotu zastawu, z podmiotami wskazanymi przez PKO BP w sposdb okreslony w umowie
zastawniczej, jak rowniez udzielenie petnomocnictw zgodnie z umowg zastawnicza,

- ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek na przystugujagcym TANNE prawie
wiasnosci nieruchomosci potozonej w Suwatkach, sktadajacej sie z dziatki gruntu o nr. 32812/6,

- zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z umoéw, na mocy ktérej TANNE dokona na rzecz PKO BP, jako
cesjonariusza i agenta ds. zabezpieczen, przelewu przystugujgcych TANNE (obecnie lub w przysztosci)
praw pienieznych i roszczen pienieznych z tytutu dokumentow, ktorych jest strong lub beneficjentem,

- ustanowienie przez TANNE ograniczonych praw rzeczowych w postaci zastawdéw finansowych
i zastawow rejestrowych na prawach z rachunkéw bankowych otwartych i prowadzonych dla TANNE,
jak réwniez udzielenie petnomocnictw do zarzadzania i dokonywania rozporzadzen w odniesieniu do
rachunkow otwartych i prowadzonych dla TANNE,

- zawarcie i wykonanie przez TANNE umowy podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych
wierzycielom wobec TANNE wierzytelnosciom Bankéw wynikajagcym z Umowy Kredytu oraz Umodw
Hedgingowych,

- zawarcie i wykonanie przez TANNE umoéw bezposrednich z PKO BP (dziatajgcym na rachunek Bankéw
jako agent ds. zabezpieczen) oraz kontrahentami TANNE,

- zZtozenie przez TANNE na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §
1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec PKO BP
wynikajacego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci PKO BP zwigzanych z kredytem, do
kwoty 105 000 tys. EUR,

- zZlozenie przez TANNE na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1
pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec BGK
wynikajacego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci BGK zwigzanych z kredytem, do kwoty
105 000 tys. EUR,

- ztozenie przez TANNE na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §
1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec PKO BP
wynikajgcego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 18 564 tys. EUR,

- ztozenie przez TANNE na rzecz BGK oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1
pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec BGK
wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 21 750 tys. EUR.

19. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 04 lipca 2017 roku Spdtka zawarta z PKO BP S.A. nastepujgce umowy na zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji
Call i zakupu opcji Put zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym:
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5.000.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2019-12-13
5.000.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2019-12-27
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2020-01-13
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2020-01-27
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datq wygasniecia 2020-02-13
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2020-02-25
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2020-03-13
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datq wygasniecia 2020-03-27
. 3.000.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2020-04-14

10. 3.000.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2020-04-27

11. 2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2020-05-13

12. 2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,7300 z datg wygasniecia 2020-05-27
taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 84 000 tys. euro (po 42000 tys. euro
dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rownowartos¢ kwoty 356 395 tys. zt.

CONIURWNE

W dniu 10 sierpnia 2017 roku Spdtka zawarta z mBANK S.A. nastepujace umowy na zerokosztowe transakcje sprzedazy
opgji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

1. 3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-01-13

2. 3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-01-27
3. 3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-02-13
4. 3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-02-25
5. 3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-03-13
6. 3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-03-27
7. 3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-04-14
8. 3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-04-27
9. 2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-05-13
10. 2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-05-27
11. 2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-06-12
12. 2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7110 z datg wygasniecia 2020-06-26

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 74 000 tys. euro (po 37000 tys. euro
dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rdwnowarto$¢ kwoty 316 047 tys. zt.

W dniu 08 wrzesnia 2017 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spdtki z kwoty 23 901 084 PLN do kwoty
23 930 769 PLN w wyniku objecia przez Cztonka Zarzadu Pana Gerta Coopmanna 29 685 akcji serii H o wartosci nominalnej
1 zt kazda, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwaty nr 19/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 10 czerwca 2014 r. w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego.

Uchwatg Nr 1019/2017 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 06 wrzesnia 2017 roku , akcje
serii H z dniem 08 wrzeSnia 2017 roku zostaty wprowadzone w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym.

30 | zasady (polityki) rachunkowoéci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.



Sprawozdanie Finansowe Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. | 2017

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka 14 wrzesnia 2017 roku.
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