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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ ENERGOINSTAL SPOELKA AKCYJNA
W KATOWICACH

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest ENERGOINSTAL Spotka Akeyjna z siedziba w Katowicach, na
ktore skladaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjt finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2017
roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci 1 informacje dodatkowe 1 objasniajace,

zwanego dalej ,,skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym”.

Odpowiedzgalnosé kierownika jednostki dominujacej ¢ 0sob sprawujacych nadzor za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymt w formie rozporzadzen Komisji Buropejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a
takze statutem jednostki dominujacej. Kierownik jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktora uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.
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Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395
z pbzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,justawa o rachunkowosci”, kierownik jednostki dominujacej oraz
czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane

sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos’ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitalowej zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej

1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089), zwanej dalej ,,ustawa o bieglych rewidentach”,

— Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pozZniejszymi
zmianami, w zwiazku z uchwaly nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku w sprawie krajowych
standardow wykonywania zawodu,

— rozporzadzenia Parlamentu Huropejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz
Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem 537/2014”.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako calod¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Wystarczajaca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znicksztalcenia moga powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu 1 sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie



moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest
wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i
moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacii, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot iujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania irzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmowalo
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przyszlej rentownosci grupy kapitalowej, ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitalowej przez kierownika jednostki dominujacej obecnie lub
w przyszlosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca 1 odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu

wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezalesnoss

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza 1 przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliémy ustug niebedacych
badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1

Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowe;.
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Wybdr firmy audytorskie

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki uchwaly Nr
VII1/50/2017 Rady Nadzorcze) ENERGOINSTAL Spoéltka Akcyjna z dnia 18 maja 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za roku obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 roku badamy po raz

plerwszy.

Najbardziej gnaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego tyzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiescilismy rowniez
najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Dziatalnos¢ Spolek grupy kapitalowej  Przeprowadzilismy procedury majace na celu weryfikacje czynnosci

w istotnej mierze polega na realizacji podejmowanych w procesie rozpoznawania przychodéw i kosztéw

umoéw o ustuge budowlang w zwigzanych z realizacja umow o ustugi budowlane polegajace
rozumieniu Miedzynarodowego miedzy innymi na:

Standardu Rachunkowosci 11 e ocenie polityki rachunkowo$ci w zakresie rozpoznawania
Umowy o usluge budowlana (MSR przychodow z ustug budowlanych,

11). Rozliczanie umow obarczone jest o gcenie metodologii przyjetej dla kalkulacji przychodéw z ustug
ryzykiem znieksztalcenia przychodow budowlanych rozpoznawanych W skonsolidowanym

oraz ich ujecia niewspotmiernie do sprawozdaniu finansowym,

R B o weryfikacji prawidlowosci przeprowadzonych kalkulacji oraz

kompletnosct danych wejsciowych

e analizie typow  kosztéw  ponoszonych w  zwiazku
z realizacja ustug budowlanych,

e ocenie prawidlowosci przypisania kosztoéw

1 przychodéw do whasciwego okresu,

e weryfikacji poziomu utworzonych rezerw na straty.

Miedzynarodowy Standard = Przeprowadzilismy procedury oceny ryzyka zwigzanego ze

Rachunkowosc 1 Prezentacja zdolnoscia Spotek grupy kapitalowej do kontynuacji dziatalnosci w

sprawozdan finansowych (MSR 1)
. . . tym celu:

naklada na kierownictwo obowigzek

oceny  zdolnosci  jednostki do e okreslilismy zdarzenia i uwarunkowania mogace budzi¢ powazne

kontynuacji dziatalnosci. watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuadji



Ocenilismy zasadno$¢ przyjecia przez
kierownictwo jednostki dominujacej

zalozenia kontynuacji dziatalnosci,
ktora determinuje sposob

sporzadzenia, wyceny i prezentacji
sprawozdania finansowego.

dziatalnosci,

® oméwilismy je z kierownictwem Sp6tki dominujacej oraz

ustalismy, jakie sa plany kierownictwa w odpowiedzi na te

zdarzenia 1 uwarunkowania,

e rozpatrzylismy dokonang przez kierownictwo jednostki
patrzylismy p ]

dominujacej ocene zdolnosci jednostki do kontynuacji

dzialalno$ci spolek grupy kapitatowej,

e ustaliliSmy, czy sprawozdanie finansowe:

o wlasciwie opisuje glowne zdarzenia lub uwarunkowania,

Kwestia

ktore budza powazne watpliwosci co do zdolnoéci do
kontynuacji ~ dzialalnosci oraz plany kierownictwa
dotyczace tych zdarzed lub uwarunkowati oraz

zawieraja jednoznaczne ujawnienie, ze zachodzi istotna
niepewnosé spowodowana zdarzeniami lub
uwarunkowaniami, ktére moga budzi¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci do kontynuacji dzialalnosci.

zasadnosci  kontynuacji  dzialalnosci  Spélek  grupy

kapitalowej w kontekscie zachodzacej istotnej niepewnosci zawiera

uzupelniajace objasnienie.

Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej grupy kapitalowej na dziefi 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci

Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji

Furopejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne, co do formy 1 tresci z obowigzujacymi grupe kapitalows przepisami prawa i statutem jednostki

dominujacej.

Uszupetniajace objasniente

Zwracamy uwage, na tres¢ zawarta w punkcie 1.1 ,Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktory dotyczy zalozenia kontynuacji dzialalnosci jednostek wchodzacych w sklad
grupy kapitalowej. Zarzad informuje w nim, ze zachodzi istotna niepewno$é, co do zdolnosci jednostki
dominujacej, a w konsekwencji réwniez dla spolek grupy kapitalowej, do kontynuacji dzialalno$ci, spowodowana

niezrealizowaniem w terminie kontraktu na budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB w EC Zofiéwka

1 zwigzanymi z tym, uwarunkowaniami zawierajacymi si¢ w aneksie nt 4 do tego kontraktu.
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Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawogdania 3 diatalnosc

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci grupy
kapitalowe;.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci grupy
kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosct oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego)
jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitalowej 1 jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dzialalnosci grupy kapitalowej istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztalcente.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami 1 jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, 1z w Swietle wiedzy o grupie kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy

kapitalowej istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadegenta o stosowanin fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu ladu
kotrporacyjnego zgodnie z przepisami prawa. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby o$wiadczenie o stosowaniu ladu
korporacyjnego spelnialo wymagania przewidziane w przepisach prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowiazany do ztozenia
o$wiadczenia o stosowaniu adu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniona cz¢$¢ sprawozdania z dzialalnosci

grupy kapitalowej, zawarl w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do



okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. I Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanego dalej
»Rozporzadzeniem”. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w o§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie

przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporsadzeniu oswiadezenia na temat informacgi niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze jednostka dominujaca zamiescila
w sprawozdantu z dzialalnoéci grupy kapitalowej informacj¢ o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz, Ze jednostka
dominujaca sporzadzila takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia (odrebnego sprawozdania) na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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