Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy ustug 370705 335078 87334 76 577
Koszty dziatalnosci operacyjnej 266 178 232442 62 708 53121
Zysk ze sprzedazy 104 527 102 636 24 625 23 456
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 99 577 88191 23 459 20 155
Zysk brutto 120015 93 081 28 274 21272
Zysk netto 99 949 74 299 23547 16 980
Srednia wazona liczba akcji 50477 151 59 964 933 50477 151 50477 151
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w
2t/EUR) 1,98 1,24 0,47 0,34
Przeplywy Plemezne netto z dziatalnosci 93338 91551 21989 20923
operacyjnej
.Przeplywy. plt?nlezne netto z dziatalnosci 33561 97744 19 636 22338
inwestycyjnej
P.rzeplywy.plemezne netto z dziatalnosci 187 829 56 400 44950 12 889
finansowej

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017r. 31.12.2016r.
Aktywa trwate 12 245 115595 2936 26129
Aktywa obrotowe 207 461 190967 49 740 43 166
Aktywa razem 219706 306 562 52676 69 295
Kapitat wtasny 176 616 135125 42 345 30544
Zobowigzania i rezerwy dfugoterminowe 0 9 0 2
Zobowigzania i rezerwy 43090 171428 10331 38750
krétkoterminowe
Pasywa razem 219706 306 562 52676 69 295
Liczba akgji 45 520 000 58 330 000 45 520 000 58 330 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
2/EUR) 3,88 2,32 0,93 0,52

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:
= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzier 31.12.2017 roku— wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien

29 grudnia 2017 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1709 zt / EURO),

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,2447 zt / EURO) w 2017 r.,

= poszczegblne pozycje aktywow i pasywow 31.12.2016 roku —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
30 grudnia 2016 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4240 zt / EURO),

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursdéw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3757 zt / EURO) w 2016 r.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Skonsolidowane sprawozdanie NOTA 01.01.2017 - 01.01.2016 -

z catkowitych dochodéw 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 14 370 705 335078
Przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug 370705 335078
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 266 178 232 442
Amortyzacja 432 113
Zuzycie materiatéw i energii 240 137
Ustugi obce 234 041 215 406
Podatki i optaty 435 215
Wynagrodzenia 26 947 14 958
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1399 579
Pozostate koszty rodzajowe 2 684 1034
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 104 527 102 636
Pozostate przychody operacyjne 17 829 736
Pozostate koszty operacyjne 18 5779 15181
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 99 577 88 191
Przychody finansowe 19 20838 4895
Koszty finansowe 20 400 5
Wycena metoda praw wiasnosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i 0 0
wspotzaleznych

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 120 015 93 081
Podatek dochodowy 21 20 066 18 782
— biezqcy podatek dochodowy 19 088 19776
— odroczony podatek dochodowy 978 -994
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 99 949 74 299
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 99 949 74 299
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 0
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujacego 99 949 74 299
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw 0311'?112'-2:01177- 0311'?112'-2:0116 6-
Pozostate catkowite dochody: 46 103
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 0 0
Pozycje, ktore beda reklasyfikowane do wyniku w péZniejszych okresach: 46 103
Zysk/strata netto z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 57 127
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw 11 24
Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 99 995 74 402
Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych 0 0
Suma catkowitych dochodéw netto 99 995 74 402

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 31 grudnia 2017 roku

01.01.2016

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (AKTYWA) NOTA 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 12 245 115 595 13394
Rzeczowe aktywa trwate 26 1011 522 287
Wartosé firmy 27 7 832 7 832 7 832
Inne wartosci niematerialne 27 80 16 19
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia 28 0 20 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 29 0 3690 3560
Pozyczki udzielone 0 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 30 0 100 660 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3322 2 855 1696
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 207 461 190 967 255 906
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 36 39 664 37301 42014
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 110 341 0
Pozostate naleznosci 370 2 6
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 31 36 874 16 074 14 766
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32 3750 0 0
Pozyczki udzielone 0 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 39 1142 768 46
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 125551 136 481 199 074
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 219 706 306 562 269 300

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 31 grudnia 2017 roku - cd.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (PASYWA) NOTA 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Kapitaty wtasne 41 176 616 135125 234 065
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 170572 135125 234 065
Kapitat zaktadowy 4552 5833 5991
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 33583 154 692 154 692
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 -212 582 -46 010
Pozostate kapitaty 34 898 111 287 56 213
Kapitat z aktualizacji wyceny 1008 962 859
Réznice kursowe 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -3418 634 62320
Wynik finansowy biezgcego okresu 99 949 74 299 0
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 6 044 0 0
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 0 9 9
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 3 3
Pozostate rezerwy 0 6 6
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 43 090 171428 35226
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0
finansowy

Zobowigzania handlowe 43 23 085 31739 21189
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1561 0 2923
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3261 123672 635
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 44 15183 16 017 10479
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 219 706 306 562 269 300

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata przed opodatkowaniem 120 015 93 081
Korekty razem -9 436 21510
Amortyzacja 432 113
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Metoda praw wiasnosci dla jednostek podporzadkowanych 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3632 -3570
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -749 -911
Zmiana stanu rezerw -843 5538
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci -2731 4717
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -6 798 11320
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych i pozostatych aktywéw -841 -1881
Inne korekty 5726 6184
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 110 579 114 591
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -17 241 -23 040
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 93 338 91 551
DZIALtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 123 319 54 505
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 301 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 101 491 51041
Otrzymane odsetki 4314 3464
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Wptywy netto z tytutu objecia kontroli nad Rockbridge Towarzystwo Funduszy

) 17 213 0
Inwestycyjnych S.A.
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 39 758 152 249
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 96 348
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 39 662 151901
Udzielenie pozyczek 0 0
Woydatki netto z tytutu objecia kontroli nad Rockbridge TFI S.A. 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 83561 -97 744
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 7 485 3312
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

- 7 485 3312

oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 195 314 59 712
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 122 267 57 853
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 68 280 0
Inne niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 4757 1854
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 10 5
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -187 829 -56 400
D. Przeptywy pieniezne netto razem -10 930 -62 593
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym -10 930 -62 593
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 136 481 199 074
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 125 551 136 481

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zestawienie
zZmian

w skonsolidowa
nym kapitale
wiasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
ze sprzedazy
akji
powyzej
ceny

Akcje
wiasne

Pozostate
kapitaty

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Niepodzielo
ny wynik
i y

£

Wynik
finansowy

Kapitat
wiasny
kcj iusz

okresu

y jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
niesprawujacych
kontroli

Razem
kapitaty
wtasne

Kapitat wtasny
na dzieri
01.01.2017r.

5833

154 692

-212 582

111287

962

74 933

135125

135125

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt.
btedéw
podstawowych

Kapitat wtasny
po korektach

5833

154 692

-212 582

111287

962

74 933

135125

135125

Umorzenie akgji

-1341

-121 109

212582

-90132

0

0

Emisja akcji

60

1379

1439

6044

7483

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w
formie akcji
wtasnych

7 050

7050

7 050

Podziat zysku
netto

10071

-10071

Wyptata
dywidendy

-68 280

-68 280

-68 280

Pozostate zmiany

-4757

-4757

-4757

Suma dochodéw
catkowitych

46

99 949

99 995

99 995

Kapitat wtasny
na dzieri
31.12.2017r.

4552

33583

34 898

1008

-3418

99 949

170572

6044

176 616

Zestawienie
zZmian

w skonsolidowa
nym kapitale
wiasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
ze sprzedazy
akcji
powyzej
ceny

Akcje
wiasne

Pozostate
kapitaty

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Niepodzielo
ny wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat
wiasny
akcjonariusz
y jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
niesprawujacych
kontroli

Razem
kapitaty
wtasne

Kapitat wtasny
na dzieri
01.01.2016r.

5991

154 692

-46 010

56 213

859

62 320

234 065

234 065

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt.
btedéw
podstawowych

Kapitat wtasny
po korektach

5991

154 692

-46 010

56 213

859

62 320

234 065

234 065

Umorzenie akcji

-158

-13390

-13 548

-13 548

Emisja akcji

3312

3312

3312

Koszt emisji akcji

0

0

Ptatnosci w
formie akcji
wtasnych

5321

5321

5321

Podziat zysku
netto

61686

-61 686

Wyptata
dywidendy

0

0

Pozostate zmiany

-166 572

-1855

-168 427

-168 427

Suma dochodéw
catkowitych

103

74299

74 402

74 402

Kapitat wtasny
na dzieri
31.12.2016r.

5833

154 692

-212 582

111287

962

634

74 299

135125

135125

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne o spétce dominujacej i grupie kapitatowej
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,ALTUS TFI”, ,,Spo6tka dominujaca”, ,,Spotka” lub ,, Emitent”)

z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831.

ALTUS TFI nadano numer statystyczny REGON 141158275.

Czas trwania ALTUS TFI S.A. jest nieoznaczony. Podstawg prawng dziatania ALTUS TFI S.A. jest statut sporzadzony w formie
aktu notarialnego z dnia 20 sierpnia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami.

Spdtka dominujgca oraz spétki zalezne prowadzg dziatalnos¢ w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych lub funduszy
zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowania ich wobec 0sdéb trzecich oraz zarzadzania zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych.

ALTUS TFI S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie kapitatowej ALTUS TFI S.A. (dalej ,Grupa kapitatowa” lub ‘Grupa”).
Sktad Grupy Kapitatowej ALTUS TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

Tworzenie funduszy inwestycyjnych i
zarzadzanie nimi

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Spotki zalezne od ALTUS TFI S.A. objete metodg petng poprzez kontrole bezposrednia na dzien 31 grudnia 2017 roku :

Nazwa Segment Siedziba

ALTUS Agent Transferowy Sp. z o0.0. Ustugi finansowe ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Tworzeme. fur}dL.Jszy inwestycyjnych i ul. Bonifraterska 17, 00-203
zarzadzanie nimi Warszawa

Na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujaco:

ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
100%
ALTUS
Agent Transferow D. Z 0.0
ROCKBRIDGE
owarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura Grupy Kapitatowej
przedstawia sie nastepujgco:

ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ALTUS

Agent Transferowy Sp. z 0.0

—~————

ROCKBRIDGE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

2. Identyfikacja sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje ponadto dane poréwnawcze na dzien 1 stycznia 2016 roku, ktorych
prezentacja wynika z zastosowania MSSF po raz pierwszy.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki dominujacej

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki dominujacej na dzier 31.12.2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Sktad Zarzadu

Piotr Osiecki Prezes Zarzadu
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

Rafat Mania Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Kowalczewski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Buczkowski Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorcze;j:
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W dniu 15 wrzesnia 2017 r. Pan Jakub Ryba ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu w zwigzku z
powotaniem do sktadu zarzadu spétki z grupy kapitatowej Rockbridge TFI S.A.

W dniu 11 paZzdziernika 2017 roku Pan Hakan Kallakar ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ALTUS TFI S.A. ze skutkiem na dzien 11 pazdziernika 2017 r.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i podpisane do publikacji przez Zarzad spotki dominujgcej w dniu
27 kwietnia 2018 roku.

5. Podstawa sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktore s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. PLN jest walutg funkcjonalng Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska (,,MSSF UE”), opublikowanymi i obowigzujgcymi
na dzien 31 grudnia 2017 roku. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem standardow i interpretacji, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska, wymienionych w nocie nr 9.

5.1.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i przedstawia sytuacje
finansowg Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz 1 stycznia 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

6. Dane poréwnawcze
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze, ktdrymi sg dane finansowe za okres od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje ponadto dane
poréwnawcze na dzien 1 stycznia 2016 roku, ktdrych prezentacja wynika z zastosowania MSSF po raz pierwszy.
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7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

7.1.Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

7.2.Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Za kurs obowigzujgcy w dniu zawarcia transakcji przyjmuje sie:

—  kurs faktycznie zastosowany w tym dniu, wynikajacy z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— $rednim Kurs NBP z dnia poprzedzajgcego dzien transakcji — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznego, a takze w przypadku pozostatych operac;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychoddéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku 1 stycznia 2016 roku
EUR 4,1709 4,4240 4,2615
usD 3,4813 4,1793 3,9011

7.3.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Poczatkowa wartos¢ srodka trwatego podwyzszajg koszty
jego ulepszenia w przeciwienstwie do kosztow remontdw, ktére sg albo odpisywane w koszty okresu albo ujmowane jako
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Roéznica pomiedzy naktadami ponoszonymi na remont a naktadami ponoszonymi na ulepszenie Srodkéw trwatych polega
na tym, ze remont zmierza do podtrzymania, odtworzenia wartosci uzytkowej srodka trwatego i jest rodzajem naprawy,
wymiany zuzytych elementdéw, natomiast w wyniku ulepszenia srodek trwaty zostaje unowoczesniony lub przystosowany
do spetniania innych, nowych funkcji, zyskuje istotng zmiane cech uzytkowych. Do naktadéw na remont zalicza sie takie
naktady, jak: wymiana stolarki okiennej i drzwiowej, wymiana grzejnikdw, posadzek, malowanie pomieszczen itp.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% - 5%
Maszyny i urzagdzenia techniczne 5% - 30%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery i oprogramowanie 20% -60%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% - 33%

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakoniczonego roku obrotowego.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie
zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdéw z bilansu (obliczone jako rdinica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku i stracie w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

7.4.Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia
wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na
dzien potfaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o ograniczonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Wartosci niematerialne o nieokres$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie
zakonczonego roku obrotowego.
Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie nastepujaco:

TYP WNIP
Okresy uzytkowania

Wartos¢ firmy
bezterminowo

Oprogramowanie komputerowe
3-5 lat

Wykorzystana metoda metoda liniowa

amortyzacji

Brak amortyzacji

sposob wytworzenia

Nabyte

Powstate w wyniku potaczenia

Weryfikacja pod katem utraty
wartosci

Coroczna ocena czy wystgpity
przestanki na utrate wartosci

Coroczna ocena czy wystgpity
przestanki na utrate wartosci

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug rdéznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich usuniecia z bilansu.

7.5.Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
do ktérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.
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Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego $Srodki pieniezne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od
tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie
W pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zostaé¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzisza sie warto$é bilansowa sktadnika aktywéw do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalne]j. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywdéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Po odwrdéceniu
odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb,
ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.

7.6.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$é kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz
roznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu
odsetek.

7.7.Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty iakcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego. Na dzien bilansowy Emitent
dokonuje testéw utraty wartosci tych aktywoéw.

7.8.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
a) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;
b) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
c) pozyczkiinaleznosci;
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

a) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

* wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy;

e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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b) Sktadnikiem aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy
jeden z ponizszych warunkow:

e jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:
o nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie;
o czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych facznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie;
o instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych.

e Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéow pochodnych, caty kontrakt moze zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe
moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
(i) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zmiana wartosci oraz wynik na sprzedazy tych
instrumentéw finansowych ujmowany jest w zyskach istratach jako pozostate przychody operacyjne lub
pozostate koszty operacyjne.

¢) Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, oile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii
aktywow. | tak, do tej kategorii aktywow Emitent klasyfikuje:

e Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

e Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych

e Aktywa finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik oraz

¢ Inne pakiety mniejszo$ciowe o charakterze inwestycji dtugoterminowej.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej ujmowana jest bezposrednio w
pozostatych kapitatach jako element pozostatych catkowitych dochoddédw. Wynik na sprzedazy tych instrumentéw
finansowych ujmowany jest w zyskach i stratach jako przychod lub koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywodw finansowych ujmowane sg na dzien zawarcia transakgcji.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.
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7.9.Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywéw finansowych. Ponizej opisano sposoby ujecia utraty wartosci dla poszczegdlnych grup aktywow
finansowych:

a) Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczgtkowym ujeciu) efektywne;j
stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio. Kwote straty ujmuje sie w wyniku
finansowym okresu.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, atakze przestanki utraty wartosci aktywdéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywodw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wfacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego itgcznie
ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod
uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb
powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zyskach i stratach w zakresie, w jakim na dzierh odwrécenia
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

b) Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany imusi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywoéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zyskach istratach, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego
i przeniesiona do zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac w zyskach i stratach odwrdécenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy.

Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zyskach i stratach, to
kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zyskach i stratach.

d) Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych, Grupa wykonujac testy na utrate wartosci stosuje wymogi MSR 36 Utrata wartosci aktywow.
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7.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci ztytutu dostaw iustug sg ujmowane iwykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

Pozostate naleznosci nie obejmujg zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywdw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki s3 prezentowane zgodnie z charakterem aktywdéw, do jakich sie odnosza
— odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

7.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentdw.

7.12. Instrumenty kapitatowe

Grupa zalicza w momencie poczgtkowego ujecia dany instrument finansowy lub jego czes¢ do zobowigzan finansowych,
aktywoéw finansowych lub do instrumentéw kapitatowych, zgodnie z trescig ekonomiczng ustaled umownych. Instrument
kapitatowy wyodrebnia sie z zobowigzania finansowego wtedy i tylko wtedy gdy:
e instrument nie obejmuje umownego obowigzku:
o wydania srodkow pienieznych; lub
o innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostki lub wymiany aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla emitenta;

e instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych i jest:
o instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynika umowny obowigzek dostarczenia przez jednostke
zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub;
o jest instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony przez emitenta wytgcznie przez wymiane
ustalonej kwoty sSrodkdéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdéw finansowych za ustalong liczbe
wtasnych instrumentéw finansowych.

7.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajagc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania
finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak izasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

e zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie a udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
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e zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztédw transakcji. Zmiany w wartosci godziwej
tych instrumentéw sg ujmowane w zyskach i stratach jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany rdéznice odnosnych
wartosci bilansowych wykazuje sie w zyskach i stratach.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajacej zaptaty.

7.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot
ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w zyskach istratach po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem.

7.15. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane
w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug (VAT) oraz rabaty.
Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej dla okreslonych kategorii przychodow:

a) Sprzedaz towardw i produktdw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb.

b) Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczonych ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustuge.
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c) Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcag przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentdéw

finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

d) Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich otrzymania.

e) Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody ztytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

7.16. Podatki

a) Podatek biezgcy
Zobowigzania inaleznosci ztytutu biezgcego podatku za okres biezacy iokresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych iprzepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz

obowigzywaty na dzien bilansowy.

b) Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie i tworzy, stosujgc podejscie bilansowe. Wycena
aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy jest dokonywana na koniec kazdego kwartatu.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego dodatnie réznice przejsciowe po stronie aktywow oraz ujemne
réznice przejsciowe po stronie pasywdéw stanowig podstawe do naliczenia rezerwy na podatek odroczony.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego ujemne réznice przejSciowe po stronie aktywdéw oraz dodatnie
réznice przejsciowe po stronie pasywéw stanowig podstawe do rozpoznania aktywa na podatek odroczony.

Dodatkowo, w celu ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie od wszystkich wystepujacych
przejsciowych réznic ujemnych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych do
wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego na potrgcenie ujemnych
roznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych.

Na kazdy dzien bilansowy, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
powtérnie weryfikowana, czy jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych, tzn.:

1. czy istniejg wystarczajagce dodatnie réznice przejSciowe, na ktére utworzono rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, lub

2. czy osiggniecie dochodu na poziomie pozwalajagcym na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych oraz odliczenie
strat i ulg podatkowych jest prawdopodobne (przy czym osiggniecie wystarczajgcego dochodu uznaje sie za
prawdopodobne, gdy wynika to z planéw finansowych na lata nastepne i w ciggu ostatnich 3 lat taki dochdd
wystgpit).

Przyszte stawki podatkowe okresla sie na podstawie obowigzujgcych na dzien bilansowy przepiséw podatkowych, zadne
projekty zmian przepiséw nie stanowig podstawy ustalania stawki podatkowej. W sytuacji gdy dla danego okresu realizacji
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réznic przejsciowych w obowigzujgcych przepisach nie sg ustalone stawki podatkowe, nalezy stosowac stawke okreslong
przez przepisy podatkowe dla ostatniego okresu.

Jesli do réznic poziomdédw dochodu do opodatkowania stosuje sie zréznicowane stawki podatkowe, aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z zastosowania
stawek Srednich, ktére wedtug przewidywan bedg miaty zastosowanie do dochodu do opodatkowania (straty podatkowej)
okresow, w ktérych oczekuje sie, ze rdznice przejsciowe odwrdca sie.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli jednostka:

1. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z
tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz
2. aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez
t3 samg wtadze podatkowa na:
a. tego samego podatnika, lub
b. réznych podatnikdéw, ktdrzy sg uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego.

Ujecie w ksiegach rachunkowych aktywodw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje poprzez
ksiegowanie na koniec okresu sprawozdawczego tylko zmiany sald aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustalonych na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Jezeli ustalone aktywa lub utworzone rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg operacji gospodarczych, ktérych skutek wptywa na wynik finansowy,
to korespondujg one réwniez z wynikiem finansowym. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz wtasny), a nie na
wynik finansowy. W sytuacjach okreslonych w MSR 12 odroczony podatek dochodowy ujmuje sie jako korekte wartosci
firmy.

7.17. Zysk / (strata) netto na akcje

Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

7.18. Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych

Jezeli menadzerowie Spétki otrzymujg nagrody w formie akcji wtasnych, to w zwigzku z tym swiadczg ustugi w zamian za
akcje lub prawa do akgji i jest to kwalifikowane jako ,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych”.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci
godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa dla aktywdéw notowanych na rynku regulowanym ustalana jest
w oparciu o ceny tych aktywdéw na tym rynku, a dla aktywoéw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku, wartos¢ godziwa
ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.

Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwigzane z ceng akcji danej spétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem
wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw, koriczagcym
sie wdniu, wktorym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”).
Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopierr uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktérych prawa — w opinii
Zarzadu jednostki dominujgcej na ten dzied, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw
kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktdrych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagréd,
w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt
spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.
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W  przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych  winstrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto,
ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzier zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposdb, jakby
prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie
ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza
w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda s3g traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotne;j
nagrody, tj. w sposdb opisany w paragrafie powyze;j.

W okresie sprawozdawczym wystepowaty ptatnosci w formie akcji wtasnych opisane w nocie 41.3.
8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 sg spdjne
ztymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, za wyjgtkiem zmian wynikajacych z faktu, ze niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wg MSSF po raz pierwszy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, w
zwigzku z faktem, iz wedtug stanu na koniec roku 2016 spétka dominujgca korzystata ze zwolnienia z konsolidacji w zwigzku
z faktem, iz dane jedynej spotki zaleznej (Altus Agent Transferowy Sp. 0.0.) byty nieistotne.

Zgodnie z obowigzujgcymi standardami, na dzien bilansowy Grupa przeprowadza analize w zakresie oceny przestanek
utraty wartosci posiadanych aktywow oraz dokonuje wyceny ich wartosci godziwej. Ponadto, Grupa przeprowadza
rowniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartos$ci wskaze takie koniecznosci.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg
lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2017 roku:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w
wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF 15 Data
wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano
12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pOzniej,

Woyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,
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Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedgce czescig zmian
wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedgce
czesScig zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

KIMSF 22 Transakcje w walucie obce;j i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej@(opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (opublikowano
dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Grupa zamierza przyjg¢é wymienione powyzej nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw, w tym MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16, oraz interpretacji
miato istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy i prezentowang w nim sytuacje finansowg Grupy
oraz jej wyniki finansowe. Ponizej zaprezentowano syntetyczny opis skutkdw wejscia w zycie wymienionych standarddéw.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy obszary zwigzane z
instrumentami finansowymi: klasyfikacja i wycena, utrata wartosci oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
Grupa zastosuje MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 roku bez przeksztatcenia
danych poréwnywalnych. Zmiany wyceny aktywow finansowych, na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 zostang ujete
W pozycji zyskow zatrzymanych. W 2017 roku Grupa przeprowadzita szczegétowa ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na
stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw finansowych.

W ocenie Grupy wprowadzenie MSSF 9 nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny
Grupy. W wyniku zastosowania MSSF 9 moze zmieni¢ sie natomiast klasyfikacja niektérych aktywodw finansowych. Niemniej
Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty wtasne, w zwigzku z
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zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sie, ze wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas
w wartosci godziwej, dalej pozostang wyceniane w wartosci godziwej. Akcje spdétek notowanych na gietdzie, obecnie
utrzymywane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej finansowej, zostang sklasyfikowane tozsamo, tj. jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla
uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, a Grupa nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach
faktoringu — beda one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycznego
zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania. Zgodnie z
MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, Grupa zastosuje uproszczone podejscie i wyceni odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. Grupa dokonata analizy swoich naleznosci
handlowych dokonujgc podziatu klientéw na homogeniczne grupy. Analiza ta wykazata, ze w zwigzku z charakterem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci mimo wprowadzenia przewidzianych
standardem zmian pozostanie na poziomie zblizonym do salda odpisu na dzien bilansowy.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”), ktéry zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku, ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychoddw wynikajacych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
klientowi. Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.

Grupa zastosuje MSSF 15 z datg jego wejscia w zycie, przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, tj.
z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w dniu pierwszego zastosowania (co mogtoby skutkowaé korekta
kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia 2018). Grupa dokonata szczegétowe] analizy wptywu MSSF 15 na stosowane zasady.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach oraz interpretacjach dotyczacych MSSF 15 i moze
podlegaé zmianom wynikajgcym z pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w
okresie, kiedy Grupa zastosuje MSSF 15 po raz pierwszy oraz na skutek zmian interpretacji standardu. Grupa bedzie
monitorowac wszelkie przyszte zmiany w tym zakresie. Grupa dokonata oszacowania wptywu standardu MSSF 15 i ustalita,
biorgc pod uwage charakter uzyskiwanych przychoddéw, ze wptyw MSSF 15 na moment rozpoznania przychodu jest
nieistotny. W zwigzku z tym Grupa nie identyfikuje korekty kapitatu wtasnego na dzien 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentac;ji i
ujawniania informacji. MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywow ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania bazowego skfadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania opfat leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu
po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach
leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania. Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie kontynuowat klasyfikowanie umow leasingu z zastosowaniem
tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i leasing finansowy. MSSF 16
wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.
Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdre stosujg MSSF 15 od daty lub
przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Grupa ocenia, ze wdrozenie MSSF 16 nie wptynie istotnie na sprawozdanie finansowe, w szczegélnosci z uwagi
na fakt, ze Grupa nie jest strong istotnych uméw leasingowych.
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10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Ponizej przedstawiono gtdwne obszary, ktorych dotyczg
szacunki oraz profesjonalny osg kierownictwa.

Wartosci firmy — utrata wartosci

Grupa wykazuje wartos¢ firmy wynikajaca z dokonanego w czerwcu 2015 roku przejecia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Sopocie. Wartos¢ firmy na
dzien transakcji wyniosta 7 832 tys. zt. Grupa corocznie testuje wartosc firmy pod kagtem utraty wartosci. Na dzien bilansowy
nie zidentyfikowano utraty wartosci.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozern Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Ustalenia
dotyczgce wartosci godziwej poszczegélnych instrumentéw finansowych zostat przedstawione w notach dotyczgcych
instrumentow finansowych.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych. W przypadku instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in. znaczny lub
dtugotrwaty spadek wartosci godziwej sktadnika aktywow finansowych ponizej jego ceny nabycia.
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11. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania 4,8 1,1
Wskaznik ptynnosci I (aktywa obrotowe.» zapésy) / biezace 48 11
zobowigzania
Wskaznik ptynnosci Il (Srodki plenlezn.e-l inne aktywa pieniezne) / 29 0,8
biezace zobow.
- a1 PO 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Wskazniki rentownosci Wyszczegoélnienie 31.12.2017 31.12.2016
‘s ; (wynik na sprzedazy / przychody ze o o
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy) *100% 28,2% 30,6%
i . (wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze o o
Rentownos¢ operacyjna sprzedazy) *100% 26,9% 26,3%
Rentownosé brutto (wynik brutto / przychody ze sprzedazy)*100% 32,4% 27,8%
Rentownos$¢ netto (wynik netto / przychody ze sprzedazy)*100% 27,0% 22,2%
Rentownos¢ aktywdow (ROA) (wynik netto / aktywa)*100% 45,5% 24,2%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne)*100% 56,6% 55,0%
Wskazniki kapitatu wtasnego Wyszczegoélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego (zobowigzania og6tem / kapitat wtasny)*100% 24,4% 126,9%
Wskaznlk. pokrycia majatku kapitatami (kapitat wtasny / majatek)*100% 80,4% 44,1%
wihasnymi

Skonsolidowany Zysk netto Grupy na koniec roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2017 r. wynidst 99 949 tys. zt.
i byt wyzszy od poréwnywalnego okresu o 34,5%.

Skonsolidowane przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej w 2017 roku wyniosty 370 705 tys. zt i byty wyzsze od
przychoddw osiggnietych w 2016 roku o 10,6%. Skonsolidowane koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyniosty w
2017 roku 266 178 tys. zt. i byty wyzsze od kosztdw w poréwnywalnym okresie o 15,5%.

Na powyzsze dane finansowe wptyw mialy wahania cen instrumentéw finansowych bedgcych sktadnikiem lokat
poszczegdlnych funduszy zarzadzanych przez Grupe, ktére ksztattowaty poziom aktywow funduszy inwestycyjnych od
ktorych Spotka uzyskuje przychody z tytutu optaty za zarzadzanie. Grupa prowadzita tez na szerokg skale dystrybucje
funduszy inwestycyjnych, w gtéwnej mierze funduszy zamknietych, przy rosngcej konkurencji tego rodzaju produktéw na
ryku krajowym.

Ponadto istotnym czynnikiem, ktéry wptynat na wzrost przychodéw i kosztéw byto dokonane w 2017 roku przejecie
BPH TFI S.A. (obecnie Rockbridge TFI S.A.). Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje przychody i
koszty tej spodtki za ostatnie cztery miesigce 2017 roku, to jest od przyjetego dla potrzeb konsolidacji dnia objecia kontroli.
Poréwnywalne dane finansowe za rok 2016 obejmujg wytgcznie przychody i koszty Altus TFI S.A.

12. Informacje o zdarzeniach lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu za biezgcy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne korekty dotyczgce zdarzen lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu za biezacy
okres, za wyjagtkiem zmian wynikajgcych z faktu, ze niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
wg MSSF po raz pierwszy.
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13. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacy istotny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze majgce wptyw

na osiggniete wyniki finansowe Grupy, za wyjatkiem skutkéw nabycia przez Spoétke dominujaca, za posrednictwem spodtki
zaleznej Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0., spétki BPH TFI S.A. (obecnie Rockbridge TFI S.A.)

14. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
W dziatalnosci Grupy nie wystepuja segmenty operacyjne wymagajace odrebnego ujawnienia zgodnie z MSSF 8. Grupa
prowadzi jednorodng dziatalnos¢, obejmujacg tworzenie funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzanie

nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich
oraz zarzadzanie zbiorczymi portfelami papierow wartosciowych

15.  Cyklicznos¢, sezonowos$¢ w prezentowanym okresie

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter cykliczny,
zatem przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

16. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty dziatalnosci operacyjnej 01.01.2017 - | 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 432 113
Zuzycie materiatéw i energii 240 137
Ustugi obce 234 041 215 406
Podatki i optaty 435 215
Wynagrodzenia 26 947 14 958
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1399 579
Pozostate koszty rodzajowe 2 684 1034
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Razem 266178 232442

17. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 - | 01.01.2016 -

Pozostate przychody i zyski operacyjne 31.12.2017 31.12.2016

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 4
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 24 69
Spisanie zobowigzan 0 0
Pokrycie optat Bloomberg 278 291
Rozwigzane rezerwy 457 33
Refaktury 4 0
Pozostate 66 339
Pozostate przychody i zyski operacyjne, razem 829 736

18. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne 01.01.2017 - | 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 150 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci 24 0
Spisanie naleznosci 60 0
Utworzenie rezerw 5455 15171
Koszty refakturowane 0 0
Pozostate 90 10
Pozostate koszty i straty operacyjne, razem 5779 15181
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19. Przychody finansowe

B T A 01.01.2017 - | 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Odsetki od lokat bankowych 3219 3032
Pozostate odsetki 425 543
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 158 202
Dodatnie réznice kursowe 0 385
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 923 709
Zysk na okazyjnym nabyciu 16 112 0
Pozostate 1 24
Razem 20 838 4 895

20. Koszty finansowe

G R 01.01.2017 - | 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Odsetki naliczone 12 5
Strata ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Ujemne réznice kursowe 387 0
Wycena aktywdw finansowych 0 0
Pozostate 1 0
Razem 400 5

21. Podatek dochodowy

Sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz uzgodnienie efektywnej stawki

podatkowej przedstawiajg sie nastepujaco:

oy o
Zysk (strata) brutto 120 015 93 081
Sgi:i)cgoﬁxedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 20457 11 002
- przychody niebedace przychodami podatkowymi 17912 1582
- przychody lat ubiegtych, stanowiace przychdd podatkowy w roku biezgcym 895 420
- koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 29 396 25098
- koszty poniesione w latach ubiegtych, stanowigce koszt podatkowy w roku biezgcym 31156 11906
- odliczenia od dochodu 1680 1028
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 99 558 104 083
Podatek dochodowy biezacy wedtug stawki 19 % 18 916 19776
- korekty podatku dochodowego dotyczace lat ubiegtych 172 0
Razem podatek dochodowy biezacy wedtug stawki 19 % 19 088 19776
Odroczony podatek dochodowy 978 -994
Razem podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 20 066 18 782
Teoretyczna kwota podatku dochodowego, stanowigca 19% zysku brutto 22 803 17 685
Koszty trwale niestanowigce kosztow podatkowych 8239 6 002
Efekt podatkowy poniesienia kosztow trwale niestanowigcych kosztéw podatkowych 1565 1140
Amortyzacja wartosci firmy dla celéw podatkowych 1566 1566
Efekt podatkowy amortyzacji wartosci firmy -298 -298
Pozostate réznice -4 004 255
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 20 066 18 782
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22. Zysk/Strata przypadajaca na jedng akcje

Zysk/strate podstawowg przypadajgcg na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu. Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktéore postuzyty do
wyliczenia zysku na jedng akcje:

Wyszczegélnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Skonsolidowany zysk (strata) netto 99 949 74 299
Srednia wazona liczba akgji 50477 151 59 964 933
Zysk (strata) netto za okres na jedna akcje zwykig (w zt) 1,98 1,24

Dla celéw obliczenia rozwodnionego zysku/straty przypadajgca na jedng akcje zwyktg, w mianowniku uwzgledniono
srednig wazong liczbe akcji powiekszong o liczbe potencjalnych akcji, wynikajacg z emisji warrantéw subskrypcyjnych.

Wyszczeg6lnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Skonsolidowany zysk (strata) netto 99 949 74 299
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 51077 151 60 564 933
Rozwodniony zysk (strata) netto za okres na jedng akcje zwykig (w zi) 1,96 1,23

23. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognozy
Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych okresu sprawozdawczego.

24. Dywidendy wyptacone i otrzymane

Spdtka dominujgca w roku 2017 wyptacita dywidende w wysokosci 68 280 tys. PLN. W roku 2016 spétka dominujgca nie
wypftacata dywidend.

25. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych Grunty,_ Urzqd_zema Srodki Po’zosta.fe Srodki trwate
budynki | techniczne Srodki N Razem
w 2017 roku . . transportu w budowie
i budowle | i maszyny trwate

Stan na 01.01.2017 r.
Wartos¢ ksiegowa brutto 282 359 117 34 0 792
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2017 r. 246 157 102 18 0 522
Okres od 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2017 r.

36 201 16 17 0 270

Zwiekszenia 0 499 510 138 0 1146
Zmniejszenia 0 3 294 1 0 298
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 28 147 54 131 0 360
Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2017 218 506 263 23 0 1011
Stan na dzien 31.12.2017

Wartos¢ ksiegowa brutto 282 854 333 171 0 1640
Umorzenie i taczne fj?tychczasowe odpisy z 64 348 70 147 o 630
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2017 218 506 263 23 0 1011
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Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych Grunt\(,. Urzad.zenia Srodki P({zosta.le Srodki trwate

W 2016 roku budynki i t.echnlczne R Srodki w budowie Razem
budowle | imaszyny trwate

Stan na 01.01.2016 r.

Wartos¢ ksiegowa brutto 133 278 65 22 498

t.\l/r:]({)lrjzstr\rlaet;lzc:rr:zi?tychczasowe odpisy z 12 154 31 14 211

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r. 121 124 34 7 287

Okres od 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r.

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r.

Zwiekszenia 149 92 117 4 362

Zmniejszenia 27 27

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja 24 51 23 2 100

Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2016 246 165 102 10 522

Stan na dzien 31.12.2016

Wartos¢ ksiegowa brutto 282 370 117 23 792

;rtrlj?;zitrmlj:t;f\?vc:rrlis’(jc?tychczasowe odpisy z 36 205 16 13 270

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2016 246 165 101 10 522

W latach 2017 i 2016 nie dokonano istotnych transakcji nabycia ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Nie wystepujg istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w kolejnym roku obrotowym beda wynika¢ z biezgcych potrzeb Grupy w zakresie utrzymania
posiadanej infrastruktury oraz zapewnienia ciggtosci proceséw i projektow.

26.  Wartosci niematerialne, w tym wartos¢ firmy

Oprogramowanie

Tabela zmian wartosci niematerialnych w 2017 roku Wartos¢ firmy Znaki towarowe ki?‘::uwt:::) ‘Z:i/ Razem
niematerialne

Stan na 01.01.2017 r.
Wartos¢ ksiegowa brutto 7 832 0 52 7 884
Etr:ai\r/z\elvr:;et:::iczne dotychczasowe odpisy z tytutu 0 0 36 36
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2017 r. 7 832 0 16 7 848
Okres od 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r.
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2017 r.
Zwiekszenia 0 0 278 278
Zmniejszenia 0 0 144 144
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
Amortyzacja 1566 0 70 1636
Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2017 6 266 0 80 6 346
Stan na dzien 31.12.2017
Wartos¢ ksiegowa brutto 7 832 0 185 8018
Etr:az\r/z\ir;licl)’fs’qciczne dotychczasowe odpisy z tytutu 0 0 106 106
Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2017 7 832 0 80 7912
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Oprogramowanie
komputerowe/
inne wartosci
niematerialne

Tabela zmian wartosci materialnych i prawnych Wartosc firmy | Znaki towarowe Razem

Stan na 01.01.2016 r.
Wartos¢ ksiegowa brutto 7 832 0 42 7874

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r. 7 832 0 19 7 851
Okres od 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r.

Zwiekszenia 0 0 10 10
Zmniejszenia 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
Amortyzacja 1566 0 13 1580
Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2016 6 266 0 16 6282
Stan na dzien 31.12.2016

Wartos¢ ksiegowa brutto 7 832 0 52 7 884
Etr:ai\r/z\elvr:;et:::iczne dotychczasowe odpisy z tytutu 0 0 36 36
Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2016 7 832 0 16 7 848

W latach 2017 i 2016 nie dokonano istotnych transakcji nabycia ani sprzedazy wartosci niematerialnych.
Nie wystepuja istotne zobowigzania z tytutu zakupu wartosci niematerialnych.

Naktady na wartosci niematerialne w kolejnym roku obrotowym beda wynikaé z biezgcych potrzeb Grupy w zakresie utrzymania
posiadanej infrastruktury oraz zapewnienia ciggtosci proceséw i projektow.

Test na trwatg utrate aktywow zostat przeprowadzony w zwigzku z przejeciem w 2015 roku 100% akcji spotki TFI SKOK S.A. zgodnie z
przepisami okreslonymi w MSR 36 oraz Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 4.

Na dzien bilansowy wartosc¢ firmy wynosita 7,8 min zt

Analiza wykazata, ze brak jest koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ bilansowg okreslong w sprawozdaniu
finansowym spétki na dzien 31 grudnia 2017 r. Nie zachodzi ryzyko utraty wartosci danego aktywa. Aktywo generuje korzysci
ekonomiczne w postaci optaty za zarzadzanie poszczegdlnymi funduszami SKOK, optaty manipulacyjnej od nabycia jednostek
uczestnictwa oraz w postaci przeptywow srodkoéw pienieznych z tytutu produktéw inwestycyjnych IKZE oraz PPE. £gczna wartos¢ optat
z tytutu zarzadzania funduszami SKOK za 2017 rok wyniosta 9,8 min zt.

Pozycja rynkowa Altus TFI jako profesjonalnego podmiotu zarzadzajacego funduszami inwestycyjnymi w tym funduszami SKOK jest
dobra i rosnie wraz z aktywami funduszy, ktérymi zarzadza. W ramach funduszy SKOK prowadzone sg produkty inwestycyjne takie jak
IKZE i PPE, ktdre sg skierowane do szerokiego kregu oséb jako tzw. Il filar. Ich atrakcyjnosé rosnie wraz ze zmiang przepiséw dotyczacych
systemu emerytalnego w Polsce. Fundusze SKOK sprzedawane sg nie tylko wsrdd inwestoréw z grupy SKOK ale rowniez wsrdd innych
inwestorow indywidualnych i korporacyjnych. W grupie funduszy SKOK znajduje sie fundusz SKOK FIO Rynku Pienieznego, ktorego
gtéwnymi inwestorami sg kasy spoétdzielcze w Polsce. Jest to jedyny fundusz, w ktory SKOK mogg inwestowac swoje srodki pieniezne zas
aktywa tego funduszu przekraczaja 300 min zt.

Test przeprowadzano metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu o wartos¢ uzytkowa.
Zatozenia do modelu, bedacego podstawg testu na utrate wartosci:

1) przyjeta stopa dyskonta uwzglednia m.in. koszt kapitatu bazuje na koszcie opartym o rentownosc polskich obligacji 10letnich
(obecnie ok 3%) powiekszong o premie wynikajacg z ryzyka projektu. W tym przypadku wynosi ona 15% ze wzgledu na niepewnos¢
powodzenia projektu inwestycyjnego oraz oczekiwane coroczne, trudne do oszacowania, spadki przeptywdw z optaty za zarzadzanie.

2) zatozono coroczny spadek otrzymywane]j optaty za zarzadzanie funduszami w wysokosci 25% rocznie. Oczekiwany spadek
wynika z mozliwych spadkéw wielkosci aktywow pod zarzagdzaniem w ramach przejetych funduszy, w wyniku odptywow
spowodowanych zmianami wtascicielskimi podmiotu zarzadzajacego oraz uwzgledniamy potencjalng utrate wartosci w wyniku
czynnikéw rynkowych.

3) zatozono taki sam poziom odptywoéw srodkéw po okresie piecioletniej prognozy, to jest na poziomie 25% rocznie,

4) zatozono piecioletni okres prognozy, poniewaz zwykle dla projektéw inwestycyjnych, ktére nie sg dzielone na rézne fazy
rozwoju (odmienne pod wzgledem tempa wzrostu/spadku, oczekiwanych przeptywdw w danych fazach), wybiera sie okres miedzy 3-7
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lat. W tym wypadku okres prognozy nie ma istotnego znaczenia ze wzgledu na brak odmiennych zatozen dla okresu po prognozie —
utrzymuje identyczny spadek corocznych wptywéw z tytutu optaty za zarzgdzanie na poziomie 25% rocznie.

W wyniku przyjetych zatozen szacujemy wartos¢ biezgcg na poziomie 20.6m, powyzej obecnej wartosci ksiegowej.

27.  Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow oraz odwrdcenie odpisow

Odpisy aktualizujace

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci 24 0
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci 24 69
28. Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia
Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia 2017 rok 2016 rok
Stan na poczatek okresu 20 0
Zwiekszenia z tytutu:
- nabycia 0 20
- przekwalifikowania z aktywdw finansowych krétkoterminowych 0 0
- wyceny 0 0
Zmniejszenia z tytutu:
- wigczenia spotki zaleznej do konsolidacji 20 0
- przekwalifikowania do aktywdw finansowych krétkoterminowych 0 0
- wyceny 0 0
Stan na koniec okresu 0 20
29. Dtugoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2017 rok 2016 rok
Stan na poczatek okresu 3690 3560
Zwiegkszenia z tytutu:
- nabycia 0 0
- przekwalifikowania z aktywow finansowych krétkoterminowych 0 0
- wyceny 0 165
Zmniejszenia z tytutu:
- sprzedazy 0 0
- przekwalifikowania do aktywdw finansowych krétkoterminowych -3690 0
- wyceny 0 -35
Stan na koniec okresu 0 3690

30. Dtugoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane jako instrumenty finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci

Dtugoterminowe instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 2017 rok 2016 rok

Stan na poczatek okresu 100 660 0
Zwiekszenia z tytutu:
- nabycia 0 125 330
- przekwalifikowania z aktywdw finansowych krétkoterminowych 0 0
- wyceny 322 580
- zysk ze zbycia 158 59
Zmniejszenia z tytutu:
- sprzedazy -100 245 -25 090
- sprzedazy - sptata odsetek -895 -219
- przekwalifikowania do aktywdw finansowych krétkoterminowych 0 0
- wyceny 0 0

Stan na koniec okresu 0 100 660
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31. Krétkoterminowe aktywa finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik
Krotkoterminowe aktywa finansowe w‘yceniane w wartosci godziwej przez 2017 rok 2016 rok
wynik

Stan na poczatek okresu 16 074 14 766
Zwiekszenia z tytutu:
- nabycia 21656 600
- przekwalifikowania z aktywdw finansowych dtugoterminowych 0 0
- wyceny 923 1031
- zysk ze zbycia 77 0
Zmniejszenia z tytutu:
- sprzedazy -1445 0
- przekwalifikowania do aktywdw finansowych dtugoterminowych 0 0
- wyceny -411 -323

Stan na koniec okresu 36 874 16 074

32. Krétkoterminowe aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2017 rok 2016 rok
Stan na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia z tytutu:
- nabycia 0
- przekwalifikowania z aktywdw finansowych dtugoterminowych 3690
- wyceny 91 0
Zmniejszenia z tytutu:
- sprzedazy 0 0
- przekwalifikowania do aktywdw finansowych dtugoterminowych 0 0
- wyceny -31 0
Stan na koniec okresu 3750 0

33. Krétkoterminowe aktywa finansowe zakwalifikowane jako utrzymywane do terminu wymagalnosci

Krétkoterminowe instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

el 2017 rok 2016 rok
Stan na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia z tytutu:
- nabycia 0 25625
- przekwalifikowania z aktywdw finansowych dfugoterminowych 0 0
- wyceny 0 759
- zysk ze zbycia 0 0
Zmniejszenia z tytutu:
- sprzedazy 0 -25293
- sprzedazy - sptata odsetek 0 -759
- przekwalifikowania do aktywdw finansowych dtugoterminowych 0 -332
- wyceny 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
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34. Informacja o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

W biezgcym roku obrotowym nie dokonywano zmian sposobu wyceny instrumentéow finansowych wycenianych w

wartosci godziwe;j.

35.  Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich wykorzystania

W okresie sprawozdawczym zmiany takie nie wystgpity.

36. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci oraz terminy ich wymagalnosci

Naleznosci z tytutu dostaw ii ustug 31.12.2017 31.12.2016
a) naleznosci krotkoterminowe (brutto) 39 664 37304
b) naleznos$ci dtugoterminowe (brutto) 0 0
Naleznosci brutto, razem 39 664 37 304
c) odpisy aktualizujace 0 3
Naleznosci netto, razem 39 664 37301

Na dzier 31.12.2017 roku nie wystepujg istotne naleznosci przeterminowane. Naleznosci biezgce (nieprzeterminowane)
stanowig nie mniej niz 90% naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na dzier 31.12.2017 roku oraz na dzien

31.12.2016 roku.

Specyfikacja odpiséw aktualizujgcych 31.12.2017 31.12.2016
Odpisy na naleznosci handlowe 0 3
Odpisy na pozostate naleznosci krétkoterminowe 0 0
Odpisy na naleznosci dtugoterminowe 0 0
Odpisy aktualizujace, razem 0 3

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych 31.12.2017 31.12.2016
Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek okresu 3 72
a) zwiekszenia (z tytutu) 24 0
- odpisy aktualizujgce utworzone w cigzar RZiS 24 0
- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostka) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 27 69
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w korespondencji z odpisami 0 0
aktualizujgcymi)
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych przez RZiS 27 69
- pozostate zmniejszenia 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 0 3
Specyfikacja naleznosci krotkoterminowych innych niz handlowe 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 110 341
Pozostate 370 2
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 380 343
Odpisy aktualizujace 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 380 343
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37. Klasy instrumentow finansowych i ich warto$¢ godziwa

Ponizej zaprezentowano klasy instrumentow finansowych wydzielone w ramach poszczegdlnych kategorii wyceny
okreslonych w MSR 39 wraz ze wskazaniem ich wartosci godziwej oraz poziom hierarchii wartosci godziwej, na ktérym
sklasyfikowano wyceny wartosci godziwej w ujeciu catosciowym. Zestawienie nie obejmuje inwestycji w jednostkach

zaleznych wykazanych w nocie 28.

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentow Wartos¢ Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
finansowych na dzien 31.12.2017 r. bilansowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Aktywa trwate
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
. 0 0 0 0 0
wynik finansowy, w tym:
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0
otwartych
- certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
: 0 0 0 0 0
zamknietych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 0 0 0 0 0
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0
otwartych
- certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
; 0 0 0 0 0
zamknietych
Aktywa obrotowe
AIftylf\/a finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 36874 36874 0 36874 0
wynik finansowy, w tym:
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 12813 12813 0 12813 0
otwartych
- L?ertyf/katy inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 24 061 24 061 0 24 061 0
zamknietych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 3750 3750 0 3750 0
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0
otwartych
- L?ertyf/katy inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 3750 3750 0 3750 0
zamknietych
Aktywa/zobowiazania finansowe nie wyceniane w wartosci
godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Aktywa trwate
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0 0
wymagalnosci, w tym:
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 39 664 39 664 0 39 664
Pozostafe naleznosci 369 369 0 0 369
Instrumer{t)./ finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0 0
wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 125551 125551 0 0 125551
Zobowigzania finansowe
ZobOWquan/aflnansqwe krétkoterminowe wyceniane w 25 808 25 808 0 0 25 808
zamortyzowanym koszcie, w tym:
- zobowiqzania handlowe 25031 25031 0 0 25031
- pozostate zobowiqzania finansowe 777 777 0 0 777
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Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentow Wartos¢ Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
finansowych na dzien 31.12.2016 r. bilansowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Aktywa trwate
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
L 0 0 0 0 0
wynik finansowy, w tym:
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0
otwartych
- certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
: 0 0 0 0 0
zamknietych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 3690 3690 0 3690 0
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0
otwartych
- (.?ertyf/katy inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 3690 3690 0 3690 0
zamknietych
Aktywa obrotowe
All<ty|‘/va finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 16074 16074 0 16 074 0
wynik finansowy, w tym:
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 11874 11874 0 11874 0
otwartych
- (.?ertyf/katy inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 4200 4200 0 4200 0
zamknietych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 0 0 0 0 0
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0
otwartych
- certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
: 0 0 0 0 0
zamknietych
Aktywa/zobowiazania finansowe nie wyceniane w wartosci
godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Aktywa trwate
Instrumer{t}./f/nansowe utrzymywane do terminu 100 660 100 388 100 388 0 0
wymagalnosci, w tym:
- obligacje Skarbu Paristwa 100 660 100 388 100 388 0 0
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 37301 37301 0 0 37301
Pozostate naleznosci 2 2 0 0 2
/nstrumen’t;‘/ finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0 0
wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 136 481 136 481 0 0 136 481
Zobowigzania finansowe
ZobOW/qzan/af/nansqwe krétkoterminowe wyceniane w 154 502 154 502 0 0 154 502
zamortyzowanym koszcie, w tym:
- zobowiqzania handlowe 31739 31739 0 0 31739
- pozostate zobowiqzania finansowe 122 763 122 763 0 0 122 763
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W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz w poprzednim roku obrotowym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy poziomem 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej ani zaden z instrumentdéw nie zostat przeniesiony do/z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych ustalana jest na podstawie wyceny
jednostek uczestnictwa, po ktérych dokonywane sg ich zbycia i odkupienia. Wartos¢ godziwa certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych zostata oszacowana na podstawie wartosci aktywow netto przypadajacej na
certyfikat inwestycyjnych ustalonej na podstawie oficjalnych wycen wartosci aktywow netto publikowanych przez te
fundusze.

Wartos¢ godziwa obligacji Skarbu Panstwa posiadanych przez Grupe na dzief 31 grudnia 2016 roku zostata ustalona na
podstawie ich cen rynkowych z rynku réwnolegtego GPW.

Wartos¢ godziwa srodkdéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie, w ocenie jednostki, od
ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotki okres ich realizacji.

38. Przychody, koszty, zyski lub straty dotyczace aktywow i zobowigzan finansowych

Zyski

(straty) z Rozwigzanie 2Zyski (straty) ze

zyskow i strat w podziale na koszty z . (utworzenie) Zyski (straty) z zbycia
kategorie instrumentéw tytutu ryéinic odpiséw wyceny instrumentéw

finansowych w roku 2017 odsetek RO aktualizujacych finansowych

Pozycje przychodéw, kosztéw, | Przychody/
Pozostate RAZEM

Aktywa

Aktywa trwate

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0 0 0 0
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu 425 0 0 0 158 0 583
wymagalnosci

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 923 0 0 923
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu 0 0 0 0 0 0 0
wymagalnosci

Naleznosci handlowe i pozostate

L 0 -160 0 0 0 0 -160
naleznosci

Srodki pieniezne i ich

. 3219 -223 0 0 0 0 2 996
ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM 3644 -383 0 923 158 0 4342

Zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe wyceniane w 0 -4 0 0 0 0 0
zamortyzowanym koszcie

ZOBOWIAZANIA RAZEM 0 -4 0 0 0 0 0
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Aktywa trwate

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Naleznosci handlowe i pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiqzania finansowe
krétkoterminowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

ZOBOWIAZANIA RAZEM
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39. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Specyfikacja rozliczerh miedzyokresowych 31.12.2017r. 31.12.2016r.
Ubezpieczenia majatkowe 8 2
Pozostate 1134 766
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 1142 768

40. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw rocznego skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie

z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 31.12.2017 31.12.2016
a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 125551 136 479
- na rachunkach biezacych 7628 8081
- lokaty bankowe, w tym overnight 117 923 128 398
- depozyty terminowe 0 0
b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 0 0
c) $rodki pieniezne w kasie 0 2
d) weksle i inne srodki pieniezne 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 125551 136 481

41. Kapitatowe papiery wartosciowe

Kapitat podstawowy spétki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy Altus TFI S.A. wynosit 4 552 tys. zt i dzielit sie na 45 520 000 akcji, w tym:

. 7 500 000 akgji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
. 7 500 000 akgji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
* 22004 000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
2 800 000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
2 146 000 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
2 970 000 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz

600 000 akcji serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

W dniu 22 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki dominujacej poinformowat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 60 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dominujgcej nastgpito na podstawie art. 452 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, wraz z zapisaniem na rachunkach papieréw wartosciowych 600.000 akcji serii H, ktore zostaty
wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 4 612 tys. zt.

Kapitat podstawowy (wartosciowo) 31 grudnia 2017r. 31 grudnia 2016 r.
Wartos¢ nominalna akcji wszystkich serii:

Akcje zwykte serii A 750 000,00 750 000
Akcje zwykte serii B 750 000,00 750 000
Akcje zwykte serii C 2200 400,00 2 200 400
Akcje zwykte serii D 280 000,00 280 000
Akcje zwykte serii E 214 600,00 214 600
Akcje zwykte serii F 297 000,00 1638 000
Akcje zwykte serii H 60 000,00 0
Razem kapitat podstawowy 4552 000,00 5833 000,00
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Wartos¢ nominalna akcji

Zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2017 roku wszystkie wyemitowane przez Spoétke akcje posiadajg wartos¢ nominalng
wynoszgcg 0,10 zt kazda, to jest tacznie 4 552 tys. zt i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A dajg prawo do 2 gtosdw. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane co do gtoséw, dywidend, oraz zwrotu z
kapitatu.

Akcjonariusze o znaczagcym udziale w tym osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nastepujgce podmioty posiadaty powyzej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:

. . Udziat Udziat
) ) Liczba posiadanych ) . . A1 Tt ]
Dane akcjonariusza akeii w kapitale Liczba gtosow w ogolnej liczbie
L zaktadowym gtosow
Piotr Osiecki bezposrednio i

16.453.170 36,14% 23.953.170 45,18%

posrednio przez Osiecki Inwestycje sp. z 0.0.
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4.075.000 6,75% 4.075.000 6%
Quercus TFI 3.295.589 5,71% 3.295.589 5,06%

Powyzsze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane Spétce przez akcjonariuszy na podstawie art. 69 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.) do dnia publikacji

niniejszego sprawozdania.

Zestawienie stanu posiadania akcji Sp6tki dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan posiadania akcji Spétki dominujgcej na dzier sporzadzania niniejszego sprawozdania

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ustalony na podstawie
zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz zawiadomien
(powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportow biezgcych. Tabela zostata
sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia publikacji sprawozdania. Ostatnie zawiadomienie
sporzadzone na podstawie w/w przepiséw Spotka dominujgca otrzymata 23 stycznia 2018 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziaf w kapitale Udziat w ogo’I nej liczbie
zaktadowym glosow
Zarzad
Piotr Osiecki bezposrednio i 16783 170 24283 170 36,39% 45,29%
posrednio
Andrzej Zydorowicz 2219957 2219957 4,81% 4,14%
Krzysztof Mazurek 312 150 312 150 0,68% 0,58%
Ryszard Czerwonka 2206 2206 0,00% 0,00%
Rada Nadzorcza
Michat Kowalczewski 1744 635 1744635 3,78% 3,25%

Nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji od dnia publikacji ostatniego sprawozdania
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41.1. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitenta sg przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢ wyptacona
w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celdw
statutowych. Niepodzielony skonsolidowany wynik finansowy Emitenta obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja
podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku niepodzielony wynik finansowy spétki dominujgcej wynosit -3 418 tys. zt

41.2. Akcje wiasne

Grupa wykazuje jako pomniejszeni kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2016 roku akcje wtasne w kwocie -212 582 tys. zf,
nabyte w celu ich umorzenia. Umorzenie nastgpito zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 16.01.2017 r.

41.3. Program motywacyjny

W Spoétce dominujacej funkcjonuje program motywacyjny.

W dniu 11 pazdziernika 2017 r. Spétka dominujaca poinformowata, ze Rada Nadzorcza w dniu 10 pazdziernika 2017 r.
uchwatg Nr 4 podjeta uchwate na podstawie ktorej wskazane zostaty osoby uprawnione do objecia tgcznie 60 warrantow
subskrypcyjnych serii B Spétki. Zgodnie z trescig tej uchwaty do objecia 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B zostaty
uprawnione nastepujgce osoby:

1. Pan Piotr Osiecki — uprawniony zostat do objecia 33 warrantéw subskrypcyjnych serii B,

2. Pan Andrzej Zydorowicz — uprawniony zostat do objecia 15 warrantdw subskrypcyjnych serii B,

3. Pan Krzysztof Mazurek — uprawniony zostat do objecia 12 warrantéw subskrypcyjnych serii B.

W dniu 10 pazdziernika osoby uprawnione do objecia 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B, zgodnie z uchwatg nr 4 RN,
objety nieodpfatnie 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B. Warunkiem wydania warrantow subskrypcyjnych byto
zobowigzanie sie przez osoby uprawnione do objecia warrantdw, na podstawie umowy lock-up, iz w okresie 6 miesiecy od
daty objecia akcji serii H, nie beda zastawiaé, zbywa¢, sprzedawac lub przenosi¢ wtasnosci akcji serii H na rzecz
jakiegokolwiek podmiotu, jak réwniez nie bedg zobowigzywac sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci
objetych przedmiotowg umowg lock-up akcji serii H.

W dniu 13 grudnia 2017 r. Spdtka dominujgca poinformowata, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 52/2017
z dnia 11 pazdziernika 2017 r., iz w dniu 13 grudnia 2017 r. osoby, ktére zgodnie z uchwata nr 4 Rady Nadzorczej Spotki z
dnia 10 pazdziernika 2017 r., objety 60 warrantow subskrypcyjnych serii B Spotki,
w ramach wykonywania uprawnienia z wyzej wymienionych wskazanych warrantéw subskrypcyjnych serii B, ztozyty
oswiadczenia o objeciu tgczenie 600.000 akcji serii H Spétki, za wktady pieniezne o tgcznej wartosci 1.440.000 zt. W zwigzku
z powyzszym, wraz z wydaniem niniejszych akcji serii H, o kwote 60.000 zt ulegta zwiekszeniu wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Spotki. Zwiekszenie kapitatu zaktadowego zostanie ujawnione w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z chwilg
rejestracji podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych zostata ujeta w roku 2017 jako koszt wynagrodzen w kwocie 7 050 tys. zt, to jest w
kwocie nadwyzki wartosci godziwej akcji, do ktdrych dawaty prawo warranty nad ich wartoscig emisyjng. RGwnowartosé
ujetego kosztu zostata ujeta jako zwiekszenie pozostatych kapitatéw wtasnych.

Emisja warrantow subskrypcyjnych zostata ujeta w roku 2016 jako koszt wynagrodzen w kwocie 5 321 tys. zi, to jest w
kwocie nadwyzki wartosci godziwej akcji, do ktorych dawaty prawo warranty nad ich wartoscig emisyjng. Rdwnowartosé
ujetego kosztu zostata ujeta jako zwiekszenie pozostatych kapitatéw wtasnych.
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42, Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2017 Spétka dominujgca nie dokonata emisji, wykupu badz sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych, za wyjatkiem emisji warrantéw subskrypcyjnych i akcji, ktéra
zostata opisana w poprzedniej nocie.

W grudniu 2017 r. Rockbridge TFI S.A. wyemitowata 128 613 akcji zwyktych imiennych serii | o wartosci nominalnej 47 zt
kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 6.044.811,00 zt. W zwigzku z przedmiotowa emisjg w styczniu 2018 r. kapitat
zaktadowy Rockbridge TFI S.A. zostat podwyzszony do kwoty 29.501.336,00. Po dokonaniu opisanego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. posiada 79,51% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz udziatu w kapitale zaktadowym Rockbridge TFI S.A.

43.  Zobowigzania handlowe i pozostate, za wyjatkiem rezerw

Wyszczegoélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania handlowe 23 085 31739
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (CIT) 1561 0
Pozostate zobowigzania 3261 123672
Razem 27 907 155411
Nie wystepujg istotne zobowigzania przeterminowane.
44, Zmiany stanu rezerw
Ty 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 16 026 10 488
Rozwigzanie rezerw 457 33
Wykorzystanie rezerw 15569 10 455
Utworzenie rezerw 15183 16 026
Stan na koniec okresu, w tym: 15183 16 026
-dtugoterminowe, w tym: 0 9
- rezerwy na swiadczenia pracownicze 0 3
- pozostate rezerwy 0 6
-krétkoterminowe, w tym: 15183 16 017
- rezerwy na swiadczenia pracownicze 15183 16 017
- pozostate rezerwy 0 0

45, Uzgodnienie zmian pozycji bilansowych ze zmianami w sprawozdaniu z przeptywéw finansowych
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw wykazuje w roku 2017 i 2016 réznice w kwocie 122 267 tys. zt
w stosunku do zmiany stanu zobowigzan wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Rdznica wynika z wyfaczenia
z kalkulacji zmiany stanu zobowigzan wystepujgcych na dzien 31.12.2016 roku zobowigzan wobec akcjonariuszy z tytutu
wykupu akcji wtasnych w celu umorzenia.

Pozycja ,Inne korekty” w dziatalnosci operacyjnej obejmuje w szczegdlnosci kwote 7 050 tys. zt wynikajacg z emisji
warrantow (koszt niepieniezny) oraz kwote -1 408 tys. zt z tytutu odroczonego podatku dochodowego, a takze kwote
84 tys. zt z tytutu pozostatych korekt.

46. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Nie wystepuja.
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47. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, za wyjgtkiem:
1. transakcji zwigzanych z emisjg i rozliczeniem warrantéw subskrypcyjnych,

2. emisji akgcji serii H,
3. objecia akcji w Rockbridge TFI S.A. przez Pana Piotra Osieckiego.

48. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostki zalezne jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych.

49. Podmioty wywierajace znaczacy wpltyw na spétke dominujaca i spétki zalezne
Osobg wywierajgcg znaczgcy wptyw na spdtke dominujgcg jest Pan Piotr Osiecki (bezposrednio i posrednio), ktérego
zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spodtki wynosi 45,32%. Ponadto Pan Piotr Osiecki posiada zaangazowanie w
kapitale spétki zaleznej Rockbridge TFI S.A. na poziomie 20,49%.
50. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Nie wystepuja.
51. Pozostate transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Nie wystepujg, za wyjatkiem:
1. transakcji zwigzanych z emisjg i rozliczeniem warrantéw subskrypcyjnych,
2. emisji akcji serii H,
3. objecia akcji w Rockbridge TFI S.A. przez Pana Piotra Osieckiego.

52. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagradzania Zarzadu - 2017 rok

ALTUS TFI S.A.

Imig i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenia z Wynagrodzenia Realizacja Planu Razem

tyt. umowy o prace brutto z tyt. Motywacyjnego

brutto za 2017 rok powotania do wyptacona w 2017

Zarzadu, lub roku za rok 2016
prokury za 2017 rok

Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 24 0 4679 4703
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu 24 216 2218 2458
Jakub Ryba Cztonek Zarzadu 27 153 1689 1869
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu 0 300 1194 1494
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu 238 30 0 268
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu 60 255 0 315
Razem 373 954 9780 11107
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Rockbridge TFI S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenia z Wynagrodzenia Realizacja Planu Razem

tyt. umowy o prace brutto z tyt. Motywacyjnego

brutto za 2017 rok powotania do wyptacona w 2017

Zarzadu, lub roku za rok 2016
prokury za 2017 rok

Marcin Bednarek Wiceprezes Zarzadu 729 0 nd. 729
Marcin Berger Wiceprezes Zarzadu 658 0 nd. 658
Piotr Karnkowski Prezes Zarzadu 879 0 nd. 879
Aleksander Mokrzycki | Wiceprezes Zarzadu 768 0 nd. 768
Piotr Géralewski Prezes Zarzadu 3 16 nd. 19
Tomasz Stadnik Prezes Zarzadu 13 92 nd. 105
Jakub Ryba Wiceprezes Zarzadu 10 62 nd. 72
Razem 3 060 170 nd. 3230

Altus Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Nie wystgpity wynagrodzenia Zarzadu.

Wynagradzania Rady Nadzorczej - 2017 rok

ALTUS TFI S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie za

posiedzenie Rady
Nadzorczej wyptacone w
2017 roku

Mania Rafat Przewodniczacy RN 0

Kowalczewski Michat Cztonek RN 0

Kaminski Piotr Cztonek RN 9

Kéllaker Hakan Cztonek RN 0

Bieske Tomasz Cztonek RN 9

Grzegorz Buczkowski Cztonek RN 3

Razem 21

Rockbridge TFI S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie za

posiedzenie Rady
Nadzorczej wyptacone w
2017 roku

Ladko Andrzej Cztonek RN 16

Jajuga Krzysztof Cztonek RN 64

Galewski Bogustaw Cztonek RN 16

Bielecka Marzena Przewodniczaca RN 84

Razem 180

Altus Agent Transferowy Sp. z o0.0.
Nie wystgpity wynagrodzenia Rady Nadzorczej.
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Wynagradzania Zarzadu - 2016 rok

ALTUS TFI S.A.
Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenia z tyt. Wynagrodzenia Realizacja Planu Razem
umowy o prace brutto brutto z tyt. Motywacyjnego
za 2016 rok powotania do wyptacona w 2016
Zarzadu, lub roku za rok 2015
prokury za 2016 rok
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 24 0 2127 2151
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu 24 216 2491 2731
Jakub Ryba Cztonek Zarzadu 24 216 1599 1839
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu 0 300 1175 1475
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu 239 30 0 269
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu 81 39 0 120
Razem 392 801 7 392 8585

Wynagradzania Rady Nadzorczej - 2016 rok

ALTUS TFI S.A.
Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie za
posiedzenie Rady
Nadzorczej wyptacone w
2017 roku

Mania Rafat Przewodniczacy RN 0
Kowalczewski Michat Cztonek RN 0
Kaminski Piotr Cztonek RN 12
Kéllaker Hakan Cztonek RN 0
Bieske Tomasz Cztonek RN 12
Grzegorz Buczkowski Cztonek RN 12
Razem 36

53. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

sprawozdan finansowych

lub podmiotu uprawnionego do badania

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy audytorskiej WBS Audyt Sp. z 0.0. wyptacone lub nalezne za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje ustug:

Ustugi na rzecz spétki dominujacej:

Rodzaj ustugi / za rok bilansowy 2017 2016
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego i skonsolidowanego) 30,8 12,5
Obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego) 6,2 13,7
Ocena systemu zarzgdzania ryzykiem 8,0 4,8
Razem 45,0 31,0
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Ustugi na rzecz spoétek zaleznych:

Rodzaj ustugi / za rok bilansowy 2017 2016
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego) Rockbridge TFI S.A. 15,5 nd.
Przeglad pakietu konsolidacyjnego Altus Agent Transferowy Sp z o.0. 2,5 nd.
Ocena systemu zarzgdzania ryzykiem w Rockbridge TFI S.A. 6,5 nd.
Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych BPH TFI S.A. sporzadzonych przez ALTUS ) nd
Agent Transferowy Sp. z 0.0. )
Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych ALTUS Agent Transferowy Sp. z o.0. 2 nd.
Razem 28,5 nd.

54. Kredyty i pozyczki oraz informacja o niesptaceniu kredytu i pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konica okresu sprawozdawczego

Nie wystepujg zaciggniete kredyty i pozyczki.

55. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji —tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Grupy

Nie wystepujg udzielone przez Spéte dominujgca ani spoétki zalezne poreczenia ani gwarancje.

56. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtéwnymi sktadnikami aktywow Grupy sg lokaty bankowe, zas niewielki ich procent stanowig jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez Grupe. Oznacza to, ze Grupa juz w trakcie procesu doboru
sktadnikéw lokat dokonuje ograniczania ryzyka, koncentrujgc sie na aktywach o niskim poziomie ryzyka finansowego. Z
uwagi na taka polityke inwestycyjng Grupa nie stosuje strategii zabezpieczajgcych sktadniki aktywoéw. Z uwagi na specyfike
dziatalnosci Grupy ryzyko finansowe w wiekszym stopniu niz Grupy dotyczy funduszy zarzadzanych przez Grupe. W celu
ograniczania ryzyka finansowego oraz innego typu ryzyka wystepujacego w dziatalnosci zarzadzanych przez Grupe
funduszy Grupa posiada wewnetrzne procedury zarzadzania ryzykiem zgodne z Oddziatem 3 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

Ryzyko kredytowe

Dtuzne instrumenty finansowe narazone na ryzyko kredytowe obejmujg w szczegdlnosci naleznosci handlowe od
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, srodki pieniezne i lokaty srodkéw pienieznych w bankach oraz nabywane obligacje
Skarbu Panstwa. Ze wzgledu na charakter posiadanych instrumentéw dtuznych, Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko
kredytowe.

W ponizszej tabeli zaprezentowano maksymalng ekspozycje na kredytowe poszczegdlnych klas instrumentow
finansowych, ustalong na poziomie ich wartosci bilansowych, wraz informacjg o jakosci kredytowej:
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Ocena
Kwoty, ktore najlepiej odzwierciedlajg ekspozycje na ryzyko kredytowe na dzien Ll

Y, Jlepiej Jq ekspozycje na ryzy y Wartoéé kredytowej
31.12.2017 .

aktywow
finansowych
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 nd

Naleznosci handlowe 39 664 dobra
Pozostate naleznosci 369 dobra
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 125551 dobra

Ocena
Kwoty, ktore najlepiej odzwierciedlajg ekspozycje na ryzyko kredytowe na dzien oLt

Y, Jlepiej Jq ekspozycje na ryzy y Wartoéé kredytowej
31.12.2016 .

aktywow

finansowych
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 100 660 dobra
Naleznosci handlowe 37301 dobra
Pozostate naleznosci 2 dobra
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 136 481 dobra

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zaprezentowano w nocie 27.

Ryzyko ptynnosci

Grupa nie posiada na dzien bilansowy 31.12.2017r. istotnych zobowigzan finansowych poza biezgcymi zobowigzaniami z
tytutu dostaw i ustug co przy jednoczesnie wysokim poziomie wolnych srodkéw pienieznych wptywa na niski poziom ryzyka
ptynnosci. Analize termindw wymagalnosci zobowigzan zamieszczono w nocie 42.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na ryzyko stopy procentowej wynika jedynie z nabywanych oprocentowanych dfuznych instrumentéw
finansowych stanowigcych lokaty wolnych srodkéw pienieznych. W okresie sprawozdawczym i poprzednim roku
obrotowym instrumenty te obejmowaty jedynie krétkoterminowe lokaty bankowe o statym oprocentowaniu oraz
obligacje Skarbu Panstwa o zmiennym oprocentowaniu. W zwigzku z powyzszym Grupa nie prowadzi aktywnej polityki
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, w tym w szczegdlnosci nie wykorzystuje pochodnych instrumentéw finansowych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$¢ bilansowg pozycji narazonych na ryzyko wartosci godziwej i ryzyko
przeptywow pienieznych wynikajgce ze zmiany rynkowych stép procentowych oraz analize wrazliwosci wyniku
finansowego oraz kapitatéw wtasnych w zaktadanym przedziale wahan rynkowych stép procentowych +/- 0,5%.

Wptyw na Wptyw na
Instrumenty obcigzone ryzykiem wartosci godziwej Wartos¢ wynik wynik

wynikajacym ze zmiany stép procentowych na dzien 31.12.2017 | bilansowa | finansowy | finansowy

+0,5% -0,5%

Wplyw na | Wptyw na
kapitaty kapitaty
+0,5% -0,5%

Aktywa obrotowe

Lokaty srodkow pienieznych do 3 m-cy o statym

. 117923 0 0 0 0
oprocentowaniu

Instrumenty obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych
wynikajacym ze zmiany stép procentowych na dzien 31.12.2017

Aktywa trwate

Obligacje Skarbu Paristwa o zmiennym oprocentowaniu 0 0 0 0 0
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.- . - — > pr“.’ na pr“.’ na Wptyw na | Wplyw na
Instrumenty obcigzone ryzykiem wartosci godziwej Wartos¢ wynik wynik s s
s . . . . . . kapitaty kapitaty
wynikajacym ze zmiany stép procentowych na dzien 31.12.2016 | bilansowa | finansowy | finansowy
+0,5% -0,5%
+0,5% -0,5%

Aktywa obrotowe

Lokaty srodk'ow pienieznych do 3 m-cy o statym 128 398 0 0 0 0
oprocentowaniu

Instrumenty obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych
wynikajacym ze zmiany stop procentowych na dzien 31.12.2016
Aktywa trwate

Obligacje Skarbu Paristwa o zmiennym oprocentowaniu 0 500 -500 500 -500

Ryzyko cenowe

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe w zwigzku z posiadanymi jednostkami uczestnictwa i certyfikatami inwestycyjnymi,
ktorych warto$¢ bilansowa zaprezentowano w nocie 34. Wptyw zmian cen tych aktywéw finansowych na wynik finansowy
i wartosc¢ kapitatéw wtasnych jest wprost proporcjonalny do zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw.

Ryzyko walutowe

Grupa nie posiada istotnych aktywdéw i zobowigzan w walutach obcych. Transakcje walutowe obejmujg jedynie

sporadyczne zakupy i sprzedaz ustug. W zwigzku z powyzszym, w ocenie Grupy ekspozycja na ryzyko walutowe jest
nieistotna.

57. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie wystepujg tego typu postepowania.

58. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 roku ksztattowato sie nastepujgco:

Nazwa spotki

Liczba zatrudnionych
stan 31.12.2017 r.

Liczba zatrudnionych
stan 31.12.2016 r.

Altus TFI S.A. 31 34
Altus Agent Transferowy Sp. z o0.0. 5 nd.
Rockbridge TFI S.A. 52 nd.

59. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 5 stycznia 2018 r. Spétka dominujgca zawarta z SATURN Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
,SATURN TFI”) umowe dot. nieodptatnego przejecia przez SATURN TFl od Spoétki zarzadzania ALTUS 59 funduszem
inwestycyjnym zamknietym. W dniu 12 stycznia 2018 r. weszta w zycie zmiana statutu funduszu ALTUS 59 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie z ktérg towarzystwem zarzgdzajagcym Funduszem jest SATURN TFI.

W dniu 6 lutego 2018 r. Spoétka dominujgca zawarta umowe o zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego funduszu z PGE
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy jest odptatne zarzadzanie
czescig portfela inwestycyjnego funduszu JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie ze strategia
inwestycyjng tego funduszu, statutem oraz obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego. Za zarzadzanie ww. aktywami
Spotce bedzie przystugiwato wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne zalezne od osiggnietych wynikow.
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W dniu 22 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej, podjeta uchwate w przedmiocie wyboru WBS Audyt Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, (WBS Audyt Sp. z 0.0.) jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
z ktéorym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie przegladu oraz badania jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki. Wyboru dokonano zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Zlecenie dotyczy¢
bedzie:

- badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki dominujacej za okres konczacy sie w dniu 31 grudnia
2018r.

- przegladu poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki dominujgcej za okres koriczacy sie w dniu 30
czerwca 2018r.,

- badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki dominujacej za okres konczacy sie w dniu 31
grudnia 2017 roku oraz w dniu 31 grudnia 2018 r.

- przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki dominujacej za okres koriczacy sie w dniu
30 czerwca 2018 r.,

W dniu 28 lutego 2018 r. Zarzad Spétki dominujgcej poinformowat, ze bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki dominujacej przeznaczenie 90% zysku netto Spotki na wyptate dywidendy lub dokonanie skupu akcji
wtasnych Spotki. Pozostate 10% zysku netto Spétki za 2017 rok zostanie przeznaczone na kapitat rezerwowy do
wykorzystania na cele spoteczne zgodnie z art. 20 ust. 5 Statutu Spoétki.

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2017 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie zanotowano zdarzen
nieujetych w sprawozdaniu, ktére mogg w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszte wyniki Grupy, za wyjatkiem sytuacji
opisanej ponizej.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku zawieszone zostaty przez GPW notowania akcji i obligacji wyemitowanych przez GetBack
SA. Decyzja ta byta spowodowana informacjami o problemach ptynnosciowych tej firmy windykacyjnej. W zwigzku z tym,
ze w portfelach niektérych funduszy znajduja sie obligacje EGB (podmiotu przejetego przez GetBack SA) oraz w zwigzku z
faktem, ze serwiserem czesci funduszy wierzytelnosciach zarzgdzanych przez Altus TFI jest GetBack SA, Altus TFl na
biezgco monitoruje pojawiajgce sie informacje rynkowe oraz podjat dziatania majgce na celu redukcje ryzyka zwigzang z
tymi ekspozycjami oraz zabezpieczanie interesow certyfikatariuszy poprzez zapewnienie dodatkowego serwisera do
funduszy sekurytyzacyjnych.
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60.  Skutki zastosowania MSSF po raz pierwszy

Aktywa trwate A. 13 283 114 322 13394 115 595 -111 -1273 | Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne Al 7068 5499
Wartos¢ firmy Al1.2. 7049 5483 7832 7832 -783 -2 349 | Wartos¢ firmy 1)
Inne wartosci niematerialne i prawne A.1.3. 19 16 19 16 Inne wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate All. 287 522
Srodki trwate AlllLL. 287 522 287 522 Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate w budowie All2. 0 0
Zaliczki na $rodki trwate w budowie A.ll.3. 0 0
Naleznosci dtugoterminowe Al 0 1]
0Od jednostek powigzanych Al 0 0
0Od pozostatych jednostek AlllL2. 0 0
Inwestycje diugoterminowe A.V. 3560 104 370
Nieruchomosci A.IV.1. 0 0
Wartosci niematerialne i prawne AllV.2. 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe A.IV.3. 3560 104 370
3560 3690 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
o| s e e e
0 2 Inwestycje w jednostkach zaleznych
wyceniane w cenie nabycia
Inne inwestycje diugoterminowe A.IV.4. 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe AV. 2368 3931
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego AV.1. 2368 3931 1696 2855 149 446 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2)
523 629 | dochodowego 3)
Inne rozliczenia migdzyokresowe ANV.2. 0 0
Aktywa obrotowe B. 255 906 190 968 255 906 190 967 1] 0 | Aktywa obrotowe
Zapasy B.I. 47 202
Materiaty B.I.1. 0 0
Pétprodukty i produkty w toku B.l.2. 0 0
Produkty gotowe B.1.3. 0 0
Towary B.L.4. 0 0
Zaliczki na dostawy i ustugi B.L.5. 47 202
Naleznosci krétkoterminowe B.II. 41974 37443
Naleznosci od jednostek powigzanych B.IL.1. 0 0
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale B2 0 0
Naleznosci od pozostatych jednostek B.IL.3. 41974 37443
42015 37301 Naleznosci handlowe
0 341 Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego (PDOP)
6 2 Pozostate naleznosci
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Inwestycje krétkoterminowe B.III. 213 839 152 555
Krétkoterminowe aktywa finansowe B.IIL.1 213839 152 555
14766 16074 Aktywa finansowe \A./yc'eniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
199 073 136 481 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne inwestycje krétkoterminowe B.IIL.2. 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe B.IV. 46 768 46 768 | Rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy C 0 L]
Udziaty (akcje) wiasne D 46 010 212582 0 0 46 010 212 582 5)
RAZEM AKTYWA 315199 517 872 269 300 306 562 45 899 211309
0 0
N 01.01.2016 31.12.2016 01.01.2016 31.12.2016 Réznica Réznica
PASYWA | Pozycja | 1o UoR MSSF MSSF 01.01.2016 | 31122016 | M<TYWA
Kapitat (fundusz) wlasny A. 279 440 345 805 234 065 135125 45376 210679 gzmzmxe“}s"e akejonariuszy jednostki
Kapitat (fundusz) podstawowy Al 5991 5833 5991 5833 Kapitat zaktadowy
Kapitat (fundusz) zapasowy All 173 258 157 652
154 692 154 692 18566 2960 gz::;ai:iz:jﬁmﬁi:::;eda” akeji 6)
Kapitat (fundusz) z ak ji wyceny Al 859 962 859 962 Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe A.V. 37647 103 007
56 213 111 287
-18 566 -5321 | Pozostate kapitaty 5)
-2960 6)
Zysk (strata) z lat ubiegtych AV. 0 (1] 62320 634 -634 -634 | Niepodzielony wynik finansowy
Zysk (strata) netto AV 61685 78 351 0 74 299 4052 | Wynik finansowy biezacego okresu 7)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$é ujemna) AV ° 0
-46 010 -212 582 46 010 212 582 | Akcje wiasne (wielkos¢ uj ) 5)
0 0 Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych
kontroli
Zobowigzania i rezerwy na zobowi i B 35759 172 067 35235 171437 523 629
Rezerwy na zobowi i B.l. 12 409 20 851
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego B.I.1. 523 629 0 0 523 629 3)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne B.1.2. 3 3 3 3 Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy B.1.3. 11883 20219
10479 16017 Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
6 6 Pozostate rezerwy
1397 4195 4)
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Zobowigzania di B.IL 0 0
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych B.IL.1. 0 0
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale B2 0 0
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek B.IL.3. 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe B.III. 23350 142 108
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych B.II.1. 0 0
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale B2, 0 0
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek B.IIL.3. 23350 142 108
Fundusze specjalne B.lIL.4. 0 0
21189 31739 Zobowiazania handlowe
2923 0 ézis:;zﬁgigaoz tytutu biezacego podatku
635 123 672 -1397 -4 195 | Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

9108
Rozliczenia migdzyokresowe B.IV. 0 9108
Ujemna wartos¢ firmy B.IV.1 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe B.IV.2. 0 9108 -9108
RAZEM PASYWA 315 199 517 872 269 300 306 562 45 899 211 309

Korekt:
2016 UoR 2016 MSSF wsse
:;lzny:chody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w A 335078 335078 0 Praychody ze sprzedaty
Przychody netto ze sprzedazy produktéw Al 335078
Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-warto$¢ Al 0
dodatnia, zmniejszenie-wartos¢ ujemna) 335078 Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Al 0
jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw AV, 0 0 :::\{:::;g;e sprzedazy towaréw i
Koszty dziatalnosci operacyjnej B. 227121 232442 5321 Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja B.I. 113 113 Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii B.IL. 137 137 Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce B.III. 215 406 215 406 Ustugi obce
Podatki i optaty B.IV. 215 215 Podatki i optaty
Wynagrodzenia B.V. 9637 14958 5321 Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia B.VI. 579 579 Pb?zpiecz?nia spofeczne iinne
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe B.VII. 1034 1034 Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw B.VIIL. 0 0 \rlr‘\laas:;c‘;fvrzedanych towarow i
Zysk (strata) na sprzedazy (A - B) C. 107 957 102 636 Zysk (strata) na sprzedazy

4)
8)

8)

7a)
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Objasnienia roznic:

Pozostate przychody operacyjne D. 735 736 | | | Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych D.l. 4
Dotacje D.IlL 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych D.III. 0
Inne przychody operacyjne D.IV 731
Pozostate koszty operacyjne E. 16 747 15181 -1566 Pozostate koszty operacyjne 7b)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych E.l 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych E.Il. 0
Inne koszty operacyjne E.lIl. 16 747
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) F. 91945 88191 Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe G. 4895 4895 Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach G.l 0
Odsetki G.Il. 3575
2Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych G.IIl. 202
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych G.IV. 709
Inne G.V. 409
Koszty finansowe H. 5 5 Koszty finansowe
Odsetki H.I. 5
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych H.II. 0
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych H.IIL 0
Inne H.IV. 0
Zysk (strata) brutto (F+G-H) I 96 835 93 081 Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy J. 18484 18782 298 Podatek dochodowy

19776 - biezqcy podatek dochodowy

-994 298 - odroczony podatek dochodowy 7c)

Pc te obowigzkowe iej ia zysku K. 0
(zwigkszenia straty)
2ysk (strata) netto (I-)-K) L 78351 74299 ‘ 4052 iﬁﬁ;‘;x;:‘;‘m 2 daiatalnotci

1) Odwrdcenie umorzenia wartosci firmy

2) Korekta odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z korekta nr 1)

3) Kompensata aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4) Zmiana prezentacji biernych rozliczern miedzyokresowych kosztow i rezerw
5) Zmiana prezentacji nabytych akcji wtasnych

6) Zmiana prezentacji sktadnikow kapitatu wtasnego

7) Korekty wptywajace na wynik finansowy roku 2016

7a) Ujecie skutkdéw emisji warrantdéw subskrypcyjnych zgodnie z MSSF 2

7b) Odwrdcenie amortyzacji wartosci firmy

7c) Korekta odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z korektg nr 7b)
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61.

Potaczenie przedsiewziec

Nazwa i opis jednostki przejmowanej:
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A)

Data przejecia (data objecia kontroli nad spdtka zalezng) przyjeta dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
31.08.2017

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu
100%

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w jaki sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole
nad jednostka przejmowang

Gtéwng przyczyng nabycia jednostek zaleznych byt cel inwestycyjny. Altus TFl objat kontrole nad jednostkg
przejmowang poprzez nabycie posrednio przez przez Altus Agent Transferowy Sp.zo.o. 100% akcji Rockbridge TFI
S.A. (poprzednio BPH TFI).

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia
faczacych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujgcej, wartosci niematerialne
niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz inne czynniki

Nie wystgpita wartosc¢ firmy z tytutu przejecia BPH TFI S.A.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty oraz warto$¢ godziwg na dzien przejecia
kazdej gtéwnej kategorii zaptaty

Ostateczna cena nabycia 100% akcji BPH TFI S.A. wyniosta 17 874 tys. PLN. Zapfata zostata w catosci uregulowana
w postaci Srodkow pienieznych.

Zaptata warunkowa

W dniu 15 listopada 2017 r. Sp6tka dominujgca poinformowata, ze ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. oraz BPH
PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z 0.0. zawarty porozumienie w sprawie rozliczenia Ostatecznej Ceny Sprzedazy
akcji BPH TFI S.A. (obecnie Rockbridge TFI S.A.)

Na podstawie tego porozumienia Strony potwierdzity, iz w wyniku zastosowania mechanizmu korekty sprzedazy,
ktory zostat okreslony w warunkowej umowie nabycia 100% akcji BPH TFI z dnia 5 kwietnia 2017 r., Ostateczna
Cena Sprzedazy 100% akcji BPH TFl wynosita 17.873.499,56 zt (stownie: siedemnascie miliondw osiemset
siedemdziesiat trzy tysigce czterysta dziewiecdziesigt dziewieé ztotych 56/100). Zgodnie z porozumieniem BPH
PBK ZF zwrécita spotce ALTUS AT kwote rdznicy pomiedzy uiszczong przez ALTUS AT ceng sprzedazy akcji BPH TFl,
a ostateczng Ceng Sprzedazy, tj. kwote w wysokosci 2.126.500,44 zt (stownie: dwa miliony sto dwadziescia szes¢
tysiecy pieéset ztotych 44/100). Zaptata niniejszej kwoty nastgpita w dniu 17 listopada 2017 r.
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8. Kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych aktywow i przejetych zobowigzan

Aktywa trwate 2 640
Rzeczowe aktywa trwate 912
Inne wartosci niematerialne 273
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1455
Aktywa obrotowe 42 741
Naleznosci handlowe i pozostate 4998
Rozliczenia miedzyokresowe 841
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 902
AKTYWA RAZEM 45 381
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 10 294
Zobowigzania handlowe i pozostate 7 408
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2 886
ZOBOWIAZANIA RAZEM 10 294
AKTYWA NETTO RAZEM 35 087

9. Zobowigzania warunkowe
Nie nastgpito przejecie zobowigzan warunkowych.

10. Zysk z okazyjnego nabycia
a. kwota zysku ujetego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia ustalono nastepujgco:

Wartos¢ godziwa przejetych aktywéw netto 35 087 tys. zt
minus cena nabycia 100% akcji 17 874 tys. zt
minus koszty transakcyjne 1101 tys. zt

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 16 112 tys. zt

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia zostat wykazany jako sktadnik przychoddéw finansowych

b. przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku z transakgcji
Zysk na transakcji powstat z powodu nabycia akcji spétki zaleznej za cene nabycia nizszg niz aktywa netto.
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11. Kwota przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres sprawozdawczy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uwzgledniono m.in. nastepujgce dane Rockbridge TFI S.A. za
okres od 01.09.2017 do 31.12.2017:

Przychody ze sprzedazy 20433
Przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug 20433
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 17 799
Amortyzacja 299
Zuzycie materiatéw i energii 92
Ustugi obce 11 864
Podatki i optaty 139
Wynagrodzenia 4527
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 689
Pozostate koszty rodzajowe 189
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0
Zysk (strata) na sprzedazy 2634
Pozostate przychody operacyjne 491
Pozostate koszty operacyjne 216
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2909
Przychody finansowe 535
Koszty finansowe 43
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3401
Podatek dochodowy -430
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3831
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto 3831
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12. Przychody oraz zysk lub strate potaczonej jednostki za biezacy okres sprawozdawczy, wyliczone w taki sposob,
jak gdyby datg przejecia w przypadku wszystkich potaczen jednostek przeprowadzonych w trakcie roku byt
poczatek rocznego okresu sprawozdawczego

Ponizsze dane nie obejmujg zysku z okazyjnego nabycia, wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako sktadnik przychodéw finansowych.

Przychody ze sprzedazy 406 014
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 406 014
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 304 016
Amortyzacja 928
Zuzycie materiatéw i energii 475
Ustugi obce 258 610
Podatki i optaty 621
Wynagrodzenia 36 027
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3100
Pozostate koszty rodzajowe 4255
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0
Zysk (strata) na sprzedazy 101 998
Pozostate przychody operacyjne 942
Pozostate koszty operacyjne 5924
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 97 016
Przychody finansowe 5105
Koszty finansowe 449
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 101 672
Podatek dochodowy 20 066
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 81 606
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto 81 606

13. Pozostate informacje

Jedyng transakcjg potgczenia zrealizowang w roku 2017 lub 2016 w rozumieniu MSSF 3 jest opisane powyzej
przejecie BPH TFI S.A. Nabycie udziatéow w Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. w 2016 roku miato charakter
czynnosci organizacyjnej i nie jest traktowane jako potgczenie przedsiewzieé. Wartos¢ udziatéw na moment ich
nabycia wynosita 20 tys. zt. Dane finansowe tej spotki zostaty wtgczone do konsolidacji poczagwszy od 2017 roku.
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62. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2017 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie zanotowano zdarzen

nieujetych w sprawozdaniu, ktére mogg w znaczacy sposéb wptynac¢ na przyszte wyniki Grupy, za wyjatkiem sytuacji
opisanej w nocie 59.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka Andrzej Ladko

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Aneta Cybulska - Gléwna Ksiegowa

Warszawa, 27.04.2018 roku
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