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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do: Akcjonariuszy Sonel S.A.

Sprawozdanie z badanie sprawozdania finansowego
Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Sonel S.A, z siedzibg w

Swidnicy, ul. Wokulskiego 11, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 31.12.2017 r,, ktdre po stronie

aktywow i pasywow zamyka Si€ SUMG.......evueiiiiueeiereiisseeesesesenssenesnns 88.408.766,91 zi,
4 sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r,
wykazujace:
ZYSK NETEO W KWOCIE 1eviiiiceciierie e se et es s essseree e s s s seseesaeeeeeeeeeeeeesennns 5.002.701,44 zi,
caticite dohioty W weEiRr veammmms i R RN 5.002.701,44 zi;

5.sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od 01.01.2017 r. do
31.12.2017 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatow wlasnych o .......cccvvveeenn, 1.502.701,44 zi,
6. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce zmniejszenie Srodkow pIENI€ZNYCh O ..vveveveeiviuvieveiieee e, 4.091.772,52 zi,

7. informacje dodatkowe i objasnienia

Odpowiedzialnosci Zarzadu jednostki i 0sob sprawujacych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejskg oraz przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem jednostki.
Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajagcego  istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem:

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady

nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego) jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby

sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosci biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentaclf’),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.

w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. wsprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badar sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz.
UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie

537/2014").

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie
finansowe jako cato$é zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie.
Wystarczajagca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wplynac na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bigdu, poniewaz moze
obejmowacd zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot

i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego

rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia  sprawozdania finansowego
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spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznodci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak

rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie

lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z
dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z

badania.
Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z naszq najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug
niebgdacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegty rewident i firma audytorska nie $wiadczyli na rzecz jednostki lub jednostek

przez nig kontrolowanych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, ktdre nie

zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci.

Wybor firmy audytorskiej
Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki oraz grupy kapitatowej, za
fata 2017 — 2019, uchwatg nr 4/RN/28.03.2017 r. Rady Nadzorczej SONEL S.A. z dnia 28 marca
2017 r.

Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego

zakonczonego dnia 31.12.2017 roku; to jest przez 1 rok.
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Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w
ktérych uznaliémy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliémy réwniez najwazniejsze spostrzezenia

zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w
znieksztalcenia odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz [w stosownych przypadkach]
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane

z tymi rodzajami ryzyka

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w USA - Spotka systematycznie dokonuje
| podmiot ,Sonel Test and Measurement modyfikacji uwzgledniajgcych wymogi nieco
Inc.”. Spdtka zainwestowata 100 tys odmiennego rynku amerykanskiego. Zdaniem
USD w kapitat podstawowy podmiotu biegtego rewidenta ryzyko to jest trudno
(50 tys. USD na dzien bilansowy po ograniczy¢ z wuwagi na specyfike rynku
aktualizacji wartosci wyceny) oraz amerykanskiego.

SelmAycle  weplerd . podmiol Zakladane w biznesplanie przeplywy
paZyczkami w kwode bt 650 s, finansowe obcigzone s duzg niepewnoscia,
USD (345 tys. USD na dzien bilansowy pierwszy rok dziatalnosci Spotka zamknie strata
po aktualizacji wartosci  wyceny). w wysokosci — 1.965 tys. PLN.

Ryzyko  wynika z mozliwosci
diugotrwalego nie osiagania progu Biegly rewident zapoznal sie z planami
biznesowymi Spdtki i przekazat Zarzadowi oraz

Komitetowi Audytu uwagi dotyczgce systemu
kontroli wewnetrznej. Biegly rewident dokonat

rentownosci przez spotke
amerykanska. Istnieje mozliwosé, ze

produkty spotki skonstruowane
zgodnie z polskg kultura techniczna rowniez oceny testu na utrate wartoéci aktywa
moga nie znalef€ uznanla w oczach i nie wniost zastrzezen do wyceny dokonanej
amerykanskich uzytkownikéw. praeL. Zarzgd Epaikl
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Ryzyko zwigzane z inwestycjg w Ocenie biegtego rewidenta podlegata realnosé
Indiach-podmiot ,Sonel Instruments wyceny aktywa i ryzyko mozliwej utraty jego
India Private Limited”. Udziat Sonel S.A. wartosci. W  ocenie  wartosci  aktywa

w kapitale podmiotu wynosi 90%. uwzgledniono nastepujgce okolicznosci:

Zaangazowanie kapitatowe Sonel S.A. a) W roku 2017 Sonel S.A. uzyskat na

wynost B3 MILN ruplf indyjskich ‘(i sprzedazy do spotki indyjskiej marze w

dzien bilansowy wynosi: 385 tys. PLN). wysokosci ok. 300 tys PLN (vs. 111 tys
Ryzyko wynika z trudnodci w PLN za rok 2016);
osiggnieciu poziomu sprzedazy

zapewniajacego rentownos¢ podmiotu. b) Rok 2017 spokka indyjska zamkngta

W sprawozdaniu finansowym za rok wynikiem na poziomie — 406 tys PLN,
przy czym strata z lat ubiegtych
wyniosta ok 380 tys PLN. Za rok 2017
przychody ze sprzedazy wyniosg ok 1,5
MLN PLN (vs. 1,2 MLN PLN za rok

2016). Potwierdzono, ze na ten

2017 Spotka dokonata  aktualizacji
naleznosci od Spdtki indyjskiej na kwote
905 tys. PLN.

moment nie  zachodzi formalna
potrzeba dokapitalizowania spotki w
Indiach;

c) Perspektywy zwigzane z obecnoscia
na rynku indyjskim sg pozytywne, w
szczegolnosci  spotka  oczekuje na
korzystne  rozstrzygniecie = wynikdw
przetargbw o  istotnej  wartosci

nominalnej.
Zwazywszy na w/w okolicznosci uznano, ze:

a) Z uwagi na dodatnig marze uzyskiwang
przez Sonel S.A. na transakcjach
handlowych ze spdtka indyjska, sa
spore szanse, azeby Sredniookresowo
fgczny  efekt  zaangazowania w
podmiocie indyjskim byt dla Sonel S.A.
pozytywny. Biegly rewident ocenit, ze
na obecnym etapie dostatecznym

bedzie utworzenie petnych rezerw na

t naleznosci od  spotki  indyjskiej
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(naleznosci te posrednio  stanowig

forme dokapitalizowania Spotki w

Indiach i wynosza obecnie 2,006 tys.

PLN brutto i s3a w petni pokryte
rezerwami);
b) Zasadnym jest pozostawienie

bilansowej wartosci udziatéw Sonel
S.A. w spoifce indyjskiej bez zmian z
uwagi na to, ze rynkowa szacowana
warto$¢ zobowigzan spotki indyjskiej
S.A.

potwierdza utworzenie petnych rezerw

wobec Sonel jest niska (co

na te wierzytelnosc przez Sonel S.A.)

Ryzyko nadmiernych niezbywalnych
ktorych
badz

Obecnie

zapasOw  magazynowych,

zbycie moze by¢  trudne

niemozliwe w przysztosci.
wartos¢  bilansowa zapaséw wynosi

23,419,962 PLN.

Spotka wartos¢  zapasow

zgodnie z wewnetrznymi procedurami. Aktualny

aktualizuje

stan rezerw (pomniejszajgcy wartos¢ brutto
zapasow) na nierotujgce zapasy materiatdw,
poifabrykatow i wyrobow gotowych wynosi 735
tys PLN i w roku 2017 i w roku zmniejszyt sie o
224 tys. PLN (z czego 164 tys. PLN byio
utylizacja ~ zapasow

zwigzane z trwafg

materiatow).

Biegly rewident dokonat analizy sposobu
kalkulacji rezerw i nie wnidst zastrzezen do

zastosowanej metodologii obliczen.

Ryzyko zwigzane 2z ewentualnoscig

wystgpienia przez bank finansujgcy
Foxytech Sp. z o0.0. do Sonel S.A. o
realizacje  poreczenia  wekslowego
udzielonego przez bank kredytu w
rachunku biezagcym na kwote 1,5 MLN
zt. (stan na dzien bilansowy)/ 1,1 MLN

zt (stan na luty 2018 r.)

Przeprowadzono przy wspotudziale

rozmowe z bankiem

biegtego rewidenta
finansujgcym, z ktdrej wynika, ze bank — z
uwagi na bardzo dobrg kondycje poreczyciela
bedzie kontynuowat finansowanie Foxytech Sp.
z 0.0. Obecnie w ksiegach Sonel S.A. zostaty w
100% utworzony odpis aktualizacyjny na catg

wartos¢ kapitatu zaangazowanego.

w trakcie badania sprawozdan

finansowych oraz biznesplanu Foxytech Sp. z

tut Studidow Podatkowych Modzelewski i ¥Wspdinicy AUDYT Sp. z 0.0,

S



SONEL S.A.

0.0. oraz postepu w jego realizacji, biegty
rewident ocenit jako prawdopodobne, ze
Foxytech Sp. z o0.0. bedzie realizowat cele
biznesowe, a jego plynnoé¢ finansowa nie
bedzie zagrozona. Stad tez uznano, ze na
obecnym etapie brak jest podstaw do
utworzenia rezerw na potencjalne zobowigzanie

kredytowe po stronie Sonel S.A.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

-przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzief 31.12.2017
r. oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 r., zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

rachunkowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci,

- jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach co do formy i tresci z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 .
poz.133 z pdézn. zm.), zwanym dalej rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych,
oraz wplywajacymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Spoétki,

- Jjest zgodne co do formy i treSci z obowigzujagcymi jednostke przepisami prawa, i

postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnoscr

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego)

sq odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie

-
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opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
jest ono zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z
dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne

znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci

istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego)
sa odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z

przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany
do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czesé
sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami

zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1639 oraz z 2017 r. poz. 452, 724, 791). Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w
o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami

oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Informagia o sporzadzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Nie wykonaliSmy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczacych oéwiadczenia (odrebnego

sprawozdania) na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na

ow Podatkowych Modzelewski | Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0. C
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jego temat.

Data wydania opinii: Warszawa, 30 marca 2018 r.

Kluczowy Biegly Rewident Dzialajacy w imieniu:
I Instytut Studiéw Podatkowych
\ Modzelewski i Wspdélnicy
\ - AUDYT Sp. zo.0,,

Warszawa, ul. Kalenska 8
Nr ewidencyjny 2558
Jarostaw Stefaniak

Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu
Nr ew. 10832 Jarostaw Stefaniak

(\Z%\/\
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