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1. KLUCZOWE WSKAZNIKI ZA TRZECI KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2017/2018

Trzy kwartaty narastajaco Trzeci kwartat
Dane skonsolidowane (w tys. zt) * 2017/2018 2016/2017 Zmiana% 2017/2018 2016/2017 Zmiana%
Sprzedaz (w tys. $rednich butelek 0,75 1) 59550 55638 7,0% 12594 12011 4,9%
Przychody ze sprzedazy netto * 388344 361822 7,3% 89953 80177 12,2%
Marza ze sprzedazy 170895 157131 8,8% 38459 33616 14,4%
rentownos¢ w % 44,0% 43,4% 42,8% 41,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 139279 128229 8,6% 31571 26811 17,8%
rentownosé¢ w % 35,9% 35,4% 35,1% 33,4%
Zysk ze sprzedazy 49583 44631 11,1% 1611 215 649,3%
rentownos¢ w % 12,8% 12,3% 1,8% 0,3%
EBITDA 61395 47992 27,9% 5289 666 694,1%
EBIT 52530 39661 32,4% 2352 (2066) 213,8%
rentownos¢ % 13,5% 11,0% 2,6% -2,6%
Zysk/(strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 29829 21824 36,7% 718 (4919) 114,6%
dominujacej
Zysk/(strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 1,18 0,87 36,7% 0,03 (0,20) 114,6%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 50338 47977 4,9% 57347 53246 7,7%
Aktywa razem 417921 402 087 3,9% 417921 402 087 3,9%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 262090 246 496 6,3% 262090 246 496 6,3%
dominujacej
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek netto * (800) 18247  -104,4% (800) 18247  -104,4%

e Bardzo dobra dynamika sprzedazy w trzecim kwartale — w szczegdlnosci win stotowych oraz musujgcych.

e \Wozrost sprzedazy na najwazniejszym dla Grupy rynku polskim o 10,9%. Marki DORATO i CIN&CIN umocnity
swojg pozycje rynkowa. Kolejny dynamiczny kwartat sieci sklepéw CENTRUM WINA i sprzedazy do
gastronomii.

e Wzrost przychoddéw o 35,7% w Czechach i na Stowacji dzieki wzrostowi udziatéw rynkowych win
musujgcych MUCHA SEKT. Przychody w Rumunii rosty powyzej oczekiwan o 11,6% w walucie lokalnej na
skutek rosngcej sprzedazy win musujacych i brandy ZAREA.

e Koszty wynagrodzen zwiekszyty sie w kwartale o 12,5% w zwigzku z podwyzkami ptac jak i bonusami
powigzanymi z wynikami finansowymi Grupy. Pomimo to zysk ze sprzedazy wzrdst o 1,4 min zt - powyzej
dynamiki przychoddéw.

e Zysk operacyjny skorygowany o efekt zdarzen jednorazowych wynidst w kwartale 1,8 min zt, co stanowi
poprawe o 1,4 min zt, w poréwnaniu do skorygowanego wyniku za analogiczny kwartat ubiegtego roku
obrotowego.*

e Zapotrzebowanie na kapitat pracujgcy rosto wolniej niz przychody, dzieki czemu po raz pierwszy w swojej
historii Grupa AMBRA wykazata dodatnig pozycje gotowkowg netto.

e Trzeci kwartat zostat zakoriczony zyskiem netto przypadajacy akcjonariuszom AMBRA w kwocie 0,7 min zt.
Skorygowany zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom AMBRA wynidst natomiast 0,4 min zt.

1 Kluczowe wskazniki prezentowane sq w tys. zt, jezeli nie podano inaczej

2 Przychody ze sprzedazy netto (pomniejszone o akcyze i optaty handlowe)

3 Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek pomniejszone o Srodki pieniezne
4 Wptyw zdarzeri jednorazowych zostat przedstawiony w rozdziale 3.5.1.
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2. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO GRUPY
AMBRA S.A. ZA TRZECI KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2017/2018

2.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne i przedmiot dziatalnosci

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. (zwanej dalej réwniez ,Grupa AMBRA” lub ,Grupa”) jest
spotka AMBRA S.A. (zwana dalej réwniez ,Spo6tka”).

Jednostka dominujgca Grupy AMBRA z siedzibg w Warszawie zostata utworzona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia
23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony. Spétka AMBRA S.A. zostata wpisana postanowieniem Sgdu Rejonowego
w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6
wrzednia 2001 r. spétka AMBRA S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 41726.

Jednostkg dominujgcg spdtki AMBRA S.A. jest spdtka Schloss Wachenheim AG z siedzibg w Trewirze (Niemcy).
Jednostkg dominujgcy najwyzszego szczebla jest spotka Glinther Reh AG z siedzibg w Leiwen (Niemcy).

Spétka AMBRA S.A. jako jednostka dominujgca Grupy AMBRA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Wykaz jednostek konsolidowanych znajduje sie w rozdziale 3.5.2. niniejszego raportu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej zgodnie ze statutem Spétki jest produkcja i
sprzedaz napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sektorze spozywczym.

2.2. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek grupy kapitatowej

Czas trwania jednostki dominujgcej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy AMBRA S.A. jest nieoznaczony.

2.3.  Struktura akcjonariatu —znaczqcy akcjonariusze

Na dzien 31 marca 2018 r. wg informacji posiadanych przez Zarzad znaczacymi akcjonariuszami AMBRA S.A.
posiadajagcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu byty nastepujgce podmioty:

L, Udziatw . , Udziat w ogdle
Wartos¢ ) Liczba gtoséw ,
, . . . ) . kapitale gfosow na
Akcjonariusz Liczba akcji | nominalna akcji na walnym
zaktadowym . walnym
(wzf) zgromadzeniu .
(%) zgromadzeniu
Schloss Wachenheim AG 15 406 644 15 406 644,00 61,12 15 406 644 61,12
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 2510000 2510000,00 9,96 2510000 9,96

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu pdtrocznego za pierwsze potrocze roku
obrotowego 2017/2018 w dniu 20 lutego 2018 r. nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych

pakietéw akcji emitenta.

2.4. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowany raport $rédroczny za trzeci kwartat 2017/2018 r. zawiera skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Prezentowane dane finansowe obejmujg skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na
koniec trzeciego kwartatu roku obrotowego 2017/2018, tj. na dzieh 31 marca 2018 r., skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw, skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za trzy kwartaty kwartat roku obrotowego 2017/2018, tj. za okres od 1 lipca 2017 r.
do 31 marca 2018 r. i skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochoddéw za trzeci kwartat roku obrotowego 2017/2018, tj. za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31
marca 2018 r.

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na
koniec poprzedniego roku obrotowego 2016/2017, tj. na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na koniec trzeciego
kwartatu poprzedniego roku obrotowego, tj. na dzien 31 marca 2017 r., skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw, skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych za trzy kwartaty poprzedniego roku obrotowego 2016/2017, tj. za okres od 1 lipca 2016 r. do 31
marca 2017 r., skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za poprzedni rok
obrotowy 2016/2017, tj. za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. i skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw za trzeci kwartat poprzedniego roku
obrotowego 2016/2017, tj. za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji
Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie zaznaczono inacze;j.

2.5.  Sktad organdw jednostki dominujqcej
Na dzien 31 marca 2018 r. w sktad Zarzadu spoétki AMBRA S.A. wchodgzili:

- Robert Ogor — prezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — wiceprezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — wiceprezes Zarzadu.

Na dzierh 31 marca 2018 r. Rada Nadzorcza spotki AMBRA S.A. sktadata sie z nastepujacych oséb:

- Oliver Gloden — przewodniczacy Rady Nadzorczej (petni funkcje przewodniczagcego Rady Nadzorczej od dnia 12
pazdziernika 2017 r.),

- Boris Schlimbach — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Horst Hillesheim — cztonek Rady Nadzorczej,

- Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini Rady Nadzorczej,

- Nick Reh — cztonek Rady Nadzorczej (petnit funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej do dnia 12 pazdziernika
2017 r.),

- Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie w ciggu pierwszych trzech kwartatéw biezgcego roku obrotowego
2017/2018 i do dnia publikacji niniejszego raportu.

2.6. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA S.A. oraz sprawozdania finansowe stanowigce podstawe

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w niniejszym raporcie zostaty sporzagdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad jednostki
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dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

2.7. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA oraz skréocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe spétki AMBRA S.A. zawarte w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaty przygotowane
zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosc finansowa (IAS 34 Interim Financial Reporting) oraz pozostatymi
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej (dalej zwane réwniez ,MSSF UE”), a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2016, poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 20 kwietnia 2018 r., poz. 757).

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania skréconego srédrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego s spdjne we wszystkich istotnych aspektach z zasadami
opisanymi w nocie 5.1. zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego i w nocie 4.6.1. zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 30 czerwca 2017 r. sporzgdzonych wedtug MSSF
i opublikowanych w dniu 13 wrzesnia 2017 r., dlatego niniejsze skrécone skonsolidowane s$rdodroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym raportem rocznym za poprzedni rok
obrotowy 2016/2017 zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyta na Grupe z dniem 1 lipca 2005 r. obowigzek przygotowywania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do stosowania w Unii
Europejskiej. Na dzied sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepujg
istotne réznice pomiedzy politykami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajgcymi z MSSF a MSSF przyjetymi
przez UE.

W jednostkowym i skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasade kosztu
historycznego, poza instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania szacunkdéw i przyjecia
zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywoéw, przychodow oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna wartosé
moze rdézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresow biezgcego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowosci stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu zgodnego z MSSF UE bilansu
otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celdw przejscia na sprawozdawczos¢ zgodng z MSSF UE.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami i Interpretacjami, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.
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Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktére zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym. Ponadto
na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyfa jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacji,
ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym beda one
zastosowane po raz pierwszy.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddéw i interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 r. nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE lub nie s3 obowigzujgce
na dzien 31 marca 2018 r.:

Standardy, zmiany w obowiqzujgcych standardach oraz interpretacje, ktdre zostaty przyjete przez UE, ale nie sq
obowiqzujgce na dzieri 31 marca 2018 r.

. MSSF 16 Leasing (IFRS 16 Leases) wydany w dniu 13 stycznia 2016 r. majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

Standardy, zmiany w obowiqzujgcych standardach oraz interpretacje, ktore nie zostaty przyjete przez UE na dzien
31 marca 2018 r

. MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci (IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts) wydany w dniu
30 stycznia 2014 r. Komisja Europejska zdecydowata sie nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego
Standardu w wersji przejsciowej do czasu opublikowania jego wersji ostateczne;.

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (IFRS 17 Insurance Contracts) wydany w dniu 18 maja 2017 r. majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. i pdzniej.

. KIMSF 22 Transakcje w obcej walucie oraz zaliczki (IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advanced
Consideration) wydana w dniu 8 grudnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i pdznie;j.

. KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego (IFRIC 23 Uncertainty Over Income Tax)
wydana w dniu 7 czerwca 2017 r. majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 r. i pdzinie;j.

. Zmiany do MSR 28 wydane w dniu 12 pazdziernika 2017 r. majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. i pdznie;j.

. Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF realizowanych w ramach cyklu 2015-2017 wydane w dniu 12 grudnia
2017 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

. Zmiany do MSR 19 wydane w dniu 7 lutego 2018 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. i pdznie;j.

. Zmiany do odniesien do zatozen koncepcyjnych sporzgdzania i prezentacji sprawozdan finansowych
zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (References to the Conceptual
Framework in IFRS Standards) wydane w dniu 29 marca 2018 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. i pdznie;j.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardow na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu
jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji. Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do
niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w kolejnym akapicie.

Standardy zastosowane po raz pierwszy
W odniesieniu do okresu objetego niniejszym raportem nie zastosowano zadnego standardu po raz pierwszy.
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Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci, za wyjatkiem zmiany prezentacji
optat handlowych opisanej w rozdziale 3.2.

Zasady rachunkowosci zostaty zastosowane jednolicie przez poszczegdlne jednostki Grupy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng spétki AMBRA S.A. oraz pozostatych polskich spdtek i walutg prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W sktad Grupy AMBRA wchodzg ponadto
zagraniczne spotki zalezne: Soare Sekt a.s. i Vino Valtice s.r.0., ktérych walutg funkcjonalng jest korona czeska
(CZK), Soare Sekt Slovakia s.r.o., ktérej walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz Karom Drinks s.r.l. i Zarea s.a.,
ktérych walutg funkcjonalng jest lej rumunski (RON).

Sprawozdania finansowe tych spétek dla celéw konsolidacji przeliczono na ztoty polski wg nastepujgcych zasad:

- Poszczegdlne pozycje sprawozdan z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw za kazdy miesigc
przeliczono $rednim kursem ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowigzujagcym na ostatni dzien kazdego
miesigca danego kwartatu,

- Poszczegdlne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien raportowy przeliczono $rednim kursem
ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na dzien raportowy.

Kursy uzyte do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych przedstawiajg ponizsze tabele:

Rok obrotowy 2017/2018

kurs na dzien
31.07.2017 31.08.2017 30.09.2017 31.10.2017 30.11.2017 31.12.2017 31.01.2018 28.02.2018 31.03.2018

korona czeska (CZK) ~ 0,1633 0,1632 0,1655 0,1657 0,1650 0,1632 0,1640 0,1644 0,1659
euro (EUR) 4,2545 4,2618 4,3091 4,2498 4,2055 4,1709 4,1488 4,1779 4,2085
lej rumuriski (RON) ~ 0,9329 0,9284 0,9368 0,9242 0,9055 0,8953 0,8910 0,8959 0,9034
Rok obrotowy 2016/2017

kurs na dzien
31.07.2016 31.08.2016 30.09.2016 31.10.2016 30.11.2016 31.12.2016 31.01.2017 28.02.2017 31.03.2017

korona czeska (CZK)  0,1615 0,1611 0,1596 0,1601 0,1640 0,1637 0,1603 0,1597 0,1559
euro (EUR) 4,3684 4,3555 4,3120 4,3267 4,4384 4,4240 4,3308 4,3166 4,2198
lej rumunski (RON)  0,9784 0,9774 0,9675 0,9603 0,9836 0,9749 0,9615 0,9562 0,9277
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2.8. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wg nastepujacych zasad:

- Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw i skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za
poszczegdlne okresy - wg kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca danego okresu sprawozdawczego. Kursy te
wynosity: 4,2208 zt za trzy pierwsze kwartaty roku obrotowego 2017/2018, 4,3091 zt za rok obrotowy 2016/2017 i
4,3436 zt za trzy pierwsze kwartaty roku obrotowego 2016/2017.

- Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej - wg srednich

kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na dany dzien raportowy. Kursy te wynosity: 4,2085 zt na dzien 31
marca 2018 r., 4,2265 zt na dzien 30 czerwca 2017 r. i 4,2198 zt na dzien 31 marca 2017 r.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

w tys. zt w tys. EUR
Trzy Rok Trzy Trzy Rok Trzy
kwartaty obrotowy kwartaty kwartaty obrotowy kwartaty

2017/2018 2016/2017 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2016/2017

Przychody netto ze sprzedazy 388344 460 485 361822 92008 106 863 83300
(pomniejszone o akcyzei optaty

Marza ze sprzedazy 170895 199021 157 131 40489 46 186 36175
Zysk brutto ze sprzedazy 139279 159289 128229 32999 36 966 29522
EBITDA 61395 53169 47992 14 546 12339 11049
EBIT 52530 42039 39661 12 446 9756 9131
Zysk netto 38603 32499 30324 9146 7542 6981
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 29 829 23073 21824 7067 5354 5024
jednostki dominujacej

Przeptywy pieniezne netto razem 11747 4618 7437 2783 1072 1712
Aktywa trwate 178 660 186 826 185824 42 452 44 203 44036
Aktywa obrotowe 239261 225617 216 263 56852 53382 51250
Aktywa razem 417921 412 443 402087 99 304 97585 95286
Zobowigzania dtugoterminowe 17271 7672 15368 4104 1815 3642
Zobowigzania krétkoterminowe 101 005 122268 105 665 24000 28929 25040
Kapitat wtasny 299 645 282503 281054 71200 66 841 66 604
Kapitat wtasny przypadajacy 262090 247980 246 496 62276 58673 58414
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy 25207 25207 25207 5990 5964 5974
Zysk netto na jedna akcje zwyktg 1,18 0,92 0,87 0,28 0,21 0,20
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje 1,18 0,92 0,87 0,28 0,21 0,20
zwykig

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta 10,40 9,84 9,78 2,47 2,33 2,32
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna 10,40 9,84 9,78 2,47 2,33 2,32
akcje zwykta

Zadeklarowana lub wyptacona 0,60 0,52 0,52 0,14 0,12 0,12

dywidenda na jedng akcje zwykta
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Wybrane jednostkowe dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

Przychody netto ze sprzedazy
(pomniejszone o akcyzeioptaty

Marza ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

EBITDA

EBIT

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto razem
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Zysk netto na jedna akcje zwyktg
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje
zwykig

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna
akcje zwykta

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje zwykta

2017/2018 2016/2017 2016/2017

w tys. zt w tys. EUR
Trzy Rok Trzy Trzy Rok Trzy
kwartaty obrotowy kwartaty kwartaty obrotowy kwartaty

2017/2018 2016/2017 2016/2017

215117 252371 200862
102 680 115993 91787
80047 87460 71247
32539 26758 25038
25979 18496 18824
23219 21182 19914
6358 5535 6980
155008 159593 159394
118059 119206 105977
273067 278799 265371
682 1354 766
44399 57554 45982
227986 219891 218623
25207 25207 25207
0,92 0,84 0,79
0,92 0,84 0,79
9,04 8,72 8,67
9,04 8,72 8,67
0,60 0,52 0,52

50966

24327
18965
7709
6155
5501
1506
36832
28053
64 885
162
10550
54173
5990
0,22
0,22

2,15
2,15

0,14

58567

26918
20297
6210
4292
4916
1284
37760
28204
65965
320
13617
52027
5964
0,20
0,20

2,06
2,06

0,12

46243

21132
16403
5764
4334
4585
1607
37773
25114
62887
182
10897
51809
5974
0,18
0,18

2,06
2,06

0,12

10
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3.1.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
AMBRA S.A. ZA TRZECI KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2017/2018 SPORZADZONE

ZGODNIE Z MSSF

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2018 30.06.2017 31.03.2017
Trzy kwartaty obr}:)jlc;wy Trzy kwartaty
2017/2018 2016/2017 2016/2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 104 300 104 890 103 802
Wartos¢ firmy z konsolidacji 44249 44 055 43830
Pozostate wartosci niematerialne 14991 15451 15675
Nieruchomosci inwestycyjne 13401 13853 13899
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 678 678 706
Pozostate aktywa dtugoterminowe 204 198 195
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 837 7701 7717
Aktywa trwate razem 178 660 186 826 185 824
Aktywa obrotowe
Zapasy 102430 105529 94363
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 287 563 570
Krotkoterminowe naleznoscii pozostate aktywa 110370 105096 104 086
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26174 14 429 17 244
Aktywa obrotowe razem 239 261 225617 216 263
AKTYWA RAZEM 417 921 412 443 402 087

11
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31.03.2018 30.06.2017 31.03.2017
Rok
Trzy kwartaty b i Trzy kwartaty
2017/2018 ovrotowy 2016/2017
2016/2017
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 25207 25207 25207
Kapitat zemisji akcji powyzejich wartosci nominalnej 67718 67718 67718
Réinice kursowe z przeliczenia jednostek 494 1089 854
podporzadkowanych
Zysk zlat ubiegtych 138842 130893 130893
Zysk netto roku biezacego 29 829 23073 21824
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 262 090 247 980 246 496
jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace 37555 34523 34558
Kapitat wiasny razem 299 645 282 503 281 054
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, 13257 1142 9476
pozyczek orazinnych instrumentdéw dtuznych
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 252 320 320
Swiadczenia pracownicze 431 431 211
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3331 5779 5361
Zobowigzania diugoterminowe razem 17 271 7 672 15 368
Zobowigzania krotkoterminowe
Kréotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, 12117 32436 26015
pozyczek orazinnych instrumentdéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4931 1817 2499
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 83957 88015 77 151
Zobowiazania krétkoterminowe razem 101 005 122 268 105 665
PASYWA RAZEM 417 921 412 443 402 087
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Wartosc¢ ksieqgowa na jedng akcje zwykitg

31.03.2018 30.06.2017 31.03.2017
Trzy kwartaty b RC;k Trzy kwartaty

2017/2018 obrotowy 2016/2017

2016/2017

Wartosc ksiegowa 262 090 247 980 246 496
Liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206644
Wartosc ksiegowa na jednq akcje zwyktq (w zi) 10,40 9,84 9,78
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 10,40 9,84 9,78

zwyktq (w zi)

13
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3.2 Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostafych
catkowitych dochodow

1.07.2017 - 1.07.2016 - 1.01.2018 - 1.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Ti i T i
Trzy kwartaty — Trzy kwartaty reect rzect
kwartat kwartat

2017/2018 2016/2017
/ / 2017/2018 2016/2017

Przychody netto ze sprzedazy 388344 361822 89953 80177
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych (217 449) (204 691) (51494) (46 561)
Marza ze sprzedazy 170895 157131 38459 33616
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (31616) (28 902) (6 888) (6 805)
Zysk brutto ze sprzedazy 139 279 128 229 31571 26 811
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (25570) (24 286) (9467) (8 256)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (55261) (50981) (17 556) (15 608)
Amortyzacja (8 865) (8331) (2937) (2732)
Zysk ze sprzedazy 49 583 44 631 1611 215
Pozostate przychody operacyjne 4254 3058 1082 2043
Pozostate koszty operacyjne (1307) (8028) (341) (4324)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 52530 39661 2352 (2 066)
Przychody finansowe z tytutu odsetek 23 13 - -
Koszty finansowe z tytutu odsetek (1119) (1330) (422) (490)
Pozostate przychody finansowe 596 648 280 53
Pozostate koszty finansowe (331) (765) 12 (641)
Zysk/(strata) brutto 51699 38 227 2222 (3 144)
Podatek dochodowy biezacy (8635) (5455) 1781 3050
Podatek dochodowy odroczony (4461) (2448) (1826) (3175)
Podatek dochodowy razem (13 096) (7903) (45) (125)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci 38 603 30324 2177 (3 269)
kontynuowanej

Cigg dalszy na nastepnej stronie

14
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Ciqgg dalszy z poprzedniej strony
1.07.2017 - 1.07.2016 - 1.01.2018 - 1.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Trzy kwartaty — Trzy kwartaty Trzeci Trzec
kwartat kwartat

2017/2018 2016/2017
/ / 2017/2018 2016/2017

Zysk/(strata) netto, w tym: 38603 30324 2177 (3 269)
Zysk/(strata) netto przypadajacy 29 829 21824 718 (4 919)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziaty niekontrolujace 8774 8500 1459 1650
Inne catkowite dochody (1 080) (3 525) 680 (3 299)
Inne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom (595) (2515) 492 (2367)
jednostki dominujacej

Inne catkowite dochody przypadajace udziatom (485) (1010) 188 (932)

niekontrolujagcym

Catkowite dochody, w tym: 37523 26 799 2 857 (6 568)
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom 29234 19309 1210 (7 286)
jednostki dominujacej

Catkowite dochody przypadajace udziatom 8289 7490 1647 718

niekontrolujagcym

W skonsolidowanym raporcie $rédrocznym za trzeci kwartat poprzedniego roku obrotowego 2016/2017
przychody netto ze sprzedazy za okres od 1 lipca 2016 r. do 31 marca 2017 r. zaprezentowano w kwocie 364 025
tys. zt, a za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. — w kwocie 80 502 tys. zt. Koszty marketingu,
dystrybucji i prowizji za okres od 1 lipca 2016 r. do 31 marca 2017 r. zaprezentowano w kwocie 31 105 tys. zt, a za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. — w kwocie 7 130 tys. zt. Na dzie 31 marca 2017 r. dokonana
zostata reklasyfikacja optat handlowych wykazanych wczesniej w kosztach dystrybucji z pozycji ,Koszty
marketingu, dystrybucji i prowizji” do pozycji ,Przychody netto ze sprzedazy”. Kwota korekty prezentacyjnej
wynosita 2 203 tys. zt za okres od 1 lipca 2016 r. do 31 marca 2017 r. i 325 tys. zt za okres od 1 stycznia 2017 r. do
31 marca 2017 r. Korekta prezentacyjna nie miata wptywu na kwote zysku netto, zysku netto na jedng akcje
zwyktg i rozwodnionego zysku netto na jedng akcje zwykig.

Zysk netto na jedng akcje zwyktg

1.07.2017 - 1.07.2016 - 1.01.2018 - 1.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
T i Ti i
Trzy kwartaty  Trzy kwartaty rzect rzect
kwartat kwartat

2017/2018 2016/2017
/ / 2017/2018 2016/2017

Zysk/(strata) netto przypadajacy 29 829 21824 718 (4 919)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
2Zysk na jednq akcje zwyktq (w zf) 1,18 0,87 0,03 (0,20)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwykig (w zf) 1,18 0,87 0,03 (0,20)
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3.3.  Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Réznice )
. o Kapitat wtasny
Kapitat zemisji kursowe z N
akeji powyzej przeliczenia Zyskzlat Zysk za rok praypadajacy Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny ] L . : o akcjonariuszom . .
ich wartosci jednostek ubiegtych biezacy . . niekontrolujgce razem
inalnej odporzad- Jednostkd
nominaine] P dominujacej
kowanych

Trzy kwartaty 2017/2018

1.07.2017-31.03.2018

Kapitat wiasny na poczatek okresu 25 207 67 718 1089 130 893 23 073 247 980 34 523 282 503
Zysk w okresie - - - - 29829 29829 8774 38603
Podziat zysku - - - 23073 (23073) - - -
Wyptata dywidendy - - - (15124) - (15124) - (15124)
Wyptata dywidendy przez spotki zalezne - - - - - - (4965) (4 965)
Zmiana struktury Grupy - - - - - - (292) (292)
Réznice kursowe z konsolidacji - - (595) - - (595) (485) (1 080)
Kapitat wiasny na koniec okresu 25 207 67 718 494 138 842 29 829 262 090 37 555 299 645
Rok obrotowy 2016/2017

1.07.2016-30.06.2017

Kapitat wiasny na poczatek okresu 25 207 67 718 3369 126 132 17 869 240 295 31837 272132
Zysk w okresie - - - - 23073 23073 9426 32499
Podziat zysku - - - 17 869 (17 869) - - -
Wyptata dywidendy - - - (13 108) - (13 108) - (13 108)
Wyptata dywidendy przez spotki zalezne - - - - - - (5712) (5712)
Rdznice kursowe z konsolidacji - - (2280) - - (2 280) (1028) (3308)
Kapitat wiasny na koniec okresu 25 207 67 718 1089 130893 23073 247 980 34 523 282 503
Trzy kwartaty 2016/2017

1.07.2016-31.03.2017

Kapitat wiasny na poczatek okresu 25 207 67 718 3369 126 132 17 869 240 295 31837 272132
Zysk w okresie - - - - 21824 21824 8500 30324
Podziat zysku - - - 17 869 (17 869) - - -
Wyptata dywidendy - - - (13 108) - (13108) - (13108)
Wyptata dywidendy przez spotki zalezne - - - - - - (4769) (4 769)
Rdznice kursowe z konsolidacji - - (2515) - - (2515) (1010) (3525)

Kapitat wtasny na koniec okresu 25 207 67 718 854 130 893 21824 246 496 34 558 281 054
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3.4. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

1.07.2017 - 1.07.2016 -
31.03.2018 31.03.2017
Trzy kwartaty Trzy kwartaty
2017/2018 2016/2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 29829 21824
Korekty:
Udziaty niekontrolujace 8774 8500
Amortyzacja 8 865 8331
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 673 (760)
Zyski/straty zdziatalnosci inwestycyjnej (404) (1785)
Odsetki i udziaty w zyskach 1096 1317
Podatek dochodowy biezgcy 8635 5455
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego orazrezerw 57 468 42 882
Zmiana stanu naleznosci (5274) 2742
Zmiana stanu zapaséw 3099 12 887
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytow (4126) (8697)
Zmiana stanu rezerw (2448) 1775
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 6864 620
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 55583 52209
Podatek zaptacony (5245) (4232)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 50 338 47 977
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie aktywow trwatych 676 1937
Odsetki otrzymane 23 13
699 1950
Wydatki
Nabycie aktywow trwatych (9878) (9871)
(9878) (9871)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 179) (7 921)
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1.07.2017 - 1.07.2016 -
31.03.2018 31.03.2017
Trzy kwartaty Trzy kwartaty
2017/2018 2016/2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki
Dywidendy zaptacone (20089) (17 877)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (8204) (13412)
Odsetki zaptacone (1119) (1330)
(29412) (32619)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (29 412) (32 619)
Przeptywy pieniezne netto razem 11 747 7 437
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 2) (59)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 11 745 7 378
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 429 9866
Srodki pieniezne na koniec okresu 26174 17 244
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3.5. Informacja dodatkowa

3.5.1. Komentarz Zarzqdu

Rynki i sprzedaz

W trzecim kwartale biezgcego roku obrotowego 2017/2018 Grupa AMBRA osiggneta najwyzszg w tym roku
obrotowym dynamike przychodéw ze sprzedazy na poziomie 12,2%. Podobnie jak w poprzednich dwdch
kwartatach do wzrostu przyczynity sie przede wszystkim wina spokojne i musujgce. Szczegdlnie dynamicznie rosta
sprzedaz win FRESCO, w tym nowych odmian FRESCO FRIZZANTE. Réwniez sprzedaz gtownych marek win
musujgcych DORATO, CIN&CIN rozwijata sie w szybkim tempie. Sprzedaz win premium w sieci sklepéw CENTRUM
WINA oraz w gastronomii rosta w tempie dwucyfrowym. Sprzedaz na catym polskim rynku wzrosta o 10,9%. Z
uwagi na wczesniejszy niz w roku ubiegtym termin swiat wielkanocnych mozna przyja¢, ze skorygowana dynamika
sprzedazy w Polsce mogta by¢ nizsza o kilka punktow procentowych.

Wozrost sprzedazy na rynku Czech i Stowacji wyniost 35,7% i po raz pierwszy osiggnat wyzszg dynamike niz rynki
Polski czy Rumunii. Wynikato to z dalszego umocnienia pozycji rynkowej win musujacych MUCHA SEKT. Wzrost
stosunkowo niskich udziatéw rynkowych tych win przektada sie na wysokg dynamike sprzedazy. Przychody ze
sprzedazy w Rumunii wyrazone w walucie lokalnej wzrosty o 11,6% i podobnie jak w poprzednich okresach w
najwiekszym stopniu przyczynity sie do tego wina musujace i brandy ZAREA.

Struktura sprzedazy Grupy AMBRA jest stabilna. Gtdwng kategorig w ujeciu iloSciowym i wartosciowym sg wina
spokojne, ktorych sprzedaz, skoncentrowana gtéwnie na rynku polskim, rosnie dynamicznie i najbardziej znaczgco
przyczynia sie do wzrostu catej Grupy. Druga pod wzgledem wartosci sprzedazy kategoria to wina musujgce, ktére
od kilku okreséw powrdcity do trendu wzrostowego. Kategoria ta jest reprezentowana przede wszystkim przez
marki CIN&CIN i DORATO w Polsce, MUCHA SEKT w Czechach i Stowacji oraz ZAREA w Rumunii.

Wyniki finansowe i rentownos¢

Wzrost przychoddw ze sprzedazy przetozyt sie na poprawe wynikdw finansowych i ich rentownos¢. Zysk brutto ze
sprzedazy wzrdést w trzecim kwartale o 4,8 min zi, czyli o 17,8%. Istotny wptyw na wyniki miat wzrost kosztow
wynagrodzen o 12,0%, ktéry wynikat zaréwno z podwyzek ptac jak i z wyzszego poziomu bonuséw zwigzanych z
wynikami sprzedazowymi i finansowymi. Pomimo wzrostu kosztéw Grupa AMBRA zwiekszyta zysk ze sprzedazy o
1,4 min zt.

Zysk operacyjny wynosit 2,4 min zt i byt wyzszy o 4,4 min zt, czyli 0 213,8% w pordéwnaniu do trzeciego kwartatu
poprzedniego roku obrotowego. Na zmiane wyniku operacyjnego miaty wptyw nastepujace zdarzenia
jednorazowe:

- oszustwo na szkode spotki zaleznej Soare Sekt a.s. w kwocie 4,0 min zt w trzecim kwartale 2016/2017 r.,

- otrzymanie przez rumunska spotke zalezng Karom Drinks s.r.l. kwoty 1,5 min zt stanowigcej dodatkowg czes¢
ceny sprzedazy nieruchomosci w trzecim kwartale 2016/2017 r.,

- otrzymanie przez Karom Drinks s.r.l. kwoty 0,6 min zt stanowigcej odsetki za zalegte naleznosci w trzecim
kwartale 2017/2018 r.

Po skorygowaniu o wptyw tych zdarzen jednorazowych zysk operacyjny wynidst 1,8 min zt i zwiekszyt sie 0 1,4 min
zt w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego.

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej po oczyszczeniu o zdarzenia jednorazowe wyniodst 0,4 min zi, a
wynik zaraportowany wynidst 0,7 min zt. Byt to pierwszy w historii Grupy trzeci kwartat z dodatnim wynikiem
finansowym, co byto efektem strategii rozwoju kategorii o stosunkowo nizszej sezonowosci sprzedazy (szczegdlnie
win stotowych) i wyzszej rentownosci, a takze zwiekszenia efektywnosci dziatania (obstuga zwiekszajgcej sie
wartosci sprzedazy przy stabilnej liczbie zatrudnionych).
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Rownolegle do poprawy zyskow rosty przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy AMBRA dochodzac do
poziomu 50,3 min zt za trzy kwartaty roku obrotowego 2017/2018. Po raz kolejny zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy wzrosto wolniej niz sprzedaz, co pozwolito zakoriczy¢ trzeci kwartat dodatnig pozycjg gotéwkowa netto.

Objasnienia dotyczqce sezonowosci dziatalnosci
Z uwagi na fakt wystepowania znaczacej sezonowosci przychoddéw ze sprzedazy najwieksza czes¢ przychoddw ze

sprzedazy Grupy AMBRA odnotowana jest w drugim kwartale roku obrotowego, tj. czwartym kwartale roku
kalendarzowego. Wysoka sezonowos¢ przychoddw skutkuje kumulacjg wyniku finansowego w tym okresie.

Uzgodnienie wynikow zaraportowanych i skorygowanych o wptyw zdarzer jednorazowych

Zysk/(strata)
Zysk/(strata)z netto
dziatalnosci Zysk/(strata) przypadajacy

(wmin zt) - . .
operacyjnej netto akcjonariuszom
(EBIT) jednostki
dominujacej
Trzeci kwartat 2016/2017 - zaraportowany (2,1) (3,3) (4,9)
Zdarzenia jednorazowe - trzeci kwartat 2016/2017 2,5 2,7 3,3
Trzeci kwartat 2016/2017 - z wytgczeniem skutkéw zdarzen jednorazowych 0,4 (0,6) (1,6)
Dziatalno$¢ operacyjna - trzeci kwartat 2017/2018:
-Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Polska 0,9 1,7 1,6
-Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Czechy i Stowacja 0,2 0,4 0,4
-Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Rumunia 0,2 0,1 0,1
-Zmiana wyniku pozostatej dziatalnosci 0,1 0,1 (0,1)
1,4 2,3 2,0
Trzeci kwartat 2017/2018 - z wytaczeniem skutkéw zdarzen jednorazowych 1,8 1,7 0,4
Zdarzenia jednorazowe - trzeci kwartat 2017/2018:
-Dodatkowy wptyw ceny za sprzedaz nieruchomosci 0,6 0,5 0,3
Trzeci kwartat 2017/2018 - zaraportowany 2,4 2,2 0,7
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3.5.2. Struktura Grupy Kapitatlowej i metoda zastosowana do ujecia inwestycji w jednostkach zaleinych i

stowarzyszonych
. . Stopien zaleznosci
Efektywny udziat Efektywny udziat od AMBRA S.A.
podmiotu podmiotu oraz metoda
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dominujacego w dominujacego w o
. . . L konsolidacji na
spétce na dzien spétce na dzierh dzien
31 marca 2018r. 30 czerwca 2017 r. 31 marca 2018 1.
AMBRA S.A. Warszawa Produkcja i sprzedaz wyrobéw alkoholowych i -- -- Podmiot
bezalkoholowych. dominujacy
PH Vinex Slaviantsi Torun Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobdéw 51% 51% Zalezna
Poland Sp. z 0.0. alkoholowych i bezalkoholowych. bezposrednio,
metoda nabycia
TIMS.A. Bielsko-Biata Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobdéw 51% 51% Zalezna
alkoholowych i bezalkoholowych. bezposrednio,
metoda nabycia
IP Brand Management Warszawa Doradztwo w zakresie prowadzenia 100% 100% Zalezna
Sp.zo.0. dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. bezposrednio,
metoda nabycia
IP Brand Management Warszawa Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i 100% 100% Zalezna
Sp. zo.0. Sp. podobnych produktdw, z wytaczeniem prac bezposrednio,
komandytowa chronionych prawem autorskim. metoda nabycia
Winezja.pl Sp. z 0.0. Warszawa Sprzedaz detaliczna napojéw alkoholowych i 100,00% 80,01% Zalezna
bezalkoholowych prowadzona w bezposrednio,
wyspecjalizowanych sklepach. metoda nabycia
Soare Sekt a.s. Brno, Czechy Sprzedaz napojéw alkoholowych i 100% 100% Zalezna
bezalkoholowych. bezposrednio,
Zakup i sprzedaz towaréw i posrednictwo w metoda nabycia
sprzedazy towaréw spozywczych.
Vino Valtice s.r.o. Valtice, Czechy Zakup i sprzedaz towaréw i posrednictwo w 100% 100% Zalezna posrednio
sprzedazy towaréw spozywczych. przez Soare Sekt
a.s., metoda
nabycia
Soare Sekt Slovakia s.r.o. Trebatice, Zakup i sprzedaz towaréw i posrednictwo w 100% 100% Zalezna posrednio
Stowacja sprzedazy towardw spozywczych. przez Soare Sekt
a.s., metoda
nabycia
Zarea s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobéw alkoholowych i 51,15% 51,15% Zalezna
Rumunia bezalkoholowych. bezposrednio,
metoda nabycia
Karom Drinks s.r.l. Bukareszt, Produkcja wyrobéw alkoholowych 56% 56% Zalezna
Rumunia fermentowanych. bezposrednio,
metoda nabycia

Ponadto jednostka dominujgca AMBRA S.A. jest inwestorem wywierajgcym znaczacy wptyw na spotke
stowarzyszong Wine 4 You Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie (25,5% na dzien 31 marca 2018 r. - udziat posredni
przez jednostke zalezng TiM S.A.) uyjmowang w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA metodg praw wtasnosci.

W dniu 27 lipca 2017 r. AMBRA S.A. nabyta 19,99% udziatéw w spoétce zaleznej Winezja.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Do dnia transakcji AMBRA S.A. posiadata 80,01% udziatéw w tej spétce. Zaptata przekazana za 19,99%
udziatéw wynosita 1 160 tys. zt. Na dzien 31 marca 2018 r. AMBRA S.A. posiadata 100% udziatéw w spétce
Winezja.pl Sp. z 0.0.

Wielkos¢ udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonej nie zmienity sie w ciggu trzech pierwszych kwartatéw
biezgcego roku obrotowego 2017/2018, poza zwiekszeniem udziatdbw AMBRA S.A. w Winezja.pl Sp. z o.o.
opisanym powyzej.

3.5.3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nie wystgpity.
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3.5.4. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

1.07.2017 - 1.07.2016 - 1.07.2016 -
31.03.2018 30.06.2017 31.03.2017
Trzy kwartaty Rok obrotowy Trzy kwartaty
2017/2018 2016/2017 2016/2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu 7701 8337 8337
Zmiana (6 864) (636) (620)
Stan na koniec okresu 837 7701 7717
Rezerwa na podatek odroczony
Stan na poczatek okresu 5779 3586 3586
Zmiana (2448) 2193 1775
Stan na koniec okresu 3331 5779 5361
Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczcowego majqtku
Stan na poczatek okresu 3738 3738 3738
Zmiana - - -
Stan na koniec okresu 3738 3738 3738
Odpisy aktualizujgce wartosc zapaséow
Stan na poczatek okresu 5879 4493 4493
Zmiana 255 1386 731
Stan na koniec okresu 6134 5879 5224
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Stan na poczatek okresu 7041 6827 6827
Zmiana (484) 214 1343
Stan na koniec okresu 6557 7041 8170
Rezerwy na optaty handlowe
Stan na poczatek okresu 11736 13 845 13845
Zmiana (217) (2 109) (2 846)
Stan na koniec okresu 11519 11736 10999
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3.5.5.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostka bezposrednio dominujgca i kontrolujgca Grupe AMBRA to Schloss Wachenheim AG zarejestrowana w

Niemczech.

Szczegétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg AMBRA i pozostatymi
niekonsolidowanymi oraz o kwotach nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan

tabeli.

Gtéwny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG

Jednostki powigzane niekonsolidowane

Compagnie Européenne des Vins Mousseux SAS

Material Einkaufskontor GmbH

Jednostki stowarzyszone
Wine 4 You Sp. zo.o.

Trzy kwartaty 2017/2018

jednostkami

powigzanymi

przedstawiono w ponizszej

Akcjonariusze niekontrolujacy jednostek zaleznych

Cztonkowie Zarzadu AMBRAS.A.

Przychody ze
Sprzesa’!zy Zakupy
Naleznosci  Zobowigzania wyrobow materiatow i Dywidendy Koszty ustug
gotowych, .
. towarow
towarow i
ustug
- 535 25 4636 9244 -
- 35 - 1728 - -
82 637 - - 222
2003 5468 - - 1
- - - 4965 -
3 - - 122 -

Salda i transakcje miedzy jednostkg dominujacg — spdtkg AMBRA S.A. i jej jednostkami zaleznymi w kwotach
przedstawionych w ponizszej tabeli zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji.

Gtéwny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG

Jednostki powigzane konsolidowane
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. zo.o.
TIMS.A.

IP Brand Management Sp. zo.o.

IP Brand Management Sp. zo.0. Sp. k.
Winezja.pl Sp. zo.o.

Soare Sekta.s.

Soare Sekt Slovakia s.r.o.

Vino Valtice s.r.o.

Karom Drinks s.r.I.

Zareas.a.

Jednostki powigzane niekonsolidowane
Material Einkaufskontor GmbH
Compagnie Européenne des Vins
Mousseux SAS

Trzy kwartaty 2017/2018

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na zasadach rynkowych.

s Sprzedaz Zakup
Naleznosci, w . i . X
towardw, towardw, Dywidendy Odsetki
tym ztytutu . . . B L L
. Zobowigzania wyrobéw wyrobdéw nalezne i naleznei
udzielonych X hi ¢ hi " :
poiyczek gotowych i gotowych i zaptacone zaptacone
ustug ustug
- 3 - - 9244 -
6 - 47 - 695 -
353 2 3420 36 3315 -
- - 10 - - -
- - 10 - R -
341 - 2410 - - -
1929 - 5963 46 - 1
336 4 3601 - - -
8 - - - R -
10763 - - - - 386
113 47 23 - 1165 -
82 - 635 222 - -
- 35 - 262 - -
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Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych, za
wyjatkiem pozyczki udzielonej spétce Karom Drinks s.r.l. przez AMBRA S.A., ktdra jest zabezpieczona hipoteka. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci
watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.

3.5.6. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastgpity od
czasu zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego

Stan naleznosci i zobowigzan warunkowych nie zmienit sie w okresie od zakoriczenia poprzedniego okresu
sprawozdawczego, tj. zakoriczenia pierwszego potrocza biezgcego roku obrotowego 2017/2018.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobiefstwo wyptywu srodkdw z tytutu wypetnienia
obowigzkéw dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji i poreczen szacowane jest jako niskie.

3.5.7. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne Grupy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne obowigzujgcym od dnia
1 stycznia 2009 r., wedtug ktérych odbywa sie zarzadzanie Grupg obejmujg dziatalno$¢ podstawowg obejmujgca
produkcje i sprzedaz wyrobdw alkoholowych i bezalkoholowych oraz dziatalnosé pozostatg obejmujaca
nieruchomosci inwestycyjne znajdujgce sie w Rumunii niezwigzane z dziatalnoscig podstawowg. Zarzgdzanie
Grupg odbywa sie w podziale na te segmenty. Kazdy z segmentow stanowi cze$¢ sktadowa Grupy osiggajaca
przychody i ponoszacg koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci:

e Dziatalno$¢ podstawowa — Polska,

e Dziatalno$¢ podstawowa — Czechy i Stowacja,

e Dziatalno$¢ podstawowa — Rumunia,

e Dziatalnos$¢ pozostata — nieruchomosci inwestycyjne (Rumunia).

Ponizej przedstawione zostaty dane sprawozdawcze wedtug segmentdéw dziatalnosci za trzy pierwsze kwartaty
narastajgco i za trzeci kwartat roku obrotowego 2017/2018 wraz z danymi poréwnywalnymi. W poréwnaniu z
poprzednim rokiem obrotowym 2016/2017 w okresie, ktéry obejmuje niniejszy raport nie nastgpity zmiany w
zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw. Przychody kazdego segmentu obejmujg zaréwno sprzedaz
wewnatrz segmentu jak i sprzedaz eksportowg (poza granice segmentu).

W okresie trzech pierwszych kwartatow biezgcego i poprzedniego roku obrotowego Grupa nie wspotpracowata z
dostawca, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Réwniez zaden z odbiorcéw Grupy nie dokonuje

zakupdéw o wartosci przekraczajacej 10% przychodow Grupy.

Na poziomie sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej segmenty operacyjne nie sg identyfikowane.
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Segmenty operacyjne za trzy kwartaty narastajgco

Dziatalno$¢ podstawowa

Dziatalnos¢ pozostata

Polska Czechy i Stowacja Rumunia Nieruchomosci inwestycyjne Eliminacje Razem skonsolidowane
Trzy kwartaty Trzy kwartaty Trzy kwartaty Trzy kwartaty Trzy kwartaty Trzy kwartafy

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Sprzedaz narzecz klientdw zewnetrznych 307 688 283786 26 623 25017 54033 53019 - - - - 388344 361822
- wkraju siedziby 295 885 275019 26623 25017 53148 51973 - - - - 375656 352009
- poza krajem siedziby 11803 8767 - - 885 1046 - - - - 12688 9813
Sprzedaz miedzy segmentami 13 487 12 887 21 88 16 - - - (13 524) (12 975) - -
Przychody netto ze sprzedazy 321175 296 673 26 644 25105 54 049 53019 - - (13 524) (12 975) 388344 361822
Zuzycie materiatéw i koszt wlasny sprzedanych (182 883) (172 097) (17 498) (16 866) (30603) (28 765) - - 13535 13037 (217 449) (204 691)
towaréw
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (27 746) (24 762) (2115) (1933) (1779) (2228) - - 24 21 (31616) (28 902)
Zysk brutto ze sprzedazy 110 546 99 814 7031 6306 21667 22 026 - - 35 83 139 279 128 229
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (20 682) (19 161) (1499) (1461) (3170) (3443) (239) (226) 20 5 (25 570) (24 286)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (43 821) (40 087) (1985) (2120) (9437) (8 756) (18) (18) - - (55 261) (50981)
Amortyzacja (7 868) (7 413) (67) (54) (828) (756) (102) (108) - - (8 865) (8331)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 38175 33153 3480 2671 8232 9071 (359) (352) 55 88 49 583 44 631
Pozostate przychody operacyjne 3107 1288 82 70 329 69 794 1707 (58) (76) 4254 3058
Pozostate koszty operacyjne (1107) (3 820) (39) (3948) (163) (234) - - 2 (26) (1307) (8 028)
EBIT 40175 30621 3523 (1207) 8398 8906 435 1355 (1) (14) 52530 39661
Przychody finansowe z tytutu odsetek 411 419 - - - - - - (388) (406) 23 13
Koszty finansowe z tytutu odsetek (650) (814) (30) (28) (433) (482) (394) (421) 388 415 (1119) (1330)
Pozostate przychody finansowe 382 631 209 17 - - 5 - - - 596 648
Pozostate koszty finansowe (257) (669) (66) (44) (9) (13) 1 (39) - - (331) (765)
Zysk/(strata) brutto 40061 30188 3636 (1262) 7956 8411 47 895 (1) (5) 51699 38227
Podatek dochodowy (11317) (5918) (734) (604) (1037) (1238) (8) (143) - - (13 096) (7 903)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 28 744 24 270 2902 (1866) 6919 7173 39 752 (1) (5) 38 603 30324
Aktywa i zobowiazania
Aktywa trwate 249 407 256 000 289 364 35103 34630 13173 13623 (119 312) (118 793) 178 660 185 824
Aktywa obrotowe 194 077 178 330 12471 8348 35555 32305 1868 198 (4 710) (2918) 239261 216 263
Kapitaty wlasne 354078 341258 6642 2571 46183 43077 2052 560 (109 310) (106 412) 299 645 281054
Zobowiazania 89 406 93072 6118 6141 24 475 23858 12989 13261 (14712) (15 299) 118 276 121033
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Segmenty operacyjne za trzeci kwartat
Dziatalno$¢ podstawowa Dziatalnos$¢ pozostata
Polska Czechy i Sfowacja Rumunia Nieruchomosci inwestycyjne Eliminacje Razem skonsolidowane
Trzeci kwartat Trzeci kwartat Trzeci kwartat Trzeci kwartat Trzeci kwartat Trzeci kwartat

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 75068 67 404 6092 4490 8793 8283 - - - - 89953 80177
- wkraju siedziby 71923 64 867 6092 4490 8561 8088 - - - - 86576 77 445
- poza krajem siedziby 3145 2537 - - 232 195 - - - - 3377 2732
Sprzedaz miedzy segmentami 1013 880 - 70 3 - - - (1016) (950) - -
Przychody netto ze sprzedazy 76 081 68 284 6092 4560 8796 81283 - - (1016) (950) 89953 80177
Zuzycie materiatéw i koszt wtasny sprzedanych (43 663) (39938) (4 145) (3 164) (4704) (4421) - - 1018 962 (51 494) (46 561)
towaréw

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (5988) (6123) (520) (316) (378) (387) - - (2) 21 (6 888) (6 805)
Zysk brutto ze sprzedazy 26430 22223 1427 1080 3714 3475 - - - 33 31571 26 811
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej (7 819) (6621) (446) (398) (1114) (1168) (95) (70) 7 1 (9467) (8 256)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (14 280) (12 468) (554) (609) (2716) (2526) (6) (5) - - (17 556) (15 608)
Amortyzacja (2598) (2412) (22) (17) (283) (268) (34) (35) - - (2937) (2732)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 1733 722 405 56 (399) (487) (135) (110) 7 34 1611 215
Pozostate przychody operacyjne 343 426 17 30 38 33 691 1578 (7) (24) 1082 2043
Pozostate koszty operacyjne (334) (375) (4) (3935) - - - - (3) (14) (341) (4324)
EBIT 1742 773 418 (3 849) (361) (454) 556 1468 (3) (4) 2352 (2 066)
Przychody finansowe z tytutu odsetek 118 138 - - - - - - (118) (138) - -
Koszty finansowe z tytutu odsetek (276) (329) (7) (6) (131) (152) (126) (141) 118 138 (422) (490)
Pozostate przychody finansowe 214 53 61 - - - 5 - - - 280 53
Pozostate koszty finansowe 51 (569) (32) (23) (8) (10) 1 (39) - - 12 (641)
2Zysk/(strata) brutto 1849 66 440 (3878) (500) (616) 436 1288 (3) (4) 2222 (3 144)
Podatek dochodowy (28) 106 (14) (60) 69 39 (72) (210) - - (45) (125)

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1821 172 426 (3938) (431) (577) 364 1078 (3) (4) 2177 (3 269)




GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT SRODROCZNY
11l KWARTAt 2017/2018

3.5.8. Instrumenty finansowe i zarzqdzanie ryzykiem

Pomiar wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat sklasyfikowany na analogicznych poziomach w
hierarchii wartosci godziwej jak miato to miejsce w raporcie rocznym za poprzedni rok obrotowy 2016/2017
zakonczony 30 czerwca 2017 r.

Klasyfikacja instrumentow finansowych nie ulegta zmianie od kornca poprzedniego okresu sprawozdawczego, tj.
pierwszego podtrocza biezgcego roku obrotowego 2017/2018 zakoriczonego 31 grudnia 2017 r. Szczegdtowe
zestawienie klasyfikacji instrumentéw finansowych zostato zaprezentowane w raporcie rocznym Grupy AMBRA za
poprzedni rok obrotowy 2016/2017 zakoriczony w dniu 30 czerwca 2017 r.

Wartosc ksiegowa instrumentow finansowych na dzien 31 marca 2018 r. jest zblizona do ich wartosci godziwej.

W okresie, ktory obejmuje niniejszy raport nie wystgpity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji
gospodarczej, ktére miatyby wptyw na wartosé godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy
AMBRA S.A.

Ryzyko kredytowe

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto$¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci oraz udzielonych pozyczek.

Zdaniem Zarzadu wystepuje umiarkowana koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz jednostki wchodzace w sktad
Grupy posiadajg wielu odbiorcéw. Grupa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego
polegajace na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji
odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczenn (weksle, zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz
ubezpieczenia naleznosci. Uwzgledniajagc powyzisze w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostato ujete w
sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpisdw aktualizujgcych.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkow
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci jest oszacowane jako warto$é¢ bilansowa zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek.

W ocenie Zarzadu wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie kredytowe oraz dobra
kondycja finansowa Grupy powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic¢ jako nieznaczne.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami surowcow, materiatéw i towaréw, ktore
sg dokonywane w walutach obcych.

Ryzyko stopy procentowej

Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej jest oszacowana jako warto$¢ bilansowa zobowigzan z
tytutu kredytéw i pozyczek.

3.5.9. Informacje na temat korekt btedow poprzednich okresow

Nie wystapity.
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3.5.10. Informacje dotyczqce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

Nie wystapity.

3.5.11. Informacje dotyczqce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W trzecim kwartale roku obrotowego 2017/2018 dywidendy nie zostaty wyptacone lub zadeklarowane.

W dniu 11 pazdziernika 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjefo uchwate w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2016/2017 zakonczony w dniu 30 czerwca 2017 r. W uchwale tej ustalona zostata
dywidenda dla akcjonariuszy w tgcznej kwocie 15 123 986,40 zi, tj. 0,60 zt na jedng akcje. Dziern dywidendy zostat
ustalony na dzien 23 pazdziernika 2017 r., a dzien wyptaty dywidendy na dzien 7 listopada 2017 r. Dywidendg
zostaty objete wszystkie akcje AMBRA S.A.

3.5.12. Wskazanie zdarzen, ktore wystqgpity po dniu, na ktory sporzgdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy sposéb wplynqgc¢ na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystapity.

3.5.13. Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok obrotowy

Emitent nie publikowat prognoz na rok obrotowy 2017/2018.

3.5.14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i

nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (pétrocznego)

Nabycie/zbycie akcji
L. ) Liczba akcji na dzien yeie/zbyci i Liczba akcji na dzien
Imig i nazwisko w raportowanym .
20 lutego 2018 r. A 14 maja 2018 r.
okresie
Robert Ogor - prezes Zarzadu 171 352 - 171 352
Piotr Kazmierczak - wiceprezes Zarzadu 32432 32432
Nick Reh - przewodniczacy Rady Nadzorczej * 100 000 100 000
Wilhelm Seiler - cztonek Rady Nadzorczej 12 000 12 000

* tgcznie z akcjami nabytymi przez jednostki zalezne (fundacja , Stiftung REHKIDS”)

3.5.15. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie wystgpity.
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3.5.16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinq jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiqgzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Nie wystapity.

3.5.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub poZyczki
lub udzieleniu gwarancji

Nie wystapity.

3.5.18. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan przez emitenta

Nie wystapity zadne istotne wydarzenia poza opisanymi powyzej.

3.5.19. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wpfyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu na osiggane w przysztosci wyniki najbardziej istotny wptyw beda mie¢ zmiany konsumpcji wina.
W oparciu o posiadane dane historyczne dotyczace wzrostu polskiego rynku wina, a takze wielokrotnie nizszy
poziom konsumpcji per capita w poréwnaniu do innych krajéw Europy Zarzad AMBRA S.A. przewiduje, ze rynek
wina w Polsce moze w kolejnych latach rosngé na poziomie okoto 5%. Trwatym i sprzyjajgcym wzrostowi rynku
wina czynnikiem bedzie réwniez zmiana stylu zycia w Polsce, w wyniku ktérej konsumenci odchodzg od
konsumpcji alkoholi mocnych, w szczegdlnosci wodki i zwiekszajg konsumpcje wina. Gtéwnym zagrozeniem dla
tego wzrostu mogtoby by¢ pogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce i obnizenie zamoznosci
spoteczenstwa.

Istotng czescig ryzyka rynkowego jest postepujaca konsolidacja handlu detalicznego oraz mozliwe zwiekszanie sie
udziatu bezposredniego importu wina przez konsolidujacy sie handel detaliczny. Pomimo ze Grupa AMBRA
posiada zréwnowazone portfolio odbiorcéw oraz szerokie i atrakcyjne portfolio produktow, ryzyka te mogag
skutkowac zwiekszeniem sity przetargowej odbiorcéw, a w konsekwencji pogorszeniem warunkéw handlowych
Grupy AMBRA lub ograniczeniem mozliwosci sprzedazy wina za posrednictwem handlu detalicznego.

Znaczacy wptyw na wyniki Grupy AMBRA w przysztosci moga mie¢ réwniez zmiany kursu ztotego wobec euro,
a takze zmiany cen surowcéw i materiatéw. W przypadku utrzymywania sie negatywnego wptywu ostabienia
ztotego wprowadzane bedg podwyzki cen dostosowane do specyfiki poszczegdlnych kanatéw dystrybucji.

Rosngcy poziom wynagrodzen w krajach dziatania Grupy moze obniza¢ poziom rentownosci lub wyniki Grupy
AMBRA w kolejnych okresach. Grupa AMBRA zwieksza efektywnos¢é pracownikdw poprzez podwyziszanie ich
kompetencji i zapewnienie warunkdéw rozwoju zawodowego. W przypadku znaczgcego wzrostu kosztow
wynagrodzen wprowadzane bedg podwyzki cen zmniejszajgce wptyw tego czynnika na wyniki.

Zmiany stép procentowych mogg wptyngé na wysokos¢ oprocentowania kredytéw bankowych, a posrednio na
wysokos¢ kosztow finansowych dziatalnosci Grupy AMBRA. Ze wzgledu na bezpieczny poziom zadtuzenia
ewentualny wzrost stép procentowych nie powinien mie¢ w perspektywie najblizszego okresu istotnego
negatywnego wptywu na wyniki finansowe.
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Z uwagi na fakt wystepowania znaczacej sezonowosci przychoddéw ze sprzedazy najwieksza czes¢ przychoddw ze
sprzedazy Grupy AMBRA odnotowana jest w drugim kwartale roku obrotowego, tj. czwartym kwartale roku
kalendarzowego. Wysoka sezonowosc przychoddw skutkuje kumulacjg wyniku finansowego w tym okresie.

Istotnym czynnikiem wpisanym w prowadzenie dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko podatkowe. Jego istotg jest
brak pewnosci co do konsekwencji podatkowych zrealizowanych, biezgcych Ilub przysztych operacji
gospodarczych, a takze wprowadzane nowe podatki, takie jak podatek bankowy czy podatek obrotowy od handlu
detalicznego. Wielokrotnie zmieniane i niejasne przepisy podatkowe sg trudne do stosowania dla podatnikéw,
organow podatkowych i sgddéw.
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4. WYBRANE DANE Z SKROCONEGO $RO

DROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI AMBRA S.A. ZA TRZECI KWARTAt ROKU
OBROTOWEGO 2017/2018 SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MSSF

4.1. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2018 30.06.2017 31.03.2017
Trzy kwartaty ob:)il; wy Trzy kwartaty
2017/2018 2016/2017 2016/2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 68776 68876 68 465
Wartosci niematerialne 8284 8358 8413
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 176 170 167
Udziaty i akcje 64427 62 150 62149
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 10763 12984 12 856
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2582 7055 7 344
Aktywa trwate razem 155 008 159 593 159 394
Aktywa obrotowe
Zapasy 54140 56 643 52051
Krotkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa 50013 55015 44933
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13906 7548 8993
Aktywa obrotowe razem 118 059 119 206 105 977
AKTYWA RAZEM 273 067 278 799 265 371
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31.03.2018 30.06.2017 31.03.2017
Trzy kwartaty b Rik Trzy kwartaty
2017/2018 oorotowy 2016/2017
2016/2017
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 25207 25207 25207
Kapitat zemisji akcji powyzej ich wartosci 67718 67718 67718
nominalnej
Zysk zlat ubiegtych 111842 105784 105784
Zysk netto roku biezacego 23219 21182 19914
Kapitat wiasny razem 227 986 219 891 218 623
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, - 603 235
pozyczek orazinnych instrumentdéw dtuznych
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 251 320 320
Swiadczenia pracownicze 431 431 211
Zobowiazania dtugoterminowe razem 682 1354 766
Zobowiazania kréotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, - - 2001
pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania ztytutu podatku dochodowego 3020 987 1294
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i 41379 56567 42 687
pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem 44 399 57 554 45 982
PASYWA RAZEM 273 067 278 799 265 371
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Wartosc ksieqowa na jedng akcje zwykitg

31.03.2018 30.06.2017 31.03.2017
Trzy kwartaty b Rik Trzy kwartaty

2017/2018 oorotowy 2016/2017

2016/2017

Wartosc¢ ksiegowa 227 986 219 891 218 623
Liczba akcji 25206 644 25206 644 25206 644
Wartosc ksiegowa na jednq akcje zwyktg (w zi) 9,04 8,72 8,67
Rozwodniona liczba akcji 25206 644 25206 644 25206 644
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 9,04 8,72 8,67
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Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw

1.07.2017 - 1.07.2016 - 1.01.2018 - 1.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Trzeci Trzeci

Trzy kwartaty  Trzy kwartaty

kwartat kwartat
2017/2018  2016/2017 warta warta

2017/2018 2016/2017

Przychody netto ze sprzedazy 215117 200 862 44 644 41358
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych (112 437) (109 075) (22 787) (22562)
towardéw

Marza ze sprzedazy 102 680 91787 21857 18796
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (22 633) (20 540) (5085) (5174)
Zysk brutto ze sprzedazy 80 047 71 247 16 772 13 622
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (16 651) (15330) (6416) (5379)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz (31684) (29 348) (10 624) (9161)
pracownikéw

Amortyzacja (6 560) (6214) (2178) (2019)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 25152 20 355 (2 446) (2937)
Pozostate przychody operacyjne 1380 1115 356 415
Pozostate koszty operacyjne (553) (2646) (126) (347)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 25979 18 824 (2 216) (2 869)
Przychody finansowe z tytutu odsetek 409 418 117 138
Koszty finansowe ztytutu odsetek (245) (427) (134) (177)
Pozostate przychody finansowe 5534 5571 212 968
Pozostate koszty finansowe (255) (640) 52 (541)
Zysk/(strata) brutto 31422 23 746 (1969) (2481)
Podatek dochodowy biezacy (3731) (1910) 2228 2947
Podatek dochodowy odroczony (4472) (1922) (1525) (2387)
Podatek dochodowy razem (8203) (3832) 703 560
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci 23 219 19914 (1 266) (1921)
kontynuowanej

Inne catkowite dochody - - - -

Catkowite dochody 23219 19 914 (1266) (1921)
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11l KWARTAE 2017/2018
Zysk netto na jedng akcje zwyktg
1.07.2017-  1.07.2016- 1.01.2018-  1.01.2017-
31.03.2018  31.03.2017 31.03.2018  31.03.2017
Trzy kwartaty — Trzy kwartaty kTrze:/ y kTrze:l y
2017/2018  2016/2017 warta warta
2017/2018 2016/2017
Zysk/(strata) netto 23219 19914 (1 266) (1921)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
Zysk/(strata) na jedng akcje zwykiqg (w zi) 0,92 0,79 (0,05) (0,08)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
zwyktych
Rozwodniony zysk/(strata) na jednq akcje 0,92 0,79 (0,05) (0,08)
zwykiq (w zi)
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4.3.

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Trzy kwartaty 2017/2018
1.07.2017-31.03.2018

Kapitat wiasny na poczatek okresu
Zysk w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Kapitat wiasny na koniec okresu
Rok obrotowy 2016/2017
1.07.2016-30.06.2017

Kapitat wiasny na poczatek okresu
Zysk w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Kapitat wiasny na koniec okresu
Trzy kwartaty 2016/2017

1.07.2016-31.03.2017

Kapitat wiasny na poczatek okresu
Zysk w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Kapitat wiasny na koniec okresu

Kapitatz
Kapitat emISJAI a.lfth Zyskzlat Zysk za rok Kapitat
akcyjny powyzejllt.: ubiegtych biezacy wiasny razem
wartosci
nominalnej

25 207 67 718 105784 21182 219 891

- - - 23219 23219

- - 21182 (21182) -

- - (15124) - (15124)

25 207 67 718 111 842 23219 227 986
25 207 67 718 104 844 14 048 211817

- - - 21182 21182

3 - 14048 (14 048) -

- - (13 108) - (13108)

25 207 67 718 105 784 21182 219 891
25 207 67 718 104 844 14 048 211 817

- - - 19914 19914

- - 14048 (14 048) -

- - (13108) - (13 108)

25 207 67 718 105784 19914 218 623
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4.4. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

1.07.2017 - 1.07.2016 -
31.03.2018 31.03.2017

Trzy kwartaty Trzy kwartaty

2017/2018 2016/2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk netto 23219 19914
Korekty:
Amortyzacja 6560 6214
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 2 9
Zyski/(straty) zdziatalnosci inwestycyjnej (529) (156)
Odsetki i udziaty w zyskach (5339) (4954)
Podatek dochodowy biezacy 3731 1910
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego orazrezerw 27 644 22937
Zmiana stanu naleznosci 4996 19693
Zmiana stanu zapaséw 2503 3741
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytow (15257) (11041)
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4473 1922
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej 24 359 37252
Podatek zaptacony (1698) (682)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 661 36570
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Dywidendy otrzymane 5175 4963
Sptata pozyczek 2652 1123
Zbycie aktywow 633 301
Odsetki otrzymane 472 428
Pozostate wptywy - 624
8932 7439
Wydatki
Nabycie aktywéw (8845) (6 850)
Udzielone pozyczki (418) -
(9263) (6 850)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (331) 589
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1.07.2017 - 1.07.2016 -
31.03.2018 31.03.2017
Trzy kwartaty Trzy kwartaty

2017/2018 2016/2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki
Dywidendy zaptacone (15 124) (13108)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (603) (16 644)
Odsetki zaptacone (245) (427)
(15972) (30179)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (15 972) (30179)
Przeptywy pieniezne netto razem 6 358 6 980
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 6358 6980
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7548 2013
Srodki pieniezne na koniec okresu 13906 8993
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Warszawa, dnia 14 maja 2018 r.



