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Opinia Zarzadu XTPL S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

dotyczaca uzasadnienia pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy XTPL S.A. prawa poboru
akcji nowej emisji serii N w catosci oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii N

Dziatajac na podstawie art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych i § 10 ust. 4-8 Statutu XTPL S.A. Zarzad
zamierza dokonad podwyzszenia kapitatu zaktadowego XTPL S.A. z kwoty 169.522,00 (sto sze$c¢dziesiat
dziewiec tysiecy piecset dwadziescia dwa ztote i 00/100), do kwoty 174.222,00 zt (sto siedemdziesigt
cztery tysigce dwiescie dwadziescia dwa ztote i 00/100), tj. o kwote 4.700,00 zt (cztery tysigce siedemset
ztotych i 00/100) w drodze emisji 47.000 (czterdziestu siedmiu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
N o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii N”), ktorych cena emisyjna zostanie
okreslona przez Zarzad, w stosunku do ktérych zostanie w catosci wytgczone prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy XTPL S.A., a ktére zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej.

Akcje Serii N majg zostac zaoferowane Universal-Investment-Gesellschaft mbH dziatajgcym w imieniu i
na rachunek ACATIS Datini Valueflex Fonds (,,Acatis”) w drodze subskrypcji prywatnej i pokryte w catosci
wktadem pienieznym, przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Celem emisji Akcji Serii N jest pozyskanie dodatkowego kapitatu na sfinansowanie zintensyfikowania
dziatan w zakresie rozwoju biznesu XTPL S.A. na rynku amerykanskim (,USA”) zwtaszcza w obszarze
Doliny Krzemowej. Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii N maja stuzyé m.in. zabezpieczeniu finansowania
zwiekszonej aktywnosci sprzedazowej XTPL S.A. w USA. Opisane dziatania nie byly ujete w celach
poprzedniej emisji akcji XTPL S.A.

W ocenie Zarzadu opisane wyzej dziatania powinny przyczyni¢ sie do zbudowania wiarygodnosci i
rozpoznawalnosci XTPL S.A. na rynku amerykanskim oraz uzyskania tam znaczacych przychodow ze
sprzedazy z tytutu komercjalizacji rozwijanej technologii.

Zdaniem Zarzadu w obecnej sytuacji subskrypcja prywatna i zaoferowanie Acatis Akcji Serii N jest
najbardziej efektywnym czasowo i kosztowo sposobem pozyskania finansowania dla XTPL S.A.

Wytgczenie prawa poboru zabezpiecza XTPL S.A. przed sytuacjg, w ktérej dotychczasowi akcjonariusze
nie obejmg oczekiwanej liczby akcji oferowanych w ramach emisji Akcji Serii N. Co wiecej pozbawienie
prawa poboru przyczynia sie do ograniczenia kosztéw zwigzanych z emisjg akcji oraz znacznie
przyspiesza proces emisji i w rezultacie pozyskania finansowania.

W efekcie nalezy zatem przyjac, ze pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy jest w
interesie XTPL S.A.

Zarzad proponuje aby cena emisyjna jednej akcji serii N zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 94 zt
(dziewiecdziesigt cztery ztote), ktéra jest ceng obliczong wedtug wskaznika VWAP (Srednia cena wazona
wolumenem obrotu) obliczonego za ostatnie 3 miesigce notowan wg stanu na dzien 9 sierpnia przed
otwarciem notowan i pomniejszonego o 10 % dyskonta i po zaokragleniu w gére do petnych ztotych). W
opinii Zarzadu zastosowanie wskaznika VWAP za okres trzymiesieczny jest rozwigzaniem, ktére pozwala
na uwzglednienie w cenie emisyjnej odpowiednio duzej ilosci transakcji historycznych na akcjach Spofki
i odpowiednig minimalizacje wptywu wartosci skrajnych.

Ponadto w ocenie Zarzadu zaoferowanie renomowanej instytucji finansowej dziatajacej na niemieckim
rynku Akcji Serii N w drodze subskrypcji prywatnej przyczyni sie do zbudowania wiekszej wiarygodnosci
Spotki oraz moze przetozy¢ sie na zainteresowanie i ptynnos$é obrotu akcjami XTPL S.A. na rynku
niemieckim, co w zwigzku z planami ubiegania sie o réwnolegte notowanie akcji XTPL S.A. na rynku Open
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Market (Freiverkehr), dziatajgcym przy Deutsche Borse we Frankfurcie (Niemcy) powinno mieé¢ bardzo
duze znaczenie dla dalszego budowania wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.

Bioragc pod uwage powyzsze Zarzad uznaje, ze wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
co do Akcji Serii N i jednoczesnie zaoferowanie Acatis objecia Akcji Serii N w drodze subskrypcji
prywatnej jest pozadane i lezy w interesie XTPL S.A. i jej akcjonariuszy. Wytgczenie prawa poboru
przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom jest zatem w petni uzasadnione, dlatego Zarzad
rekomenduje Radzie Nadzorczej XTPL S.A. podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na wytgczenie
prawa poboru Akcji Serii N przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom oraz wyrazenia zgody
ustalenie ceny emisyjnej przez Zarzad.

Zarzad XTPLS.A.
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