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A. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych spétki GOBARTO S.A. z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Grupa Kapitalowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swoja dziatalno$¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji migsa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg cze$¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Réwnolegle Grupa prowadzi dziatalnos¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobow miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalnos¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcja
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej.
Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wechodzgce w sktad
Grupy Kapitalowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzadkowane do pieciu segmentdw: migso i wedliny,
przetworstwo, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos$¢ pozostata.

W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktory jest wiekszosciowym

akcjonariuszem Spotki. Wedtug stanu na 21 sierpnia 2018r. Cedrob S.A. posiadat 23.518.003 akcji GOBARTO S.A.,
stanowiacych 84,6% udziatu w kapitale zaktadowym GOBARTO S.A.

Segment MIESO | WEDLINY

e GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujagcym Grupy GOBARTO S.A. Spétka funkcjonuje w sektorze
miesa wieprzowego. Jej gtdéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w
wielu asortymentach trafia do odbiorcow na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcow
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalnos¢ ustugowa w
zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajgcych
specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Gragbkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 900 tys. sztuk trzody chlewne;j.

W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spdtka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyjna i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcow miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdétka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu,
Lublinie oraz Gdarsku.

e GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zakfad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakos¢ produktu.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. S.K. - wiodacg dziatalnoscig spétki od roku 2003 jest dziatalnosé handlowa,
gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski swiezego miesa
wieprzowego dla zaktadédw rozbiorowych, przetwérni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platforma internetowa skierowang do firm dziatajagcych na rynku rolno-
spozywczym, ktdrej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji
umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardw.

e Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spdtkg zajmujacy sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spotki jest rozbidr miesa drobiowego.

e Jama Sp. z 0.0.- jest spdtkg zajmujgca sie hurtowq sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. W sktad Grupy
Kapitatowej Gobarto wchodzi od listopada 2017 roku.

Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od grudnia 2017
roku. W jej sktad wchodzg spotki:

o Zaktady Miesne Silesia S.A. — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku przetwdrstwa miesnego
zajmujaca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego, drobiowego i wotowego, produkcjg
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dan gotowych oraz karm dla zwierzat domowych. Spétka prowadzi sprzedaz i dystrybucje w oparciu o
sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport.

e Silesia Pet Foods sp. z 0.0. — dziatalnos¢ spétki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowej karmy dla
zwierzat domowych.

e Vital Food Silesia sp. z 0.0. — spétka zajmuje sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych dan i positkdw.

e Silesia Logistics sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci spétki jest Swiadczenie ustug transportowych.

e Samba sp. z 0.0. — dziatalnos¢ spétki opiera sie o sprzedaz detaliczng miesa i wyrobdw z miesa.

e Panteon S.A. — dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytagczeniem holdingéw
finansowych.

e Centrum Dystrybucji Imperium sp. z 0.0. — spo6tka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie przetwarzania,
konserwowania i sprzedazy miesa z drobiu (w maju 2018 roku nastgpito potaczenie spétki ze spotka
Zaktady Miesne Silesia S.A.).

e Meat Market sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci sp6tki jest sprzedaz detaliczna migsa i wyrobdéw z
miesa.

Segment TRZODA CHLEWNA

e  AgroBieganow Sp.zo.0. - spétka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spotek z grupy.

e Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spdtka zajmujgca sie organizacjy rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewne;j.

e Pork Pro Sp. z o.0. S.K. w likwidacji - spotka bedaca wsparciem dla GOBARTO S.A. w zakresie
zaopatrzenia w surowiec do produkcji, zajmujaca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej oraz
handlem miesem. Aktualnie spotka zaprzestata dziatalnosci.

e  PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

Segment ZBOZA

e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbéz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
e Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmujgca sie swiadczeniem ustug rolnych dla spoétek z Grupy.

e Brassica Sp. z 0.0. - nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spo6tkg Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K.

e Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K. - spotka Swiadczaca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

e Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

e Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” Sp. z 0.0.- spétka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii.

e  Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

e Insignia Management Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spétek grupy.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spotkg NetBrokers Polska sp. z 0.0.
S.K.

e  Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spétka powotana w celu zarzgdzania spotkg Pork Pro Polska sp. z 0.0. S.K,,
obecnie zaprzestata dziatalnosci.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzgdzania spo6tkg Hotel 22 sp. z 0.0. S.K.,
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e Hotel 22 Sp. z o0.0. S.K.- przedmiotem dziatalnosci spoétki jest zarzgdzanie nieruchomosciami oraz

dziatalnos¢ deweloperska.

e Rosan Agro Sp. z 0. o. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.
e PF ,MK” Rosana - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie ubojem,
rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana (Premium).

Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

e Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie

sprzedazg i dystrybucjg wedlin.

e Dom Handlowy ROSANA PLUS - podmiot wchodzacy w sktad grupy Rosana utworzony w celu

prowadzenia sprzedazy produktow grupy; w trakcie rozwoju struktur.
e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.
e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2018r.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze

stronami niepowigzanymi.

Szczegotowy wykaz spotek wechodzacych w sktad Grupy GOBARTO S.A. na dzien 30 czerwca 2018 r. :

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat Grupy
w kapitale
30 czerwca 30 czerwca
2018 2017
Agro Biegandw sp. z 0.0. Bieganow 19 produkcja roslinna, 100% 100%
69-108 Cybinka chow bydta miesnego

oraz hodowla trzody
chlewnej w petnym
cyklu produkcyjnym

Agro Gobarto sp. z 0.0. Grabkowo 73 hodowla trzody 100% 100%
63-930 Jutrosin chlewnej
Agro Net sp. z o.0. Grabkowo 73 dziatalnos¢ rodlinna 100% 100%
63-930 Jutrosin
Agroferm sp. z o.0. Grgbkowo 73 hodowla trzody 100% 100%
63-930 Jutrosin chlewnej, produkcja
roslinna
Agroprof sp. z 0.0. Grabkowo 73 produkcja roslinna 100% 100%
63-930 Jutrosin zbdz
Bio Gamma sp. z o.0. Grabkowo 73 dziatalnosc¢ z 100% 100%
63-930 Jutrosin wykorzystaniem
odnawialnych zrédet
energii
Bio Delta sp. z 0.0. Gragbkowo 73 dziatalnos¢ z 100% 100%
63-930 Jutrosin wykorzystaniem
odnawialnych zrédet
energii
Bioenergia sp. z 0.0. Grabkowo 73 tucz trzody chlewnej 100% 100%
63-930 Jutrosin
Brassica sp. z 0.0. Grgbkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
63-930 Jutrosin sprzedazy roslin
oleistych
Bekpol sp. z o0.0. ul. Wroctawska 83  hurtowa sprzedaz 100% 100%

58-306 Watbrzych  miesa, wedlin, drobiu
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Przedsiebiorstwo Zalesie produkcja roslinna, 100% 100%
Produkcyjno — Handlowe 46-146 oraz hodowla trzody
Ferma-Pol sp. z 0.0. Domaszowice chlewnej
Gobarto Hodowca sp.z0.0. Grabkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
63-930 Jutrosin sprzedazy trzody
chlewne;j
Jamasp. z o.0. Ul. Wysockiego 17  hurtowa sprzedaz 100% -
58-300 Watbrzych  miesa, wedlin i drobiu
Insignia Management sp. z Gragbkowo 73 posrednictwo w 100% 100%
0.0. 63-930 Jutrosin zakupie na rzecz grupy
Makton Nieruchomosci Sp.  ul. Ktobucka 25 sprzedaz 100% 100%
z0.0. 02-699 Warszawa nieruchomosci
Meat-Pac sp. z 0.0. ul. Wroctawska 83  rozbidr miesa 100% 100%
58-306 Watbrzych ~ drobiowego
Netbrokers Polska sp. z 0.0.  ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka 100% 100%
02-699 Warszawa Netbrokers Polska sp.
z0.0.5p. K
Netbrokers Polska sp. z 0.0. ul. Cystersow 22 dziatalnos¢ handlowa 100% 100%
sp. K. 31-553 Krakow
Plon sp. Z o.0. Grgbkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
63-930 Jutrosin sprzedaz zbdz
Polskie Biogazownie ul. Krucza 24/26 dziatalnosc z 100% 100%
,Energy-Zalesie” sp. z o.0. 00-526 Warszawa  wykorzystaniem
odnawialnych zrodet
energii
GOBARTO S.A. ul. Ktobucka 25 skup, ubdj rozbidr, 100% 100%
02-699 Warszawa  przerdb migsa
wieprzowego, oraz
dystrybucja miesa i
wedlin; zamrazanie
oraz sktadowanie
produktow
spozywczych;
Gobarto Dziczyzna Grgbkowo 73 skup i przeréb 100% 100%
63-930 Jutrosin zwierzyny townej
PorkPro Polska sp. z 0.0. ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka 100% 100%
02-699 Warszawa Pork Pro sp. z 0.0.
sp.k.
PorkPro Polska sp. z 0.0. ul. Ktobucka 25 zakup warchlakéw i 100% 100%
S.K. w likwidacji 02-699 Warszawa  trzody chlewnej;
handle miesem
Rolpol sp. z 0.0. Grabkowo 73 produkcja roslinna 100% 100%
63-930 Jutrosin zbéz
Tigra Trans sp. z 0.0. ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka 100% 100%
02-699 Warszawa Tigra Trans Sp. Z o.0.
sp. k.
Tigra Trans sp. z 0.0. sp. K. ul. Ktobucka 25 ustugi transportowe 100% 100%
02-699 Warszawa
Rosan Agro sp. z 0.0. ul. Pasiczna 135 produkcja zywca 100% 100%
79035 Lwow
Pieprzyk Rohatyn sp. z 0.0. ul. Pasiczna 135 100% 100%
79035 Lwow
Dom Handlowy Rosana ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja 100% 100%

79035 Lwow

wedlin
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Dom Handlowy Rosana Plus  ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja 100% -
79035 Lwow wedlin
PP Swiniokompleks Zoria ul. Pasiczna 135 100% 100%
79035 Lwow
PF "MK" Rosana ul. Pasiczna 135 ubdj, rozbidr, 100% 100%
79035 Lwow produkcja wedlin oraz
sprzedaz wedlin oraz
miesa
ZM Silesia S.A. Ul. Opolska 22 rozbior i konfekcja 100% -
40-084 Katowice miesa, produkcja i
sprzedaz wedlin
Silesia Pet Foods sp. z o0.0. ul. Baczynskiego produkcja i sprzedaz 100% -
165 gotowej karmy dla
41-203 Sosnowiec  zwierzgt domowych
Vital Food Silesia sp. z 0.0. ul. Baczynskiego wytwarzanie i 100% -
165 sprzedaz gotowych
41-203 Sosnowiec  positkdw i dan
Silesia Logistics sp. z 0.0. ul. Baczynskiego ustugi transportowe 100% -
165
41-203 Sosnowiec
Samba sp. z 0.0. ul. Opolska 18 sprzedaz detaliczna 100% -
31-323 Krakow miesa i wyrobow z
miesa
Panteon S.A. ul. Gliwicka 12/12 Dziatalnosé firm 100% -
40-079 Katowice centralnych (head
offices) i holdingow z
wytgczeniem
holdingow
finansowych
Centrum Dystrybucji ul. Zagrodnia 6 przetwarzanie, 100% -
Imperium sp. z 0.0. 43-512 Bestwinka konserwowanie i
sprzedaz miesa z
drobiu
Meat Market sp. z 0.0. ul. Baczynskiego sprzedaz detaliczna 100% -
165 miesa i wyrobow z
41-203 Sosnowiec  miesa
Hotel 22 sp. z o.0. ul. Pragdnicka zarzadzanie spotka 50% -
12/503 Hotel 22 sp. z 0.0. S.K.
30-002 Krakéow
Hotel 22 sp. z 0.0. S.K. ul. Pradnicka dziatalnos¢ 3% -
12/503 deweloperska

30-002 Krakéw

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potqczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta
bedgcego jednostkq dominujgcq, ktdry na podstawie obowigzujgcych go przepisow nie ma obowigzku lub moze
nie sporzgdzac skonsolidowanych sprawozdarn finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy

prawnej braku konsolidacji;

Opis znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30.06.2018.
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B. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

B.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosc spétki, jakie nastgpity w okresie 6

miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2018 roku:

Gobarto S.A. — Terminy publikacji raportéw okresowych w 2018 roku

Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w roku
obrotowym 2018:
e raport roczny za rok obrotowy 2017 — 22 marca 2018 roku
e skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2017 — 22 marca 2018 roku
e skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2018 roku — 15 maja 2018 roku
e skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 — 21 sierpnia 2018 roku
e skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2018 — 14 listopada 2018 roku

Ponadto Emitent poinformowat, ze nie bedzie publikowat skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat
2017 roku oraz skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2018 roku.

Gobarto S.A. — Zawiadomienie o nabyciu akcji przez osobe blisko zwigzang z Przewodniczacym i cztonkami
Rady Nadzorczej

W dniu 8 lutego 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. otrzymat zawiadomienie o transakcji na akcjach Emitenta
dokonanej przez CEDROB.
Zgodnie z zawiadomieniem, CEDROB w wyniku transakcji pakietowej z dnia 6 lutego 2018 roku, dokonanej na
GPW nabyt 265 000 sztuk akcji Emitenta w cenie 9,80zt za jedng akcje.

Gobarto S.A. — Zawiadomienie dotyczgce zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtosow

W dniu 9 lutego 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zmianie struktury ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Zmiana, o ktérej mowa, nastgpita w skutek nabycia przez CEDROB 265 000 sztuk akcji w ramach transakgji
pakietowej z dnia 6 lutego 2018 roku.
Wdwczas, CEDROB posiadat 23 368 888 akcji Emitenta, co stanowito 84,06% akcji Emitenta i uprawniato do
23 368 888 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 84,06% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Gobarto S.A. — Ustanowienie przez Emitenta oraz spoétki zalezne Emitenta hipotek

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w wykonaniu postanowienn umowy kredytow zawartej w dniu 31
pazdziernika 2017 roku (dalej: Umowa Kredytéw) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., wtasciwe sady rejonowe
dokonaty w odpowiednich ksiegach wieczystych wpisu ustanowionych przez Emitenta oraz spétki zalezne i
posrednio zalezne Spétki, tj. Agro Gobarto Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z o0.0., Agroferm Sp. z o0.0., Agro
Biegandw Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0. oraz Bioenergia Sp. z 0.0.:
e Hipoteki umownej tacznej do wysokosci 317.753.610 zt w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
pienieznych Banku wynikajgcych z Umowy Kredytow; oraz

e Hipoteki umownej tgcznej do wysokosci:

w przypadku Emitenta — 9.100.000 zt

w przypadku Agro Gobarto — 845.000 zt

w przypadku Gobarto Dziczyzna 1.560.000 zt

w przypadku Agroferm — 195.000 zt

w przypadku Agro Biegandw — 845.000 zt

w przypadku Agro Net —292.500 zt

w przypadku Rolpol —455.000 zt; oraz

w przypadku Bioenergia — 14.787.500 zt,

VVVVVYVYVVYYVY
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W celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku wynikajgcych z umoéw hedgingu zawartych przez
Emitenta i spétki zalezne Emitenta w zwigzku z Umowag Kredytéw.

Gobarto S.A. — Rekomendacja Zarzadu Spoétki w sprawie podziatu zysku za rok 2017

Zarzad Gobarto S.A. uchwatg nr 3/21/03/2018 z dnia 21 marca 2018 roku postanowit zarekomendowac
Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku osiggnietego przez Spétke w roku obrotowym
2017 w wysokosci netto 15.230.126,52zt w catosci na kapitat zapasowy.
Jednoczesnie, Zarzad Spotki zastrzegt , iz ww. rekomendacja zostata przedstawiona Radzie Nadzorczej celem
zaopiniowania za$ ostateczna decyzja w sprawie podziatu zysku lezy w kompetencji Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétce zaleznej Emitenta tj. w spotce
pod firmg Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki zaleznej Emitenta —
spotki pod firmg Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: Spotka zalezna) w dniu
26.03.2018 roku podjeto uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej
z kwoty: 2.750.000,00 ztotych do kwoty: 23.500.000,00 ztotych to jest o kwote 20.750.000,00 ztotych, w drodze
emisji 41.500.000 sztuk akcji serii ,C” nieuprzywilejowanych, imiennych, o numerach od C 00000001
do C 41500000 o wartosci nominalnej i emisyjnej: 0,50 zt za kazdg akcje.

Wszystkie nowo wyemitowane akcje serii ,,C” o numerach od C 00000001 do C 41500000 zostaty przeznaczone
do objecia przez Emitenta i zostaty w catosci pokryte wktadem pienieznym do dnia 9 kwietnia 2018 roku.

Gobarto S.A. — Opinia Rady Nadzorczej dotyczaca wniosku Zarzagdu w przedmiocie przeznaczenia zysku
osiggnietego przez Spotke w roku obrotowym 2017

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 5/2018 z dnia 22 marca 2018 roku, Zarzad Gobarto S.A.
poinformowat, iz Uchwatg nr 5/28/03/2018 z dnia 28 marca 2018 roku, Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie
ocenita wniosek Zarzadu Spétki w przedmiocie przekazania zysku osiggnietego przez Spétke w roku obrotowym
2017 w catosci na kapitat zapasowy.

Jednoczednie, Zarzad Spotki zastrzegt, iz ostateczna decyzja dotyczaca podziatu zysku osiggnietego przez Spotke
w roku obrotowym 2017 lezy w kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Gobarto S.A. — wybor audytora sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 13/28/03/2018 podjetg w dniu 28 marca 2018 roku dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spétki pod firmg KPMG Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A,
00-189 Warszawa, KRS: 0000339379, NIP: 5272615362 (wpisang na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
pod numerem 3546).

Z w/w podmiotem zawarta zostata umowa obejmujgca swym zakresem przeprowadzenie badania
jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej
Spotki za rok 2018 i 2019 oraz przegladu podtrocznego jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i
skonsolidowanych sprawozdan grupy kapitatowej Spotki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

Umowa o przeprowadzenie badan i przeglagddéw sprawozdan finansowych Spoétki byta zawarta na okres
dwadch lat. Wybrany audytor nie wspotpracowat dotychczas z Emitentem.

Gobarto S.A. — zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 28 marca 2018 roku o zwofaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 25 kwietnia 2018 roku, o godz. 11:00, w Warszawie — w biurze Spétki przy
ul. Ktobuckiej 25.

Szczegodty dotyczace porzadku obrad oraz informacje dotyczace udziatu w Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki zawarte zostaty w raporcie biezgcym nr 9/2018.
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Gobarto S.A. — projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 10/2018 przekazat projekty uchwat na
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 25 kwietnia 2018 roku

Gobarto S.A. — powotanie osoby zarzadzajacej

Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg nr 14/28/03/2018 z dnia 28 marca 2018 roku powotata, z dniem 1 lipca
2018 roku, do sktadu Zarzadu Spotki VI kadencji Panig Katarzyne Gozdzikowska — Gaztelu, powierzajac Jej
petnienie funkcji wiceprezesa zarzadu.
Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska wraz z opisem przebiegu pracy
zawodowej oraz dziatalnoscig wykonywang poza przedsiebiorstwem Emitenta wyzej wymienionej osoby, zostaty
przekazane w zatgczniku do raportu biezgcego nr 11/2018.

Gobarto S.A. — zawarcie porozumien w przedmiocie rozwigzania (i) umowy dzierzawy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — Zaktadu Przetwdrstwa Miesnego w Ciechanowie oraz (ii) umowy dzierzawy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa — sklepéw firmowych Zaktadu Przetwérstwa Miesnego w Ciechanowie

W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr43/2017 i44/2017 z dnia 2 listopada 2017 roku, Zarzagd Gobarto
S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 30 marca 2018 roku ze spdtkg Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w
Katowicach (jako Dzierzawcg), porozumien w przedmiocie rozwigzania (i) umowy dzierzawy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa obejmujacej zespdt sktadnikdw majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w
postaci Zaktadu Przetwdrstwa Miesnego w Ciechanowie (,Umowa 1”) oraz (ii) umowy dzierzawy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa obejmujacej zespdt sktadnikdw majatku, w zakresie funkcjonalnym i organizacyjnym w
postaci dwudziestu pieciu sklepéw firmowych Zaktadéw Przetwoérstwa Miesnego w Ciechanowie (,Umowa 2”).
Mocg zawartych porozumien, Umowa 1 i Umowa 2 ulegty rozwigzaniu z dniem 31 marca 2018 roku.

Gobarto S.A. — tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 25 kwietnia 2018 roku
wraz z wynikami glosowan nad poszczegélnymi uchwatami

Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezagcego nr 13/2018 przekazat tre$¢ uchwat podjetych
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 kwietnia 2018 roku wraz z wynikami gtosowan nad
poszczegdlnymi uchwatami.

Gobarto S.A. — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 25 kwietnia 2018 roku

W zatgczeniu do raportu biezagcego nr 14/2018 Zarzad Gobarto S.A. przekazat wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 25 kwietnia 2018
roku, z okresleniem liczby gtoséw przystugujgcych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich
procentowego udziatu w liczbie gtosow na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

Gobarto S.A. — powotanie oséb nadzorujacych

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, iz w dniu 25 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwatami nr:

e 21/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki VI kadencji Pana Andrzeja Gozdzikowskiego;

e 22/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Wtodzimierza

Bartkowskiego

e 23/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Aleksandra KozZlakiewicza

e 24/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Andrzeja Sliwiriskiego

e 25/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Ryszarda Ceranowicza

e 26/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki VI kadencji Pana Roberta Bednarskiego

e 27/25/04/2018 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki VI kadencji Pana Zbigniewa Natkanskiego
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Jednoczes$nie Zarzad Emitenta poinformowat, iz uchwatg nr 28/25/04/2018 Zwyczajne Walne Zgromadzenie
wyznaczyto p. Andrzeja Gozdzikowskiego na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej. Wyzej wymieniona uchwata
weszta w zycie z chwilg podjecia.

Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska wraz z opisem przebiegu pracy
zawodowe] oraz dziatalnosciag wykonywang poza przedsiebiorstwem Emitenta powotanych cztonkéw Rady
Nadzorczej, Zarzad Spotki przekazat w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 15/2018.

Gobarto S.A.- Zawiadomienie o nabyciu akcji przez osobe blisko zwigzang z Przewodniczagcym i cztonkami Rady
Nadzorczej

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. otrzymat od CEDROB S.A. zawiadomienie o transakcji na
akcjach Emitenta dokonanej przez CEDROB. Zgodnie z Zawiadomieniem, CEDROB w wyniku transakcji z dnia 24
maja 2018 roku, dokonanej na GPW nabyt tgcznie 149.115 sztuk akcji Emitenta w cenie 9,80 zt za jedng akcje.

Gobarto S.A. — Zawarcie przez Emitenta i niektdre spétki zalezne aneksu do umowy kredytéow

W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 40/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, 46/2017 z dnia 8
listopada 2017 roku, 47/2017 z dnia 10 listopada 2017 roku oraz 4/2018 z dnia 3 marca 2018 roku, Zarzad Gobarto
S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 27 czerwca 2018 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej: Bank) jako kredytodawcg oraz Spdtka i spotka zalezng Zaktady Miesne Silesia S.A. z siedzibg w
Katowicach (dalej: Silesia) jako kredytobiorcamii poreczycielami, i nastepujgcymi spotkami zaleznymi i posrednio
zaleznymi Spétki: Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Bieganéw
Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0., Agroprof Sp. z 0.0., Meat-Pac Sp. z 0.0., Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. (dalej:
Spotki Zaleine) jako poreczycielami oraz spotka posrednio zalezng Spotki: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowe ,Ferma-Pol” Sp. z o.0. (dalej: Ferma-Pol), aneksu (dalej: Aneks) do umowy kredytéow z dnia 31
pazdziernika 2017 roku (dalej: Umowa Kredytéw) (Umowa Kredytéw zmieniona Aneksem, dalej jako Zmieniona
Umowa Kredytéw).

Na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow Bank udzieli:

e Spotce — kredytu akwizycyjnego w kwocie do 44 000 000 zt, ktorego celem jest zaptata na rzecz Cedrob
S.A. pierwszej raty ceny z tytutu (i) nabycia 5.500.000 akcji Silesia oraz (ii) zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa, o czym Emitent informowat w raportach biezgcych nr42/2017 z 31 pazdziernika 2017
roku oraz 51/2017 z dnia 01 grudnia 2017 roku;

o Silesia — kredytow: refinansujgcych, obrotowego oraz inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 68 000 000
zt, ktérych celem jest sptata istniejgcego zadtuzenia Silesia z tytutu dotychczasowych kredytéw
obrotowych, inwestycyjnych, limitéw faktoringowych udzielonych przez inne instytucje finansowe oraz
wspotfinansowanie programu inwestycyjnego Silesia zaktadajagcego modernizacje infrastruktury
technicznej i technologicznej zaktadu Silesia w Sosnowcu.

Zmieniona Umowa Kredytéw przewiduje oprocentowanie Kredytu Akwizycyjnego i Kredytéw Silesia w zmiennej
wysokosci, na ktdrg sktada sie, w szczegdlnosci, marza (ustalona odrebnie dla kazdego z kredytéw), powiekszona
o stawke WIBOR. Zgodnie z trescig Zmienionej Umowy Kredytdw, Spotka oraz Silesia bedg zobowigzane do sptaty
kredytéw najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Szczegbtowy opis zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych ze Zmienionej Umowy Kredytow zostat
zawarty w raporcie nr 17/2018.

B.2. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zakioécen przeptywéw sSrodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka; przyjetych przez jednostke celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkdéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
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instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zarowno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Grupe rozwigzanie byto
skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwota
odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te
maja na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko walutowe

Spdtka GOBARTO jest zarowno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada otwartg pozycje
walutowa. W zwigzku z powyziszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikdw
finansowych Gobarto. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia
konkurencyjno$¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu spoétki. Jednoczesnie
nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spétke sg klauzule, ktére w okresach kwartalnych
pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kursow walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentownos¢ sprzedazy eksportowej. Spétka do zabezpieczania otwartej pozycji
walutowej nie stosuje transakcji zabezpieczajacych jak opcje walutowe ograniczajac sie do transakcji typu
forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajace, ktére
przy niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego moga negatywnie wptywac na wyniki finansowe spotki.

Ryzyko makroekonomiczne

Wiekszo$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane
przez Grupe Kapitatowg sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak wzrost PKB, poziom
bezrobocia, poziom inflacji oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg
na kondycje finansowg podmiotdw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientow
koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow
makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptynac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowa.
Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej dziata Grupa jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko
dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢ artykutéw spozywczych, a w szczegélnosci
na mieso, jest sztywny.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W
odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentow.
W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez planowanie ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.
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Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

B.3. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

Nie wystapito.

B.4. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Brak zmian.

B.5. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta co najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego po
roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej;

Podstawowe ryzyka dla rozwoju sg opisane w punktach B.2. oraz P

C. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w raporcie
srédrocznym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na dziatalnosc spotki i osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty
w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2018 roku.

W pierwszych szesciu miesigcach 2018 roku eksport wieprzowiny z UE wynidst ponad 1 900 tysiecy ton (w
ekwiwalencie tusz) i byt bardzo zblizony do odnotowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku. Najwiekszym
importerem pozostajg Chiny z wielkoscig na poziomie 680 tysiecy ton, jednak jest to o 1,8% nizszy poziom od
notowanego w 2017 roku. Japonia oraz Korea Potudniowa to kolejne najwieksze rynki importujace odznaczajgce
sie wzrostami r/r odpowiednio 0 4,8% i 16,9%.

EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE 2017/2018
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej
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Spadek cen trzody ma miejsce w wielu krajach Unii Europejskiej i wyraza sie sukcesywnga obnizka sredniej ceny
w UE-28. W | kwartale 2018 roku przecietna cena trzody klasy E, w UE-28 wyniosta 141,29 EUR/100kg i byta o0 8%
nizsza niz rok wczesniej. W Polsce cena wyrazona w euro w | kwartale wyniosta 140,53 EUR i byta o0 7% nizsza niz
w | kwartale 2017 roku. W Il kwartale spadek cen zaréwno w UE-28, jak i w Polsce pogtebit sie. Srednia cena w
UE-28 wyniosta ok. 144 EUR/100kg, a w Polsce ok. 142 EUR/100kg. Ceny te byty nizsze niz rok wczesniej
odpowiednio 0 17% i 19%.

Ceny klasy E w Unii Europejskiej 2017/2018
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej
O spadku cen w Unii Europejskiej decydujg gtdéwnie zwiekszone uboje, w stosunku do ubiegtego roku. W okresie
od stycznia do maja 2018 roku uboje wyrazone w wadze poubojowej byty o pond 5% wieksze niz rok wczesnie;j.

Duzy ich wzrost nastgpit w krajach UE-13, w tym w Polsce o prawie 10%. W Hiszpanii uboje trzody wzrosty o 8,5%,
w Belgii 0 4%, w Danii o0 15%.

Wzrost uboju w wybranych krajach UE I-VI 2018/2017
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej
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W Polsce, w Il kwartale 2018 roku pogtebita sie spadkowa tendencja cen zywca wieprzowego. W | kwartale 2018
roku przecietna cena skupu wyniosta ok. 4,47zt/kg i byta o ok. 10% nizsza niz rok wczesniej. W Il kwartale cena
ta, wprawdzie sezonowo wzrosta do ok. 4,57zt/kg, ale w odniesieniu do ceny z Il kwartatu 2017 roku byta nizsza
o ok. 18%. W maju jej roczny spadek byt najsilniejszy i wynidst 20%, a cena zywca wieprzowego 4,49zt/kg. W
kolejnym miesigcu cena za zywiec wieprzowy uksztattowata sie na poziomie 4,69zt/kg i byta o 18% nizsza niz
przed rokiem.

Ceny zywca wieprzowego w Polsce
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

Relacja cen skupu zywca i ceny prosigt 2017-2018
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW
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Spadkowi cen trzody towarzyszy zazwyczaj spadek cen prosiat. W | kwartale 2018 roku $rednia cena prosigt w
UE-28 wynosita 47,34 EUR/sztuke i byta 0 10% nizsza niz w | kwartale 2017 roku. W Polsce miat natomiast
miejsce wzrost cen prosiat. Przecietna cena prosigt w | kwartale wyniosta 43,89 EUR/sztuke i byta o prawie 6%
wyzsza niz przed rokiem. W jeszcze wiekszym stopniu wzrosta cena prosigt wyrazona w ztotych. W | kwartale
2018 roku przecietna cena prosiagt wyniosta 188,45 zt/sztuke i byta o 10,2% wyzsza niz rok wczeéniej. Swiadczyé
to mogto o zainteresowaniu chowem trzody i utrzymywaniu sie relatywnie wysokiego importu prosigt, pomimo
spadku optacalnosci chowu. Z drugiej jednak strony wzrost cen prosiat w sytuacji spadku cen tucznikéw
doprowadzit do rozszerzenia relacji cen prosiat do cen trzody, co oznaczato wzrost jednego z wazniejszych
elementéw kosztéw produkgji.

Polski eksport miesa wieprzowego w pierwszych szesciu miesigcach 2018 roku wykazat wzrost na poziomie ok.
1%, z 238 do 239,5 tys. ton. Import wzrdst o ok. 9,7% w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku.

Polski eksport miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

Polski import miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW
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W strukturze polskiego eksportu w okresie od stycznia do czerwca 2018 roku dominujg Niemcy z wielkos$cig na
poziomie ponad 36 tys. ton. Tuz za nimi plasujg sie USA z wielkoscig ponad 35 tys. ton. Pozostate istotne kraje
importujgce polskg wieprzowine to niezmiennie Wtochy, Stowacja oraz Republika Czeska.

Struktura eksportu w okresie I-VI 2018 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiIRW

W strukturze importu w czotéwce plasujg sie Niemcy, Belgia oraz Dania dla ktérych r/r wzrost wynidst
odpowiednio po 4%, 16% i 10%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — prawie 99 tys. ton.

Struktura importu w okresie I-VI 2018 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

Sposrdd istotnych dla producentéw wieprzowiny zdarzen ksztattujgcych rynek nalezy wymienié
utrzymujgce sie od 2014 roku zagrozenie afrykanskim pomorem s$win /ASF/. Pojawiajgce sie we wschodnigj
Polsce ogniska ASF praktycznie zahamowaty eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska. Taki stan rzeczy
ma niezwykle istotny wptyw na wielkos$¢ i wartos¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk. Sytuacje dodatkowo
komplikuje utrzymywany od 2015 roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium Rosji dla wszystkich
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producentédw europejskich. Zestawienie dwdch powyzszych wydarzernh zmusza producentéw wieprzowiny do
prowadzenia dziatalnosci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.

Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 6 miesiecy zakornczony do 30-06-2018 rok w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku.

Wyszczegdlnienie okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy Dynamika
zakonriczony 30-06- zakonczony 30-06-
2018 2017

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw towarow i materiatow 1056 915 847 790 24,7%
Zysk ze sprzedazy 10212 28 152 -63,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11735 30317 -61,3%
Zysk brutto 7 080 24 666 -71,3%
Zysk netto 2379 21761 -89,1%
Amortyzacja 25330 12 839 97,3%
EBIDTA 37 065 43 156 -14,1%
Rentownos¢ netto 0,23% 2,57% -2,34 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA 3,51% 5,09% -1,58 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 57,99% 47,67% 10,32 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem

statym 60,32% 63,24% -2,92 pkt. %
Dtug odsetkowy 283 368 207 573 36,5%
Srodki pieniezne 37678 41544 -9,3%
Dtug netto 245 690 166 029 48,0%
Dtug netto / EBITDA* 3,31 1,92 72,3%
Dtug / EBITDA* 3,82 2,40 59,0%
Kapitaty wtasne / Suma bilansowa 42,01% 52,33% -10,32 pkt. %
Wskaznik obstugi dtugu 1,60 - -
Odsetki od kredytéw 4214 3042 38,5%
Przychody eksportowe 147 624 120528 22,5%
Udziat w przychodach ogétem 13,97% 14,22% -0,25 pkt. %

Dziatalno$¢ Grupy GOBARTO S.A. w pierwszych szesciu miesigcach 2018 roku byfa rentowna. Grupa
osiggneta przychody o ponad 24% wyzsze niz w analogicznym okresie 2017 roku, i uksztattowaty sie one na
poziomie 1 056 915 tys. zt. Zysk ze sprzedazy wyniost 10 212 tys. zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 735 tys. zt.
a wygenerowana przez Grupe EBITDA wyniosta 37 065 tys. zt. Wartosci te byty nizsze r/r o odpowiednio 63,7%,
61,3%, 14,1%. Przyczyng takiego stanu rzeczy byty stosunkowo niskie wyniki finansowe w segmentach
przetworstwo oraz trzoda chlewna. Segment przetwoérstwo sktada sie z grupy Silesia ktéra od niedawna znajduje
sie w strukturach Grupy Gobarto. Prowadzona jest tam ciggta restrukturyzacja oraz integracja biznesowa z
pozostatg sferg dziatalnosci Grupy Gobarto. W segmencie trzoda chlewna na ujemny wyniki finansowy na
poziomie zysku operacyjnego ztozyty sie przede wszystkim niskie ceny skupu zywca wieprzowego oraz
rozszerzenie sie relacji cen prosiagt do cen trzody, ktéry oznaczat wzrost jednego z istotniejszych elementéw
sktadajgcych sie na koszty produkcji trzody.
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Segmentem odznaczajgcym sie wysokimi wzrostami wynikéw finansowych jest mieso i wedliny, w ktéorym wynik
na dziatalnosci operacyjnej byt o ponad 4,5 min zt wyzszy niz tym samym okresie ubiegtego roku. Wypracowana
EBITDA na poziomie 29 563 tys. zt byta 0 32,5% wyzsza niz w tym samym okresie 2017 roku.
Biezacy podatek dochodowy stanowi ponad 66% zysku brutto wypracowanego przez Grupe.

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi ponad 1064 min zi. Po stronie
aktywow, aktywa trwate stanowig 65%, aktywa obrotowe 32% a aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
stanowig 3%. Po stronie pasywdw kapitaty wtasne stanowig 42%, natomiast zobowigzania 58%. W zakresie
ptynnosci Grupa nie notuje probleméw z regulowaniem zobowigzan.

Whptywy z eksportu wyniosty 147 624 tys. zi, czyli 0 22,5% wiecej niz w 2017 roku, co dato niemal 14%
udziat w przychodach ogoétem

D. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Spdtka GOBARTO S.A. wraz ze spotkami z grupy kapitatowej dziata w szeroko rozumianym sektorze rolno
— spozywczym w branzy miesnej, a swoim zakresem dziatania obejmuje zaréwno rynek krajowy, jak i rynki
zagraniczne. Oprdcz rynku polskiego, z ktdrego pochodzi ok. 90% przychoddw, najistotniejsze dla dziatalnosci
spotki sg rynki:
e Unii Europejskiej,
e  Rynki trzecie

W zakresie zaopatrzenia spotka nabywa surowce i towary gtownie z rynku krajowego oraz wspomaga sie
zakupami z Unii Europejskiej.

Najistotniejsze rodzaje dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A. to:

e handel i dystrybucja miesa oraz przetwordw miesnych,
e ubdjirozbidr miesa czerwonego,

e produkcja zywca wieprzowego,

e uprawy roslinne,

e  przetwdrstwo miesa,

e ustugi przechowalniczo - chtodnicze.

E. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla Grupy:

1. Umowy kredytowe opisane w punkcie F

2. Umowy opisane w punkcie B.1

F. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2018 roku
umowach dotyczqcych kredytow i pozyczek
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Sptaty rat kredytéw inwestycyjnych

HARMONOGRAM
1Q 2018 11Q 2018 111Q 2018 IVQ 2018 Razem 2018

Kredyty GK GOBARTO - PEKAO SA

GOBARTO 2935000 2 935 000 2 935000 2 935000 11 740 000
Agro Gobarto 943 800 160 200 160 200 160 200 1424 400
Agro Biegandw 187 500 187 500 187 500 187 500 750 000
Rolpol 125 400 376 200 376 200 376 200 1254 000
Agro Net 123 468 123 468 123 468 123 468 493 872
Agroferm 169 700 338 000 0 0 507 700
Ferma-Pol 209 000 209 000 209 000 209 000 836 000
Razem Grupa GOBARTO 4693 868 4329 368 3991 368 3991 368 17 005 972

W biezgcym okresie obrachunkowym, tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku w zakresie
umoéw kredytowych zawieranych przez Spétke nastgpity zmiany:

Udzielenie Emitentowi przez Bank Pekao S.A. kredytu akwizycyjnego w kwocie do 44 000 000zt, ktérego celem
jest zaptata na rzecz Cedrob S.A. pierwszej raty ceny z tytutu (i) nabycia 5.500.000 akcji Silesia oraz (ii)
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, o czym Emitent informowat w raportach biezgcych nr 42/2017 z 31
pazdziernika 2017 roku oraz 51/2017 z dnia 01 grudnia 2017 roku.
Szczegbtowy opis zostat zawarty w raporcie biezgcym nr 17/2018.

G. Informacje o udzielonych w okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2018 roku pozyczkach
W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie udzielita pozyczek.

H. Informacje o udzielonych i otrzymanych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2018 roku
poreczeniach i gwarancjach

Emitent udzielit poreczen spdétkom z Grupy korzystajagcym z finansowania w Banku Pekao SA.

Emitent nie udzielit poreczen z tytutu pozyczek i gwarancji.

Ponizej zostata przedstawiona tabela zawierajgca taczne kwoty kredytéw, limitow skarbowych oraz poreczen
pomiedzy poszczegdlnymi spotkami. Nizej wymienione kwoty wynikajg z aneksu nr 3 do umowy kredytu z dnia
31.10.2017 roku.

kwoty - KREDYT | kwoty - KREDYT | kwoty - KREDYT | Kwoty limitow SUMAI Kwota poreczeti
A B C skarbowych KREDYTOW

Gobarto SA 109 163 000,00 96 520 000,00 0,00 10000000,00 | 205 683 000,00 174 499 442,00
Agro Gobarto 4164 000,00 20 000 000,00 0,00 450 000,00 24 164 000,00 422 889 142,00
Rolpol 3698 400,00 1500 000,00 0,00 350 000,00 5198 400,00 447 674 422,00
Agro Net 2 049 440,00 1500 000,00 0,00 160 000,00 3549 440,00 450 065 070,00
Agroferm 0,00 3500 000,00 0,00 0,00 3500 000,00 450 337 342,00
Gobarto Dziczyzna 0,00 5100 000,00 0,00 620 000,00 5100 000,00 447 451 342,00
Meat-Pac 0,00 1500 000,00 0,00 395 000,00 1500 000,00 452 423 842,00
Agroprof 0,00 800 000,00 0,00 0,00 800 000,00 453 847 342,00
Hodowca 0,00 2500 000,00 0,00 0,00 2500 000,00 451637 342,00
Ferma-Pol 7 591 000,00 0,00 0,00 700 000,00 7 591 000,00
Agro Bieganéw 6 562 500,00 0,00 0,00 590 000,00 6 562 500,00 445 589 092,00
SILESIA 24 000 000,00 44 000 000,00 0,00 2500 000,00 68 000 000,00 306 037 342,00
Razem: 157 228 340,00 176 920 000,00 0,00| 15765000,00 | 334148 340,00 |4 196414 378,00
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Kwota poreczen ulega zmianie po kazdym skornczonym miesigcu i uzalezniona jest od zaangazowania
spotek w poszczegdlne kredyty i limity skarbowe. Ponizej przedstawione zostaty kwoty kredytow, limitow i

poreczen liczone wg zaangazowania na dzien 29 czerwca 2018 r.

kwoty - KREDYT A - kwoty - KREDYT B - Kwoty limitéw
Srednie Srednie skarbowych - SUMA
zaangazowanie zaangazowanie wykorzystanie na KRE‘DYTOW NA
Nazwa spotki 29.06.2018 29.06.2018 29.06.2018 DZIEN 29.06.2018 r. Kwota poreczen

Gobarto SA 62 497 992,00 52959 031,43 2156 748,15 115457 023,43 56 587 408,54
Agro Gobarto 4110 600,00 14 244 136,45 145 537,00 18 354 736,45 185 434 956,11
Rolpol 3 655 800,00 415 600,10 122 543,44 4071 400,10 204 033 184,99
Agro Net 2 008 284,00 755 090,89 49 924,06 2763 374,89 205 828 022,96
Agroferm 0,00 2603 782,94 0,00 2603 782,94 206 100 393,77
Gobarto Dziczyzna 0,00 195 253,21 43 092,35 195 253,21 209 175 462,37
Meat-Pac 0,00 603 302,70 5913,27 603 302,70 208 693 330,83
Agroprof 0,00 87 834,71 0,00 87 834,71 209 371 126,47
Hodowca 0,00 259 848,65 0,00 259 848,65 209 147 508,35
Ferma-Pol 7 382 000,00 0,00 253 877,08 7 382 000,00

Agro Bieganéw 6 375 000,00 0,00 211 354,95 6 375 000,00 200923 050,16
Razem: 86 029 676,00 72123 881,08 2988 990,30 158 153 557,08 1895 294 444,55

Okres waznosci poszczegdlnych poreczen jest réwnowazny z terminami zakonczenia poszczegdlnych
kredytéw. Maksymalny okres to: 31 grudnia 2023 r.

Emitent oraz poszczegdlne jednostki od niego zalezne rozliczajg sie pomiedzy sobg dokonujgc odptatnosci

za udzielone poreczenia wzajemne. Rozliczenia dokonywane sg w trybie miesiecznym zgodnie z zadtuzeniem na
ostatni dzier miesigca w wysokosci 1% w stosunku rocznym.

I.  Opis wykorzystania przez spotke wplywow z emisji

Nie dotyczy.

J.  Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dane srédroczne

Spétka nie publikowata prognoz wynikow.
K. Ocena zarzadzania zasobami i instrumentami finansowymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku zarzgdzanie finansami odbywato sie w sposéb
racjonalny i efektywny. Spdtka wywigzywata sie ze swoich zobowigzan handlowych jak i inwestycyjnych.

Zobowigzania z tytutu podatkow i sktadek ZUS rowniez regulowata w terminie.

Na szczegdlng uwage zastuguje wzorowa wspoétpraca spétki z dostawcami surowca (rolnikami), wobec
ktorych ptatnosci za dostarczony surowiec zawsze byty regulowane terminowo.
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L. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spétka zamierza sfinansowac planowane inwestycje przy wykorzystaniu sSrodkéw wtasnych. Nie wyklucza
takze sfinansowania niektdérych inwestycji przy udziale kredytéw bankowych i wykorzystaniu srodkéw unijnych.

M. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach
grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym;

Opis gtdwnych przejec udziatdow opisano w pkt. B.1

N. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy;

Zarzad nie posiada informacji o takich umowach

0. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju grupy kapitatlowej emitenta;

Polityka i kierunki rozwoju emitenta zostaty przez Spdtke okreslone w opublikowanej w dniu 23 lipca 2015
roku strategii dziatania na lata 2015-2019 (w raporcie biezgcym nr 35/2015).

Podstawowe zatozenia Strategii stanowig kontynuacje zatozen kierunkéw rozwoju Emitenta oraz jego
Grupy Kapitatowej przyjetych w 2010 (raport biezacy nr 26/2010) i s3 nastepujace:

e Rozwdj segmentu surowcowego (fermy witasne)

e Zwiekszenie uboju we wtasnych zaktadach produkcyjnych o 25%

e Rozszerzenie zasiegu dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego poprzez budowe nowych
hurtowni lub przejecia istniejgcych podmiotéw

e Wzrost wtasnej produkcji wedlin w ramach Grupy Kapitatowej

Celem realizacji kierunkdw strategicznych jest skoncentrowanie dziatah na umocnieniu Grupy na polskim rynku
miesnym poprzez zwiekszenie mocy produkcyjnych (ubojowych i przetwérczych, w tym
produkcji wedlin) oraz jej mozliwosci dystrybucyjnych.

P. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest na nie narazona

Ryzyko zwiqzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzgt (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach
naszego kraju afrykanski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéow trzody
chlewnej i w branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru swin,
choroby na ktérg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej
wieprzowiny poza Unie Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i
Kazachstan. Aktualnie ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i przekroczyty juz granice Wisty. Taki stan rzeczy
ma niezwykle istotny wptyw na wielkos¢ i strukture sprzedazy oraz marzowos¢. Od poczatku wystepowania
zlokalizowano w Polsce ponad 170 ognisk tej choroby u swin.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq geopolityczng

Wsrdd potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ pogarszajacy sie sytuacje geopolityczng w
zwigzku z konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego
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embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standéw Zjednoczonych i Unii Europejskiej.
Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii
Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe
i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko zwiqgzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdw o wyjsciu
z Unii Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporteréw. Ryzyko z nig zwigzane
wigze sie obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z powodu braku
szczegdtowych ustalen dotyczacych warunkdéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej nie ma
mozliwosci oszacowania skutkdw gospodarczych decyzji Brytyjczykdw. W przypadku spetnienia sie negatywnych
scenariuszy zaktadajacych wprowadzenie barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie
poszukiwanie nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych znaczacych kosztéw zwigzanych z
wejsciem na zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszos¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg
posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji
oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowg
podmiotédw uczestniczgcych w obrocie gospodarczym oraz site nabywcza klientéw kornicowych. Ewentualne
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby
niekorzystnie wptynaé na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej
dziata Grupa jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt
na wiekszos¢ artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwiqzane ze zmiennosciq na rynku zbé:z, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio
przektada sie na wyniki generowane przez poszczegélne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwiqgzane z wartosciq aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego
mogtoby spowodowac koniecznos$é dokonania przez Grupe odpisdow aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach
aktywodw wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwiqzane ze ztq lub pogarszajgcq sie sytuacjq finansowgq niektorych podmiotow dziatajgcych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne
wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytow. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada $cistg wspodtprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich péttusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktaddw miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badzZ limit ten zostanie obnizony, co moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Grupy.
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Ryzyko zwiqzane z zaostrzajqcq sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie
tancucha dostaw przez producentdw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.
Q. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spotka

W okresie objetym raportem zmiany takie nie nastgpity.

R. Umowy zawarte miedzy sp6tka a osobami zarzadzajacymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Spodtka nie zawierata z cztonkami Zarzadu
jakichkolwiek dodatkowych umow.

S. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gtosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Gobarto S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogolnej liczbie gtoséw) na dzien 30 czerwca 2018 roku byty nastepujace podmioty:

Udziat w Udziat w ogélnej
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow liczbie {osgéw ;
zaktadowym 3
1. CEDROB Spdtka Akcyjna 23.518.003 84,6 23.518.003 84,6

T. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spoétki oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 30 czerwca 2018 roku osoby zarzadzajace i wchodzgce w sktad organu nadzorujgcego w spodtce
posiadajg akcje sp6tki o wartos$ci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztoty 00/100) kazda w liczbie:

Lp. Udziat w .
. . Udziat w
Osoba zarzadzajaca, . . kapitale . . TR
. . . Liczba akcji Liczba gtosow | ogdlnej liczbie
nadzorujgca/Akcjonariusz zaktadowym ,
gtosow (%)
(%)
1 Dari F la—P
ariusz rormeta = rrezes 20 000 0,07% 20 000 0,07%
Zarzadu
2 R Miler - Wi
oman itier - iceprezes 20 000 0,07% 20 000 0,07%
Zarzadu
3 Rafat Oleszak - Wiceprezes 30 600 0,11% 30 600 0,11%
Zarzadu

U. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie funkcjonowaty programy akcji
pracowniczych.
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V. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz wynagrodzeniu dla
podmiotu badajacego sprawozdania finansowe

Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 13/28/03/2018 podjetg w dniu 28 marca 2018 roku dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spétki pod firmg KPMG Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A,
00-189 Warszawa, KRS: 0000339379, NIP: 5272615362 (wpisana na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
pod numerem 3546).

Z w/w podmiotem zawarta zostata umowa obejmujgca swym zakresem przeprowadzenie badania
jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowe;j
Spotki za rok 2018 i 2019 oraz przegladu podtrocznego jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki i
skonsolidowanych sprawozdan grupy kapitatowej Spotki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

Umowa o przeprowadzenie badan i przeglagddéw sprawozdan finansowych Spotki byta zawarta na okres
dwdch lat. Wybrany audytor nie wspdétpracowat dotychczas z Emitentem.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rok
2018*
Obowigzkowe badanie jednostkowego i 245
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Razem 245

*Kwota nie obejmuje badania jednostkowych sprawozdan finansowych spétek zaleznych

W. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Szczegotowy wykaz postepowan sadowych i upadtosciowych toczacych sie na dzien 30 czerwca 2018 roku z
powddztwa GOBARTO S.A. (lub Spétek z Grupy GOBARTO S.A.) oraz w ktdrych spétka (lub Spétki z Grupy
GOBARTO S.A.) jest strong, zostat zamieszczony ponizej

GOBARTO S.A.

Wykaz spraw w ktorych wartos¢ sporu przekracza 400 tys. PLN, a w ktorych GOBARTO S.A. jest powodem.

GOBARTO S.A. c/a Zaktady Miesne MAT w Czerniewicach sp. z 0.0. — (WPS: 2.924.518,88 PLN) - po umorzeniu
postepowania upadtosciowego wszczeto dwa postepowania egzekucyjne. Wskutek ustanowienia kuratora
komornik sgdowy podjat zawieszone postepowania. Postepowanie egzekucyjne w toku. Komornik sgdowy
sprzedaje ruchomosci i podejmuje dziatania zmierzajgce do sprzedazy nieruchomosci.

GOBARTO S.A. c/a Wiestaw Sobotka — (WPS: 455.170,24 PLN) - na licie wierzytelno$ci uznano wierzytelnos¢
Gobarto S.A. w kwocie 455.033,49 zt. Majek upadtego zostat zlikwidowany. Postanowieniem z dnia 29 grudnia
2017 r. sad zakonczyt postepowanie upadtosciowe.

GOBARTO S.A. c/a MARCPOL S.A. — (WPS: 874.438,53 PLN) - zgtoszono wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym, ktore zostaty w catosci uwzglednione na liscie wierzytelnosci. Syndyk ztozyt do akt opis i
oszacowanie nieruchomosci w Czestochowie przy ul. Dekabrystow. Trwa sprzedaz majgtku ruchomego
(wyposazenia sklepdw, pojazdéw oraz zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa). Syndyk prowadzi rowniez
dziatalnos¢ w niezlikwidowanych sklepach upadtej spotki.
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taczna warto$¢ przedmiotu sporu pozostatych spraw sadowych z powddztwa
GOBARTO S.A. 8.935 tys. PLN
taczna wartos¢ przedmiotu sporu spraw, w ktérym GOBARTO S.A. jest pozwanym 145 tys. PLN

Wykaz spraw w ktorych GOBARTO S.A. jest pozwanym.

GOBARTO S.A. c/a Prezes Urzedu Regulacji Energetyki - Postepowanie zostato wszczete z urzedu przez Prezesa
URE w sprawie wymierzenia kary pienieznej Gobarto SA, w zwigzku z niezastosowaniem sie do ograniczen w
zakresie dostarczania i poboru energii. Postepowanie w toku.

ROSAN AGRO Sp. z o.0.

Rosan — Agro Sp. z o0.0. c/a Panstwowa Inspekcjia Podatkowa dla rejonu rohatyriskiego, obwodu
iwanofrankowskiego (sygn. akt: Ne809/2644/14)

PRZEDMIOT SPRAWY:
e O uznanie za niezgodny z prawem brak dziatalnosci DPI w rejonie Rogatynskim

e O zobowigzanie DPI w rejonie Rogatyriskim do wykonania dziatah dotyczacych ztozenia do Kierownictwa
Ministerstwa Skarbu Panstwa w rejonie Rohatyriskim wniosku o zwrot od parnstwa na rzecz Sp. z 0. 0. "Rosan-
Agro" VAT w wysokosci 7 676 937,00 UAH.

e 0O zobowigzanie Ministerstwa Skarbu Panstwa wykonania dziatarn wydania Sp. z o. 0. "Rosan-Agro" sumy
odszkodowania z budzetu w wysokosci 7 676 937,00 UAH.

e 0 $ciggniecie z budzetu panstwowego na rzecz Sp. z 0. 0. "Rosan-Agro" poprzez urzad skarbu panstwa w
rejonie Rogatynskim zadtuzenia budzetowego w wysokosci 7 676 937,00 UAH.

STAN SPRAWY:

16 sierpnia 2016 zgodnie z uchwata lwano-Frankowskiego Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego wymagania
pozwu czesciowo uznano, tj. w czesci pozyskania z budzetu panstwa na rzecz Sp. z 0. 0. "Rosan-Agro" poprzez
urzad skarbu panstwa w Rejonie Rogatynskim zadtuzenia budzetowego VAT, w wysokosci 7 676 937,00 UAH. PIP
Rogatynskiego rejonu obwodu Iwano-Frankowskiego oraz Urzad Skarbu Panstwa w obwodzie Iwano-
Frankowskim ztozyli skargi apelacyjne do Lwowskiego Apelacyjnego Sadu Administracyjnego. 05 lutego 2017 r.
na skutek uchwaty Lwowskiego Apelacyjnego Sadu Administracyjnego, postanowienie lwano-Frankowskiego
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego z dnia 16.09.2016 r., dotyczgce sprawy Ne809/2644/14, pozostawiono
bez zmian. Koszty w wysokosci 7 423 893,00 UAH dotarty na rachunki Sp. z o. 0. ,Rosan-Agro”.

Dnia 13 marca 2016 roku Urzad Skarbowy ztozyt apelacje do Wyzszego Sadu Administracyjnego. Sad Apelacyjny
utrzymat wyrok. Sprawa zostata prawomocnie zakonczona.

taczna wartos¢ przedmiotu sporu pozostatych spraw sgdowych z powddztwa Grupy
Rosana dotyczacych naleznoéci objetych odpisem oraz decyzji podatkowych 120 tys. UAH

taczna wartos¢ przedmiotu sporu spraw, w ktorym Grupa Rosana jest pozwanym BRAK
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AGRO GOBARTO sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Rolno-Zbozowe ,Mieszko” sp. z 0.0. ¢/a AGRO GOBARTO sp. z 0.0. (WPS: 3.950.910,00 PLN) —
Sad | instancji wydat wyrok oddalajgcy powddztwo wobec Agro GOBARTO. 19 marca 2017 roku Pozwany nr 2

ztozyt apelacje wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. Rozprawe wyznaczono na 30 sierpnia 2018 roku.

taczna wartos¢ przedmiotu sporu pozostatych spraw sadowych z powddztwa Agro

GOBARTO sp. z 0.0. 406,00 tys. PLN

taczna wartosé przedmiotu sporu spraw, w ktéorym Agro GOBARTO sp. z 0.0. jest

pozwanym BRAK

NETBROKERS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

NETBROKERS spétka z 0.0. ¢/a Lepro-pol Stanistaw Prochot, Krzysztof Lewandowski — Ubdj Zwierzat Rzeznych
hurtowa sprzedaz miesa”Sp. j. Stanistaw Prochot, Krzysztof Lewandowski — (WPS: 1.061.003,63 PLN) - Sprawa
wygrana na etapie sgdowym, toczy sie egzekucja — wobec niepowodzen w licytacji nieruchomosci nalezacej do
dtuznika, sprawa zmierza ku umorzeniu z uwagi na bezskutecznos¢ egzekucji.

W.1. Postepowania dotyczqcego zobowiqgzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

Brak

W.2. Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem facznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Brak

X. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Nie dotyczy

Y. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Gobarto S.A. — ustanowienie przez spétke zalezng Emitenta zabezpieczenn wynikajacych z umowy kredytéow
oraz ztozenie o$wiadczenia o ustanowieniu hipoteki

Zarzad Gobarto S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2018 z dnia 28 czerwca 2018 roku
poinformowat, ze w wykonaniu postanowien umowy kredytéw zawartej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku,
zmienionej Aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku (dalej: Zmieniona Umowa Kredytéw) z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. (dalej: Bank), spotka zalezna Spétki — Zaktady Miesne Silesia Spdtka Akcyjna (dalej: Silesia), w dniu 05
lipca 2018 roku, ustanowita zabezpieczenia w postaci oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji (dalej:
Oswiadczenie).
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Na podstawie Oswiadczenia Silesia poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajacego ze Zmienionej
Umowy Kredytéw:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Silesia na
podstawie Zmienionej Umowy Kredytow, do tgcznej sumy wynoszacej 88 400 000 zt oraz
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego na podstawie
Zmienionej Umowy Kredytow, do sumy wynoszacej 306 037 342 zt
Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze Silesia ztozyta rowniez oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki umowne;j
tacznej do wysokosci 394 437 242 zt, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku wobec Silesia
wynikajacych ze Zmienionej Umowy Kredytow.

Informacje o ustanowieniu hipoteki umownej tgcznej Spotka przekaze w momencie uzyskania informacji o
dokonaniu ostatniego wpisu w odpowiedniej ksiedze wieczystej.

Gobarto S.A. — ustanowienie przez Emitenta oraz spotke zalezng od Emitenta zabezpieczenn wynikajacych z
umowy kredytéw oraz ztozenie oswiadczen o zmianie hipoteki

W nawigzaniu do raportéow biezgcych nr 40/2017 z dnia 31 paZzdziernika 2017 roku, 46/2017 z dnia 8
listopada 2017 roku, 47/2017 z dnia 10 listopada 2017 roku, 4/2018 z dnia 3 marca 2018 roku oraz 17/2018 z
dnia 28 czerwca 2018 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w wykonaniu postanowienn umowy kredytow
zawartej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku, zmienionej Aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku (dalej: Zmieniona
Umowa Kredytéw) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dalej: Bank), w dniu 11 lipca 2018 roku Emitent oraz spétka
zalezna Spotki tj. Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0. (dalej: Gobarto Dziczyzna) ustanowity zabezpieczenia w postaci
oswiadczen o poddaniu sie egzekucji (dalej: Oswiadczenia) w ten sposdb, ze:

a) Emitent poddat sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajacego ze Zmienionej Umowy Kredytow:

e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Spotke na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw do tacznej sumy wynoszacej 174.499.442
zt, oraz

e Obowigzku zapfaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Spoéfce
na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw, do sumy wynoszacej 274.389.050 zt, oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajacych lub mogacych wynikna¢
z Umowy Hedgingu, do sumy wynoszacej 13.000.000 zt

b) Gobarto Dziczyzna poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy
Kredytow:

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Gobarto Dziczyzna na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszacej
447.451.342 zt oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Gobarto
Dziczyzna na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszacej 6.630.000
zt oraz

e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub moggcych wynikngc
z Umowy Hedgingu, do sumy wynoszacej 806.000 zt

Jednoczes$nie Emitent poinformowat, ze:

a) Ztozyt oswiadczenie o zmianie hipoteki umownej tgcznej ustanowionej na rzecz Banku poprzez
zwiekszenie maksymalnej kwoty zabezpieczenia z 317.753.610 zt do wysokosci 463.353.610 zt w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku wynikajgcych ze Zmienionej Umowy Kredytow

b) Gobarto Dziczyzna ztozyta oswiadczenie o zmianie hipoteki umownej tacznej ustanowionej na rzecz
Banku poprzez zwiekszenie maksymalnej kwoty zabezpieczenia z 317.753.610 zt do wysokosci
463.353.610 zt w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku wynikajgcych ze Zmienionej
Umowy Kredytéw.

Informacje o ustanowieniu hipotek umownych, o ktérych mowa w niniejszym Raporcie Emitent przekaze w
momencie uzyskania informacji o dokonaniu ostatniego wpisu w odpowiedniej ksiedze wieczystej.
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Emitent poinformowat, ze Oswiadczenia ztozone przez Emitenta oraz Gobarto Dziczyzna, o ktérych mowa w
niniejszym Raporcie skutkuja wygasnigeciem oswiadczen o poddaniu sie egzekucji ztozonych przez Emitenta oraz
Gobarto Dziczyzna, o ktérych mowa w Raporcie nr 46/2017 z dnia 8 listopada 2017 roku oraz Raporcie nr 17/2018
z dnia 28 czerwca 2018 roku.

Gobarto S.A. — ustanowienie przez spétki zalezne Emitenta zabezpieczen wynikajgcych zumowy kredytéw oraz
ztozenie oswiadczen o zmianie hipoteki

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 40/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, 47/2017 z dnia 10
listopada 2017 roku, 4/2018 z dnia 3 marca 2018 roku oraz 17/2018 a dnia 28 czerwca 2018 roku, Zarzad Gobarto
S.A. poinformowat, ze w wykonaniu postanowien umowy kredytéw zawartej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku,
zmienionej Aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku (dalej: Zmieniona Umowa Kredytéw) z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. (dalej: Bank), w dniu 12 lipca 2018 roku spoétki zalezne i posrednio zalezne Spétki, tj. Agro Gobarto Sp.
z o0.0. (dalej: Agro Gobarto), Agroferm Sp. z o.o. (dalej: Agroferm), Agro Biegandw Sp. z o.o. (dalej: Agro
Bieganow), Agro Net Sp. z 0.0. (dalej: Agro Net), Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. (dalej: Gobarto Hodowca), Meat-
Pac Sp. z 0.0. (dalej: Meat-Pac), Agroprof Sp. z 0.0. (dalej: Agroprof), Rolpol Sp. z 0.0. (dalej: Rolpol) ustanowity
zabezpieczenia w postaci oswiadczen o poddaniu sie egzekucji (dalej: Oswiadczenia) w ten sposob, ze:

a) Agro Gobarto poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajacego ze Zmienionej Umowy
Kredytow:
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Agro Gobarto na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw, do tgcznej sumy wynoszacej
422.889.142 zt, oraz
e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Agro
Gobarto na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw do tgcznej sumy wynoszacej
33.187.742,15 zt, oraz
e Obowigzku zapfaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wynikna¢
z Umowy Hedgingu, do sumy wynoszacej 585.000 zt,
b) Agroferm poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajacego ze Zmienionej Umowy Kredytow:
e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Agroferm na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw, do tgcznej sumy wynosz3acej
450.337.342 zt, oraz
e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych
Agroferm na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszacej 5.430.620
zt,
c) Agro Bieganow poddata sie egzekucji z catego majgtku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy
Kredytow:
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Agro Biegandéw na podstawie Zmienionej Umowy Kredytdw, do tgcznej sumy wynoszgcej
445,589.092 zt, oraz
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Agro
Biegandw na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw do tgcznej sumy wynoszgcej 8.775.000z1,
oraz
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wynikngé
z Umowy Hedgingu, do sumy wynoszacej 767.000zt
d) Agro Net poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy Kredytow:
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Agro Net na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow, do tgcznej sumy wynoszgcej 450.067.070
zt, oraz
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Agro Net
na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszacej 4.935.996zt, oraz
e  Obowigzku zaptfaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wynikngc
z Umowy Hedgingu, do sumy wynoszgcej 208.000zt
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e) Gobarto Hodowca poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy
Kredytow:
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Gobarto Hodowca na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow, do tgcznej sumy wynoszgcej
451.637.342 zt, oraz
e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytédw udzielonych Gobarto
Hodowca na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw do tgcznej sumy wynoszacej 6.500.000z1,
oraz
f)  Meat-Pac poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy Kredytow:
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Meat-Pac na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow, do tacznej sumy wynoszacej
452.423.842 zt, oraz
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytow udzielonych Meat-
Pac na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw do facznej sumy wynoszacej 1.950.000zt, oraz
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wynikng¢
z Umowy Hedgingu, do sumy wynoszacej 513.500zt
g) Agroprof poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy Kredytow:
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Agroprof na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw, do tgcznej sumy wynoszgcej 453.847.342
zt, oraz
e  Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Agroprof
na podstawie Zmienionej Umowy Kredytow do tgcznej sumy wynoszgcej 1.040.000zt, oraz
h) Rolpol poddata sie egzekucji z catego majatku, co do wynikajgcego ze Zmienionej Umowy Kredytow:
e Obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu poreczenia udzielonego przez
Rolpol na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw, do tgcznej sumy wynoszacej 447.674.422
zt, oraz
e Obowigzku zapfaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych Rolpol
na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw do tgcznej sumy wynoszgcej 7.090.200zt, oraz
e  Obowigzku zapfaty na rzecz Banku wszelkich naleznosci wynikajgcych lub mogacych wyniknaé
z Umowy Hedgingu, do sumy wynoszacej 455.000zt
Jednoczes$nie Emitent poinformowat, ze Agro Gobarto, Agroferm, Agro Biegandw, Agro Net, Rolpol oraz spétka
zalezna Bioenergia Sp. z 0.0. (dalej Bioenergia) w dniu 12 lipca 2018 roku ztozyty rowniez oswiadczenia o zmianie
hipotek umownych tgcznych ustanowionych na rzecz Banku poprzez zwiekszenie maksymalnej kwoty
zabezpieczenia z 317.753.610 zt do wysokosci 463.353.610 zt, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych
Banku wynikajacych ze Zmienionej Umowy Kredytéw

Informacje o ustanowieniu hipotek umownych, o ktérych mowa w niniejszym Raporcie Emitent przekaze w
momencie uzyskania informacji o dokonaniu ostatniego wpisu w odpowiedniej ksiedze wieczyste;j.

Emitent poinformowat, ze Oswiadczenia ztozone przez Agro Gobarto, Agroferm, Agro Biegandw, Agro Net,
Gobarto Hodowca, Meat-Pac, Agroprof oraz Rolpol o ktérych mowa w niniejszym Raporcie skutkujg
wygasnieciem oswiadczen o poddaniu sie egzekucji ztozonych przez ten spoétki, o ktérych mowa w Raporcie nr
47/2017 z dnia 10 listopada 2017 roku.

Gobarto S.A. — ustanowienie przez spotke zalezng Emitenta hipoteki

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 17/2018 z dnia 28 czerwca 2018 roku oraz nr 18/2018 z dnia 5
lipca 2018 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w wykonaniu postanowiert umowy kredytéw zawartej w
dniu 31 pazdziernika 2017 roku, zmienionej Aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku (dalej: Zmieniona Umowa
Kredytow) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dalej: Bank), wtasciwy sad rejonowy dokonat w odpowiednich
ksiegach wieczystych wpisu ustanowionej przez spotke zalezng Emitenta tj. Zaktady Miesne Silesia Spotka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach, hipoteki umownej tagcznej do wysokosci 394.437.242 zt, w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci pienieznych Banku wynikajgcych ze Zmienionej Umowy Kredytow.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta umowy inwestycyjnej — podanie do publicznej wiadomosci
opo6inionej informacji poufnej

Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje poufng, ktérej podanie do publicznej wiadomosci, poczawszy
od dnia 4 kwietnia 2018 roku, zostato opdznione na podstawie art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR

Emitent poinformowat o zawarciu w dniu 4 kwietnia 2018 roku Umowy inwestycyjnej (dalej jako
,Umowa”) ze spotka pod firmg In Hotels Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dalej jako ,,Deweloper”),
ktora okresla szczegbétowe parametry zaangazowania kapitatowego Emitenta oraz Dewelopera, okreslajac przy
tym wzajemne prawa i obowigzki stron.

Deweloper jest ekspertem dziatajgcym w branzy budowlanej, ktéry posiada doswiadczenie w realizacji i
prowadzeniu inwestycji mieszkaniowych i hotelowych.

Szczegoty dotyczgce przedmiotu umowy, terminu, istotnych warunkéw realizacji umowy oraz
finansowania zostaty opisane w raporcie biezgcym nr 22/2018.

Z. Oswiadczenie GOBARTO S.A.

Zarzagd GOBARTO S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres styczen-czerwiec 2018 roku zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Zarzad GOBARTO S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone potroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres styczen-czerwiec 2018 roku i dane poréwnywalne za rok 2017
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i finansowg Spoétki oraz Grupy Kapitatowej, jak rowniez ich wynik finansowy
oraz ze $Srédroczne sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Powyzsze Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzqdu zostato sporzqdzone w oparciu o rozporzgdzenie Ministra
Finansoéw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

Zarzad GOBARTO S.A.

21 sierpnia 2018 Dariusz Formela PrezesZarzadu = e,
21 sierpnia 2018 Roman Miler Wiceprezes Zarzagdu e
21 sierpnia 2018 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzgdu e,
21 sierpnia 2018 Przemystaw Kozlakiewicz Wiceprezes Zarzadu — ceeeecee e,
21 sierpnia 2018 Katarzyna Gozdzikowska-Gaztelu WiceprezesZarzagdu —  .ccceeeecceceeeeceevenene.

32



