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1. Ospotce

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka,
z siedziba w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25710.2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firma
Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedziba w Kietpinie prowadzacej
dziatalnos€ od 20.06.2012 roku.

Celon Pharma Spotka Akcyjna zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru Przedsiebiorcow
dnia 25.10.2012 roku pod numerem KRS: 0000437778,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekaw,
PKD 2120Z.

2. Czastrwania
Czas trwania Spotki jest nie oznaczony.

3. Skfad osobowy organdéw zarzadzajacych
i nadzorujgcych emitenta

Sktad Zarzadu

Na dzien 30 wrzesnia 20718 roku oraz na dzien przekazania
raportu kwartalnego w sktad Zarzadu Spotki wchodzity
nastepujace osoby:

- Maciej Wieczorek — Prezes Zarzady,

- Iwona Giedronowicz — Cztonek Zarzadu,

- Bogdan Manowski - Cztonek Zarzadu.

W il kwartale 2018 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 30 wrzesnia 20718 roku oraz na dzien przekazania
raportu kwartalnego w sktad Rady Nadzorczej Spotki
wchodzity nastepujacej osoby:

- Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze),
Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Kowalczewski - Cztonek Rady Nadzorcze;,

- Robert Rzeminski — Cztonek Rady Nadzorcze;,

Artur Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej.

W il kwartale 2018 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki.
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1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego za okres od 01.01.2018 roku do 30.09.2018
roku oraz porownywalne dane finansowe na dzien 3112.2017
roku i 30.09.2017 roku sg zgodne z ustawa o rachunkowosci
(Dz. U. z 2018 poz. 395 z pdznigjszymi zmianami) oraz
przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.

Poszczegoblne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie
stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady 0stroznosci.

Ewidencja ilosciowo-wartosciowa objeto nastepujgce grupy
sktadnikow aktywow:

- materiaty,

- wyroby gotowe,

- rzeczowe skfadniki majgtku trwatego.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki
trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow, co do ktérych
istniejg przestanki, ze w dajacej sie przewidzie€ przysztosci
nie beda przynosic korzysci ekonomicznych, przeprowadza
sie test na utrate wartosci. Jesli wartos¢ odzyskiwalna
aktywa lub osrodka jest nizsza niz jego wartos¢ bilansows,
dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujace zasady amortyzacji Srodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

- amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym
po miesigcu, w ktdrym nastapito przyjecie srodka trwatego
lub wartosci niematerialnej i prawnej do uzytkowania,

- obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktorym
nastepuje zrownanie sumy odpiséw amortyzacyjnych
zwartoscig poczatkowa danego aktywa lub przeznaczenie
go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru,

- codo zasady w stosunku do srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych stosuje sie amortyzacje
podatkowa, chyba ze uzasadnione jest zastosowanie
innych stawek amortyzacyjnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych
przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkciji lub zastosowaniem technologii, zalicza
sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg SciSle ustalone,
a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatno$c produktu lub technologii zostata
stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej

podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug
przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii.

Niezakonczone prace rozwojowe spetniajgce te kryteria
wykazywane sg jako czynne rozliczenia miedzyokresowe.
Okres dokonywania odpiséw kosztéw prac rozwojowych nie
moze przekraczaC S lat. W okresach sprawozdawczych
zakonczone prace rozwojowe nie wystapity.

Leasing

Do wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu
stosowane sg wytyczne zawarte w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci.

Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy,
jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i korzysci zwigzanych z wtasnoscig czyli: — rozciaga sie
na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow -
wartos¢ biezaca optat leasingowych jest rowna wartosci
godziwej danego sktadnika aktywow. Leasing finansowy jest
kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu
wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym
w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg czesc
kapitatowa zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
pozostata czeSt stanowigca czesS¢ odsetkowg obcigza
koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czesc kapitatows i czeSE odsetkowa dokonywane jest
w taki sposob, aby uzyskac dla kazdego okresu stata stope
procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania. Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmio-
tem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie
na rowni z pozostatymi sktadnikemi majatku trwatego
i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki
trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego
lub okres leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W prezentowanym sprawoz-
daniu, nie miaty miejsca wyceny inwestycji dtugotermino-
wych do wartosci godziwej.

Akcje Spotki Mabion zakwalifikowane zostaty do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie z definicja
zawartg w rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie
szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentagji instrumentow finansowych.
(Dz.U. 2017 poz. 277).

Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug wartosci rynkowe;.
Rdznice pomiedzy wyzsza ceng rynkowa od ich ceny nabycia
odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. Rdznica ta
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wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg rozchodowania
tych aktywow. W przypadku obnizenia wartosci rynkowej,
w pierwszej kolejnosci roznice pokrywa sie z poprzednio
ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad ceng nabycia
(zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny), 8 pozostatg
kwote odnosi w ciezar wyniku finansowego

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen, przy czym
wartos¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposSrednich
materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich
kosztow produkcii, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow
w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatow
i robocizny oraz uzasadniong czesS¢ posrednich kosztow
produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkeyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartosc¢
materiatow biurowych oraz wartos¢ materiatow dotyczacych
badan.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje kratkoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwe).

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe
inwestycji sg rozne, to rozchod ich wycenia sie wedtug
metody FIFO - przyjmujac, ze rozchod sktadnikow aktywow
wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow,
ktore jednostka najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe
stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wykazane zostaty w wartosci nominalnej,
z zachowaniem zasady ostroznosci (nie wystapita koniecz-
nos¢ tworzenia odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty
(nominalnej, nie wystapita konieczno$t tworzenia odpisu
aktualizujgcego).

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalne.

Kapitaty

Kapitaty wiasne, z wyjgtkiem udziatow (akcji) wtasnych
wycenia sie w wartosci nominalne;.

Dywidendy

Zobowigzania z tytutu dywidendy ujmuje sie w ksiegach
w momencie uchwalenia prawa akcjonariuszy do jej
otrzymania, w wysokosci i wedtug dyspozycji uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Ewentualna dywidenda wyptacana
w formie rzeczowej, wyceniana jest wedtug wartosci
rynkowej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy
na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane s3
w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczef miedzyokresowych
kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztdw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasad-
niony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Na koncie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych. Spotka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie Nowej
technologii do momentu zakonczenia tych prac.

W pozygji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa koszty
prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkcji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac
badawczo - rozwaojowych wynikiem pozytywnym poniesione
naktady zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne. Koszty
prac rozwojowych niespetniajgcych w petni lub czesci
warunkow ich aktywowania odpisywane sg na pozostate
koszty operacyjne.

Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci
otrzymanych srodkéw ewidencjonowane sa jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W przypadku dofinansowan
do Srodkow trwatych, po przyjeciu do uzytkowania rownolegle
do odpiséw amortyzacyjnych majatku trwatego sfinanso-
wanego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokresowych
przychodéw w korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi. Dotacje przekazywane sa w postaci pieniezne,
w formie zaliczki lub w postaci refundaciji. Na dzien bilansowy
Spotka rozlicza dotacje otrzymane z Polskiej Agencii
Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP), Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju (NCBR) oraz Ministerstwa Inwestycji
i Rozwoju.
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Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow
i strat obejmuje czeSc biezaca i odroczong. Odroczony
podatek dochodowy stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wyso-
kosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wy-
magajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapieniem
dodatnich réznic przejsciowych, ktore spowodujg wzrost
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Aktywa i rezerwe wykazuje sie w bilansie odrebnie.
Przychody ze sprzedazy

Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie
wydania wyrobow gotowych. Spétka stosuje ceny
urzedowe na leki.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajs sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozosta-
tych przychodéw i kosztow operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, ptatnosci z nim zrownanych na podstawie
odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych zalicza
sie przychody i koszty zwigzane tylko posrednio ze zwykta
dziatalnoscig jednostki.

Do przychodow i kosztéw finansowych zalicza sie korzysci
uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych (dywidendy, odsetki,
dyskonto, wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane
przez osoby trzecie za pozyczenie od nich Srodkow
pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan
finansowych (odsetki, prowizje, dyskonto), a takze skutki
utraty wartosci aktywow finansowych.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Polityka
Rachunkowosci oraz ustawg o rachunkowosci w uktadzie
wynikajacym z rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finan-
sowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Koszty ujmuje sie w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie rachunek zyskow i strat sporzadza sie w wa-
riancie poréwnawczym. Dla celdw sporzadzenia niniejszego
sprawozdania rachunek zyskow i strat zaprezentowany jest
w uproszczonej wersji  kalkulacyjnej oraz w  wers;ji
poréwnawcze).

Bilans sporzadza sie metoda petna.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metoda
posrednia.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany
w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity istotne zmiany
wielkosci szacunkowych.

W obecnym roku obrotowym nie miaty miejsca zmiany
zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego.
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Bilans
Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 3112.2017 30.09.2017r.

A | AKTYWATRWALE 337135907,35| 31361360941 270503 843,62 | 235497466,92
| | Wartosci niematerialne i prawne 2 047 327,21 2273 478,95 2639 086,41 2785 314,19
1 | Koszty zakofczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Wartose firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 204732721 2273 47895 2639 086,41 278531419
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwate 174704 394,99 | 16090975629 | 13476228663 | 125228894,76
1 | Srodki trwate 123436526,45| 12352789827 | 118736520,06| 108 881509,04
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5127 386,23 4614 499,00 4 614 459,00 4614 499,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 45126 92147 45622 80317 46 614 566,57 4632300177
c | urzadzenia techniczne i maszyny 57 636 695,68 60 663 554,82 62 154 626,40 52 439 434,82
d | érodkitransportu 5120 04114 4899 122,09 4263 595,00 4734 856,74
e | inne Srodkitrwate 10 425 481,93 7727 919,19 1089 233,09 769 716,71
2 | Srodki trwate w budowie 29 413 900,25 18 043 776,87 2574 898,98 1830 565,34

Zaliczki na srodki trwate w budowie 21853 968,29 19 338 081,15 13 450 867,59 14 516 820,38
Il | Naleznosci dtugoterminowe 90 588,22 90 588,22 90 588,22 90 000,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Odjednostek pozostatych 90 588,22 90 588,22 90 58822 90 000,00
IV | Inwestycje dtugoterminowe 67 751168,00 71473 268,00 70728 848,00 59 556 344,50
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 67 751168,00 71473 268,00 70728 848,00 59 556 344,50
a | wjednostkach powigzanych 753 368,00 753 368,00 753 368,00 753 368,00
- | - udziaty lub akcje 753 368,00 753 368,00 753 368,00 753 368,00
- | - inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udzielone pozyczkKi 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b gog?ggast;;"g%‘gzegxgﬁitﬁvcﬂévgitkaﬁéergChJEd”OS“‘a 6699780000 7071990000| 6997548000 5880297650
- | - udziaty lub akcje 66 997 800,00 70 719 900,00 69 975 480,00 58802 976,50
- | -inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 92 542 428,93 78 866 517,95 62283 034,36 47 836 913,47
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8246 338,00 7755 928,00 7 407 501,00 6751561,00
2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 84 296 090,93 71110 589,95 54 875 533,36 41085 352,47
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 3112.2017 30.09.2017r.

B | AKTYWA OBROTOWE 215664 352,62 | 23754166260 254546163,65| 257347906,93
| | Zapasy 20736 954,99 21369 706,14 18 356 086,47 16 629 178,84
1 | Materiaty 16 914 92142 14 87183532 11463 134,22 13 355 645,09
2 | Potprodukty i produkty w toku 167015184 97181273 377975370 32193,53
3 | Produkty gotowe 144700761 3552104,08 280479375 2042 035,70
4 | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 704 87412 1973 954,01 308 404,80 1199 304,52
Il | Naleznosci krotkoterminowe 35017 44518 33736 644,33 3373299312 3293824919
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 29 270,76 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 29 270,76 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 21170,76 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 810000 0,00

b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
5 ,z\laaaliégcz]ia :r?iéev(\j/l%sptiselflrew ktorych jednostka posiada 000 0,00 0,00 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

inne 0,00 0,00 0,00 0,00

3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 35017 44518 33736 644,33 33703722,36 3293824919
a |ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 29680 531,29 31147 366,20 30 806 387,02 28 365092,09
- do 12 miesigcy 29680 531,29 3103314762 30265 324,99 28 365 092,09

- zaliczki 0,00 14 218,58 541062,03 0,00

b f;gfgjv‘gfﬁggﬁk;‘g’zfﬁgagr‘] et ubezpieczen spofecznych 473430800 204428300 264815400 385904000
c |inne 602 605,89 54499513 24918134 71411770
d | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
lll | Inwestycje krotkoterminowe 158 859484,99| 180188716,83| 201354562,03| 205076 853,78
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 158 859484,99| 180188716,83| 201354562,03| 205076 853,78
a | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 135 474,71
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 135 474,71

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

c | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 158 859 484,99 180188 716,83 | 201354 562,03 204 941379,07
- érodki pienigzne w kasie i na rachunkach 158 859 484,99 18018871683 | 20135456203 | 20494137907

- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00

2 |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1050 467,46 2246 595,30 1102 522,03 270362512
AKTYWA RAZEM 552 800 259,97 551155272,01| 52505000727 | 492845 373,85
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 3112.2017 30.09.2017r.
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 453214 878,51 44793841201 43984729252 | 42455422166
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy w tym: 365891783,42| 365891783,42| 34792645090 | 347926 450,90
- &Zﬂtﬁiﬁ; :Zjiiﬁ?;fg;ﬂﬁ;gfgfv (wertosciemisynejJnad | 534 45168873 23445168873| 23445168873| 23445168873
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym: 49323 588,10 5233848910 51735509,10 4268578160
- | ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- | tworzone zgodnie z umowa ( statutem ) spotki 0,00 0,00 000
- | na akcje wtasne 0,00 0,00 0,00
V | Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00
VI | Zysk (strata) netto 23429 506,99 15138 139,49 25615 332,52 19 37198916
Vil E.‘Jng:ig ézézizlgjnr;?tto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9958538146 | 103216 860,00 85202 714,75 6829115219
I | Rezerwy na zobowigzania 15 614 264,00 16 500 817,00 16 948 395,27 12 902 236,00
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 072 980,00 14 959 533,00 14 379 463,00 11557 109,00
2 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 991284,00 991284,00 991284,00 795 127,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 991284,00 991284,00 991284,00 795 127,00
3 | Pozostate rezerwy 5§50 000,00 550 000,00 1577 648,27 5§50 000,00
- dtugoterminowe 550 000,00 550 000,00 550 000,00 550 000,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 1027 648,27 0,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 976 846,42 1228 858,50 1707 129,92 879 666,07
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
e
3 | Wobec pozostatych jednostek 976 846,42 1228 858,50 1707 129,92 879 666,07
a | kredytyipozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c | inne zobowiagzania finansowe 976 846,42 1228 858,50 170712992 879 666,07
d |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill | Zobowigzania krotkoterminowe 19121544,72 24134 256,69 13 844 302,06 13 291208,29
1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a |ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
) |
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
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CELON
PHARMA
P 0.09.2018 0.06.2018 0- 0.09.20

3 | Wobec pozostatych jednostek 18 97194412 23921549,36 13442 684,73 12 806 209,68
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ | inne zobowigzania finansowe 138826302 1467176,22 1599 606,46 297078230
d | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10843 819,39 12 558 093,39 592750031 9176 682,33
- do 12 miesigcy 10 843 819,39 12558 093,39 592750031 9176 682,33

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g | ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 564 61310 620 746,70 171917789 649 388,95
h | z tytutu wynagrodzen 30910317 4734928 288518 935610
i |inne 586514544 922818377 4193 514,89 0,00
4 | Fundusze specjalne 149 600,60 21270733 40161733 484 998,61
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 63 872 726,32 61352 927,81 52702 887,50 41218 041,83
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00

2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 63872 726,32 61352 92781 52702 88750 41218 041,83
PASYWA RAZEM 552 800 259,97 551155272,01| 52505000727 | 492845 373,85

Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyjna

01.01.

-30.09.2018

01.07.
-30.09.2018

01.01.
-30.09.2017

01.07.
-30.09.2017

01.01.
-30.06.2018

A. Przychody netto ze sprzedazy , 9010301841| 3169629936 8120869601| 2420983507| 5840671905
produktéw, towardw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ngﬁﬁg‘f’fg netto ze sprzedazy 9010301841 3169629936| 8120869601 2420983507 5840671905
Il. Przgchpdg netto ze sprzedazy towarow i 000 0,00 0,00 000 0,00
materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktow, 4382143108 1919914118 | 4077497333  1444878481| 2462228990
towardw i materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lg%izgt‘g’\i‘,tworze”ia sprzedanych 4382143108 1919914118 | 4077497333| 1444878481 2462228990
Il. Wa¢o§c sprzedanych towarow i 000 000 000 000 000
materiatow

]C' Zysk strata) brutto ze sprzedazy (A - B 46 28158733 1249715818 | 4043372268 976105026 | 3378442915
D. Koszty sprzedazy 142554846 333901203| 1307018060 342737681 8 086 536,43
E. Koszty ogélnego zarzadu 12 958 664,61 225176761 1300239892 291961730| 10706 897,00
F. Zysk [strata) na sprzedazy (C - D - E) 21897 374,26 6906 378,54 1436114316 341405615| 1499099572
G. Pozostate przychody operacyjne 381142666 124217348 283797167 952 42812 256925318
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 192 72705 4364445 152 032,54 000 149 082,60
trwatych

Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow 000 000 000 000 000
finansowych

IV. Inne przychody operacyjne 3618 699,61 1198 529,03 268593913 952 428712 242017058
H. Pozostate koszty operacyjne 34557179 6477334 152 84371 124 600,553 28079845
l. Stratfa ze zbycia niefinansowych 000 000 000 000 000
aktywow trwatych

II.AAktuallzaCJa wartosci aktywow 000 000 000 000 0,00
niefinansowych

ll. Inne koszty operacyjne 34557179 64 773,34 152 843,71 124 600,53 28079845
'iggf[at]r ste)zdzistelnoscioperacyne] | 5535300913  808377868|  1704627112|  424188374| 1727945045
J. Przychody finansowe 3376 316,50 1408 834,86 423355464 1188 733,76 1967 48164
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01.01.
-30.09.2018

01.07.
-30.09.2018

01.01.
-30.09.2017

01.07.
-30.09.2017

01.01.
-30.06.2018

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jesnostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 3376 316,50 1408 834,86 4233 554,64 1188 733,76 1967 48164
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 1932 890,64 1124 660,04 404 940,60 128 343,97 808 230,60
. Odsetki, w tym: 39147148 8831180 286 564,11 8193794 303159,68
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
 Strote: Z'éfﬁ;‘;fm"du aktywow 000 000 000 000 000
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
g'hgrf;ﬁiﬁﬁja wartosci aktywow 135385175 880 092,37 000 0,00 47375938
IV. Inne 187 56741 156 255,87 18 376,49 46 406,03 313154
L. Zysk (strata) brutto (1 +J - K) 26 806 654,99 8367 953,50 20 874 885,16 530227353 18 438 701,49
M. Podatek dochodowy 3377148,00 76 586,00 1502 896,00 378 046,00 3300562,00
a) czesc¢ biezaca 3956 709,00 746 350,00 1124 850,00 0,00 3210359,00
b) czes¢ odroczona -579 561,00 -669 764,00 378 046,00 378 046,00 90 203,00
e o riena
0. Zysk (strata) netto (L-M - N ) 23429 506,99 829136750 19 37198916 4924 22753 15138 139,49

Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza

1.01.

-30.09.2018r.

1.07.-
30.09.2018r.

Wuykonanie za okres

1.01.

-30.09.2017r

1.07.

-30.09.2017r.

1.01.
-30.06.2018

A | Preychody I fg;ffdaig 9010301841| 3169629936 81208260,51| 2420983507 58406719,05
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
| E{Sgﬁﬂfgﬁ netto ze sprzedazy 9009528860| 31696 299,36 8081477257 2418623487| 5839898924
1 | Wyroby gotowe 8838928200| 3039804936 8081477257 2418623487| 5799123264
a |krg 7374397572| 2302794829| 7625623327| 2255907626 50 716 027,43
export 14 645 306,28 737310107 4558 539,30 1627 158,61 7272 205,21
2 | Licencje 1706 006,60 1298 250,00 0,00 0,00 407 756,60
Zmiana stanu produktow
Il | (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
I | e wisene potaoby oot 000 000 0,00 000 000
v | Preyehody netto ze sprzedazy 772981 000 39348794 2360020 772981
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 6820564415 2478992082 6684755285 2079577892 4341572333
| | Amortyzacja 13005 053,61 4320 644,89 11390 931,20 393866780 8684 40872
Il | Zuzycie materiatow i energii 2252183202 8858212,53 21460 276,98 6 991284,98 13663 619,49
| Ustugi obce 1399110598 4967126,85 17794 41516 504150748 902397913
IV | Podatki i opfaty, w tym: 1119 30126 356 509,87 915 156,35 145 514,22 76279139
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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1.01.
-30.09.2018r.

1.07.-

30.09.2018r.

Wuykonanie za okres

1.01.

-30.09.2017r

1.07.

-30.09.2017r.

1.01.
-30.06.2018

V | Wynagrodzenia 10 815 080,73 390119066 9016 60941 2685 914,94 6913 890,07
vi | Jbezpieczenia spofeczne finne 226816414 80573694 200864755 622 59176 1462 42720
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 4 48510641 1580 498,08 4261516,20 137029774 2904 60733
Vil | Wartose sprzedanych towarow 000 000 000 000 000
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 21897 374,26 6906 378,54 14 360 707,66 3414 056,15 14 990 995,72
D | Pozostate przychody operacyjne 3811426,66 1242173,48 283797167 952 428,12 2569 253,18
| ggts:mfgmf‘gr%;i;c‘iﬁ”anso"vgCh 192 72705 4364445 152 032,54 000 149 082,60
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inne przychody operacyjne 3618 699,61 1198 529,03 268593913 952 42812 2420170,58
E | Pozostate koszty operacyjne 34557179 64 773,34 152 843,71 124 600,53 280 798,45
| gﬂzt;;f, tzf’ﬁg;s iefinansowych 000 0,00 0,00 0,00 0,00
I ﬁl‘;%ﬁgﬁgg{zﬁmsm aktywow 000 000 000 000 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 34557179 6477334 152 843,71 124 600,53 280 798,45
F gg:'r‘a[j;; ﬁ;j‘][é o 2536322913 808377868 1704583562 424188374 1727945045
G | Przychody finansowe 3376 316,50 1408 834,86 4233554,64 1188 733,76 1967 481,64
| Ev%griﬁ:e”dg | udziaty w zyskach, 000 000 000 000 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Odsetki, w tym: 3376 316,50 1408 834,86 423355464 1188 733,76 1967 48164
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VvV |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 1932 890,64 1124 660,04 404 940,60 128 343,97 808 230,60
|| Odsetki, w tym: 39147148 8831180 286 564,11 8193794 30315968
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestyciji 135385175 880 092,37 0,00 0,00 473 759,38
IV | Inne/Roéznice kursowe 187 56741 156 255,87 118 376,49 46 406,03 31311,54
K | Zysk (strata) brutto (1xJ) 26 806 654,99 8 367 953,50 20 874 449,66 5302 273,53 18 438 701,49
Podatek dochodowy 3956 709,00 746 350,00 1124 850,00 0,00 3210 359,00
Pozostate obowigzkowe
M :Egizj]szenie zysku (zwigkszenia (579 561,00) (669 764,00) 378 046,00 378 046,00 90 203,00
N | Zysk (strata) netto (K-L-M) 23429 506,99 829136750 19 371553,66 4924 227,53 15138 139,49
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

1.01.

1.07.

1.01.

1.01.

1.01.

-30.09.2018r.

-30.09.2018r.

-3112.2017r.

-30.09.2017r.

-30.06.2018r.

|, | Kepitat (fundusz) wiasny na 43984729252 | 43984729252 40250117150 40250117150 | 439847 292,52
poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 000 000 000 000 000
rachunkowosci ' ! ' ' '
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|a. | Kapitat lfundusz) whasny na 43984729252 | 43984729252| 40250117150| 40250117150 | 43984729252
poczatek okresu (BO), po korektach
1 | Kepitat [fundusz] podstawowy na 450000000| 450000000 450000000 450000000 4500000,00
poczatek okresu
” Zmiany kapitatu (funduszu) 000 0,00 000 0,00 0,00
podstawowego
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenie udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2, | Kapitat [fundusz] podstawowy na 450000000| 450000000 450000000 450000000 4500 000,00
koniec okresu
o |Kapitat [fundusz) zapasowy na 34792645090 36589178342 31776903118| 31776903118 347926 450,90
poczatek okresu
pq |Zmiany kapitatu (funduszu) 17 965 332,52 000| 3015741972| 3015741972| 1796533252
Zapasowego
a | zwigkszenie [z tytutu) 17 965 332,52 0,00 30157 41972 3015741972 1796533252
- emisji akcji powyzej wartosci
nominaing 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-z podziatu zysku [ponad wymagang | 17 gae 33750 000| 3015741972  3015741972| 17965 33252
ustawowo minimalng wartosc)
b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2, | Stan kapitatu (funduszu) 36589178342 365891783,42| 347926450,90| 34792645090 36589178342
zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
e 5173550910 | 5233848910| 3235472060 3235472060 51735 509,10
- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
37 |Zmiany kapitatu (funduszu) (24192100)| (301490100)| 1938078850 1033106700 602 980,00
z aktualizacji wyceny
a | zwigkszenie [z tytutu) 602 980,00 000| 1938078850 10 331061,00 602 980,00
- wycena akcji Mabion 0,00 000| 1938078850 10 331061,00 602 980,00
b | zmniejszenie (z tytuty) (3014 901,00 (3014 901,00) 0,00 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wycena akcji Mabion (301490100)| (3014 901,00) 0,00 0,00 0,00
3.2 | Kepitat (fundusz) z aktualizacji 4932358810 4932358810 5173550810 4268578160 52 338 489,10
wyceny na koniec okresu
4 Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowe na poczatek okresu
41 Zmiany pozostatych kapitatow 000 0,00 000 000 000
(funduszy) rezerwowych
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
42 Pozostate kaplta’rg (fundusze) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowe na koniec okresu
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Zysk (strata) z lat ubiegtych na

1.01.

-30.09.2018r.

1.07.
-30.09.2018r.

1.01.
-31.12.2017r.

1.01.
-30.09.2017r.

1.01.

-30.06.2018r.

5 35685 332,52 10 070 000,00 47 877 419,72 47 877 419,72 35685 332,52
poczatek okresu
gq | Zuskzlatubleghichna poczatek 3568533252 1007000000| 4787741972  4787741972| 3568533252
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 000 0.00 000 000 000
rachunkowosci ' ! ' ' '
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g | AR U L G 0 £ 3568533252 1007000000| 4787741972 4787741972| 3568533252
okresu, po korektach
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytuty) 25615 332,52 0,00 3780741972 3780741972 25615 332,52
- przekazanie na Kapitat zapasowy 17 965 332,52 0,00 30157 419,72 30157 419,72 17 965 332,52
- wyptata dywidendy 7 650 000,00 0,00 7 650 000,00 7 650 000,00 7 650 000,00
5.3 | Zuskzlat ublegiych na konlec 1007000000, 1007000000 1007000000, 10070000,00| 10070 000,00
54 Strata z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu (-)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 000 0.00 000 000 000
rachunkowosci ' ! ' ' '
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
55 Strata z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu, po korektach
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- p_rzeniesienie stratg zlat 0,00 0,00 0,00 0,00 000
ubiegtych do pokrycia
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
56 Strata z lat ubiegtych na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
57 |Zusklstratal zlat ubiegtychna 1007000000, 1007000000 1007000000, 10070000,00| 10070 000,00
koniec okresu
6 | Wynik netto 23 429 506,99 8 291367,50 25 615 332,52 19 371989,16 15138 139,49
a |zysknetto 23 429 506,99 8291367,50 25615 332,52 19 37198916 15138 139,49
b | strata netto (wielkoSE ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c | odpisy z zysku (wielkoS¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
n | Kapitat (fundusz] wiasny 45321487851 438076739,02| 43984729252 42455422166 447938 412,01

na koniec okresu (BZ)
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1.01.

1.07.

1.01

1.07.

1.01.

-30.09.2018r.

-30.09.2018r.

-30.09.2017r.

-30.09.2017r.

-30.06.2018r.

A Przeptywy Srodkéw pienigznych
z dziatalnosci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 23429 506,99 829136750 19 371989,16 4924 227,53 15138 139,49
Il | Korekty razem (4 833 862,00) (6364 474,08) (2345004,34) 4089 026,79 1530612,08
1 | Amortyzacja 13 005 053,61 4320644,89 11390 931,20 393866780 8684 408,72
Zyski (straty) z tytutu roznic
2 s owych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g | Ddsethdiudziaty wzyskach 33741937 46 043,70 286 56411 8193794 29137567
(dywidendy) ’ ' ' ' '
Zysk (strata) z dziatalnosci
4 inwestycyjnej (192 727,05) (43 644,45) (152 032,54) 0,00 (149 082,60)
5 | Zmiana stanu rezerw (768 372,27) (179 354,00) (71632,88) 0,00 (589 018,27)
6 | Zmiana stanu zapasow (2380 868,52) 63275115 323977238 325959739 (301361967)
7 | Zmiana stanu naleznosci (1284 452,06) (1280 800,85) (5765 262,25) (2975 142,47) (3651,21)
Zmiana stanu zobowigzan
8 | krotkoterminowych, z wyjgtkiem 548758610 99 870,11 343347875 4 557 46915 538771589
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen
9 miedzyokresowych (19 037 50118) (9959 984,63) (14 706 82311) (4 773 503,02) (9077 516,55)
10 | Inne korekty: dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z
| 4ziatalnosci operacyjnej (1 = 1l 18 595 644,99 1926 893,42 17 026 984,82 9013 254,32 16 668 751,57
B Przeptywy Srodkow pienieznych 000
z dziatalnosci inwestycyjnej !
I | Wpiywy 192 727,05 (9711,98) 1454 815,29 0,00 202 439,03
Zbycie wartosci niematerialnych
1 | iprawnych oraz rzeczowych 192 727,05 (9711,98) 152 032,54 0,00 202 439,03
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
2 | oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 130278275 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 130278275 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek
diugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow
finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Wydatki 52 355 402,77 22870 444,30 23972 528,20 11278 032,63 29 484 958,47
Nabycie wartosci niematerialnych
1 | iprawnych oraz rzeczowych 43 952 302,07 20354 55716 18 075 096,58 538060101 23597 744,91
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz
2 wartoéci niematerialne i prawne 000 0.00 000 000 000
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 8403100,70 251588714 589743162 589743162 588721356
Przeptywy pieniezne netto
| dziatalnosci inwe stycyjnej (-1l (52162675,72) | (22880 156,28) (22517 712,91) (11278 032,63) | (29282 519,44)
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1.01.
-30.09.2018r.

1.07.
-30.09.2018r.

1.01.
-30.09.2017r.

1.07.
-30.09.2017r.

1.01.
-30.06.2018r.

c Przeptywy Srodkow pienigznych 000
z dziatalno$ci finansowej !

I | Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wptywy netto z wydania udziatow

1 | [emisji akgji) i innych instrumentow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja dtuznych papierow

3 wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Wydatki 8928 046,31 375968,98 10 332 629,71 2193725,45 8552 077,33

1 | Nabycie udziatow (akcji) wrasnych 0,00 0,00 0,00

2 Ev?agigi%‘jlig finne wyptaty na rzecz 7650 000,00 0,00 7650 000,00 129871781 7650 000,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,

8 wydatki z tytutu podziatu zysku 000 0.00 000 000 000

4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup dtuznych papierow

5 wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan

6 finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu

7 umow leasingu finansowego 940 626,94 329 925,28 2396 06560 813 069,70 610 701,66
Odsetki 337 419,37 46 043,70 286 564,11 8193794 29137567
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z

| 4ziatainosci finansow ej (I-11) (8928 046,31) (375 968,98) (10332 629,71) (2193 725,45) (8552 077,33)

D | [Pyt pienSine netto, 2eM | (42495077,04)|  (2132923184)| (1582335780)|  (445850376) | (21165 845,20)
Bilansowa zmiana stanu Srodkow

E pienigznych, w tym: (4249507704) | (21329231,84)| (15823 357,80) (4458503,76) | (21165 845,20)
- zmiana stanu Srodkow pienigznych 0.00
z tytutu réznic kursowych !

F | Srodki pienigzne na poczatek 20135456203 18018871683 220764736,87| 20939988283 201354 562,03

G | Gepy emeznenakoniecokiesy | 158 859484,99 | 15885948499 20494137907 20494137907 18018871683
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SPIS TRESCI

10.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartosc lub czestotliwose.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
dziatalnoSci emitenta w prezentowanym okresie.

Informacje o odpisach aktualizujgcych oraz odwroceniu
takich odpisow.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i
rozwigzaniu rezerw.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw
sadowych.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej

i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore majg
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
s3 Ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub
naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezna jednej lub wielu transakgji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty

zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej — informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu,

na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, ktore moga w znaczacy sposob
wptynat na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan
warunkowych lub aktywow warunkowych,

ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Inne informacje, ktore moga w istotny sposab
wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.



1. Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢.

Brak zjawisk nietypowych, ktore miatyby wptyw na wyniki
finansowe osiagniete przez Spotke.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Spotka nie obserwuje znaczacej sezonowosci ani cyklicz-
nosci swojej dziatalnosci.

3. Informacje o odpisach aktualizujgcych
oraz odwréceniu takich odpisow.

W biezgcym okresie Spotka nie aktualizowata wartosci
zapasow oraz aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow z tytutu utraty ich wartosci. Nie byto rowniez
transakcji odwrocenia takich odpisow.

4. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

o o o = »
d go 0 O 0 O -

1 | Bilans otwarcia 14 929 463,00 2018 932,27 16 948 395,27
a | rezerwa na podatek odroczony 14 379 463,00 0,00 14 379 463,00
b | rezerwa na audyt 0,00 5000,00 5000,00
c | rezerwa urlopowa 0,00 991284,00 991284,00
d | rezerwa na sprawy sadowe 550 000,00 0,00 550 000,00
e |BRM 0,00 1022 64827 1022 64827
2 | Utworzenie rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
3 | Rozwigzania rezerw ( podatek odroczony ) 306 483,00 0,00 306 483,00
4 | Wykorzystanie rezerw 0,00 1027 648,27 1027 648,27

BRM 0,00 1027 648,27 1027 648,27
5 | Bilans zamkniecia 14 622 980,00 991284,00 15 614 264,00

5. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Grunty Budynki, lokale .
Votruteg> e towncns (S0 lnesredd
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntow) i wodnej
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 4614 499,00 | 53828113,63 | 10193344794 | 11623709,30, 3159542,06 | 175159 311,93
2 | Zwigkszenia 512 887,23 000| 541059620, 206980922 10612009,92 | 18605 302,57
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | Pradgeie ze srodkow trwafych 000 0,00 0,00 000 000 000
c | zakup Srodkow trwatych 512 887,23 000| 541059620| 206980922| 1061200992 | 1860530257
d | darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 110164619 0,00 110164619
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | sprzedaz 0,00 0,00 0,00 110164619 0,00 110164619
¢ |likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamknigcia 5127 386,23 | 53828113,63 | 107344 04414 | 12591872,33| 13771551,98 | 192 662 968,31
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Grunty Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii

ladowe;j

(w tym prawo
wieczystego
uzytkowania

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne Srodki
trwate

gruntéw)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

i wodnej

okresu

1 | Bilans otwarcia 0,00| 721354706| 3977882154 736011430 207030897 5642279187
2 | Zwigkszenia 0,00| 148764510 992852692 121336308 127576108 1390529618
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | amortyzacja za okres 000| 148764510 992852692| 121336308| 127576108 1390529618
c | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00| 110164619 0,00| 110164619
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |sprzedaz 0,00 0,00 000| 110164619 000| 110164619
c | likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamknigcia 0,00 870119216 | 4970734846 747183119 3346070,05| 69226 441,86
Odpisy aktualizujace
5 | Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a | utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 | Wartos¢ netto na poczgtek 461449900 | 46614566,57 62154 626,40 426359500 1089 233,09 | 118736 520,06
g | RIS AR Rl EE 5127386223 4512692147 | 5763669568| 512004114 | 10425 481,93 | 123 436 526,45

6. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku zobowigzania inwestycyjne

wyniosty 5.865.145,44 zt.

7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw

sadowych.

Spotka nie odnotowata rozliczen z tytutu spraw sgdowych

w okresie sprawozdawczym.

8. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie zidenty-
fikowata btedow poprzednich okresow.

9. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktoére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwag aktywow
finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.

10. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub
naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto

zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

1. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

Brak takich transakcji.

12. W przypadku instrumentoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - informacje
o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy.

13. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow

finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywow.

Nie dotyczy.

14. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy.

INFORMACJA DODATKOWA — informacje finansowe CELON PHARMA S A. za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018 roku




15. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2018 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.

W dniu 23 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
za 2017 rok. Zgodnie z trescig uchwaty zysk netto Spotki
za 2017 rok w kwocie 25.615.332,52 zt zostat podzielony
w nastepujacy sposob:

a) w kwacie 17.965.332,52 zt przeznaczony zostat na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki,

b) w kwocie 765000000 zt przeznaczony zostat na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (. 0,17 zt na jedna
akcje). Dywidenda objetych zostato 45.000.000 akcji
Spotki.

Dzien dywidendy ustalony zostat na dzien 12 czerwca
2018 roku, a termin wyptaty dywidendy na dzien 25 czerwca
2018 roku.

W Spétce nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do dywi-
dendy (akcje imienne serii A1sg uprzywilejowane jedynie co
do gtosu - na kazda akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spotki).

W dniu 7 maja 20118 roku Zarzad Spotki wydat komunikatem
biezacym rekomendacje w sprawie wyptaty dywidendy.
Rekomendowana kwaota to 7.650.000,00 PLN t. 017 PLN
na 1akcje.

16. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktéry
sporzgdzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, ktére
moga w znaczacy sposob wptynac na przyszte
wyniki finansowe emitenta.

W dniu 1 pazdziernika 2018 r. Spotka powzieta informacje
od partnera biznesowego o pozytywnym zakonczeniu
europejskiej procedury rejestracyjnej (MRP, mutual recogni-
tion process, procedura wzajemnego uznania) dla leku

Salmex dotyczacej rynkow Czech i Stowacji. Po zakonczeniu
europejskiego etapu rejestracji objete nig panstwa zweryfi-
kujg narodowe wersje drukow informacyjnych (min. ulotka,
opakowanie leku) oraz wydadzg narodowe decyzje
0 dopuszczeniu do obrotu w terminach przewidzianych
przez procedury legislacyjne. Szacowany termin wprowa-
dzenia produktu, w zaleznosci od tempa uzyskania finalnych
pozwolen to | kwartat 2019.

Rejestracja leku na rynkach w Czechach i Stowacji otwiera
droge do komercjalizacji leku na kolejnych, graniczacych
z Polska rynkach, zamieszkatych przez ponad 15 min
mieszkancow. Obecnie wspdlnie z partnerem biznesowym
Spotka weryfikuje faktyczna wielkos¢ potencjalnego rynku
zbytu i mozliwosci komercjalizacyjne dla produktu. Zakon-
czenie ww. procedury rejestracyjnej jest wyrazem konse-
kwentnej realizacji strategii Spotki w zakresie ekspansii
zagranicznej. Spotka informowata o zakonczeniu procedury
raportem biezacym nr 29/20718.

W dniu 9 listopada 2018 roku Spoétka otrzymata zgode
Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobojczych na rozpoczecie badania
klinicznego | fazy nad lekiem opartym o innowacyjny
inhibitor kinaz FGFR w terapii nowotworéw — CPL304110.
Spotka informowata o otrzymaniu zgody raportem biezacym
nr 30/20718.

17. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan
warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie dotyczy.

18. Inne informacje, ktére moga w istotny sposob
wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

W ocenie Spotki w okresie sprawozdawczym nie miaty
miejsca inne znaczace wydarzenia oprocz opisanych
w pozostatych punktach sprawozdania finansowego, ktore
moga w istotny sposob wptyna€ na ocene sytuacji majat-
kowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.
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Maciej Wieczorek ~ Prezes Zarzadu
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SPIS TRESCI

Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro,
zawierajgce podstawowe pozycije skroconego

sprawozdania finansowego przedstawiajgce dane
narastajgco zawszystkie petne kwartaty danego

i poprzedniego roku obrotowego, awprzypadku bilansu

- na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego

roku obrotowego. 1

. Komentarz do wynikéw finansowych. 1

. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio

lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolne;
liczby gtosdw nawalnym zgromadzeniu emitenta

na dzien przekazania raportu kwartalnego 2

. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta

lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego. 2

. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta
wokresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta. 2
a. Dziatalnos¢ sprzedazowa 2
b. DziatalnoS¢ naukowo-badawcza 3
c. DziatalnoS¢ wzakresie rejestracii leku Salmex

na rynkach zagranicznych 5
d. Pozostata dziatalnos¢ 5

. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majgcych istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe. 6

Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta. 6

8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci

10.

1.

12.

13.

zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok. 6

. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie

przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta. 6

Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe. 6

Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancii

- fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotuy, jezeli taczna wartoS€ istniejagcych
poreczen lub gwaranciji jest znaczaca.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne

dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, f

inansowej, wyniku finansowego i ich zmian,

oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta. 7

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta
beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. 7



1. Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku
obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

PLN

PLN

01.01.-30.09.2018 | 01.01.-30.09.2017

EURO

EURO

01.01.-30.09.2018 | 01.01.-30.09.2017

Przychody netto ze sprzedazy 90103 01841 81208 696,01 21183 26517 19 078 300,99
Zysk ze sprzedazy 21897 374,26 14 36114316 5148 08376 337385311
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2536322913 17 046 27112 5962 90799 4004 668,31
Zysk brutto 26 806 654,99 20 874 885,16 6302 25814 4904 121,87
Zysk netto 23429 506,99 19 37198916 5508 28894 455104759
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 18 595 644,99 17 026 984,82 437184554 400013739
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -52162 675,72 -22 517 712,91 -12 263 471,43 -5280 070,22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 928 046,31 -10322 629,71 -2 098 988,20 -2425088,03
Przeptywy pieniezne netto razem -42 495 07704 -15813 35780 -9990 614,09 -3715 020,86
30.09.2018 3112.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 552 800 259,97 525 050 007,27 129 418 986,74 125 884 103,50
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 99 585 381,46 85202 714,75 23314 459,30 20427 896,80
Zobowigzania dtugoterminowe 976 846,42 170712992 228 694,67 409 295,34
Zobowigzania krotkoterminowe 1912154472 13844 302,06 4 476 64576 331926013
Kapitat wtasny 453 214 878,51 439 847 292,52 106 104 52744 105 456 206,70
Kapitat podstawowy 450000000 450000000 1053 518,75 1078 903,83
Liczba akgji 45000000 | 45000000 | 45000000 | 45000 000
Zysk netto na jedna akcje 0,52 ‘ 043 ‘ 012 ‘ 010
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 10,07 ‘ 9,77 ‘ 2,36 ‘ 2,34

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR
zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski, sredniego kursu EUR z dnia 30 wrzesnia 2018
roku (4,2714 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2017 roku (4,1709
PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR
wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow dla
EUR, obowigzujacych na ostatni dzied kazdego zakonczo-
nego miesigca w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrze-
Snia 2018 roku i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017
roku (odpowiednio: 4,2535 PLN/EUR i 4,2566 PLN/EUR).

2. Komentarz do wynikéw finansowych.

Przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2018 roku wzrosty
0 ponad 10%, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego i przekroczyty wartos¢ 90 min zt. Wzrost sprze-
dazy wynikat gtownie ze wzrostu sprzedazy eksportowe;
leku Salmex. Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2018
roku wzrosty o ok. 30% w porownaniu z Il kwartatem 2017
roku przekraczajgc wartos¢ 31,6 min PLN.

W Il kwartale 2018 roku Spétka wygenerowata istotnie
wyzszy zysk ze sprzedazy, zysk z dziatalnoSci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto (ostatni o ok. 68 % w stosunku

do Il kwartatu 2017 roku). Koszty prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej w Il kwartale 2018 roku, w poréwnaniu
z Il kwartatem 2017 roku, rosty wolniej od wzrostu
sprzedazy. Ta znaczgca poprawa parametrow rentownosci
wynika z kontynuacji wptywu pozytywnych czynnikaw,
przede wszystkim zwiekszenia efektywnosci wytworczej
i sprzedazowej. Poziom zysku netto za Ill kwartat 2018 roku
przekroczyt 8,2 min PLN.

Struktura sprzedazy to w przewazajacej czesci sprzedaz
lekéw witasnych na terenie Polski odpowiadajaca za ponad
85% catkowitej wartosci sprzedazy w okresie I-lll kwartat
2018 i 74% wartosci w Il kwartale 2018 roku. Rosnaca
sprzedaz eksportowa stanowita 16% i 24% wartosci
sprzedazy Spotki w okresie odpowiednio I-lll kwartat
i Il kwartat 2018 roku.

Na mniejsze o kilka procent przychody ze sprzedazy Spotki
na rynku krajowym w roku 2018, w poréwnaniu z 2017, miata
przede wszystkim wptyw obnizka cen lekdw na rynku
polskim, ktéra zostata wprowadzona administracyjnie
od 1 marca 2018 roku. Srednia obnizka cen oferowanych
lekdw wyniosta okoto 3%.

Kategorig wzrostowa charakteryzuje sie amortyzacja, co jest
zjawiskiem oczekiwanym, wynikajgcym z prowadzonych
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procesdw inwestycyjnych w coraz to bardzigj
zaawansowane i automatyczne technologie wytworcze.
Zwiekszanie amortyzacji jest takze wynikiem przyjmowania
na stan majatku trwatego kolejnych urzadzen wytworczych,
badawczo rozwojowych i innych sktadnikow majgtku

kategoria wzrostowa sg wynagrodzenia i korespondujace
z nimi ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia. Wzrost
tych kosztow o okoto 20% wynika w wiekszosci
z zatrudniania nowych 0sab, gtéwnie do dziatdw badawczo-
rozwojowych i ze wzrostu jednostkowych wynagrodzen.

trwatego zgodnie z planem inwestycyjnym. Druga istotng

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% og6lnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wartos¢ nominalna
udziatu

Udziat w tacznej
liczbie gtoséw

Akcjonariusz

llos¢ akcji w szt. Wartos¢ akcji w zt

”Sgi% x\gtzegg\rﬁk; posrednio poprzez Glatton sp. z 0.0. 30,003.300 66,67% 45003300 75%
Fundusze zarzadzane Generali PTE SA. 4.238.713 9,42% 4.238.713 706%
Pozostali Akcjonariusze 10.757.987 2391% 10.757.987 1793%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 25 wrzesnia 2018 roku do dnia przekazania niniejszego
raportuy, nie nastapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Stan na dzien publikacji raportu kwartalnego | Stan na dzien publikacji poprzedniego raportu

okresowegpo, tj. 25 wrzesnia 2018 roku

(14 listopada 2018 r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -

Bogdan Manowski - -

Iwona Giedronowicz - -

Rada Nadzorcza

Urszula Wieczorek - _

Michat Kowalczewski - -

Krzysztof Kaczmarczyk - -

Robert Rzeminski - -
4400 4400

Artur Wieczorek

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym powyzej w pkt 3 Pozostatych
informacji do raportu kwartalnego.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 25 wrzesnia 2018 roku do dnia przekazania niniejszego
raportu, nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu

2

i Radu Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emi-
tenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wyka-
zem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W okresie Il kwartatu 2018 r. Spotka nie doznata istotnych
niepowodzen. DziatalnoS¢ sprzedazowa jak rowniez prace
badawczo-rozwaojowe byty kontynuowane wedle przyjetych
zatozen.

a. DziatalnoSc sprzedazowa
- Sprzedaz krajowa
W okresie 9 miesiecy 2018 roku wartos¢ sprzedazy lekow

oferowanych na rynku polskim wyniosta 73,7 min PLN, co byto
wynikiem 0 3% nizszym od rezultatu z analogicznego okresu

ubiegtego roku i wynikato w gtdwnej mierze ze zmian
poziomow cen urzedowych dla oferowanych przez Spotke
lekdw. W perspektywie iloSciowej zanotowano 5% wzrost
sprzedanej liczby opakowan poszczegdlnych lekow. Gtownym
produktem Spétki z 60% udziatem w strukturze sprzedazy
lekow wiasnych jest inhalacyjny lek Salmex, nastepne miejsce
z 19% udziatem zajmuje lek Ketrel, trzecig pozycje z 13%
udziatem - lek Valzek. W ciggu analizowanego okresu liczba
oferowanych na rynek produktéw nie ulegta zmianie.
W sierpniu biezagcego roku decyzjg wtasng Spotki wstrzymano
w obracie lek Valzek w celu potwierdzenia bezpieczenstwa
stosowania terapii dla pacjentow. Wigcej informacii o mozliwym
wptywie decyzji na przychody przysztych okresow w pkt. 13.

W analizowanym okresie perspektywa rynkowa dla oferowa-
nych przez Spotke produktow nie ulegta zmianie. Salmex
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pozostawat liderem kombinacji  salmeterol/flutikazon
z ok. 42% udziatem w ilosciowym rynku w/w kombinacji od-
dechowych, zachowujac poréwnywalng przewage nad gtow-
nym produktem konkurencyjnym - lekiem Asaris. Proporcje
sprzedazy pomiedzy lekami Salmex i Asaris ksztattujg sie
na poziomie proporcji 57% do 43%. Ketrel w ramach rynku
kwetiapin utrzymat pozycje zdecydowanego lidera z wyni-
kiem 60% udziatu w rynku ilosciowym. Natomiast lek Valzek
w ramach rynku valsartanu utrzymat ponad 20% udziat
w liczbie stosowanych terapii tej czasteczki.

W marcu 2018 roku, w wyniku negocjacji urzedowych cen
lekéw miaty miejsce nieznaczne obnizki cen dla czesci
z oferowanych przez Spétke lekéw. Srednia obnizka dla
oferowanego portfela produktow wyniosta ok. 3%, niemnie;j
za kazdym razem dziatalnie to zwigzane byto z automatycz-
nym obnizeniem odptatnosci pacjenta za lek. W wyniku tych
zdarzen Zarzad oczekuje zwigkszenia wolumendw sprzedazy
w kolejnych okresach, ze szczegblnym wskazaniem
na umocnienie pozycji dla kluczowego leku Salmex, gdzie
w wyniku korekty cen poziom odptatnosci obnizyt sie
do najnizszej mozliwej wartosci dla pacjenta czyli wytacznie
kwoty ryczattu (3,20 zH) za wydane opakowanie leku.

- Eksport

Znaczaca wartoscig rosngcg w analizowanym okresie byt
eksport lekow, ktorego catkowita wartoSC przekroczyta
poziom 146 min PLN. Wzrost nastgpit w wyniku
komercjalizacji leku Salmex na dodatkowych rynkach
europejskich, obejmujac swoim zasiegiem miedzy innymi
takie kraje jak Dania, Szwecjs, Norwegia czy Niemcy, gdzie
w 2017120718 roku uzyskano decyzje rejestracyjne. W ogoine;
strukturze sprzedazy lekow pozycja eksportu umaocnita sie
do poziomu 16% podczas, gdy w analogicznym okresie
ubiegtego roku ksztattowata sie na poziomie niespetna 6%.
Zgodnie z realizowang strategig biznesowa, jak rowniez
z przyjetymi zatozeniami rozwoju Spotki, Zarzad oczekuje
dalszego umacniania sie udziatu pozycji eksportowej
w strukturze sprzedazy lekow ogotem w kolejnych okresach.
Wynika to zaréwno z terytorialnego poszerzenia rynkow,
na ktorych produkt zostat zarejestrowany, a jeszcze nie
wprowadzony, jak rowniez stopniowego umacniania sie
pozycji leku na rynkach, na ktérych zostat on juz
wprowadzony.

b. Dziatalno$¢ naukowo-badawcza

W Il kwartale 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu prace badawczo-rozwojowe byty kontynuowane
wedle przyjetych zatozen.

Przebieg Il fazy badania klinicznego leku opartego
na Esketaminie

W dniach 20 czerwca 2018 roku oraz 13 lipca 2018 roku
Spotka ztozyta wnioski do Urzedu Rejestracji Produktow
Leczniczych Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobojczych
0 udzielenie zgody na rozpoczecie |l fazy Klinicznej badania
nad lekiem opartym na Esketaminie odpowiednio w depresii
lekoopornej jednobiegunowej i dwubiegunowej. Spotka
informowata o ztozeniu wnioskdw raportami biezacymi

nr22/2018 i 23/2018. W dniu 31 sierpnia 20718 roku Spotka
otrzymata pozytywna decyzje regulatora w sprawie
rozpoczecia |l fazy Klinicznej badania nad lekiem opartym
na Esketaminie u pacjentdw z depresjg jednobiegunowa,
a w dniu 11 wrzesnia 2018 roku Spotka uzyskata zgode
na rozpoczecie Il fazy Klinicznej badania nad ww. lekiem
U pacjentdw z depresjg dwubiegunowa. Spétka informowata
0 otrzymaniu zgdd raportami biezacymi nr 25/2018
i27/2018.

W ramach Il fazy rozwoju Klinicznego odbedzie sie podanie
leku w r6znych dawkach pacjentom z depresjg lekooporna
odpowiednio jednobiegunowa i dwubiegunowa. Celem tej fazy
jest ustalenie efektywnosci, wtasciwosci farmakokinetycz-
nych i profilu bezpieczenstwa Esketaminy w podaniu inhala-
cyjinym. Oczekuje sie, ze badanie dotyczace depresii
jednobiegunowej bedzie trwato od 10 do 11 miesiecy,
a depresji dwubiegunowej ok. 12 miesiecy.

W ramach wszystkich trzech faz badan Klinicznych
nad lekiem opartym na Esketaminie, Spotka zamierza
przeprowadzi¢ badania z udziatem tacznie ok. 1000
pacjentow. Badanie Kliniczne Il fazy zaréwno w depres;i
lekoopornej jednobiegunowej jak i dwubiegunowej bedzie
prowadzone w Kilkunastu osrodkach w catej Polsce, na grupie
ok. 90 pacjentéw kazde. Na realizacje projektu Spotka
otrzymata dofinansowanie w ramach Programu Operacyjne-
go Innowacyjny Rozwdj na kwote 12,7 min zt.

Powyzsze potwierdza, ze program Kliniczny dla leku opartego
na Esketaminie, na obecnym etapie, przebiega zgodnie
z harmonogramem i zatozeniami w zakresie bezpieczenstwa
uczestnikow.

Status badania klinicznego dla inhibitora PDE10A

W dniu 24 sierpnia 2018 roku, w zwigzku z zakonczeniem prac
w ramach fazy przedklinicznej badan, Spotka ztozyta
do Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobdjczych wniosek o udzielenie
zgody na rozpoczecie | fazy Kklinicznej badania nad lekiem
opartym o innowacyjny inhibitor PDETOA rozwijanym
w leczeniu zaburzen psychotycznych (szczegolnie
schizofrenil) i chorobie Huntingtona - CPL500036. Spotka
informowata 0 ztozeniu wniosku raportem biezacym
nr 24/2018. Spotka oczekuje na decyzje regulatora w tej
sprawie.

Celem tego badania bedzie okreslenie bezpieczenstwa oraz
tolerangiji leku u zdrowych ochotnikow, a takze okreSlenie jego
wiasciwosci farmakokinetycznych po jednokrotnym oraz
wielokrotnym podaniu. Spotka zaktada, ze w catym
badaniu | fazy wezmie udziat ok. 60 zdrowych ochotnikow,
a przewidywalny okres jego trwania wyniesie kilka miesiecy.
Czesc¢ Kliniczna rozwoju innowacyjnego inhibitora PDE10A
jest prowadzona w ramach projektu NoteSzHD (Nowa terapia
zaburzen psychotycznych oraz w chorobie Huntingtona),
na ktory realizujgce go konsorcjum, ktorego Celon
Pharma S.A. jest liderem, otrzymato dofinansowanie
z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (program
STRATEGMED II) w wysokosci ponad 26 min zt.
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Status badania klinicznego dla inhibitora FGFR

W dniu 9 listopada 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spotka otrzymata zgode Urzedu Rejestracji Produktow
Leczniczych Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobojczych
na rozpoczecie badania Klinicznego | fazy nad lekiem opartym
o0 innowacyjny inhibitor kinaz FGFR w terapii nowotworow
- CPL304110. Spotka informowata o otrzymaniu zgody
raportem biezacym nr 30/2018.

Badanie | fazy CLP304110 to wielooSrodkowe badanie
na pacjentach z zaawansowanymi guzami litymi. Bedzie
skfadac sie z 3 czesci. Pierwsza bedzie polegaC na podaniu
leku we wzrastajgcych dawkach wszystkim pacjentom spet-
nigjgcym kryteria wtgczenia z wieloma réznymi, zaawansowa-
nymi guzami litymi. W drugiej, lek zostanie podany w dawkach
wzrastajgcych, pacjentom z zaawansowanymi guzami ptuca,
pecherza i zotadka, u ktorych nowotwory posiadajg aberracje
genetyczne kinaz FGFR. W ramach tej czeSci oczekuje sie
okreslenia maksymalnie tolerowanej dawki leku (tzw. dawki
MTD). Cze$¢ trzecia bedzie polegat na eskalacji MTD na grupie
do 12 pacjentow w celu okreslenia profilu bezpieczenstwa
i obserwacji wezesnych sygnatow aktywnosci leku.

Rysunek 1. Pipeline

Spotka zaktada, ze w catym badaniu | fazy wezmie udziat od 30
do 40 pacjentdw, a przewidywany okres trwania badania
wyniesie kilkanascie miesiecy. Czas w jskim zostanie
przeprowadzone badanie uzalezniony jest od szybkosci
rekrutacji pacjentow, w szczegélnosci tych ze specyficzng
aberracjg genetyczna kinaz FGFR.

Badanie Kliniczne | fazy innowacyjnego inhibitora kinaz FGFR
bedzie realizowane w zakresie rozwoju klinicznego z czotowymi
instytutami onkologicznymi w Polsce. Spotka wraz z rozwaojem
klinicznym leku CPL304110 rozwija réwniez nowoczesne,
wiasne testy diagnostyczne.

Wydtuzenie terminu wydania decyzji przez regulatora wynikato
wytacznie z kwestii formalno-proceduralnych.

| faza badania Klinicznego rozwoju innowacyjnego inhibitora
kinaz FGFR jest prowadzona w ramach projektu CELONKO,
na ktory Spotka otrzymata dofinansowanie z Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (program STRATEGMED Il) w wyso-
kosci 38 min zt.
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Tabela A. Naktady finansowe w rozbiciu na poszczegélne projekty badawczo-rozwojowe.
- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywne - stan na 30 wrzeSnia 2018 r.

Nazwa projektu Naktady

AMDBP 429070227

Celonko 10975 972,69

FGF1 1022 008,00

Flu 362 108,90

Gate 4945 848,60

JAK 720193199

Ketamina 10 015 851,32

NATCO 917 783,37

Ninja 2320411

Noteszhd 6 256 329,88

Pikcel 409230891

Trio 1013 461,06

Track 1209 54751

UBA 203276733

Salmex 2397591249

Biatka rekombinowane 585975150

razem narastajgco 84296 090,93

Tabela B. Naktady finansowe w rozbiciu na poszczegélne projekty badawczo-rozwojowe.
- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - pasywne- stan na 30 wrzesnia 2018 .
amortyzacja zaliczki aktywa mi qrgzz:;igisgsizwe
Inhalator 4607 010,67 20197 794,60
Inhalator Il faza 742089757
Kazun 8169 886,36

Celonko 0,00 5295 656,31 5389 648,52 10 685 305,82
PDE10 114 746,42 3608 740,26 1984 823,52 5708 310,20
FGF 1 144 41066 646 03569 790 446,35
Ketamina 538722779 538722779
Pikcel 292329122 292329122
JAK 2874 264,03 2874 264,03
Natco 472 095,33 472 095,33
CBR 2367 386,62 8089 605,88 10 456 992,50
UBA 122229746 122229746
AMDBP 1045 55187 1045 551,87
Track 76290513 76290513
Gate 1346 244,02 1346 244,02
narastajgco 22 679 92764 9 048 80723 32143 99146 63 87272632

c. Dziatalnos¢€ w zakresie rejestracji leku Salmex
na rynkach zagranicznych

W dniu 27 wrzesnia 20718 roku Spotka powzieta informacije
od partnera biznesowego o pozytywnym zakonczeniu
zdecentralizowanej procedury rejestraciji DCP leku Salmex
(tzw. procedury brytyjskiej) obejmujgcej nastepujace kraje:
Wielka Brytania, Wtochy, Holandia, Irlandia, Rumunia, Malta,

Luksemburg. Spotka informowata o zakonczeniu procedury
raportem biezacym nr 28/20718.

Pozytywne zakonczenie procedury obejmuje najwieksza
z trzech wnioskowanych dawek leku Salmex (500 pg + 50 pg).
Szacowany termin rozpoczecia wprowadzenia produktu
Salmex (500 pg + 50) w zaleznosci od tempa uzyskiwania
finalnych pozwolen na poszczegdlnych rynkach, to | kwartat
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2019r. Po zakonczeniu procedury rejestracyjnej DCP
panstwa nig objete zweryfikujg narodowe wersje drukow
informacyjnych (min. ulotek, opakowan leku) oraz wydadza
narodowe decyzje o dopuszczeniu do obrotu w terminach
przewidzianych przez procedury legislacyjne.

Procedura rejestracji dwoch pozostatych dawek leku
Salmex (250 pg + 50 pg oraz 100 pg + 50 pg) bedzie moz-
liwa po uzupetnieniu dokumentacji regulacyjnej o dodatkowe
wyniki badan, ktérych harmonogram przygotowania Spotka
ustali z partnerem w najblizszych tygodniach. Spotka nie
widzi ograniczen handlowych badz medycznych by wpro-
wadzi¢ produkt w zarejestrowanej jednej dawce na rynkach
objetych procedura. Dawka (500 pg + 50 pg) leku Salmex
jest najwiekszg wartosciowg dawka odpowiadajaca
za przeszto 5S0% wartosci rynku produktu. Jest to rowniez
standardowa dawka dla pacjentéw z POCHP (Przewlekta
Obturacyjna Choroba Ptuc) oraz cigzkg astmag wymagajgca
ciagtego podawania leku.

W dniu 1 pazdziernika 2018 r. (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spotka powzieta informacje od partnera biznesowego o po-
zytywnym zakonczeniu europejskiej procedury rejestracyj-
nej (MRP, mutual recognition process, procedura wzajemnego
uznania) dla leku Salmex dotyczacego rynkéw Czech
i Stowacji. Spotka informowata 0 zakonczeniu procedury
raportem biezagcym nr 29/2018.

Po zakonczeniu europejskiego etapu rejestraciji objete nig
panstwa zweryfikujg narodowe wersje drukow informacyj-
nych (min. ulotka, opakowanie leku) oraz wydadzg narodowe
decyzje o dopuszczeniu do obrotu w terminach przewidzia-
nych przez procedury legislacyjne. Szacowany termin
wprowadzenia produktu, w zaleznosci od tempa uzyskania
finalnych pozwolen to | kwartat 2071S.

Rejestracja leku na rynkach w Czechach i Stowacji otwiera
droge do komercjalizacji leku na kolejnych, graniczacych
z Polska rynkach, zamieszkatych przez ponad 15 min
mieszkancow. Obecnie wspdlnie z partnerem biznesowym
Spotka weryfikuje faktyczna wielkos¢ potencjalnego rynku
zbytu i mozliwosci komercjalizacyjne dla produktu.

Zakonczenie powyzszych procedur rejestracyjnych jest
wyrazem konsekwentnej realizacji strategii Spotki w zakresie
ekspansji zagranicznej. W 2018 roku lek Salmex zostat
ponadto zarejestrowany jeszcze na rynku niemieckim,
aw 2017 na rynkach skandynawskich.

Obecnie trwajg procedury rejestracyjne w m.in. Hiszpanii,
Francji i Chinach

d. Pozostata dziatalnos¢

W dniu 11 wrzesnia 2018 roku Spotka otrzymata obustronnie
podpisany aneks do umowy z 2017 roku zawartej ze
SKANSKA SA. (Wykonawca) na budowe Centrum
Badawczo-Rozwojowego w Kazuniu Nowym (CBR). Aneks
dotyczy wykonania robét dodatkowych, obejmujacych
prace budowlano-wykonczeniowe wnetrza budynku CBR.
Za wykonanie robot dodatkowych objetych aneksem strony
ustality wynagrodzenie w kwocie 259 min zt netto.

Uzgodniono, iz Wykonawca ukonczy catos¢ robot
dodatkowych objetych aneksem w terminie do dnia 30
wrzesnia 2019 roku. Spotka informowata o zawarciu umowy
raportem biezacym nr 25/2017 oraz o zawarciu aneksu
raportem biezgcym nr 26/2018.

6. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

W Il kwartale 20718 r. nie wystapity inne niz wskazane
w pozostatych punktach raportu kwartalnego czynniki
i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe.

7. Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Celon Pharma S. A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie
posiada podmiotow zaleznych. W Il kwartale 2018 r.i do dnia
przekazania niniejszego raportu nie wystapity zmiany
w powyzszym zakresie.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 rok.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta.

W okresie Ill kwartatu 2018 r. nie toczyty sie istotne
postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracii
publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki.

Spoétka prowadzi dwa spory sadowe z powodztwa Glaxo
Operations UK Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii oraz GSK
Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Powodowig).
Szczegotowe informacje dotyczace ww. sporow zostaty
przedstawione w raporcie rocznym Spotki za 2017 rok
opublikowanym w dniu 16 kwietnia 2018 roku. W ocenie
Spotki wynik tych postepowan nie wptynie negatywnie
na mozliwos¢ prowadzenia przez Spoétke dziatalnosci
w zakresie wytwarzania i sprzedazy lekéw wziewnych,
a ewentualne roszczenie odszkodowawcze nie powinno
istotnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie lll kwartatu 20118 r. emitent nie zawierat transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
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- tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca.

W Il kwartale 2018 roku Spotka nie udzielita poreczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita gwarancji — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie tgczna wartose istniejgcych poreczen lub
gwarancji bytaby znaczaca.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie wystepujg inne niz wskazane w pozostatych punktach
niniejszego raportu kwartalnego istotne informacje dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej
wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacii
zobowigzan przez Spotke.

13. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda
miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na wyniki przysztych
okreséw w ocenie Spotki moze byc¢ przedtuzajace sie
czasowe wstrzymanie obrotu lekiem Valzek. Wstrzymanie
obrotu byto decyzjg wtasng Spotki podjeta w sierpniu
biezacego roku w celu potwierdzenia petnego profilu bez-
pieczenstwa stosowania terapii tym lekiem dla pacjentow.
Decyzja 0 dobrowolnym wstrzymaniu leku Valzek w obraocie
zostata podjeta po konsultacjach z Gtéwnym Inspektorem
Farmaceutycznym (GIF), w obliczu prowadzonego przez
Europejska Agencje Lekéw (EMA) dochodzenia w sprawie
zidentyfikowanego zanieczyszczenia NDMA w substancii
walsartan dostarczanej przez jednego z dostawcow.
W wyniku realizacji przewidzianych w takim przypadku
procedur GIF, na wniosek EMA, wycofat na poczatku
lipca 2018 roku z abrotu duza liczbe serii kilku konkurencyj-
nych produktéw wytwarzanych na bazie zanieczyszczonej
substancji, a nastepnie rozpoczat proces weryfikacii
pozostajgcych na rynku lekow w zakresie spetniania
specyfikaciji jakosciowe;.

W przypadku leku Valzek Spoétka przygotowata pakiet
danych analitycznych potwierdzajacy spetnienie wymogow
jakosciowych. Podobny zakres analiz przeprowadzono,
dodatkowo, w niezaleznym laboratorium Narodowego
Instytutu Lekow, uzyskujgc potwierdzenie spetnienia
specyfikacji jaskosciowej leku Valzek. Na bazie posiadanych
danych Spotka aktualnie aplikuje o uchylenie decyzii
wstrzymujacej w obrocie lek Valzek. W ocenie Zarzadu
opisany powyzej czynnik moze mieC negatywny wptyw
Na osiggane przez Spotke wyniki przysztych okreséw, gdyz
jest na obecnym etapie catkowicie niezaleznym od dziatan
Spotki i wynika wytacznie z decyzji administracyjnych
podmiotéw regulujgcych obrot lekiem w Polsce.

W okresie 9 miesiecy 2018 roku wptyw w/w czynnika
na osiggniete przez Spotke wyniki byt neutralny, niemniej

nalezy wskazaC, ze dalsze nieuzasadnione wydtuzanie
okresu braku dostepnosci produktu na rynku moze
spowodowat jego erozje i trwata utrate pozycji rynkowe;.
Z perspektywy wagi leku w portfelu oferowanych
produktow Spotki, lek Valzek nie stanowi kategorii, z ktérg
Spotka utozsamiataby znaczacy wzrost sprzedazy. Niemniej
na bazie danych za trzy kwartaty 2018 roku wspomniany
udziat wynosi ok. 11% catkowitych wartosci sprzedazy
lekow. W perspektywie dynamicznie zwiekszajgcego sie
eksportu leku Salmex i perspektyw rozwoju tego segmentu
dziatalnosci w przysztosci, udziat leku Valzek bedzie
zmniejszat sie.

Zarzad Spotki w sposdb pozytywny ocenia perspektywy
odwieszenia decyzji wstrzymujacej w obrocie lek Valzek,
jednak na chwile obecna nie jest w stanie okreslic konkretnej
daty ponownego dopuszczenia do obrotu leku. Obecny
status regulacyjny leku (wstrzymanie w obrocie) uniemozli-
wia rowniez ocene ewentualnego uszczerbku dla
prowadzonej dziatalnosci w przysztosci. Niniejszy czynnik
jest wskazywany jako potencjalny zakres niepewnosci,
ktora moze, ale nie musi mie€ wptywu na wyniki przysztych
okresow, w ujeciu catosciowym.

Wuyniki Spotki w przysztosci beda ponadto Scisle zwigzane
z dynamika rynkowa wystepujaca na polskim rynku farma-
ceutycznym oraz tempem realizacji zawartych umow
partneringowych w zakresie rejestracji i dystrybuciji leku
Salmex poza obszarem Palski.

W kontekscie rynku krajowego z uwagi na dobre spopula-
ryzowanie marek handlowych dla oferowanych produktéw
leczniczych, ich wieloletnig nieprzerwang dostepnosc dla
odbiorcow zewnetrznych, jak réwniez posiadanie wigzgcych
decyzji cenowych i refundacyjnych wptyw czynnikow
mogacych zmienia¢ dotychczasowe parametry sprzedazo-
we jest ograniczony. Uzyskiwane wyniki sprzedazowe beda
zalezne w gtobwnej mierze od bezposrednich dziatan
rynkowych i konkurencyjnych, w ramach ktérego to pola
dziatalnosci Spotka bedzie kontynuowata dotychczasowy
model biznesowy.

W przypadku realizacji uméw partneringowych wptyw
na wysokos¢ przychodow w kolejnych kwartatach moga
mie€ niezalezne od Spotki, toczace sig, procedury admini-
stracyjne zwigzane z rejestracja leku Salmex na rynkach
zagranicznych. Wptyw takich czynnikéw moze odnosic sie
zarowno do kwestii terminowosci spetniania zatozonych
kamieni milowych w ramach zawartych kontraktow i wpty-
wem odpowiednich wartosci milestondw, jak rowniez
na same terminy planowanej aktywnosci eksportowe;.
W okresie pierwszych trzech kwartatow 2018 roku Spotka
nie zawarta dodatkowych umoéw partneringowych, jak
rowniez nie rozpoczeta dodatkowych procedur rejestracyj-
nych dla swoich lekéw, koncentrujgc swoje dziatania
na realizacji juz zawartych porozumien i scisle wspotpracujac
z regulatorami weryfikujgcymi przedtozong dokumentacije
produktowa do oceny.

Ponadto wsrdd najwazniejszych czynnikow, ktére moga
mie¢ wptyw na dziatalnoSE operacyjng i przyszte wyniki
Spotki, mozna wymienic:
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- polityka ograniczania przez rzgdy wielu krajow deficytu
budzetowego, w tym wydatkow na ochrone zdrowia,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby
Spotki,

- polityka refundaciji lekow prowadzona przez rzady panstw
na rynkach, na ktérych Spotka obecnie dziata, jak rowniez
zamierza dziataC w przysztosc,

- ksztattowanie sie kursow walut obcych, w szczegdlnosci
kursu PLN wobec euro i dolara amerykanskiego,

- dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne
w zakresie lekéw generycznych,

- opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow
przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzy-
staniem lekow Spotki,

- zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych, 4. zwiek-
szanie sie w przypadku rejestraciji leku w nowych wska-
zaniach terapeutycznych lub kurczenie sie w przypadku
cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak dowodow
dtugoterminowego bezpieczenstwa badz skutecznosci
danego leku,

- utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej i do-
Swiadczonej kadry badawcze;,

- skutecznoS€ przyjetej strategii rozwoju i efektywnose
prowadzonych i planowanych inwestycji,

- osiggniecie zatozonych celéw prowadzonych prac ba-
dawczo-rozwojowych w planowanym zakresie i harmo-
nogramie czasowym,

- skutecznos¢ polityki marketingowej i dystrybucyjne;
na poszczegodlnych rynkach,

- ryzyko niedotrzymania warunkow umow o dofinansowa-
nie i zwigzana z tym mozliwos¢ ograniczenia lub cofniecia
uzyskanej pomocy finansowej,

- pozyskanie kolejnych srodkéw na dofinansowanie pro-
wadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie lekow
innowacyjnych oraz nowych lekow wykorzystujgcych
technologie inhalacyjne.

W przypadku klasycznych lekow generycznych kluczowa
kwestig jest bezposrednia dostepnos¢ oferowanych dla

odbiorcow lekéw oraz poziomy odptatnosci pacjentow.
Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne
zapewniajgce uzyskiwanie odpowiednigj skali wytwarzania
dla oferowanych komercyjnie lekéw co zabezpiecza
pierwszy z kluczowych czynnikow wzrostu. Obecnie nie sg
planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym
obszarem dziatalnosci, niemniej posiadane zasoby z uwagi
na obecne i szacowane przyszte zapotrzebowanie na po-
szczegllne leki mozna okreslic jako w petni adekwatne.
Poziom odptatnosci pacjenta za leki wynika z kwestii
refundacyjnych, ktére regulujg sztywne poziomy cen lekaw.
Mozliwosci elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki
z uwagi na posiadane zdolnosci wytwarcze, nalezy okreslic
jako nie gorsze od tych oferowanych przez konkurencyjne
podmioty branzowe, ktére same prowadzg dziatalnosc
wytworcza. Jest to istotne bowiem znaczna czesc
podmiotdéw branzowych wprowadza na rynek leki
wytwarzane za zasadach kontraktowych przez strony
trzecie, co znaczaco wptywa na poziom realizowanych marz.
Celon Pharma S.A. nie korzysta z takich rozwigzan, co
pozwala na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi
etapami wytworczymi. Dla segmentow lekdw generycznych
plus oprocz kwestii zwigzanych z sama dostepnoscia czy
odptatnoscia pacjentow za lek kluczowym czynnikiem
rozwoju jest tempo rejestracji na rynkach zagranicznych.
Kwestia rejestracji determinuje poczatkowg mozliwose
rozpoczecia dziatalnosci eksportowej na danym obszarze.
Kolejnym waznym elementem jest sprawa ewentualnej
refundacji czy wymienialnosci produktow, niemniej sg to
obszary, ktorych znaczenie przybiera na wadze dopiero
po zarejestrowaniu produktu. Dalszym obszarem czynnikow
stanowigcych o faktycznych mozliwosciach rozwoju sa
kwestie zasobow i doSwiadczen promocyjno-sprzedazo-
wych partneréw biznesowych, ktorym Spotka udzielita
licencji na lek Salmex. Nalezy tu wskazac, ze w procesie
negocjacyjnym, ktory doprowadzit do wyboru aktualnych
partnerow, kwestie potencjatu rynkowego byty jednym
z kluczowych wytycznych na bazie ktorych podjeto decyzje
biznesowe. Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie
perspektyw zwigzanych z projektami nowych lekaw, w tym
potencjalnych lekow innowacyjnych to przede wszystkim
standardy dotyczace prowadzenia prac badawczo-rozwo-
jowych. Poszczegoélne projekty prowadzone sg zgodnie
z najwyzszymi standardami jakosci wynikajgcymi miedzy
innymi z doSwiadczen Spotki w zakresie praktyk Dobrego
Wytwarzania. Dodatkowo prace nad nowymi lekami, jak
rowniez analizy kontroli jakoSci prowadzone sg zgodnie
z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej. Planowany zas
rozw6j Kliniczny lekéw prowadzony bedzie zgodnie
z zasadami Dobrej Praktyki Kliniczne;.
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