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1. Zasady rachunkowosci
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34

,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

II. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaty ustalone na bazie raportdow zarzadczych, ktére sg wykorzystywane
przez Zarzad przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Grupa Kapitatowa ATM Grupa prowadzi dziatalno$¢,
ktérej wyniki prezentowane s w podziale na sze$¢ segmentdw operacyjnych: produkcja telewizyjna
i filmowa, zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie, dziatalnos¢ deweloperska, produkcja gier

komputerowych oraz dziatalno$¢ pozostata.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Produkcja telewizyjna i filmowa

Segment ten obejmuje realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby witasne, produkcje
i koprodukcje filmow fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkgji lub formatéw, zaréwno wiasnych
jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemis;ji zrealizowanych programdw.

Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0., Ad Force One Sp.
z 0.0. (dawniej Drogi Wolnosci Sp. z 0.0.).

Produkcja telewizyjna i filmowa to najwiekszy i najwazniejszy segment w Grupie Kapitatowej ATM Grupa.
Spdtki wechodzace w sktad tego segmentu co roku tworzg setki godzin seriali i programéw ogladanych przez
miliony telewidzow, emitowanych m.in. na antenach stacji telewizyjnych, takich jak TVP1, TVP2, POLSAT, TV4,
Super Polsat, TV Puls, AXN, TLC, HISTORY oraz na kanatach premium i tematycznych, takich jak HBO,
Canal+ Discovery, Comedy Central. Do konca pierwszego pétrocza 2019 roku na 37 antenach mozna byto
ogladac az 50 produkcji ATM Grupy.

Dominujgcg pozycje w strukturze realizowanych przez Grupe programéw telewizyjnych stanowig seriale.
Kontynuowane byty prace nad serialami: ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,,Pierwsza Mitos¢”, ,Policjantki i Policjanci”,
~Sprawiedliwi. Wydziat Kryminalny” — realizowane dla Telewizji Polsat i TV4, ,Ojciec Mateusz”, , Dziewczyny
ze Lwowa”, ,Echo Serca” — realizowane dla Telewizji Polskiej, oraz ,Lombard. Zycie pod zastaw” — realizowany
dla stacji TV Puls.

Produkcje spotek Grupy Kapitatowej ATM Grupa odnotowujg bardzo dobre wyniki ogladalnosci, co w obliczu
szerokiej oferty programowej nadawcéw i bardzo silnej konkurencji, nalezy uzna¢ za istotne
dokonanie. Wiekszos¢ kontynuowanych produkcji ma mocno ugruntowang pozycje na rynku i statg widownie.
Kazdy kolejny sezon seriali: ,Ojciec Mateusz”, ,Pierwsza Mitos¢”, ,Policjantki i Policjanci”, ,Sprawiedliwi.
Wydziat Kryminalny” gromadzi przed odbiornikami miliony widzéw, dajac emitujgcym je stacjom telewizyjnym

wysoki udziat w widowni ogétem i niejednokrotnie pozycje lidera w pasmie, w ktdrym seriale sa emitowane.
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Dobre wyniki ogladalnosci produkcji sg bardzo czesto czynnikiem decydujgcym o zamdwieniu przez nadawce
kolejnych serii. Sukcesem okazat sie takze nowy serial ,,Echo serca”, realizowany dla Telewizji Polskiej. Odcinek
wyemitowany 15 stycznia ogladato ponad 2,1 min oséb. Najlepiej oglagdanym serialem produkowanym przez
ATM Grupa w II kwartale 2019 roku byt ,Ojciec Mateusz”. Odcinek wyemitowany 9 maja 2019 roku na antenie
TVP1 zgromadzit przed telewizorami 3,3 min widzéw, przy udziale 21%.

Poza serialami, w segmencie produkcji telewizyjnej i filmowej istotng pozycje zajmujg programy
niefabularne. Bardzo dobrg ogladalnos¢ zdobywa ,Koto fortuny” realizowane dla Telewizji Polskiej, ktorego
ogladalnos¢ w dniu 5 maja 2019 roku wyniosta 2,5 min widzéw.

W 2019 roku ATM Grupa kontynuuje wspotprace z grupg Discovery Networks przy produkgji programu , Apetyt
na stawe”. Trwaty réwniez prace nad programem dla telewizji History ,Ztoto Battyku”.

Na poczatku 2019 roku ruszyly zdjecia do trzeciego sezonu serialu ,Wataha” na zlecenie HBO. Dwie poprzednie
serie odniosty ogromny sukces. Serial zostat doceniony zaréwno w Polsce jak i na rynkach zagranicznych.
Prace na planie trwaty do czerwca, a efekty tych prac bedzie mozna zobaczy¢ w premierowych odcinkach
jeszcze w tym roku na kanale HBO.

O popularnosci produkcji realizowanych przez spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa Swiadczg otrzymywane
nagrody. Podczas tegorocznej gali Telekamer Tele Tygodnia 2019 ,QOjciec Mateusz” (produkcja Grupy
Kapitatowej ATM Grupa S.A dla TVP1) po raz trzeci zostat laureatem w kategorii Najlepszy Serial, a w kategorii
Serial fabularno-dokumentalny niekwestionowanym zwyciezcg drugi raz z rzedu zostat serial ,Lombard. Zycie
pod zastaw” realizowany dla TV Puls. Serial ,Znaki”, ktdrego producentem wykonawczym jest ATM Grupa,
zostat doceniony na kilku prestizowych festiwalach. Serial emitowany w 2018 roku zwyciezyt w kategorii
.«Najlepsza seria internetowa” podczas Los Angeles Film Award (LAFA) — edycja Marzec 2019. LAFA,
comiesieczny konkurs filmowy i scenariuszowy dla filmowcdw na catym Swiecie, jest jednym z najwyzej
ocenianych festiwali na $wiecie. Ponadto w konkursie kina niezaleznego Latitude Film Awards ,Znaki” znalazty
sie wérdd zdobywcow Silver Award, a podczas Miedzynarodowego Festiwalu Filmowego THE BUDDHA (TBIFF)
zajely pierwsze miejsce w kategorii Najlepszy Serial Telewizyjny. Warto takze podkresli¢, ze serial znalazt sie

w $cistej czotdwce trzeciej edycji festiwalu Berlin International TV SERIES FESTIVAL.

Zarzadzanie aktywami trwatymi

Segment ten obejmuje $wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegolnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozow realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, realizacja efektdw specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe
oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.

Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM System Sp. z 0.0. (obstuga sprzetowa oraz
$wiadczenie ustug zwigzanych z postprodukcjg), ATM Studio Sp. z 0.0. (wynajem powierzchni studyjnych),
a takze ATM Grupa S.A. i ATM Inwestycje Sp. z 0.0. (przede wszystkim wynajem obiektow).

W pierwszym potroczu 2019 roku spotka ATM System zrealizowata planowo wszystkie zatozone projekty,
w tym dwa duze wydarzenia sportowe z uzyciem naszych wozow realizacyjnych. Mistrzostwa Swiata w Pitce

Noznej do lat 20 (U-20) to najwieksza tego typu impreza sportowa w Polsce i jedna z najwazniejszych na
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Swiecie. Na caly okres mistrzostw Spotka dostarczata trzy duze wozy realizacyjne, obstugujac cztery rézne
lokalizacje w Polsce (Lublin, Bydgoszcz, Bielsko-Biata oraz Tychy). Drugim waznym wydarzeniem byty Igrzyska
European Games 2019, ktére odbywaty sie w Minsku. Do tego wydarzenia Spotka dostarczata dwa wozy
realizacyjne. Ustugi przy obu tych wydarzeniach zostaty bardzo wysoko ocenione przez organizatoréw. Poza
tymi znaczacymi wydarzeniami Spétka zgodnie z planami obstugiwata swoich klientéw realizujgc wydarzenia
pitkarskiej Ekstraklasy, Ligi Mistrzow w Pitce Recznej, 65 ORLEN Memoriatu Janusza Kusocinskiego czy tez Gali
Sztuk Walki FAME MMA. Poza wydarzeniami sportowymi Spdtka obstugiwata rézne produkcje serialowe
i fabularne. Dla producentéw zewnetrznych Spétka $wiadczyta ustugi przy takich produkcjach jak miedzy
innymi: ,Zmijowisko”, ,Krdl”, ,39 i pdt tygodnia”, ,Furioza”, ,Futro z Misia”, ,Switch&Snitch”, ,Nasz Nowy
Dom”. Znaczacy ilos¢ zlecen stanowity projekty jednorazowe oraz projekty reklamowe. Dopetnieniem dla
$wiadczonych ustug sprzetowych sg ustugi postprodukgji, archiwizacji oraz wiasne profesjonalne zaplecze
serwisowe.

Wiekszo$¢ programdéw rozrywkowych obstugiwanych przez ATM System realizowana jest w Warszawie
w halach studyjnych nalezgcych do ATM Studio. Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego
w Warszawie daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez ATM System mozliwo$¢ oferowania kompleksowych
ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego, co istotnie umacnia pozycje Grupy Kapitatowej ATM
na rynku.

Powierzchnia biurowa nalezagca do ATM Studio wynajmowana jest dla potrzeb wielu spotek z branzy
telewizyjnej i reklamowej, ktdre majg tu swojg siedzibe. Ponadto, budynek ATM Studio stat sie popularnym
miejscem na realizacje produkcji telewizyjnych, filméw reklamowych, spektakli teatralnych i koncertéw oraz
roznego rodzaju imprez takich jak pokazy promocyjne, prezentacje, konferencje, szkolenia i kongresy.
W I pétroczu 2019 roku Spétka ATM Studio kontynuowata wspdtprace w zakresie wynajmu hal studyjnych
z telewizjg Polsat, TVN oraz Telewizjg Polskg przy produkcji programoéw kulturalno-rozrywkowych, dalsza
dtugoterminowg wspdtprace z Teatrem Rozmaitos$ci oraz wspotprace z domami produkcyjnymi w zakresie

realizacji filméw reklamowych.

Nadawanie

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka, ktdrg
realizuje ATM Grupa S.A. W jego wynikach ujmowane sg réwniez wyniki spotki ECHO 24 Sp. z 0.0. oraz
KarkonoszePlay Sp. z 0.0. (sprzedane dnia 28 marca 2019 roku).

ATM Rozrywka to kanat telewizyjny o charakterze rozrywkowo - filmowym, dostepny na pierwszym
multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformie Cyfrowego Polsatu oraz nc+, a takze
w zdecydowanej wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujgcych na rynku, takich jak UPC Polska,
Vectra i Multimedia. Stacja utrzymuje wierne grono sympatykow i mimo powiekszajgcej sie liczby stacji
telewizyjnych na MUX-8, ma stabilne wyniki ogladalnoéci. Sredni wynik ogladalnosci telewizji ATM Rozrywka
w pierwszym potroczu 2019 roku w grupie komercyjnej 16-49 wynidst 0,79% SHR* (w analogicznym okresie
w roku poprzednim 0,81%), natomiast w grupie wszystkich badanych 0,65% SHR (w roku poprzednim 0,68%).
W zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej (DTT) wyniki ogladalnosci uksztattowaty sie nastepujgco: 1,84% SHR
(16-49) i 1,51% SHR (4+).
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* Wskaznik SHR oznacza udziat w widowni - odsetek widzow, ktorzy ogladali audycje badZ program w stosunku do wszystkich widzow

ogladajacych w tym czasie telewizje. Wszystkie dane dotyczace ogladalnosci pochodzg za Nielsen Audience Measurement

Spotka Echo 24 Sp. z 0.0. ma status operatora multipleksu lokalnego i $wiadczy ustugi emisji sygnatu
telewizyjnego dla réznych nadawcéw na obszarze Wroctawia i Swidnicy. Czestotliwos$¢, ktdra zostata
przydzielona spoifce przez Urzad Komunikacji Elektronicznej, umozliwia nadawanie kanatéw telewizyjnych oraz
programéw radiowych. W dniu 28 marca 2019 roku ATM Grupa dokonata sprzedazy 100% udziatéw spotki
Echo 24 Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ deweloperska

Segment ten obejmuije realizacje projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych. Spdtki, ktére maja wplyw na wyniki tego segmentu to: ATM Inwestycje
Sp. z 0.0. oraz ATM Living AB.

Spotka ATM Inwestycje zakonczyla prace oraz sprzedata jednostki mieszkalne w kolejnym etapie
przedsiewziecia ,Btekitne Aleje”, a takze kontynuowata realizacje projektow deweloperskich w Slezie (,Osiedle
przy Zamku IV"), Bielanach Wroctawskich (,Btekitne Aleje™) i Wroctawiu (,,Viva! Park").

Spdtka ATM Living prowadzita natomiast przygotowania do rozpoczecia inwestycji w Szwecji polegajacej na

budowie 22 jednostek mieszkalnych w zabudowie szeregowej.

Produkcja gier komputerowych

Segment ten obejmuje dziatalnos$¢ w zakresie produkgji gier i aplikacji mobilnych na platformy iOS, Android,
MAC oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych. Spétki, ktére wptywajg na wyniki tego segmentu to
BoomBit S.A. i jej jednostki zalezne. W dniu 14 maja 2019 roku Spétka BoomBit S.A. zadebiutowata na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa BoomBit skupiata sie na
dziatalnosci w segmencie gier midcore, monetyzowanych gtéwnie za pomocg mikroptatnosci, w tzw. modelu
Game as a Service (,GaaS"), w ktorym gra podlega aktualizacjom o ciggtym charakterze, majgcym na celu
wydtuzenie jej cyklu Zzycia. Jednocze$nie kontynuowana byta produkcja i wydawanie wiasnych gier
w segmencie Driving Simulator, w ktorym od wielu lat BoomBit posiada wiodacg pozycje rynkowg, oraz Bridge

(gry logiczne typu Puzzle).

Dziatalno$¢ pozostata

Segment ten obejmuje pozostatg dziatalnos¢, w tym m.in. sprzedaz towardw, ustugi biura rachunkowego,
sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych, organizacje wydarzen, wptywy odsetkowe z lokat bankowych oraz
z pozyczek udzielonych podmiotom spoza Grupy Kapitatowej. Spotki, ktére majg wptyw na wyniki tego
segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM Inwestycje Sp. z 0.0. oraz FM Aldentro Sp. z 0.0. wraz z jednostkg zalezna.
Spétka FM Aldentro Sp. z 0.0. odpowiadata m.in. za realizacje cyklu programéw dedykowanych dla Browaru

Namystow pt. "Z tymi co sie znajg", czy organizacje festiwalu ,Europa na widelcu”).
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Istotne wydarzenia w I p6troczu 2019 roku zostaly ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

W dniu 2 stycznia 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na wynajem $wiatta efektowego do produkcji kolejnej serii programu ,, Twoja
Twarz Brzmi Znajomo”.

W dniu 9 stycznia 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a East Studio Sp. z 0.0. na wynajem sprzetu zdjeciowego do produkcji filmu ,,Broad Peak”.

W dniu 21 stycznia 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a HBO Polska Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu ,,Wataha".

W dniu 1 lutego 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Studio Sp. z o.0.,
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na wynajem hali do produkgji programu , Taniec z gwiazdami”.

W dniu 8 lutego 2019 roku ATM Grupa S.A. dokonata zakupu 38% udziatdw spdtki Drogi Wolnosci
Sp. z 0.0. Od tego momentu ATM Grupa posiada w Spotce 100% udziatéw. W dniu 13 marca 2019 roku
w rejestrze przedsiebiorcdw KRS dokonano wpisu zmieniajgcego nazwe spétki Drogi Wolnosci Sp. z o.0.
na Ad Force One Sp. z o.0.

W dniu 25 lutego 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a International Sports Broadcasting Company S.L. na ustuge realizacji podczas European Games w Minsku.
W dniu 13 lutego 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizja Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 13 lutego 2019 roku zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw programu "Wiezienie".

W dniu 28 marca 2019 roku ATM Grupa S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw spotki Echo 24
Sp. z o.0.

W dniu 16 kwietnia 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na produkcje kolejnych odcinkéw serialu ,Gabinet nr 5",

W dniu 17 kwietnia 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Studio A Sp. z o.o.
a Telewizjg Puls Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii serialu "Lombard. Zycie pod zastaw".

W dniu 30 kwietnia 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM System Sp. z o.0.,
a International Host Broadcast Services AG na ustuge realizacji TV - Mistrzostwa Swiata U-20 Polska 2019.
W dniu 8 maja 2019 roku ATM Grupa otrzymata wynik kontroli celno-skarbowej wszczetej 14 sierpnia 2018
roku w zakresie przestrzegania przepisow ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
z dnia 15 lutego 1992 roku (dalej: ,,Ustawa o CIT") w zakresie dochodéw osiggnietych w 2013 i 2014 roku,
prowadzonej przez Naczelnika Dolno$lagskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu. Informacje
o wyniku kontroli zostaty zaprezentowane w pkt. XIV niniejszego Sprawozdania.

W dniu 23 maja 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Studio A Sp. z 0.0., a Telewizjg
Polska S. A. na realizacje kolejnych serii serialu ,,Dziewczyny ze Lwowa”.

W dniu 29 maja 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a ITI Neovision
S.A. na realizacje programu "Czarna Domena".

W dniu 10 czerwca 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg

Polskg S.A. na realizacje kolejnej serii serialu ,,Echo serca”.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I p6trocze 2019 roku
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17. W dniu 11 czerwca 2019 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Netflix I0

Productions LLC na realizacje serialu "W gtebi lasu".

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca
2019 2018
. (niebadane)
(niebadane) przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug 116.550 103.291
116.550 103.291
Dochéd z dotacji 268 288

Koszty sprzedanych ustug, towaréw i materiatlow
Koszt sprzedanych ustug (96.011) (85.952)
Koszty sprzedanych towardw i materiatow - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (402) -
(96.413) (85.952)
Zysk brutto ze sprzedazy 20.405 17.627
Koszty ogdlnego zarzadu (8.000) (7.730)
Przychody operacyjne pozostate 4.924 2.392
Koszty operacyjne pozostate (1.806) (1.266)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15.523 11.023
Przychody finansowe 232 362
Koszty finansowe (791) (669)
Udziat w inwestycjach rozliczanych metoda praw wtasnosci 5.211 2.982
Zysk przed opodatkowaniem 20.175 13.698
Podatek dochodowy (2.549) (2.231)
Zysk netto roku obrotowego 17.626 11.467

Przychody ze sprzedazy i dochdd z dotacji Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. w pierwszym pdtroczu 2019
roku wyniosty 116.818 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku stanowi wzrost
0 12,8%, tj. 0 13.239 tys. zt. Grupa Kapitalowa ATM Grupa dziata w ramach szeSciu segmentdw opisanych w
punkcie II niniejszego sprawozdania: produkcja telewizyjna i filmowa, zarzadzanie aktywami trwatymi,
nadawanie, dziatalno$¢ deweloperska, produkcja gier komputerowych oraz dziatalnos$¢ pozostata. Wzrost
przychodow nastgpit we wszystkich segmentach operacyjnych Grupy. W analizowanym okresie Grupa
odnotowata takze znacznie lepszy zysk netto niz w pierwszym potroczu 2018 roku. Spowodowane jest to
miedzy innymi debiutem spétki BoomBit S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W wyniku
emisji Akcji serii C nastgpit wzrost aktywow netto BoomBit S.A. (gtéwnie kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej

ceny nominalnej). Spotka BoomBit ujeta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody
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praw whasnosci (udziat w aktywach netto). Informacje na ten temat zostaty zamieszczone przy opisie segmentu
produkcji gier komputerowych.
Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture przychodéw ze sprzedazy (z wylgczeniem transakcji

z jednostkami powigzanymi konsolidowanych metodg peing) w podziale na odpowiednie segmenty

za I potrocze 2019 roku w poréwnaniu do I pdtrocza 2018 roku.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentow Grupy Kapitalowej ATM Grupa (tys. zi)

Przychody ze sprzedazy I pétrocze 2019 I péirocze 2018
i dochéd 2 dotacji Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Produkcja telewizyjna i filmowa 76.069 65,1% 69.604 67,2%
Zarzadzanie aktywami 20.965 17,9% 18.746 18,1%
Nadawanie 11.060 9,5% 11.398 11,0%
Dziatalno$¢ deweloperska 8.478 7,3% 3.586 3,5%
Produkcja gier komputerowych* - - - -
Pozostaty 246 0,2% 245 0,2%
Razem 116.818 100,0% 103.579 100,0%

* W segmencie produkcji gier komputerowych ujmowana jest spétka BoomBit, ktdra jest jednostkg stowarzyszong (ujeta

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw witasnosci)

Produkcja telewizyjna i filmowa

I pétrocze I pétrocze Zmiana
2019 2018

Przychody ze sprzedazy 76.069 69.727 6.342
w tym z Grupy - 123 (123)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 6.422 4.308 2.114
EBITDA 7.903 5.467 2.436
Zysk / Strata netto 5.043 3.442 1.601
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 8,4 6,2 2,2
Rentownos¢ EBITDA (w %) 10,4 7,8 2,6
Rentownos¢ netto (w %) 6,6 4,9 1,7

W pierwszym pétroczu 2019 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw wyniosty
w tym segmencie 76.069 tys. zt, co stanowi 65,1% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. W poréwnaniu do
pierwszego potrocza 2018 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw wzrosty
0 9,3%, tj. 6.465 tys. zt.

W pierwszym pétroczu zrealizowano zdjecia do trzeciego sezonu serialu ,Wataha” , a takze realizowano kolejne
odcinki seriali ,Pierwsza Mitos¢”, ,Sprawiedliwi — Wydziat Kryminalny”, ,Policjantki i Policjanci”,
~Lombard — zycie pod zastaw”.
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Wraz ze wzrostem przychodéw segment produkgcji telewizyjnej i filmowej osiggnat wzrost zysku netto.
W poréwnaniu do pierwszego potrocza 2018 roku wzrdst on o 1.601 tys. zt, tj. 0 46,5%. W poprzednim roku
Grupa poniosta znaczne koszty zwigzane z uruchomieniem pierwszych serii howych produkgcji (m. in. Drogi

Wolnosci).

Zarzadzanie aktywami trwatymi

I pétrocze I pétrocze Zmiana
2019 2018

Przychody ze sprzedazy 33.394 30.529 2.865
w tym z Grupy 12.429 11.783 646

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 7.448 6.213 1.235
EBITDA 15.108 13.062 2.046
Zysk / Strata netto 5.535 4.559 976
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 22,3 20,4 1,9
Rentownos¢ EBITDA (w %) 45,2 42,8 2,4
Rentownosc netto (w %) 16,6 14,9 1,7

W pierwszym potroczu 2019 roku fgczne przychody ze sprzedazy segmentu wynosity 33.394 tys. zt. Przychody
pochodzace od zewnetrznych kontrahentdéw wyniosty 20.965 tys. zt, co stanowi 62,8% przychodéw ze
sprzedazy segmentu oraz 17,9% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. W poréwnaniu do pierwszego pdtrocza
2018 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw zwiekszyty sie
0 11,8%, tj. o 2.219 tys. zt. Spotka ATM System w dalszym ciggu prowadzi inwestycje w innowacyjne
technologie, co przektada sie na zwiekszenie liczby zlecen na obstuge techniczng réznego rodzaju programoéw

telewizyjnych, wydarzen kulturalnych i sportowych a takze na wzrost wynajmu samego sprzetu.

Wraz ze wzrostem przychoddw nastgpit wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku netto segmentu,
odpowiednio 0 19,9% i 21,4%.

Nadawanie

Przychody ze sprzedazy 11.060 11.502 (442)

w tym z Grupy - 104 (104)
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 3.096 1.055 2.041
EBITDA 4.096 2.490 1.606
Zysk / Strata netto 2.747 762 1.985
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 28,0 9,2 18,8
Rentownos¢ EBITDA (w %) 37,0 21,6 15,4
Rentownos¢ netto (w %) 24,8 6,6 18,2
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Prezentowany segment obejmuje dziatalnos$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka,

ktorg realizuje ATM Grupa S.A. oraz dziatalno$¢ spotki Echo 24 Sp. z o.0.

Przychody ze sprzedazy czasu reklamowego na antenie wiasnej stacji telewizyjnej ATM Rozrywka TV s3
stabilne. W pierwszym pétroczu 2019 roku utrzymaty sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie

roku poprzedniego.

Zwiekszenie zysku netto wynika z rozliczenia transakcji sprzedazy udziatow w spétce Echo24. Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ deweloperska

I poétrocze I pétrocze Zmiana
2019 2018

Przychody ze sprzedazy 8.478 3.586 4.892
w tym z Grupy - - -

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (838) (276) (562)
EBITDA (808) (243) (565)
Zysk / Strata netto (743) (230) (513)
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) (9,9 (7,7) (2,2)
Rentowno$¢ EBITDA (w %) (9,5) (6,8) (2,7)
Rentowno$¢ netto (w %) (8,8) (6,4) (2,4)

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej przychody ze sprzedazy sg wyzsze o 4.892 tys. zt, tj. o 136,4%.
Liczba jednostek, ktdra zostata sprzedana w pierwszym potroczu 2019 roku, byta wyzsza niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego i utrzymata sie na planowanym poziomie. Spotka ATM Inwestycje zakonczyta prace
oraz sprzedata jednostki mieszkalne w kolejnym etapie przedsiewziecia ,Btekitne Aleje”, a takze kontynuowata
realizacje projektéw deweloperskich w Slezie (,Osiedle przy Zamku IV”), Bielanach Wroctawskich (,Btekitne
Aleje”) i Wroctawiu (,,Viva! Park”). W analizowanym okresie nastepowat dalszy wzrost kosztow budowy, co
przetozyto sie na spadek rentownosci sprzedazy. Strata z dziatalnoSci operacyjnej oraz strata netto wynikaja
z rozpoznania przez ATM Inwestycje Sp. z 0.0. straty ze sprzedazy nieruchomoéci potozonej w Swieradowie
Zdr6j. Decyzja o sprzedazy podyktowana byta zmianami koncepcji oraz miejsca realizacji projektu
"Condohotele", w zwigzku z czym posiadana nieruchomos$¢ stracita swoje pierwotne przeznaczenie. Tym
samym dalsze posiadanie i utrzymywanie tej nieruchomosci przez ATM Inwestycje stracito swoje ekonomiczne
uzasadnienie. Wptyw sprzedazy powyzszej nieruchomosci na wyniki Grupy Kapitatowej ATM Grupa zostat

zaprezentowany w nocie 11 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Produkcja gier komputerowych

I pétrocze I pétrocze .
Zmiana
2019 2018*
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (294) (171) (123)
EBITDA (294) (171) (123)
Zysk / Strata netto 5.086 2.713 2.373

Na wypracowany wynik w segmencie produkgcji gier komputerowych wptyw majg wyniki osiggniete przez
spotke ujetg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw wtasnosci tj. BoomBit S.A.
(dawniej Aidem Media Sp. z 0.0.) oraz jej jednostki zalezne, w zakresie sprzedazy gier komputerowych oraz
udostepniania w nich miejsc reklamowych.

Za I pbtrocze roku 2019 Grupa Kapitatowa BoomBit odnotowata strate netto na poziomie 1.305 tys. zt. Ujemny
wynik spowodowany byt przede wszystkim ograniczong iloscig wydan nowych gier, przy jednoczesnym
istotnym wzroscie wydatkéw na User Acquisition. Sredni okres brake even dla tych wydatkéw wynosi
60 - 90 dni, w zwigzku z czym czeSc¢ z nich nie zdgzyta jeszcze przynies¢ zwrotu z inwestycji w I potroczu 2019
roku. Dodatkowo, w $lad za wyzszymi przychodami z gier GaaS, istotnie wzrosty koszty rev share. Grupa
BoomBit poniosta réwniez znaczacy wysitek finansowy i organizacyjny zwigzany z debiutem gietdowym (IPO).
Ponadto, na wyniki Grupy BoomBit niekorzystnie wptynety ujemne réznice kursowe z wyceny naleznosci
i Srodkéw pienieznych, w zwigzku z umocnieniem sie PLN wzgledem USD i GBP na koniec czerwca 2019 roku.
W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy ATM prezentowany jest udziat w aktywach netto skonsolidowanego
sprawozdania Grupy BoomBit. W wyniku emisji Akcji serii C i debiutu spdtki BoomBit na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie nastgpit wzrost aktywdw netto (gtéwnie kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej), a tym samym wzrost wartosci udziatlu w inwestycjach rozliczanych metodg praw wtasnosci o
6.371 tys. zt.

Warto$¢ aktywow spotki BoomBit S.A. ujetych w bilansie Grupy Kapitalowej ATM  Grupa
to 17,4 min zt, natomiast ich warto$¢ wedtug ceny rynkowej z dnia 30 czerwca 2019 roku to 70,8 min z.
Informacje dotyczace inwestycji w jednostki stowarzyszone zawarte s w nocie 12 skrdconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

* Dane finansowe za pierwsze potrocze 2018 zostaty przeksztatcone zgodnie z ostatecznym rozliczeniem nabycia przez spotke BoomBit
S.A. 100% udziatow w kapitale zaktadowym BoomBit Games Limited, ktore zostaty wniesione aportem do BoomBit S.A. W wyniku tej
transakcji Grupa Kapitatowa ATM Grupa odnotowata 577 tys. zt straty, wobec prezentowanego wczesniej prowizorycznego rozliczenia tej
transakcji zysku w kwocie 10.650 tys. zt. Uwzgledniono réwniez skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej BoomBit za pierwsze pétrocze
2018 roku.
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Dziatalno$¢ pozostata

I poétrocze I poétrocze

2019 2018 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 701 819 (118)
w tym z Grupy 455 574 (119)

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 23 179 (156)
EBITDA 29 184 (155)
Zysk / Strata netto (42) 221 (263)
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 3,3 21,9 (18,6)
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 4,1 22,5 (18,4)
Rentowno$¢ netto (w %) (6,0) 27,0 (33,0)

Na pozostaly segment sktadajg sie przede wszystkim przychody zwigzane m.in. ze sprzedazg towardw,
sprzedazg nieruchomosci, odsetki od zdeponowanych $rodkéw pienieznych na lokatach bankowych oraz

odsetki od udzielonych pozyczek.

Na wynik w segmencie dziatalnosci pozostatej wptyw majg takze wyniki osiggane przez spétke stowarzyszong
FM Aldentro Sp. z o.0. (dawniej FM Pro Sp. z 0.0.) w zakresie organizacji roznego rodzaju wydarzen

artystycznych i kulturalnych. Spotka FM Aldentro w analizowanym okresie odnotowata niewielkg strate.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie
Zjawisko sezonowosci i cyklicznoSci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Nie wystgpity.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 27 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy w kwocie 0,23 zt na jedng akcje. tacznie wyptacono dywidende w wysokosci
19.389 tys. zt. Dzien ustalenia dywidendy przypadat na 3 czerwca 2019 roku, natomiast dzien wyplaty

w dniu 10 czerwca 2019 roku.
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VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdcone
poiroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta

W dniu 10 lipca 2019 roku Spotka otrzymata od Naczelnika Dolnoslaskiego Urzedu Celno-Skarbowego we
Wroctawiu postanowienie o przeksztatceniu zakonczonej kontroli celno-skarbowej w postepowanie podatkowe
w zakresie przestrzegania przepiséw prawa podatkowego w podatku dochodowym od 0séb prawnych za 2014
rok. Informacje dotyczace tego postepowania zawarte sg w nocie 29 skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

IX. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyhiku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Liste spotek zaleznych, ktére na dzien przekazania niniejszego raportu za I pétrocze 2019 roku do publicznej
wiadomosci, tj. 30 wrzesnia 2019 roku, wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A.,

przedstawia tabela.

Procent Charakterystyka powiazania

Nazwa Spotki Siedziba posiadanych kapitalowego / metoda
udziatow konsolidacji

ATM Grupa S.A. Bielany Wroctawskie Nie dotyczy Jednostka dominujaca

ATM System Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna

Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Zalezna / petna

ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Zalezna / petna

ATM Inwestycje Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna

g(:ozci)l;lcvf)lg gzusrs)pz;:o(;j awnie] Warszawa 100% Zalezna / petna

ATM Living AB Malmo (Szwecja) 100% Zalezna / petna

Grupa Kapitalowa na dzien 30 wrze$nia 2019 roku posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach

stowarzyszonych:
Procent Charakterystyka powiazania
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych  kapitalowego / metoda
udziatow konsolidacji

BoomBit S.A. (dawniej Aidem
Media Sp. z 0.0.) i jej jednostki Gdansk 30,08%
zalezne

Jednostka stowarzyszona /
metoda praw wiasnosci

FM Aldentro Sp. z 0.0. (dawniej
FM Pro Sp. z 0.0.) i jej jednostka Warszawa 33,33%
zalezna

Jednostka stowarzyszona /
metoda praw witasnosci

Jednostka stowarzyszona /

Fundacja Miasto Dzieci Bielany Wroctawskie 50% . .
niekonsolidowana
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Zmiany, jakie miaty miejsce w strukturze Grupy Kapitatowej ATM Grupa w 2019 roku do dnia publikacji

niniejszego sprawozdania zostaty opisane ponizej.

W dniu 8 lutego 2019 roku ATM Grupa dokonata zakupu 38% udziatéw spétki Ad Force One Sp. z 0.0. (dawniej
Drogi Wolnosci Sp. z 0.0.). Tym samym na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego

raportu ATM Grupa posiada w spotce 100% udziatow.

W dniu 28 marca 2019 roku ATM Grupa dokonata sprzedazy 100% udziatéw spotki Echo 24 Sp. z 0.0. oraz

KarkonoszePlay Sp. z 0.0. (spotka posrednio zalezna poprzez Echo 24 Sp. z 0.0.).

W dniu 14 maja 2019 roku spdtka BoomBit S.A. zadebiutowata na rynku gtéwnym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Cena ostateczna akcji ustalona zostata na poziomie 19,00 zt za jedng akcje, co

dato wycene rynkowa Spdtki na poziomie blisko 255 min zi.

W dniu 22 maja 2019 roku w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu podstawowego Spotki
BoomBit S.A. o akcje serii C. W maju 2019 roku zrealizowane zostaly rowniez warranty przez nowego
akcjonariusza Pana Ivana Trancika. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego akcje nie
zostaty wydane, w zwigzku z czym podwyzszenie kapitatu podstawowego BoomBit o akcje serii D jeszcze nie
nastgpito.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku ATM Grupa S.A. posiada w spdtce BoomBit S.A. 4 min Akcji, z czego 2 min to
Akcje imienne serii A oraz 2 min to Akcje na okaziciela serii B, co daje ATM Grupie 30,08% w kapitale

zakltadowym oraz 31,09% w udziale do prawa gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sp6tki BoomBit S.A.

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 17 kwietnia 2019 roku ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spotki stowarzyszonej
FM Aldentro Sp. z 0.0., wynikajgce z zawartej umowy konsorcjum z Miedzynarodowymi Targami Poznanskimi
Sp. z 0.0. do wysokosci 5.000 tys. zt.

W wyniku udzielonego poreczenia oraz w zwigzku ze sptatg zobowigzan kredytowych przez spoétki zalezne,
ktérych poreczycielem jest ATM Grupa S.A. stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu,
w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego roku obrotowego zwiekszyt sie o 2.954 tys. zt.

i wynosi 79.963 tys. zt.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognozy wynikow.
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XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatlu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartat 2019 roku w dniu
30 maja 2019 roku do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za pierwsze potrocze 2019 roku
w dniu 30 wrzesnia 2019 roku, Spotka ATM Grupa S.A. otrzymata jedno zawiadomienie o zmianach

w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat zawiadomienie od Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) z siedzibg w Warszawie dziatajgcego w imieniu i na rzecz
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych (dalej: ,,Fundusze”) o zmianie stanu posiadania akcji spétki publicznej
ATM Grupa S.A. z siedzibg w Bielanach (dalej: Spétka).

Zwiekszenie stanu posiadania ogolnej liczby gtoséw w Spotce powyzej 10% nastgpito na skutek zawarcia w
dniu 26 czerwca 2019 roku przez Fundusze transakcji nabycia 7.500 (stownie: siedmiu tysiecy pieciuset) akcji
Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore
stanowig 0,009% kapitatu zakladowego Spotki oraz uprawniajg do 7.500 (stownie: siedmiu tysiecy pieciuset)
gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki oraz reprezentujg 0,007% ogolnej liczby gtoséw w Spotki. Przed
Transakcjg Fundusze posiadaty fgcznie 10.729.582 (stownie: dziesie¢ milionéw siedemset dwadziescia dziewiec¢
tysiecy piecset osiemdziesigt dwie) akcje Spotki, ktdre stanowity 12,728% kapitatu zakladowego Spoiki,
uprawniaty do 10.729.582 (stownie: dziesieciu milionéw siedmiuset dwudziestu dziewieciu tysiecy pieciuset
osiemdziesieciu dwdch) gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki oraz reprezentowaty 9,999% ogolnej liczby

gtosdw w Spotce.

Po zawarciu oraz rozliczeniu transakcji Fundusze posiadajg tacznie 10.737.082 (stownie: dziesie¢ miliondw
siedemset trzydziesci siedem tysiecy osiemdziesigt dwie) akcje Spotki, ktore stanowig 12,737% kapitatu
zaktadowego Spotki, uprawniajg do 10.737.082 (stownie: dziesieciu miliondw siedmiuset trzydziestu siedmiu
tysiecy osiemdziesieciu dwdch) gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spoétki oraz reprezentujg 10,007% ogdinej

liczby gtosow w Spotce.

Ponadto Towarzystwo poinformowata, Zze nie istniejg jakiekolwiek podmioty zalezne od niego, posiadajace
akcje Spotki, jak rowniez nie jest strong jakichkolwiek umoéw, ktdérych przedmiotem bytoby przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezacym nr 19/2019 z dnia 28 czerwca 2019 roku.
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Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spotke posiadajg co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na

dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego, tj. 30 wrzesnia 2019 roku.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akcji kapitatu  gloséw  gloséw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
34.420.000 40,83 57.420.000 53,51
za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l

Zygmunt Solorz-Zak
14.688.000 17,42  14.688.000 13,69
poprzez spotke zalezng Karswell Ltd.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.737.082 12,74  10.737.082 10,01

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny* 5.454.781 6,47 5.454.781 5.08

*Na dzien 31 grudnia 2018 roku zmienita sie ilo$¢ akcji posiadanych przez fundusz — informacja zostata uzyskana z raportu rocznego
funduszu.

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien przekazania raportu za pierwsze potrocze 2019 roku,

tj. 30 wrzesnia 2019 roku, stan posiadania akcji przez cztonkdw wiadz ATM Grupa S.A. by} nastepujacy:

. . . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Podmiot » . p p
akcji kapitatu glosow gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski ATM Grupa 34.420.000 40,83 57.420.000 53,51

za posrednictwem spotki Kurzewski Investment
S.a.rl

XIV. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej

W dniu 8 maja 2019 roku spétka ATM Grupa S.A. otrzymata wynik kontroli celno-skarbowej wszczetej 14
sierpnia 2018 roku w zakresie przestrzegania przepisow ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
z dnia 15 lutego 1992 roku (dalej: ,Ustawa o CIT”) w zakresie dochodéw osiggnietych w 2013 i 2014 roku,
prowadzonej przez Naczelnika Dolno$lgskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu.

W zakresie dochoddw osiggnietych w 2013 nieprawidtowosci nie stwierdzono.
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W zakresie dochoddw osiggnietych w 2014 stwierdzono nieprawidtowosci dotyczace zanizenia przychoddow
o kwote 29,99 min zt. Zakwestionowane przychody dotyczg potgczenia spétki ATM Grupa S.A. ze spbtka zalezng
ATM Profilm Sp. z 0.0. O zarejestrowaniu przez sad operacji potgczenia spotka ATM Grupa S. A. informowata
W raporcie biezagcym nr 22/2014 z dnia 29 listopada 2014 roku. Potgczenie spotek nastgpito poprzez
przeniesienie catego majatku spdtki ATM Profilm Sp. z 0.0. na spotke ATM Grupa S.A. W ocenie kontrolujgcych
pofaczenie zostato przeprowadzone bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych, o ktdérych mowa
w art. 10 ust. 4 Ustawy o CIT. Zgodnie z oceng kontrolujgcych, spétka ATM Grupa S.A. powinna wykazac
podstawe opodatkowania w kwocie 30,67 min zamiast 0,77 min zt, co oznaczatoby konieczno$¢ doptaty
podatku w kwocie 5,68 min zt powiekszonej o odsetki podatkowe, ktdre na dzien bilansowy wynoszg 1,9 min
zt. Po konsultacjach z doradcami podatkowymi Zarzad spotki ATM Grupa S.A. nie zgadza sie
Z nieprawidtowosciami stwierdzonymi w ustaleniach kontroli celno-skarbowej dotyczacej roku 2014 i nie ztozyt
korekty deklaracji podatkowej CIT. W ocenie Zarzadu spotki ATM Grupa S.A. organ KAS nie wykazat w wyniku
kontroli w sposdb przekonujacy, ze przeprowadzona w spotce ATM Grupa S.A. restrukturyzacja narusza
obowigzujace przepisy prawa podatkowego w zakresie potgczen spétek kapitatowych. Z powyzszego powodu,
po konsultacji z doradcami prawnymi i podatkowymi przyjeto ocene, ze szanse powodzenia w sporze
z organami podatkowymi przekraczajg 50%, co byto podstawag do podjecia decyzji o nieutworzeniu z tego
tytutu rezerw.

W zwigzku z nieztozeniem korekty deklaracji podatkowej CIT za rok 2014 Naczelnik wydat i doreczyt spotce
ATM Grupa S.A. postanowienie o przeksztatceniu kontroli celno-skarbowej w postepowanie podatkowe,
co miato miejsce w dniu 10 lipca 2019 roku. Spotka ATM Grupa S. A. jest przygotowana na to, ze postepowanie
podatkowe zakonczy sie wydaniem decyzji, w ktdrej Naczelnik moze podtrzymac stwierdzone w wyniku kontroli
nieprawidtowosci, a w konsekwencji okresli spétce ATM grupa S.A. zobowigzanie podatkowe za 2014 rok.
Jezeli spotka ATM Grupa S.A. otrzyma taka decyzje, zamierza odwotac sie od niej do Naczelnika, ktory jest
organem II instancji w tego typu postepowaniu. W przypadku, gdy Naczelnik utrzyma decyzje okreslajaca
zobowigzanie w mocy, stanie sie ona ostateczna. Wéwczas Spotka bedzie zobowigzana do zaptaty wskazanego
zobowigzania podatkowego.

W takiej sytuacji spotka ATM Grupa S.A. zamierza zaskarzy¢ decyzie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego we Wroctawiu (dalej: WSA). WSA moze skarge oddali¢ lub uwzglednié. Od wyroku WSA
stronom bedzie przystugiwa¢ prawo do ztozenia skargi kasacyjnej do Naczelnego Sadu Administracyjnego
(dalej: NSA). W przypadku uprawomocnienia sie wyroku uchylajgcego decyzje Naczelnika (czy to wydanego
przez WSA czy tez przez NSA), Spotce przystugiwaé bedzie prawo do zwrotu nadptaconego podatku

dochodowego wraz z odsetkami.
XV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej

dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty Grupy.
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XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

ATM Grupa jest poreczycielem ponizszych znaczacych kredytow w ATM System Sp. z 0.0. (100% udziatow):

Kwota

poreczenia

Data zawarcia Data na dzien
umowy zakonczenia bilansowy Bankowy tytut Wynagrodzenie ATM
Umowa kredytowej gwarancji [tys. zH] egzekucyjny Grupa z tytulu poreczenia
Kredyt 0,40% wartosci kwoty kredytu
inwestycyjny 8 wrzesnia 2015 31 sierpnia 2021 4.317  do 31 sierpnia 2024 rocznie
Prowadzenie do 30 wrzesnia 0,40% wartosci kwoty
rachunku 1 kwietnia 2010 30 wrze$nia 2021 1.300 2024 zobowigzania rocznie

Kredyt na

rachunku 0,40% wartosci kredytu na
biezacym 9 maja 2012 8 maja 2019 4.000 - rachunku
Kredyt 0,40% wartoéci kredytu
inwestycyjny 7 czerwca 2018 31 lipca 2024 12.637 do 31 lipca 2027 rocznie

ATM Grupa jest poreczycielem ponizszych kredytéw w ATM Studio Sp. z 0.0. (100% udziatow):

Kwota

poreczenia

Data zawarcia Data na dzien
umowy zakonczenia bilansowy Bankowy tytut Wynagrodzenie ATM Grupa z
Umowa kredytowej gwarancji [tys. zi] egzekucyjny tytulu poreczenia
0,15% wartosci kwoty
faktycznego zadiuzenia
Kredyt 21 wrzesnia do 31 grudnia ustalanego na dzien 30.12.
inwestycyjny 2010 31 marca 2026 10.119 2028  kazdego roku trwania poreczenia

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystapity.

XVIII.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedq miatly wplyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

e Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na $wiecie. Ma ona znaczacy wptyw na zachowania reklamodawcow,
co przektada sie, w zaleznosci od panujgcej koniunktury, na wzrost albo spadek wydatkéw przeznaczanych

na reklame telewizyjng. W efekcie powoduje to odpowiednio wzrost/spadek wykorzystania czasu reklamowego
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u nadawcow oraz wzrost/spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego. Sytuacja
na rynku reklamy przekfada sie zatem bezposrednio na przychody osiggane przez naszg stacje ATM Rozrywka
TV (wptywy z tytutu sprzedazy czasu antenowego), a takze na caty segment produkcji telewizyjnej — sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przeklada sie na zmniejszenie budzetéw nadawcow
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych
przez producentdw telewizyjnych za swoje programy, natomiast w okresie dobrej koniunktury nadawcy sa
sktonni wydawac wiecej na pozyskanie atrakcyjnych tresci programowych. Tym samym sytuacja na rynku

reklamy telewizyjnej ma znaczacy wptyw na wyniki zaréwno spotki ATM Grupa, jak i catej Grupy Kapitatowe;.

¢ Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim rynku
telewizyjnym. Posiadamy witasng biblioteke programowa, ktérg stanowig scenariusze, a takze opisy pomystéw
na nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktorych pozyskujemy
interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni potencjat techniczny,
ktdry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych produkcji we wiasnym
zakresie. Posiadajgc bogatg oferte programowg, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom
telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Coraz czesciej decydujemy sie takze na
realizacje odcinkéw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio oceni¢ atrakcyjnos¢ naszych programéw -
w ten sposob prezentowaliSmy nadawcom m.in. takie seriale jak: ,Policjantki i policjanci”, ,Galeria”,
.Na krawedzi”, ,Wataha”, ,Pielegniarki” - na ktdre nastepnie podpisaliSmy umowy produkcyjne. Aktywne
dziatania by zainteresowaé stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie
kontraktéw dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji moze mie¢ natomiast znaczacy wptyw

na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.
e Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych

Co roku uczestniczymy w rdéznego rodzaju targach telewizyjnych. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej Grupy
okazjg do nawigzania nowych, cennych kontaktéw w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktow, zaréwno na

sprzedaz naszych formatdéw, jak i na zakup ciekawych licencji badz gotowych programéw na rynek polski.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujagcym o ich pdzniejszej kontynuacji sa osiggniete przez
te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamdwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysokg jakos¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowac, ze program zyska popularnos¢ i odpowiednio liczng

widownie.
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e Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji — utrzymanie dobrych wynikow

ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamdwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkéw. Ogladalno$¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustéw i preferencji widzoéw oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spétki Grupy dbajg o wysoka jakos¢ i atrakcyjnos¢ produkowanych programoéw,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktére moga
mie¢ duzy wptyw na ogladalno$¢ naszych programoéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emis;ji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalno$¢ naszych programéw utrzyma sie

w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamoéwig ich dalsze serie.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komérkowe

ATM Grupa S.A. posiada 30,08% udziatow Spotki BoomBit S.A. (dawniej Aidem Media Sp. z 0.0.), producenta
gier oraz programéw mobilnych dziatajacych na rdéznych platformach sprzetowych. BoomBit S.A. zajmuje
wysokg pozycje w segmencie gier na urzgdzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajgce pod kontrolg zaréwno
systemu iOS jak i Android, publikujgc miesiecznie $rednio po kilka nowych gier, w ktdrych udostepnia miejsca
reklamowe. Wptyw spotki na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej jest uwarunkowany od biezgcej
koniunktury na tym rynku oraz ilosci tych produktdw spdiki, ktore osiggajg wysoka pozycie
w rankingach popularnosci. Spdtka bedzie kontynuowata produkcje i sprzedaz wtasnych aplikacji, a takze

realizowata ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.

¢ Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazwa ,ATM Rozrywka TV”

w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.

Dziatalnos¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T
na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spotce przez Krajowa Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 24 lutego 2021 roku. Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez
otrzymanie koncesji na uruchomienie wiasnego kanatu telewizyjnego sprawia, ze ATM Grupa otrzymuje
przychody réwniez z tego tytutu. Uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z koniecznoscig ponoszenia
wysokich kosztéw zwigzanych m.in. z optatami koncesyjnymi i nadawczymi. Wysokie koszty wejscia na rynek
telewizyjnych nadawcéw sprawia, ze jest to inwestycja diugoterminowa. Posiadanie wiasnego kanatu

telewizyjnego ma istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych okresach.
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XIX. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dziatalno$¢ Grupa
Kapitatlowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB w Polsce skutkuje ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcow. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury
na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie zatem bezposrednio na przychody uzyskiwane przez Spotke ze
sprzedazy czasu antenowego we wiasnym kanale ATM Rozrywka TV oraz posrednio poprzez zmniejszenie
budzetéw nadawcdw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen

uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko zwigzane z inflacjg na rynku polskim

Proces wzrostu przeciethego poziomu cen na polskim rynku jest wyrazny. Istnieje ryzyko, iz wskutek
znaczgcego wzrostu ptac, cen materiatéw, ustug oraz opfat za media na rynku polskim istotnie zmniejszy sie
rentowno$c¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej, szczegdlnie jesli wraz ze wzrostem tych kosztéw nie nastgpi wzrost
przychodéw z dziatalnosci Grupy. Trudno przewidzie¢ jak bedg ksztattowaty sie te trendy w najblizszej

przysztosci.

Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptyneto dotychczas istotnie
na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak ryzyko, ze
pojawiajgce sie zmiany technologiczne mogg przyczynic sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze utracic role
wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg pozycje na rynku reklamy,
co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkcji telewizyjnej i przesunie go
w kierunku nowych kanatéw dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci czy Grupie Kapitatowej ATM
Grupa S.A. uda sie: (i) zrownowazy¢ ewentualny spadek zamoéwien do tradycyjnej telewizji produkcjg nowych
form programéw do nowego typu mediow oraz (ii) uzyskaC oczekiwang i porownywalng z dotychczasowg
rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych mediéw i kanatdéw dystrybucji. Moze to skutkowac
kurczeniem sie przychodow i spadkiem rentownosci producentow telewizyjnych, w tym rowniez Grupy

Kapitatowej ATM Grupa.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza cecha tego
rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednoczesnie zachodzace trendy rynkowe, w tym prawdopodobne wejscie na
rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej do europejskich nadawcow
telewizyjnych, moze spowodowac dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy producentami telewizyjnymi
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o kontrakty realizowane dla nadawcéw telewizyjnych. Moze to spowodowac spadek cen uzyskiwanych przez
lokalnych producentdéw telewizyjnych oraz obnizke $rednich stép zwrotu uzyskiwanych na poszczegdlnych

produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku technologicznego

Technologia na rynku, na ktérym dziatajg spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa ulega dynamicznemu rozwojowi
i zmianom. Grupa nie moze zagwarantowac, ze bedzie w stanie w wystarczajgco szybki sposdb wdraza¢ nowe
technologie produkcji telewizyjnej i filmowej, lub ze dotychczas wykorzystywane przez Grupe technologie nie
stang sie przestarzate. Technologie oraz oprogramowanie wykorzystywane przez Grupe muszg byc¢ stale
aktualizowane i zastepowane wraz z postepem technologicznym. Jesli zmiany w branzy produkcji telewizyjnej
nastgpig wczesniej niz przewiduje Grupa, niezbedne moze okazal sie przeznaczenie znacznych S$rodkow
finansowych i zasobéw na wprowadzanie nowoczesnych technologii. Obecnie w wiekszosci wykorzystywany
w Grupie Kapitatowej sprzet i urzadzenia do produkcji telewizyjnej i filmowej pozwalajg na produkcje
w nowoczesnym standardzie rozdzielczosci 4K. W najblizszych latach Grupa bedzie kontynuowac dziatania
Zwigzane z rozwojem technologii produkcji w rozdzielczosciach wyzszych niz HD oraz rozwojem technologii
produkcji sygnatu w strukturach IP. Grupa bedzie sie stara¢ o pozyskanie dodatkowych Srodkdw na prace

z tym zwigzane, w ramach Funduszy Europejskich przeznaczonych na prace badawczo-rozwojowe.

Ryzyko niekorzystnych dla Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcéw
telewizyjnych

Sprzedaz Grupy kierowana jest w gtéwnej mierze do krajowych nadawcow telewizyjnych. Biorgc pod uwage
charakter dziatalnosci krajowych nadawcéw telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupow
programow od zewnetrznych producentow. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez
nadawcow wiasnych dziatéw lub spétek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej
produkcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowac obnizenie przychodow
i pogorszenie wynikéw finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowac
poprzez wspdtprace Grupy z innymi podmiotami niebedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika ryzyka
sprzyja rowniez zwiekszajaca sie liczba nadawcow, w tym telewizji internetowych, poszukujacych wsadu

programowego, tzw. ,kontentu” do swoich kanatow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisOw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie
nieaktualne, a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy
prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarcza, przepisy dotyczace
nadawania telewizyjnego oraz dziatalno$ci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy
prawa z zakresu papierow wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy
interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany te moga

miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. i na nasze wyniki
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finansowe, powodujac z jednej strony zwiekszenie kosztéw dziatalnosci Grupy, a z drugiej opdzniajgc osigganie

przychodéw w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcdw, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktore nie
zostaty sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak
i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki
zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajacej w bardziej stabilnych

systemach podatkowych.

Ryzyka zwigzane z dzialalnoscig prowadzona przez Grupe Kapitalowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscia i zastepowalnoscig programéw

Kluczowym dla Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. Zrodtem przychodow jest grupa kilku programéw, ktore
obecne sg na antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format ma
okreslony okres eksploatacji, ktéry waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych
od 2 lat (teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu
o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji
nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcow w kierunku innych,
mniej rentownych dla producentéw formatdéw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego nowego
programu, ktdry zastagpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci nowej propozycii,
spowodowanego okresem budowania jej rynkowej pozycji. Wszystkie te elementy mogg skutkowaé ryzykiem
okresowego obnizenia przychoddw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej na poszczegdinych produktach

i tym samym obnizeniem sie wynikéw Grupy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspétpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspdtpracownikow tworzacych zespot producencki. Do
kluczowych pracownikéw wchodzacych w sklad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz producenci.
Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych osdb z tych zespotdw moze przyczyni¢ sie do pogorszenia
jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to skutkowaé spadkiem ogladalnosci
programow i utratg badZ pogorszeniem warunkéw naszych przysztych kontraktdw z nadawcami. Powyzsze
ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komoérek w oparciu
0 zespoty pracownikéw, a nie wokot pojedynczych liderdw. Ponadto relatywnie dtugie serie realizowanych
produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie: obsady

aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powodujg, ze ewentualne
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odejscie rezysera badz producenta w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagrozenia dla

kontynuacji uruchomionych produkgji.

Ryzyko nieudanych wlasnych inwestycji programowych

Jednym z elementdw strategii rozwoju Grupy jest mozliwos¢ produkcji programéw telewizyjnych na bazie
wiasnych pomystow lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw kinowych, w oparciu
o wiasne $rodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czesciowych praw autorskich do tych produkgiji.
Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programdéw decyzja
o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawcg. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢
samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
rynkowego, nalezy liczy¢é sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych naktadéw na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznacza¢ pogorszenie wynikdw Grupy. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowaé poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitéw zaangazowania (wydatkéw) w nowe, wtasne

projekty.

Ryzyko utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

ATM Grupa S.A. posiada nieruchomosci inwestycyjne, ktore utrzymuje z uwagi na spodziewany
dtugoterminowy wzrost ich wartosci. W naszej ocenie inwestowanie w nieruchomosci, zwilaszcza
w nieruchomosci gruntowe, charakteryzuje sie stosunkowo niskim poziomem ryzyka z uwagi wtasnie na ich
dtugoterminowy charakter. Niemniej jednak nie mozemy przewidzie¢, czy w przysztosci nie dojdzie do utraty
wartosci posiadanych przez nas gruntow i budynkdw, co moze nastgpi¢ w czasie regresu gospodarczego,
a tym samym dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, ATM
Grupa i jej spofki zalezne, zobowigzane sg przynajmniej raz w roku dokonywac wyceny nieruchomosci, dzieki
czemu prezentowane w sprawozdaniu dane odzwierciedlajg ich rzeczywistg wartos¢ rynkowa. W przypadku
pogorszenia sie ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju, cena nieruchomosci moze ulec obnizeniu — wowczas
skutki wyceny powodujgcej utrate wartosci naszych nieruchomosci inwestycyjnych zostanie odniesiona na

wynik tego okresu, co moze znaczgco wptyngé na wyniki Spotki w tym czasie.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscia inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementéw strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest dalsze wzmocnienie
pozycji rynkowej w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotéw i wspdlnych przedsiewzie¢ kapitatowych
w sektorze produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatoéw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu
dziatan w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych podmiotéw, terminy
i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegdtowe warunki uczestnictwa Grupy we wspdlnych
przedsiewzieciach. Pamieta¢ réwniez nalezy, iz finansowe efekty przysztych inwestycji bedg naszym
szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomos$¢ przejmowanych podmiotéw oraz dotychczasowe
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doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz ostateczny rezultat
finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych zatozen, co moze wptyngc

na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychodow i zyskéw.

Ryzyko negatywnych testoéw na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
ATM Grupa moga ulec pogorszeniu. W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtéwni odbiorcy
mogg miec problemy z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyngé na ich
zdolno$¢ regulowania zobowigzan. Sytuacja ta, moze przekladac¢ sie réwniez na zmniejszenie budzetéw
nadawcéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie warunki dziatalnosci dla
klientdw mogg miec takze wptyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywdw pienieznych oraz oceny
utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. Wobec czego zgodnie z uregulowaniami zawartymi
w poszczegolnych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej, Grupa przeprowadza testy
na utrate wartosci aktywdw. Nie mozemy zagwarantowac, ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na
utrate wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania wyzszych odpisow niz miato to miejsce w okresach

poprzednich, ktére obcigzg zestawienie catkowitych dochodéw w danym okresie.

Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkgji realizowanych przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A. kierowana jest do nadawcow oraz
podmiotéw zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. W przypadku zmniejszenia zakresu wspdtpracy oraz utraty
wysoko rentownych produkcji, powstaje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w szybkim czasie uzyskac nowych
kontraktéw rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek przychoddéw ze
sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikéw finansowych. Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez
trwajgcy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodow w wyniku realizacji produkcji takze dla innych
nadawcéw. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcdw telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji

dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z nadawaniem wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

W zwigzku z posiadaniem przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa koncesji ha nadawanie wiasnego kanatu
telewizyjnego, Grupa narazona jest na ryzyka zwigzanych z takim przedsiewzieciem. Pomimo poczynionych
przez nas szczegdtowych zatozen dotyczacych rozwoju biznesu zwigzanego z prowadzeniem kanatu
telewizyjnego, nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, czy przyjete cele uda sie nam osiggng¢ w takim zakresie
i czasie, ktory gwarantowatby nam optacalnosc tego przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
nie osiggniecia zakladanych rezultatow, a tym samym ryzyko ponoszenia strat w przysztych okresach. Rynek
telewizyjny charakteryzuje sie silng konkurencjg, trudno nam zatem oszacowaé, jaki udziat w rynku uda sie
zdoby¢ naszych stacji. Z drugiej strony nasz kanat telewizyjny ATM Rozrywka bedzie konkurowat o widza ze

stacjami naszych kontrahentéw — gtéwnych odbiorcow produkowanych przez nas programoéw. Pomimo, Ze
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W naszej ocenie nie wystepujg przestanki do pogorszenia sie naszych dotychczasowych relacji, nie mozemy

zapewnic, ze taka sytuacja nie wystgpi.

Ryzyko utraty koncesji na nadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

Dziatalno$¢ ATM Grupa S.A. na rynku telewizyjnym opiera sie na posiadanej koncesji nr 468/2011-T na
rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy naziemny w ramach multipleksu pierwszego (MUX1) programu
telewizyjnego pod nazwg ATM Rozrywka TV, przyznanej Spotce przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji
(KRRIT) na czas okreslony do 24 lutego 2021 roku. Grupa Kapitatowa ATM Grupa, jako posiadacz koncesji na
nadawanie jest zobowigzana do przestrzegania jej warunkéw, a takze Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz
przepisow wydanych przez KRRIT - w przeciwnym razie urzagd moze natozy¢ na Grupe kary finansowe a nawet
decyzja o przyznaniu koncesji moze by¢ uchylona. Istnieje ryzyko, ze m.in. ewentualne niewypetnianie
postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie treSci programowych lub maksymalnego czasu emis;ji
reklam, lub tez trwate zaprzestanie emisji programu, moze spowodowac sankcje ze strony KRRiT. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIT odmdwi ponownego przyznania Spdtce koncesji po okresie, na jaki zostata ona
wydana, lub tez, ze warunki ponownie wydanej koncesji (albo uméw zwigzanych z koncesjg, np. ustug
o $wiadczenie ustugi nadawczej multipleksu DVB) bedg z punktu widzenia Spétki mniej korzystne niz w ramach
obecnie posiadanej koncesji i umdéw. Zapewne miatoby to negatywny wptyw na sytuacje finansowg ATM Grupa
S.A.

Ryzyko zwigzane z kredytem inwestycyjnym ATM Studio Sp. z o.o.

ATM Grupa S.A. poreczyta spotce zaleznej ATM Studio Sp. z 0.0. kredyt inwestycyjny na kwote 25 min zt na
budowe kompleksu studyjnego. W umowie kredytowej z dnia 21 wrzesnia 2010 roku wraz z pdzniejszymi
aneksami bank zawart warunki, ktérych niespetnienie lub ztamanie moze skutkowa¢ wypowiedzeniem jej przez
bank. Jednym z nich jest warunek realizowania przez ATM Studio Sp. z 0.0. co roku okresSlonych wskaznikow
ekonomicznych. Pierwsza ich weryfikacja zostata dokonana w oparciu o sprawozdanie finansowe spétki za
2012 roku W zwigzku ze stratg jaka wygenerowata wéwczas spdtka jeden ze wskaznikdw tj. wskaznik pokrycia
dtugu nie zostat osiggniety. Bank oswiadczyt, ze mimo przystugujgcemu mu w takiej sytuacji prawa nie
skorzysta z niego i nie wypowie umowy. W latach 2013-2014 wszystkie kowenanty okreslone w umowie
kredytowej zostaty spetnione przez ATM Studio, nie udato sie jednak ich spetni¢ w roku 2015. Bank o$wiadczyt,
ze nie skorzysta z przystugujgcego mu prawa i nie wypowie umowy. Nie mamy jednak pewnosci, czy jesli
podobna sytuacja wystapi w przysztosci, Bank nie skorzysta z prawa wypowiedzenia umowy, co mogtoby
skutkowa¢ zachwianiem ptynnoscig ATM Grupy S.A., gdyz ATM Grupa jako poreczyciel umowy kredytowej,
moze zosta¢ zobowigzana do spfaty zadtuzenia z biezacych srodkdw. W kolejnych latach (2016-2018) wszystkie

kowenanty zostaty spetnione przez ATM Studio.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spotke Kurzewski
Investment S.a.R.L. z siedzibg w Luksemburgu, 34.420.000 akcji, stanowigcych 40,83% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcym do 53,51% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki ATM
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Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ATM Grupa
S.A. (od czerwca 2011 roku). Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie bedg

posiadali decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym oraz wtérnym obrotem akcjami Spotki

Ryzyko dotyczgace mozliwosci nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spétka publiczna nie dopetni obowigzkéw wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkéw lub
w sposdb niewtasciwy spetni warunki, w szczegdlnosci wymienionych w art. 96 w ustawie o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, KNF moze:

— wydac decyzje o wykluczeniu papieréow wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,
— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,

— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Od dnia 6 maja 2017 roku obowigzuje nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktorej
gtdbwnym celem jest zapobieganie naduzyciom na rynku kapitatowym oraz zapewnienie jego wiekszej
przejrzystosci. W wyniku ustawy znacznie wzrosty kary administracyjne za niewtasciwe wykonywanie
obowigzkéw cigzacych na emitentach gietdowych. W przypadku niewtasciwego wykonywania obowigzkdéw
w zakresie publikacji informacji poufnych kara natozona na emitenta moze wynie$¢ do 2,5 min euro lub do
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 2,5 min euro. W przypadku naruszenia
obowigzkéw w zakresie zakazu wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji poufnych oraz zakazu
manipulacji na rynku kara natozona na emitenta moze wynies¢ do 15 min euro lub 15 % catkowitych rocznych
obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ

zarzadzajacy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z §30 Regulaminu Gietdy

Zgodnie z §30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad
GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrot akcjami
emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zgdanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy

0 Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z §31
Regulaminu Gieldy

Zgodnie z §31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z obrotu
gieldowego m.in.:

—  jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na whniosek spotki, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sgd wniosku o0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkdw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
papierze wartosciowym emitenta,

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestor nabywajacy akcje Spdtki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest
Z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akgji, tak w krétkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku
kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest z wczesng faza
jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.

Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym w sposob istotny na wahania kursdw naszych akcji jest szybko

zmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztaltowania sie przysziego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgji i ptynnos¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestordw gietdowych. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba nabywajgca akcje Spotki bedzie mogta je
zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture naszego
akcjonariatu (wedtug stanu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Tomasz Kurzewski i Dorota
Michalak-Kurzewska posiadajg razem za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.L. 40,83% kapitatu

zaktadowego Spotki) obrot wtdrny akcjami Spotki moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.
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XX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych
zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku 4,2880
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30 czerwca 2019 roku 4,2520
Kurs najnizszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku 4,2520
Kurs najwyzszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku 4,3120

Andrzej Muszynski Grazyna Gotebiowska

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Pawet Tobiasz Przemystaw Kmiotek

Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie, dnia 30 wrzesnia 2019 roku
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