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Czesc 1
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy KCI
w okresie 01.01.2019 - 30.06.2019 roku

Wstep

Pierwsze polrocze 2019 roku byto dla Grupy Kapitatowej KCI S.A. okresem, w ktérym Grupa konsekwentnie
kontynuowala realizacje przyjetych zamierzen biznesowych. Progres zostal odnotowany zaréwno w odniesieniu
do proceséw sprzedazowych dotyczacych posiadanych nieruchomosci, jak i co do obszaru dziatalnosci Grupy
Mediowej.

Z uwagi na liczne transakcje nieruchomos$ciowe, jakie Emitent przeprowadzit w ostatnich latach, w gléwnych
zasobach nieruchomosciowych KCI S.A. pozostaly obecnie juz tylko dwa niewielkie (facznie 135m2) lokale
ustlugowe na terenie Saskiej Kepy w Warszawie, ktdre Spoétka réowniez zamierza odsprzedaé w perspektywie
najblizszego roku. Zaangazowanie KCI S.A. w przedsiewziecia o charakterze nieruchomo$ciowym nabrato obecnie
swoistego, nowego wymiaru. Spdtka, w dniu 1 lutego 2018 roku dokonata bowiem transakgji rozliczajacej znaczna
cze$¢ posiadanych wierzytelno$ci (o wartosci ponad 109.457 tys. zt), przystugujacych od Gremi International S.a r.
1., w drodze nabycia obligacji wyemitowanych przez Gremi Park Sp. z o.0. (obecnie Next Holdings S.ar.l.). Emitent
obligacji jest podmiotem prowadzacym projekt nieruchomosciowy w miejscowosci Nieporaz (gm. Alwernia)
w oparciu o unikatowy w swojej architekturze (charakterystyczne koputy, znane doskonale osobom podrézujacym
autostrada A4 na odcinku Krakow - Katowice) kompleks nieruchomosci o powierzchni 12,67 ha znany do
niedawna jako Studio Filmowe Alvernia. KCI S.A. w drodze odrebnej umowy zawartej z emitentem obligacji
otrzymata uprzywilejowanie przed innymi obligatariuszami (opcja sprzedazy celem umorzenia). Plany wobec
wymienionego powyzej kompleksu nieruchomosci obejmujg stworzenie w tym miejscu parku rozrywki opartego
o nowoczesne technologie wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci (VR/AR). Tym samym KCI S.A. bedzie w stanie
wykorzysta¢ posiadane kompetencje i doswiadczenie z zakresu rynku nieruchomosci, nie bedac jednoczesnie
zaangazowanym bezposrednio w proces predeweloperski w Scistym tego stowa znaczeniu.

Grupa Kapitatlowa Gremi Media S.A. w tym samym okresie realizowata konsekwentnie stawiane cele. Gremi
Media S.A. transformuje swdj biznes z tradycyjnego modelu wydawniczego na model nowoczesny, oparty o
technologie internetowe. Grupa Gremi Media odnotowata w pierwszej potowie 2019 roku bardzo dobre wyniki,
czego zastuga jest realizowana strategia digitalizacji tresci, poprawa efektywnosci kosztowej, sprawne zarzadzanie
oraz lepsza niz w roku ubieglym kondycja sektora wydawniczego w Polsce. Dla Zarzadu jest to wyrazny sygnat,
ze decyzje o transformacji biznesu w strone sfery on-line byly stuszne, a pozytywne skutki jakie sg z tym zwigzane
spotka juz obserwuje i sa wszelkie podstawy sadzic, ze obserwowac je bedzie réwniez w latach kolejnych.

Zarysowane powyzej okolicznosci daja solidna podstawe twierdzi¢, ze Grupa Kapitalowa KCI S.A. z sukcesem
realizuje przyjete zamierzenia zarowno w obszarze korporacyjnym, jak i biznesowym - rezultaty podjetych dziatan
w segmencie nieruchomosciowym i mediowym zdaja si¢ to z cata moca potwierdzac.

Dane dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI S.A.

Zarzad

Na dzienl 1 stycznia 2019 r. Zarzad Spétki byl dwuosobowy i tworzyt go Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
oraz Dariusz Bak — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21 czerwca 2019 r. wptynety do Spoétki KCIS.A.:
- rezygnacja Pana Grzegorza Hajdarowicza z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu KCI S.A.
z dniem 30 czerwca 2019 r. w zwiazku z zaangazowaniem w nowe projekty, oraz
- rezygnacja Pana Dariusza Baka 2z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu KCI S.A.
z dniem 30 czerwca 2019 r. z przyczyn osobistych.
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W zwigzku ze zlozeniem rezygnacji z pelnienia funkcji w Zarzadzie przez Pana Grzegorza Hajdarowicza
i Dariusza Baka z dniem 30 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki w dniu 27 czerwcea 2019 r. podjeta uchwate, na
podstawie ktérej z dniem 1 lipca 2019 r. powolata w sktad Zarzadu Spotki Pana Piotra Lyska i powierzyla mu
funkcje Prezesa Zarzadu KCI S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Piotr Lysek - Prezes Zarzadu

W zwiazku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2019 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
1) Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
2) Dariusz Bak - Wiceprezes Zarzadu

Na dzieni publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Piotr Lysek - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2019 r. sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Zdebski - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej,
Michat Cader - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej,
Kacper Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Agata Kalinska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Alessandro Nogueira (Beda) - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

Dnia 1 marca 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej,
a mianowicie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej:

Pana Michata Cadera - Cztonka Rady Nadzorczej i Przewodniczacego Komitetu Audytu

Pana Alessandro Nogueira (Beda) - Cztonka Rady Nadzorczej

i powotato w sktad Rady Nadzorczej Panig Grazyne Cisto.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI SA w dniu 21 czerwca 2019 r. podjeto uchwaly, na podstawie ktérych
dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki, mianowicie:

- odwotalo z funkgji cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Kacpra Hajdarowicza,

- powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki z dniem 1 lipca 2019 r. Pana Dariusza Baka,

- powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki z dniem 1 lipca 2019 r. Pana Grzegorza Hajdarowicza.

Na dzienn publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sklad Rady Nadzorczej jest
nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Andrzej Zdebski - Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej,

Grzegorz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Bak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Agata Kaliiska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Grazyna Cisto - Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej, Przewodniczaca Komitetu
Audytu.
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Powolanie Komitetu Audytu

W dniu 5 marca 2019 r., Rada Nadzorcza Spétki, powotata Komitet Audytu nowej kadencji. Zgodnie z uchwata
Rady Nadzorczej Spétki w sktad Komitetu Audytu zostali powotani:

1. Grazyna Cislo - Przewodniczaca Komitetu Audytu, Cztonek niezalezny Komitetu Audytu,
2. Andrzej Zdebski - Cztonek niezalezny Komitetu Audytu,
3. Kazimierz Hajdarowicz - Czlonek Komitetu Audytu.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze Komitet Audytu we wskazanym skladzie spelnia kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust.1 i art. 129 ust. 1,3,5, i 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegltych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym tj. przynajmniej jeden Cztonek Komitetu Audytu
posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, przynajmniej
jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka, wiekszosé
Cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy jest niezalezna od Spétki.

Informacja dotyczaca akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
Zgromadzeniu Emitenta

5% glosow na Walnym

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu KCI S.A. byli:

ial
. . ... Liczba Wartos¢ Udz1.a W Udziat w
Podmiot Liczba akcji , . .. kapitale
glosow nominalna akgji glosach
podstawowym

Gremi Inwestycje S.A. 22706755 22706 755 19 073 674,20 33,11% 34,95%
Gremi International S. ar. 1. 16 697 953 16 697 953 14 026 280,52 24,35% 25,70%
KCIS.A. (akcje wlasne) 3616 853 0 3038 156,52 5,27% 0,00%
Pozostali 25560589 . 25560 589 21470 894,76 37,27% 39,35%

Razem: 68582150 64 965 297 57 609 006,00 100,00% 100,00%

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Gremi Inwestycje S.A. jest Gremi International S. a r. 1., ktdra jest
podmiotem posrednio dominujacym wobec KCI S.A.

Podmiotem dominujagcym wobec Gremi International S. a r. 1., Gremi Inwestycje S.A. 1 KCI S.A. jest Pan Grzegorz
Hajdarowicz, ktéry posiada lacznie z posiadanym pakietem 18 700 akcji, tacznie bezposrednio i posrednio
43 040 261 akdji Spotki, stanowigcych 62,76 % w obecnym kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajacych do 39 423
408 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki, co stanowi obecnie 60,68% liczby gtoséw w Spotce.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wptynety do Spétki zadne inne informacje, dotyczace zmiany

w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.
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Liczba akcji KCI SA. posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke, w okresie od
poprzedniego raportu kwartalnego do dnia publikacji sprawozdania

Osoby zarzadzajace:
Stan na Stan na
dzien dzien
Osoba zarzadzajaca Funkcja 27.05.2019 | Zmiana : 30.09.2019
Piotr Lysek Prezes Zarzadu - - -
Osoby nadzorujace:
Stan na Stan  na
dzien dzien
Osoba nadzorujaca Funkcja 27.05.2019 Zmiana  30.09.2019
Dorota Hajdarowicz Przewodniczaca Rady Nadzorczej - - -
Kazimierz Hajdarowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - - -
Andrzej Zdebski Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Michat Cader Cztonek Rady Nadzorczej n.d. - -
Kacper Hajdarowicz Cztonek Rady Nadzorczej - - n.d.
Agata Kalinska Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Alessandro Nogueira (Beda) . Czlonek Rady Nadzorczej n.d. - -
Grazyna Cisto Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Grzegorz Hajdarowicz Cztonek Rady Nadzorczej 18 700 - 18 700
Dariusz Bak Cztonek Rady Nadzorczej - - -

Na dzien publikagji niniejszego raportu KCI S.A. nie posiada innych informagji o posiadanych przez Cztonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej akcjach KCI S.A. ani uprawnieniach do nich.

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnos¢ i wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2019 — 30.06.2019 r. oraz po dniu bilansowym

KCIS.A.

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy praw uzytkowania wieczystego w dniu 31 stycznia 2019r.

W nawiagzaniu do RB 42/2017 z dnia 28.07.2017 r., RB 51/2017 z dnia 15.09.2017 r., RB 55/2017 z dnia 29.09.2017 r.,
RB 57/2017 z dnia 13.10.2017 r., RB 5/2018 z dnia 30.01.2018 r., RB 13/2018 z dnia 08.05.2018 r., RB 32/2018 z dnia
11.10.2018, RB 34/2018 z dnia 28.12.2018 r. oraz RB 2/2019 z dnia 21.01.2019 r. Zarzad KCI S.A. ("Spédtka”,
"Sprzedajacy") poinformowat, ze w dniu 31 stycznia 2019 r. Sprzedajacy i AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie ("Kupujacy"), w wykonaniu umowy przedwstepnej i Porozumienia podpisalty Warunkowa umowe
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci pod warunkiem niewykonania przez Miasto Krakow
przystugujacego mu na podstawie art. 109 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami (tj. z dnia 23 grudnia 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 2147) prawa pierwokupu w stosunku do
sprzedawanych Nieruchomosci.

Umowa Przenoszaca Uzytkowanie Wieczyste zostanie zawarta przez Strony nie po6zniej, niz w terminie 15 dni
roboczych od wystapienia wczesniejszego z ponizszych zdarzen:

- otrzymania zawiadomienia, w ktérym Miasto Krakéw oswiadczy, Ze nie korzysta z przystugujacego mu prawa
pierwokupu lub po uptywie ustawowego 1-miesiecznego terminu, w ktédrym Miasto Krakéw mogto skorzystac z
prawa pierwokupu.
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Przeniesienie na Kupujacego posiadania samoistnego Nieruchomosci nastapi w dniu zaptaty na rzecz kwoty KCI
zgodnie z ustaleniami zawartymi w harmonogramie ptatnosci.

Laczna cena brutto prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci wynosic¢ bedzie 38.745.000,00 zt (trzydziesci
osiem milionéw siedemset czterdziesci piec tysiecy ztotych), w tym podatek VAT w kwocie 7.245.000,00 zt (siedem
milionéw dwiescie czterdziesci piec tysiecy ztotych) ("Cena”).

Strony ustality umowne prawo odstgpienia od Umowy, ktére w przypadkach szczegétowo opisanych w Umowie
moze nastapi¢ w terminie do 31 sierpnia 2019 roku, nie p6zniej jednak niz do dnia zawarcia Umowy przenoszacej
Uzytkowanie Wieczyste.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardow rynkowych charakterystycznych dla tego typu umoéw.

Zawarcie umowy przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego

W dniu 5 marca 2019 r. KCI S.A. ("Spétka", "Sprzedajacy™) i AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
("Kupujacy"), w wykonaniu umowy przedwstepnej (RB 42/2017 z dnia 28.07.2017 r.) zmienianej aneksami, o
ktoérych Spotka informowata raportami biezacymi oraz umowy warunkowej (RB 5/2019 z dnia 1 lutego 2019 r.)
podpisaly Umowe Przenoszaca Prawo Uzytkowania Wieczystego nieruchomosci potozonych w Krakowie, przy
ul. Romanowicza o lgcznym obszarze 1,3189 ha, za cene brutto 38.745.000,00 zt, w tym podatek VAT w kwocie
7.245.000,00 zt. Przeniesienie na Kupujacego posiadania samoistnego Nieruchomosci nastapi w dniu zaptaty na
rzecz Spotki kwoty KCI zgodnie z ustaleniami zawartymi w harmonogramie ptatnosci

Szacowanie wartosci godziwej spolki zaleznej

Zarzad KCI S.A. poinformowal w Raporcie biezacym 10/2019 z dnia 09 kwietnia 2019 r., ze w zwigzku z
przygotowywaniem sprawozdania finansowego za rok 2018 rozpoczat procedure szacowania wartosci godziwej
spolki zaleznej, tj. Gremi Media S.A. oraz testéw na utrate wartosci aktywow trwatych.
Zarzad KCI S.A. poinformowal w Raporcie biezacym 12/2019 z dnia 19 kwietnia 2019r., iz w toku procesu
przygotowania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018, zakonczona zostala procedura szacowania
wartosci godziwej posiadanego przez Emitenta pakietu 84,21% akcji spotki zaleznej Gremi Media S.A. oraz testow
na utratg wartosci aktywow zwiazanych z dziatalnoscia Gremi Media S.A., w tym gtéwnie tytulow prasowych oraz
wartosci firmy.

W wyniku przeprowadzonej procedury ustalono:

1) podwyzszenie szacunku wartosci posiadanych akcji Gremi Media S.A. z kwoty 114,38 zt za 1 akgje¢

do kwoty 175,13 zt za 1 akgje,

2_ stwierdzeniu braku wystapienia w 2018 r. utraty warto$ci aktywow zwiazanych z dziatalno$cia

Gremi Media S.A.

Emisja obligacji serii P

Zarzad KCI SA "Emitent" poinformowal, ze w dniu 5 czerwca 2019 r. Spétka wyemitowata i przydzielita 850
obligacji serii P o wartosci nominalnej 10.000,00 zlotych kazda i 1acznej cenie emisyjnej 8 500 000,00 zt /"Obligacje”/.
Parametry emisji Obligagji serii P:

- warto$¢ emisji nie przekracza 10% kapitaldw wiasnych Emitenta, nie ma charakteru emisji publicznej

- wszystkie objete i w catosci optacone;

- termin wykupu: 5 czerwca 2020 r.

- oprocentowanie: 9% w skali roku

- wyplata odsetek: kwartalnie

- zabezpieczenie:

(a) hipoteka umowna na nieruchomosciach stanowigCych wlasnos¢ osob trzecich do kwoty 150% wartosci

wyemitowanych Obligadji, tj. 12.750.000 zt

oraz
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(b) oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 kpc, ztozone przez Emitenta na rzecz
Obligatariuszy, do kwoty 200% wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji;

- warto$¢ rynkowa nieruchomosci w/g operatu sporzadzonego przez uprawnionego biegltego:
12.981.720,00 z;

- Administrator Hipoteki: MWW Trustees Sp. z o. o. z siedziba, w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000374816, NIP 5213589835

- pomiedzy KCI S.A., a podmiotem, na rzecz ktérego beda ustanowione hipoteki, nie wystepuja
powiazania.

Wyrok w sprawie o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W nawiazaniu do raportu biezacego numer 14/2017 z dnia 7.04.2017 r. w sprawie wniesienia przez akcjonariuszy
Spotki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku
notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek
NewConnect.

Zarzad KCI S.A. poinformowat (RB 26/2018), ze w dniu w dniu 19 lipca 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX
Wydziat Gospodarczy wydal wyrok, w ktérym uniewaznil przedmiotowa uchwate. Spoétka zlozyta apelacje. Sad
Apelacyjny w Krakowie wydal postanowienie z dnia 24.07.2019 r. w przedmiocie skierowania pytania prawnego
do Sadu Najwyzszego, dotyczacego mozliwosci zastosowania art. 91 ustawy o ofercie w przypadku przeniesienia
notowan akgji spétki z GPW na rynek ASO (NewConnect).

Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki KCI Spétka Akcyjna na 1.02.2019 r.

Dnia 4 stycznia 2019 r. Zarzad KCI S.A. dzialajac na podstawie przepiséw art. 399 § 11 art. 402 (1) Kodeksu spdtek
handlowych oraz zapisu art. 24.2. Statutu Spotki zwotal na dzien 1 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore odbyto sie o godz. 9:00 w Krakowie w lokalu przy ul. Tadeusza Kosciuszki 40/1, 30-105
Krakéw. W zalaczeniu Zarzad przekazat ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat,
formularze do wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, informacje o liczbie akgji i glosow.

W dniu 1 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy
w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki do dnia 1 marca 2019 roku do godziny 9:00.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki kontynuowato obrady w dniu 1 marca 2019 r. w Krakowie,
ul. Tadeusza Kosciuszki 40/1, 30-105 Krakéw. Przedmiotem obrad byly zmiany w skladzie Rady Nadzorczej spotki
KCI S.A. (odwotanie Pana Michata Cadera i Pana Alessandro Nogueira (Beda) i powotanie Pani Grazyny Cisto).

Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki KCI Spétka Akcyjna na 21.06.2019 r.

Dnia 23 maja 2019 r. Zarzad KCI S.A. dzialajac na podstawie przepisdw art. 399 § 1 i art. 402 (1) Kodeksu spoétek
handlowych oraz zapisu art. 24.2. Statutu Spotki zwotal na dzien 21 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktdére, odbylo sie¢ o godz. 9:00 w Krakowie, w lokalu przy ul. Tadeusza Kosciuszki 40/1, 30-105
Krakow.

W zalaczeniu Zarzad przekazat ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, formularze do

wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, informacje o liczbie akgji i gloséw, wnioski w sprawie podziatu
zysku netto za 2018 rok.
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W dniu 21 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy
w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki do dnia 5 lipca 2019 roku do godziny 13:00. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki kontynuowato obrady w dniu 5 lipca 2019 r. w Krakowie, ul. Tadeusza Kosciuszki
40/1, 30-105 Krakow.

Poza standardowymi uchwatami podejmowanymi na przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane w
zwiazku z zatwierdzeniem roku obrotowego 2018, Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. dokonato zmian w
sktadzie Rady Nadzorczej (odwotanie Pana Kacpra Hajdarowicza i powolanie w sktad Rady nadzorczej Pana
Grzegorza Hajdarowicza oraz Pana Dariusza Baka), oraz uchwalilo nowa ,STRATEGIE DZIAEALNOSCI
INWESTYCYJNE]J SPOLKI KCI S.A. NA LATA 2019-2030” oraz upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdtki w trybie kapitatu docelowego oraz zwigzane z tym zmiany Statutu Spéiki (art. 9 ust. 6-12).

Uchwalenie nowej strategii na lata 2019-2030

Zarzad KCI S.A. informuje, Zze podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdétki KCI S.A.
w dniu 21 czerwca 2019r. zostala podjeta uchwata o strategii Spétki na lata 2019-2030, opublikowana w Raporcie
biezacym 19/2019.
Strategia ta koncentruje si¢ na trzech zasadniczych kierunkach:
- Ustalenie inwestycji w Spétke Gremi Media na poziomie 40% do 60% zaangazowania.
- Inwestycje w projekty realizowane przez zwiazane kapitalowo podmioty z Gremi International.
- Zaniechanie aktywnego prowadzenia wlasnych projektow z uwagi na zaangazowanie inwestycyjne w
projekty innych podmiotéw.
Jednoczesnie Zarzad KCI S.A. zobligowany zostal do obrony Spoétki i jej akcjonariuszy przed wrogimi dziataniami
zewnetrznymi jak i wewnetrznymi

Sprzedaz akcji Gremi Media S.A.

Zarzad KCI S.A. zgodnie z obowiazujaca strategia zrealizuje transakcje sprzedazy pakietéw posiadanych akgji
Gremi Media S.A. W okresie sprawozdawczym Spodtka sprzedata pakiet facznie 34.173 szt. akgji.

Po dacie sprawozdania:

Zakwalifikowanie akcji Spotki KCI SA do segmentu Lista Alertow i Strefy Nizszej Ptynnosci oraz wykreslenia
z indeksu sektorowego WIG-media

Zarzad Spétki KCI S.A. "Emitent” poinformowat, Ze akcje Emitenta zostaty z dniem 1 lipca 2019 r. zakwalifikowane
przez Gieldg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. do segmentu Lista Alertow oraz Strefy Nizszej Ptynnosci,
jak réwniez zostaty wykreslone z indeksu sektorowego WIG- media. W dniu 27 wrzesnia 2019 r. Spétka powzieta
informadje, iz Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowy w Warszawie S.A. powtdrnie dokonal powyzszej kwalifikacji
i z dniem 1 pazdziernika 2019 r. zakwalifikowal akcje KCI S.A. do segmentu Lista Alertéw oraz Strefy Nizszej
Ptynnosci.

Sprzedaz akcji Gremi Media S.A.

Zarzad KCI S.A. zgodnie z obowigzujaca strategia zrealizowat kolejne transakcje sprzedazy posiadanych akcji
Gremi Media S.A., sprzedajac od dnia 30 czerwca 2019 r. do czasu opublikowania niniejszego sprawozdania tacznie
18.460 szt. akcji spotki Gremi Media S.A.
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Zarejestrowanie zmian Statutu

Raportem biezacym 29/2019 z dnia 24 wrze$nia 2019 r. Zarzad KCI S.A. poinformowal, ze
w dniu 24 wrzesnia 2019 r. Spétka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nizej wymienionych zmian
Statutu Spotki uchwalonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta z dnia 21 czerwca 2019 r.,
przekazanych do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 19/2019 z dnia 21 czerwca 2019r. Zgodnie z podjeta
uchwalg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma KCI Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
z dnia 21 czerwca 2019 roku w sprawie: upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
trybie kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spoétki, art. 9 ust. 6-12 Statutu Spotki.

Grupa Kapitalowa Gremi Media S.A.

Zawarcie aneksu do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A

Zarzad spotki Gremi Media S.A. poinformowal, ze w dniu 27.06.2019 r. zostal zawarty aneks do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 05.07.2016 r. zawartej z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach (Bank).
Najistotniejszymi elementami ww. aneksu jest wydiluzenie terminu splaty kredytow objetych Umowa
Wieloproduktowa (ostateczny termin sptaty catosci zadtuzenia wynikajacego z Umowy Wieloproduktowej zostat
ustalony: (i) dla kredytéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2022 r.; (ii) dla kredytéw obrotowych na dzien
6 lipca 2021 r.; oraz (iii) dla gwarancji bankowych na dzien 5 lipca 2022 r. Kredyt Odnawialny powinien zosta¢
sptacony w ciagu 5 dni roboczych od dnia wymagalnosci kredytéw inwestycyjnych), zwiekszenie limitu kredytu
inwestycyjnego z kwoty 8.840.000,- zt do kwoty 13.840.000,- zt oraz ustalenie dodatkowych zabezpieczen
wierzytelno$ci Banku wynikajacych z Umowy Wieloproduktowej w postaci zastawdw rejestrowych na zbiorach
aktywow obejmujacych w szczegdlnosci prawa i wierzytelno$ci zwigzane z domenami www.rp.pl oraz
www.parkiet.com. nalezacymi do Emitenta oraz odnowienie dotychczasowych zabezpieczen:

a. poreczenia wedlug prawa cywilnego udzielonego przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR wraz z
oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji E-Kiosk S.A., w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR,

b. oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 37 905 000,00 zt.

Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. (Spétka), dzialajac w trybie art. 399 § 1 kodeksu spotek handlowych, zwotal Zwyczajne
Walne Zgromadzenie na dzien 21.06.2019 r. w Warszawie, w lokalu Spétki przy ul. Prostej 51, poczatek godzina
09:00. W zalaczeniu raportu biezacego nr 7/2019 podana byla pelna tres¢ ogloszenia o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, wzory formularzy do wykonywania prawa glosu na Walnym
Zgromadzeniu przez pelnomocnika (osoby fizyczne / osoby prawne), informacja o ogélnej liczbie akcji w Spotce i
liczbie gtoséw oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej.

Uchwaly podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. przekazat jako zatacznik raportu biezacego nr 11/2019 Uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gremi Media S.A. z dnia 21 czerwca 2019 roku, w ktérym wznowito w dniu 25 czerwca 2019 1. o
godz. 13.00 obrady po przerwie zarzadzonej na podstawie uchwaty nr 9 z dnia 21.06.2019 r. (o czym Spotka
informowata w raporcie biezacym 19/2019 z dnia 21 czerwca 2019 r.). Zarzad Gremi Media S.A. przekazal w
zataczeniu raportu biezacego nr 11/2019 do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki w dniu 25 czerwca 2019 roku wraz z wynikami gltosowania nad kazda z uchwat. Walne
Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia zadnej ze spraw zamieszczonych w porzadku obrad. W trakcie
Walnego Zgromadzenia nie zgloszono sprzeciwow.
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Otrzymanie zawiadomienia o aktualizacji odpisu w zwiazku z postepowaniem ukladowym w celu zawarcia
ukladu czeSciowego w przyspieszonym postepowaniu ukladowym dluznika Gremi Media S.A.

W nawiazaniu do raportu ESPI nr 23/2018 z dnia 9 listopada 2018 r. Zarzad Gremi Media S.A. z siedziba w
Warszawie ("Emitent") informuje, Ze w zwiazku ze zlozeniem przez Ruch S.A. w restrukturyzadji z siedzibg w
Warszawie (,,Ruch”) do sadu aktualizacji propozycji uktadowych, Emitent w dniu 12 lutego 2019r. podjat decyzje
o zwigkszeniu odpisu aktualizujacego naleznosci przeterminowane, zagrozone prawdopodobienistwem
niesciggalnosci w kwocie okolo 4,9 min zt od Ruch. Wysokos¢ odpisu aktualizujacego zostata zwiekszona z kwoty
50% naleznosci przeterminowanych do kwoty 80% tj. 3,92 miIn z1 co oznacza zwigkszenie odpisu aktualizacyjnego
o kwote 1,47 mln zt. Zwigkszenie odpisu aktualizujacego przeterminowane i zagrozonego prawdopodobienstwem
niesciggalnosci nalezno$ci moze mie¢ negatywny wplyw na wynik finansowy Emitenta, dlatego tez Zarzad
Emitenta podjat decyzje o publikacji niniejszego raportu biezacego. Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, iz
nadal podejmuje kolejne zdecydowane i przewidziane prawem dziatania w celu odzyskania naleznych Emitentowi
ptatnosci

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej sp6tki Gremi Media S.A

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Gremi Media S.A. w dniu 25 czerwca 2019 r. odwotato ze skladu Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Baka oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotra Lyska. Ponadto Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki powolato Pana James Donald Samples Jr do sktadu Rady Nadzorczej
z dniem 1 wrze$nia 2019 r.

Po dacie sprawozdania:

Zarzad KCI S.A. nie byt informowany o istotnych zdarzeniach w spétce zaleznej tj. Gremi Media S.A.

Dzialania rozwojowe oraz inwestycje

Grupa Kapitatowa nie odnotowata w pierwszym pétroczu 2019 roku zadnych istotnych osiggnie¢ w dziedzinie
badan i rozwoju. Inwestycje Grupy koncentruja sie zasadniczo w trzech obszarach: inwestycje o charakterze
kapitalowym (akgcje i udzialy w innych podmiotach), inwestycje w instrumenty dluzne (udzielanie pozyczek,
nabywanie obligacji) oraz inwestycje w nieruchomosci. Stosowne dane liczbowe zostaly podane w sprawozdaniu
finansowym.

Emitent prowadzi dzialalnos¢ nieruchomo$ciowa w oparciu o model tzw. predeweloperski (z perspektywy
Emitenta zamknigcie inwestycji nastepuje wraz z momentem pozyskania inwestora branzowego i sprzedazy
nieruchomosci w petni przygotowanej od strony formalnoprawnej do rozpoczecia zasadniczego procesu
budowlanego). W oparciu o taki wtasnie model KCI S.A. w latach ubieglych najczesciej dokonywata transakcji
zbycia nieruchomosci. W kolejnych okresach, po zbyciu posiadanych obecnie zasobéw nieruchomosciowych,
Grupa zamierza uczestniczy¢ w realizacji projektéw zwigzanych z tym rynkiem - cho¢ juz z poziomu inwestora
finansowego - i projektéw mediowych, z uwzglednieniem zapewnienia sobie z tego tytulu satysfakcjonujacej stopy
zwrotu.

W odniesieniu do posiadanych akcji Gremi Media S.A. — Emitent w pierwszym poétroczu 2019 roku koncentrowat
sie¢ na dziataniach, ktére byly ukierunkowane na identyfikowaniu i pozyskaniu dedykowanych inwestoréw,
majacych na celu sprzedaz pakietu akcji, jednak do poziomu nieprzekraczajacego iacznie 60% w kapitale
zakladowym tej spétki. Grupa Gremi Media S.A. prowadzi gltéwnie dziatalno$¢ mediowa ukierunkowana na
dostarczanie najwyzszej jako$ci tresci dla koncowych odbiorcdw i reklamodawcoéw, wspierana ustugami
dodatkowymi (np. konferencje i szkolenia). Grupa nie wymaga na ten moment ponoszenia nakladow
inwestycyjnych o znaczacym rozmiarze.
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Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdw rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta

Przysztos¢ Grupy wiaze si¢ nierozerwalnie z rynkiem mediéw oraz rynkiem inwestygji finansowych, w tym
projektow o charakterze predeweloperskim. Podejscie to jest zawarte w Strategii Spétki Dominujacej na lata 2019 —
2030 opublikowanej i przyjetej uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCIS.A. w dniu
21 czerwca 2019 roku.

W 2017 roku KCI S.A. nabyta dwa lokale ustugowe zlokalizowane w Warszawie na Saskiej Kepie, przy ul. Nowaka
Jezioranskiego, o powierzchni ok. 135 m2 (obecnie objete umowgq najmu na okres 5 lat). W stosunku do tych lokali
spoltka planuje ich dalsza odsprzedaz w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

Srodki wygenerowane ze sprzedazy nieruchomosci postuza do sptaty zadluzenia oraz dalszych inwestycji KCI
S.A. Emitent nie wyklucza tu zaangazowania w inne projekty nieruchomosciowe, z uwagi na posiadane w tym
zakresie kompetencje. Przejawem takiego zaangazowania jest transakcja z dnia 1 lutego 2018, w ktorej KCI S.A.
rozliczajac swoje wierzytelnosci od Gremi International S. a r. 1. w kwocie ponad 109 miIn zt nabyta ta droga
obligacje korporacyjne Gremi Park Sp. z o0.0. (obecnie Next Holdings S.a.r.l) — podmiotu realizujacego projekt
nieruchomosciowy w miejscowosci Nieporaz k. Alwerni o znaczacym potencjale, zbudowanym na koncepcji
stworzenia w tym miejscu parku rozrywki wykorzystujacego technologie wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci.

Obszarem zastugujacym na znaczng uwage jest réwniez progres dokonujacy sie w spétkach z obszaru mediowego.
Potaczone dziatania KCI S.A. oraz Gremi Media S.A. doprowadzity do debiutu gietdowego Gremi Media S.A. na
rynku NewConnect, jaki miat miejsce 8 listopada 2017 roku. KCI S.A. postrzega swoja role w tej spétce jako role
dtugoterminowego inwestora, oczekujacego satysfakcjonujacych stép zwrotu z tej inwestycji w diugim okresie
czasu, z zamierzeniem zatrzymania w swoich rekach pakietu na poziomie 40% do 60% akcji Gremi Media S.A. (co
oznacza jednoczesnie mozliwos¢ sprzedazy na rzecz zewnetrznych inwestorow kolejnych pakietéw akgji)

Gremi Media S.A. zamierza kontynuowa¢ dziatalnos¢ wydawnicza i prowadzi¢ proces transformacji w strone
medidw cyfrowych. Ponadto zamierza prowadzi¢ ustugi doradcze, dziatalno$¢ holdingowa, dziatalnosé
wspomagajaca ustugi finansowe. Nowy zarzad spétki stworzyt i wdraza strategie budowania innych produktéow
cyfrowych na bazie posiadanych znakéw towarowych i marek, co pomoze przezwyciezy¢ trudnosci zwigzane ze
spadkowymi tendencjami panujacymi na rynku wydawnictw drukowanych.

Grupa Kapitalowa KCI S.A. w najblizszym czasie planuje kontynuowa¢ dziatalno$¢ ukierunkowang na branze
nieruchomosciowq oraz koncentrowac sie jeszcze silniej na rynku medidéw. Ewentualne nadwyzki finansowe
Spotka planuje inwestowa¢ w przedsiewziecia zapewniajace satysfakcjonujaca stope zwrotu, jak rowniez nie
wyklucza lokowania ich — podobnie jak ma to miejsce obecnie - w formie pozyczek udzielanych do podmiotow
powiazanych, za rynkowym wynagrodzeniem, ustalanym w oparciu o analize ryzyka.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Szczegdtowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w pkt. 16 Sprawozdania Finansowego ,Pozycje
pozabilansowe”.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W niniejszym punkcie prezentowane sa rowniez postepowania, ktore zdaniem Emitenta sa istotne.
KCI SA wystepuje w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bylym cztonkom zarzadu
Ponar — Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 § 3 kk i art. 296 § 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz z art. 284 § 2 kk, z

wartoscig szkody wywotanej przestepstwem w kwocie 64.756.453,60 zt. Sprawa dotyczy wydarzen, ktére miaty
miejsce w 2008 i w efekcie ktérych doszto do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem spdtki — zakupu za kwote
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14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualnie przed Sadem Okregowym w
Krakowie (sygn. akt VI K 89/14) toczy sie postepowanie w sprawie.

W zwiazku z potaczeniem z KCI Development spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia — Wroctawska — spotka
komandytowa, KCI S.A. stala sie strong postepowania sgdowego z Erbud S.A. Nakazem zaplaty z 16 czerwca 2014
roku Sad Okregowy w Krakowie nakazal poprzednikowi prawnemu Spotki, KCI Development spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia — Wroctawska — spétka komandytowa w Krakowie, aby ta zapfacita stronie
powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zl z ustawowymi odsetkami oraz kwote 32.217,00 z tytutem zwrotu
kosztéw procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat w oparciu o ztozony przez Erbud S.A. pozew, w ktérym strona
powodowa wskazata, ze zadana kwota obejmuje naleznos¢ z tytutu zwrotu przez poprzednika prawnego Spétki
kwoty wptaconej na podstawie umowy z dnia 5 listopada 2007 roku kaucji gwarancyjnej, ktérej zwrotu odmoéwit
poprzednik prawny KCI S.A. argumentujac, Ze nie zostaly usuniete wszystkie wady zrealizowanych w ramach
ww. umowy inwestycji budowlanych i stanowisko to jest nadal popierane. W dniu 9 kwietnia 2019 r. Sad Okregowy
w Krakowie (sad I instancji) wydat wyrok, w ktérym zasadzit od pozwanej KCI S.A. na rzecz ERBUD S.A. kwote
2.408.396,41 zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od kwoty 2.296.160,16 zlotych za okres od dnia 23
listopada 2013 roku do dnia zaplaty oraz od kwoty 112.236,25 zlotych za okres od dnia 11 kwietnia 2014 roku do
dnia zaptaty, a takze kwote 114.417,00 zt tytulem zwrotu kosztow procesu. Wyrok nie jest prawomocny, gdyz w
czerwcu 2019 r. Spétka zlozyla apelacje od wyroku Sadu Okregowego i oczekuje na wyznaczenie rozprawy
apelacyjnej. Wyrok nie jest prawomocny.

W dniu 6 listopada 2018 . Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie IV Wydziat Gospodarczy wydat
wyrok w sprawie o sygn. V GC 1544/18/S z powodztwa Stawomira Wycislaka o odszkodowanie za niewyptacenie
zysku przez Emitenta (d. Gremi Inwestycje SA) za 2012 r., w ktédrym Sad oddalit powddztwo akcjonariusza w
catosci z powodu niewykazania przestanek odpowiedzialnosci kontraktowej i deliktowej oraz niewykazania
szkody. Sad uznat, ze prawo do zysku jest prawem warunkowym, a strona pozwana nie miata obowiazku podjecia
uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy. Wyrok zostat zaskarzony apelacja i nie jest prawomocny.
Spotka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy apelacyjnej.

W dniu 20 lipca 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok (sygn. IX GC 197/17)
w ktérym uniewaznil Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akgji Spétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostal ztozony przez akcjonariuszy
Spotki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 26 wrzesnia
2018 r. pelnomocnik Spoétki ztozyt apelacje od wyroku Sadu I instancji do Sadu Apelacyjne w Krakowie, I Wydziat
Cywilny. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozpoznania zlozonej apelacji. W dniu 24 lipca 2019 r. Sad
Apelacyjny w Krakowie wydal postanowienie w przedmiocie skierowania pytania prawnego do Sadu
Najwyzszego. Pytanie prawne dotyczy mozliwosci zastosowania art. 91 ustawy o ofercie w przypadku
przeniesienia notowan akgcji spétki z GPW na rynek ASO (NewConnect).

W dniu 30 czerwca 2017 r. Spoétka ztozyla pozew w sprawie przeciwko Piotrowi Szczesnemu o usuniecie skutkow
naruszenia dobr osobistych i zado$¢uczynienie. Obecnie sprawa prowadzona jest przez Sad Okregowy w
Krakowie I Wydzial Cywilny pod sygn. akt I C 511/18. Spotka wskazata warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci
100.000 z1 z uwagi na wniosek o zasadzenie od Pozwanego Piotra Szczesnego na rzecz Fundacji Wspolnota Nadziei
z siedziba w Wieckowicach, KRS nr 115868, kwoty w wysokosci 100.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie liczonymi od wydania wyroku do dnia zaptaty. W sprawie Sad Apelacyjnego w Krakowie w dniu 11
wrzeénia 2018 r. wydat postanowienie opatrzone klauzula wykonalno$ci w dniu 11 pazdziernika 2018 r. na mocy
ktorego, Sad udzielit Emitentowi zabezpieczenia roszczen o na ruszenie ddébr osobistych Emitenta poprzez
zakazanie pozwanemu Piotrowi Szczesnemu - na czas trwania postepowania — rozpowszechniania
zniestawiajacych strone powodowa stwierdzen. Sprawa jest w toku i oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Spotka ztozyla zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przez Piotra Szczesnego przestepstwa stypizowanego w
art. 183 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z
pozn. zm.), tj. manipulacji kursem akcji KCI. Sprawa jest prowadzona przez Prokurature Okregowa w Warszawie,
Wydziat II do spraw Przestepczosci Gospodarczej. W sprawie toczy sie dochodzenie.
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Ponadto, w dniu 27 lutego 2018 r. Spoétka skierowala do Komisji Nadzoru Finansowego uzupelnienie
zawiadomienia o podejrzeniu naruszenia w odniesieniu do akcji Spétki KCI SA zakazu dokonywania manipulagji
na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku, o ktérym mowa w art. 15 w zw. z art. 12
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/ (dalej jako "Rozporzadzenie
MAR?”), poprzez podejmowanie dziatan i przekazywanie do publicznej wiadomosci przez wskazane osoby w
ramach prowadzonego przez siebie szantazu korporacyjnego informacji majacych na celu manipulacje kursem
akcji KCI SA.

Sprawy sadowe przejete przez KCI S.A. w zwiazku z potaczeniem z Gremi Inwestycje S.A.:

W Sadzie Okregowym w Krakowie IX Wydziale Gospodarczym pod sygn. akt IX GC 1189/16 z powddztwa KCI
S.A. toczy sie sprawa przeciwko akcjonariuszom Spodtki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior o
zaplate kwoty 322.394,00 zt tytutem odszkodowania za straty majatkowe poniesione w zwiazku z bezprawnymi
dziataniami Pozwanych, ktére doprowadzily do braku mozliwosci realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru
akqji serii H1il, a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakltadowego w drodze emisji akgji serii
H il oraz zmiany Statutu Spétki (facznie "Uchwatly"). Zdaniem Zarzadu wzmiankowane czynnosci Pozwanych
miaty charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie stanowity naduzycie prawa. Dochodzona przez Spotke
kwota odszkodowania w wysokosci 322.394,00 zI stanowi rownowarto$¢ wydatkow poniesionych przez Spotke w
zwiazku z przygotowaniem oraz realizacjq wszystkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia
kapitalu zaktadowego zgodnie z Uchwalami, emisji nowych akgji serii Hi I, a takze dopuszczenia tych papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym. Sprawa toczy sie. W sprawie tej prowadzone jest postepowanie
dowodowe.

Ponadto, Spoétka jest strona pozwana w postepowaniach wytoczonych przez Wspdlnote Mieszkaniowa
,Krakowska Kamienica Herbowa POZNAN”, o nienalezyte swiadczenie lub odszkodowanie i zados¢uczynienie,
na taczna kwote ok. 650 tys. zt. Sprawa jest w toku przed sadem I instancji.

Na mocy Decyzji z dnia 29 czerwca 2017 roku nr 64/2017, wydanej przez Prezydenta Miasta Krakowa, ustalono w
stosunku do KCI S.A. jednorazowa optate w wysokosci 937 tys. zt z tytulu wzrostu wartosci nieruchomosci zbytej
przez Spotke dnia 30 lipca 2013 r. Wzrost wartosci nieruchomosci wynika z uchwalenia miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego (tzw. renty planistycznej). Od powyzszej decyzji Spotka wniosta odwotanie do
Sadowego Kolegium Odwolawczego. Decyzja z dnia 16 listopada 2017 r. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze
utrzymato w mocy decyzje organu I instancji. Od decyzji SKO spétka ztozyla skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego, ktory wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2018 r. oddalit skarge Spoiki. Spotka zlozyla skarge
kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Wyrok jeszcze nie zapadt.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sa prowadzone postepowania sadowe, przed organami wlasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Jednostki Dominujacej, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Jednoczesnie Jednostka Dominujaca informuje, Ze z niniejszego sprawozdania usuniete zostaly opisy spraw, ktére

z uwagi na niska wartos¢ przedmiotu sporu i ich charakter, zostaty uznane przez Zarzad Jednostki Dominujacej za
mato istotne dla opisu sytuacji prawnej i ekonomicznej Spétki KCI S.A.
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Czesc 11

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych

w raporcie finansowym za okres 01.01.2019 — 30.06.2019 r.

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej KCI wraz z skonsolidowanym
rachunkiem zyskdéw i strat w pierwszej potowie 2019 r. na tle okreséw poréwnawczych:

Srédroczne skrécone skonsolidowane Stan na Stan na Stan na
sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Grupy Kapitatowej KCI S.A. (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2859 1996 475
Zapasy 2 2 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 32243 29 980 26 428
Udzielone pozyczki 38 633 20 789 19 860
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 1500 33000 33 000
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody 859 1515 11778
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 120 019 116 620 113 264
Nieruchomosci inwestycyjne 2 209 209
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0
Wartosci niematerialne 190 261 189 155 190 479
- wartos$c¢ firmy 65 042 65 042 65 884
- inne wartosci niematerialne 125 219 124 113 124 595
Rzeczowe aktywa trwate 9951 1433 2309
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Aktywa, razem 396 329 394 699 397 804
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 29110 32021 38 037
Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego 366 0
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 12771 37 316 40 476
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 8 876 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych 8 554 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13341 16 069 14 247
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1654 7 099 1778
Przychody przysztych okreséw 9 317 6974 0
Zobowiazania, razem 83989 99 479 94 538
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, w tym: 283 203 270 268 273 615
Kapitat podstawowy 57 609 57 609 57 609
Akcje wtasne -1 700 -1 700 -1989
Pozostate kapitaty 350 250 342 526 344 229
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -122 956 -128 167 -126 234
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat
ubiegtych -133 287 -129 265 -129 265
- Zysk (strata) netto 10 331 1098 3031
Udziaty niekontrolujgce 29 137 24 952 29 651
Kapitat wiasny, razem 312 340 295 220 303 266
Pasywa, razem 396 329 394 699 397 804
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Srédroczny skrécony skonsolidowany

achanek yskow S oioizols oLoizols gosole oLoLoty
Grupy Kapitatowej KCI S.A. T T T T

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 30 957 57 631 29 526 54 479
Przychody i zyski z inwestyciji 2759 4755 1897 3683
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 27 962 52 552 27 301 50 249
Pozostate przychody i zyski operacyjne 236 324 325 501
Rezerwy i utrata wartosci 0 0 3 46
Dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
Koszty i straty -24 534 -47 882 -26 115 -50 601
Koszty i straty z inwestycji -455 -652 0 0
Koszty operacyjne -22 124 -43 684 -24 135 -47 094
Pozostate koszty i straty operacyjne -1 709 -2 288 -1 245 -1 889
Rezerwy i utrata warto$ci 212 -33 0 0
Ujemne réznice kursowe -67 -46 -45 -58
Pozostate koszty finansowe -391 -1179 -690 -1 560
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 423 9749 3411 3878
Pozostate przychody finansowe 79 162 0 0
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 502 9911 3411 3878
Podatek dochodowy 2067 2186 -13 -353
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 569 12 097 3398 3525
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 8 569 12 097 3398 3525

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 7479 10 331 2959 3031

Do udziatéw niekontrolujgcych 1090 1766 439 494

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej KCI S.A. na dzien 30.06.2019 r. w stosunku do stanu na 31.12.2018 roku
zwiekszyla sie o 1 630 tys. zlotych, co stanowi wzrost sumy bilansowej o ok. 0,4%. Najistotniejsze zmiany jakie
zaszly w obrebie aktywdéw dotycza zasadniczo trzech kategorii: ,Udzielone pozyczki”, ,Grupa aktywow
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy” oraz ,Rzeczowe aktywa trwate”. W pierwszej z w/w
kategorii odnotowano wzrost o 17 844 tys. z1 (gtéwnie udzielanie pozyczek przez KCI S.A. w ramach realizowania
przyjetej strategii w zakresie inwestowania w projekty realizowane przez zwiazane kapitalowo podmioty z Gremi
International), w drugiej spadek o 31 500 tys. z1 (zrealizowanie sie transakgji sprzedazy nieruchomosci), zas w
trzeciej wzrost o 8 518 tys. zt (zmiana wynika gléwnie z wdrozenia przez Grupe Kapitalowa KCIS.A. od 1 stycznia
2019 r. MSSF 16 i sposobu ujmowania leasingu).

W Grupie zwiekszyt sie rdwniez poziom srodkéw pienieznych o kwote 863 tys. zt. Zmiana ta dotyczy gléwnie
Jednostki Dominujacej, ktéra w ostatnich dniach czerwca 2019 roku zrealizowata transakcje sprzedazy akcji Gremi
Media S.A., generujac tym samym przejsciowo znaczacg nadwyzke pieniezna.

W zakresie pozostatych pozycji aktywow nie zachodzily istotne zmiany i prezentuja one poziom zasadniczo
zblizony do stanu na koniec 2018 roku. Odnoénie struktury, najwieksza pozycja bilansu pozostaja niezmiennie
wartosci niematerialne i prawne, ktore z kwotg 190.261 tys. zI stanowia 48% sumy wszystkich aktywow. Pozycja
ta odzwierciedla gléwnie wartosci znakéw towarowych i wartosci firmy dotyczacych segmentu mediowego (w
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tym gtéwnie tytul ,Rzeczpospolita”). Na kolejnym miejscu, z udzialem 30% w sumie bilansowej znajduja sie
,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat”. , Udzielone pozyczki”
stanowig obecnie 10% aktywow, za$ , Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci” odpowiadaja
za 8% sumy bilansowej. Pozostale, nieoméwione powyzej pozycje bilansu przyjmuja wartosci nieprzekraczajace
4% sumy bilansowej.

W obszarze pasywow wyrazna zmiana dotyczy sposobu finansowania dlugiem. Z uwagi na splate kredytow
i pozyczek (catkowita sptata przez KCI S.A. oraz czesciowa przez Gremi Media S.A. kredytéw udzielonych
odpowiednio przez Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slaski S.A), pozycja ,,Zobowiazania z tytutu
zaciggnietych kredytéw (pozyczek)” zmniejszyla sie o 24 545 tys. zl. Zwigkszyla si¢ natomiast pozycja
~Zobowiagzania z tytulu wyemitowanych diuznych papier6w wartosciowych” o 8 554 tys. zt co wynika z
wyemitowanych przez KCI S.A. w dniu 5.06.2019 roku 850 sztuk obligacji serii P, o tacznej wartos$ci nominalnej
8.500 tys. zt. ,, Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat” wzrosty w
stosunku do roku ubiegtego o 8 876 tys. zt i koresponduja scisle ze wspomnianym wczesniej ujeciem MSSF 16.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania spadly w poréwnaniu do 31.12.2018 roku o
2911 tys. zt. Wszystkie zobowigzania acznie, lecz z pominigciem rezerw i przychodéw przyszlych okreséw,
wynosza na koniec okresu sprawozdawczego 59 677 tys. zt, notujac tym samym spadek w stosunku do kornca roku
0 9.660 tys. zt (kiedy to wynosity 69.337 tys. zt). Stanowi to na dzien 30.06.2019 r. okoto 15% catej sumy bilansowej
(18% na koniec ubieglego roku). Z uwzglednieniem rezerw (gtéwnie z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
i przychodéw przysztych okresow, wskaznik ten ksztaltuje sie na poziomie 21%, i jest nizszy o 4% od wskaznika z
31 grudnia 2018 r. wynoszacego 25%. W kazdym z prezentowanych ujec jest to poziom zadtuzenia powszechnie
uznawany jako bardzo bezpieczny.

W zakresie kapitaléw wiasnych Grupa nie odnotowata istotnych zmian, innych niz te, ktére wynikaja z naliczenia
biezacego wyniku finansowego netto oraz innych catkowitych dochoddéw, ujecia transakeji na akcjach spotki
zaleznej, ktore nie powoduja utraty kontroli, jak rowniez zapisow bedacych wynikiem realizacji uchwat walnych
zgromadzen co do zadysponowania wynikiem finansowym odnotowanym w 2018 roku.

Pozycje rachunku zyskéw i strat grupy w zakresie realizowanych przychodéw zasadniczo zdominowane sa
dziatalnoscia Grupy Gremi Media S.A., ktéra prowadzac regularna dziatalno$¢ mediowa (sprzedaz prasy,
ogloszen, e-wydan, dostepow do tresci) wnosi najwiekszy wktad w kategorie przychoddw ze sprzedazy towarow
i ustug (przychody te stanowia az 91% wszystkich przychodéw i zyskow catej Grupy Kapitatowej KCI S.A.).
Dotyczy to zaréwno I potrocza 2019, jak i analogicznego okresu w roku ubiegltym (92%). Grupa odnotowata wzrost
przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug o 5%. Na uwage zastuguje fakt, ze Grupa zdotata w jeszcze wigkszym
stopniu ograniczy¢ koszty operacyjne (7% w stosunku pétrocza poprzedniego roku) co miedzy innymi przelozyto
sie na realizacje ponad 2,5 krotnie wyzszego zysku z dziatalno$ci operacyjnej, wynoszacego 9 749 tys. z1 (30.06.2018:
3 878 tys. zt). Niewatpliwie gtéwna przyczyna jest konsekwencja Gremi Media S.A. w realizacji przyjetych zatozen
biznesowych i silna dyscyplina kosztowa, jednak zauwazy¢ tez nalezy, ze réwniez wyniki jednostkowe spotki
dominujacej bylty w tym zakresie pozytywne (3 382 tys. zt zysku operacyjnego). Korekta o podatek dochodowy
(2186 tys. zl) skorygowala ostateczny wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej KCI S.A. do poziomu zysku
wynoszacego 12 097 tys. zt, w tym przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w kwocie 10 331 tys. z1.

W podziale na segmenty (inwestycyjna i pokrewna / nieruchomo$ciowa / mediowa) Grupa wykazuje najwiekszy
udzial przychodéw w segmencie mediowym. Segment ten odpowiadat w I polowie 2019 roku za ok. 92%
wszystkich przychoddw (oraz ok. 94% kosztow). Pod wzgledem dochodowosci (zysk netto) na pierwszym miejscu
uplasowatl sie réwniez segment mediowy (zysk netto segmentu 8 790 tys. z1), a za nim segment inwestycyjny i
dziatalno$ci pokrewnej (zysk netto 3 456tys. zt). W segmencie nieruchomosciowym w analizowanym okresie czasu
nie odnotowano strate w kwocie 149 tys. zi.

W sprawozdaniu niniejszym nie dokonuje sie¢ klasycznej analizy wskaznikowej, gdyz z uwagi na specyfike

dziatalnosci (na ktdra rzutuje dziatalnos¢ KCI S.A. realizowana w formule projektowej i bazujaca gtéwnie na
wycenach posiadanych aktywdéw), analiza taka mogtaby prowadzi¢ do btednych wnioskéw.
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Czesc I11
Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Realizujac podjete dzialania Emitent stara si¢ kontrolowaé wszystkie te czynniki ryzyka i zagrozenia, na ktére
posiadat wptyw, oraz przeciwdziata¢ ich negatywnym skutkom.

Czynniki ryzyka i zagrozen z otoczenia Emitenta:

a) Dynamiczne zmiany w zakresie krajowego ustawodawstwa oraz sytuacja polityczna i geopolityczna, ktéra w
$rednim okresie czasu moze przenies¢ si¢ w istotny sposéb na uwarunkowania makroekonomiczne;

b) kurczenie sie rynku prasy drukowanej, co moze mie¢ wptyw na wyniki spétek mediowych, w szczegoélnosci
w odniesieniu do tytutu ,,Rzeczpospolita”, a przez to wycene akcji Gremi Media S.A.

c¢) Konkurencja na rynku prasy drukowanej i elektronicznej, w szczegdlnosci w zakresie, w jakim moze
przektadac sie na decyzje reklamodawcéw co do lokowania budzetow reklamowych;

d) realizacja planowanych w grupie kapitalowej Gremi Media wynikéw, opartych zaréwno na sprzedazy prasy
drukowanej, jak i online a takze reklam, konferencji, eventéw, szkolen oraz pozostatych przychoddéw;

e) obecna sytuacja na rynku dystrybugji prasy tradycyjnej (papierowej) w Polsce wynikajaca z trudnosci
doswiadczanych przez jednego z kluczowych dystrybutoréw - Ruch S.A.

Czynniki ryzyka i zagrozen wewnatrz Emitenta:

a) ryzyko zwigzane z mozliwoscig niedotrzymania przez dtuznikéw umownych terminéw splat zobowigzan
(udzielone pozyczki),

b) ryzyko zwiazane z zadtuzeniem kredytowym Gremi Media S.A. w ING Bank Slaski S.A. (saldo na dzien
bilansowy 10.756 tys. zt.); wobec bardzo dobrych wynikéw realizowanych przez Gremi Media S.A., ryzyko
jest silnie ograniczone, czego przejawem byl aneks do kredytu jaki zostal podpisany w czerwcu 2019 r.

c) ryzyka zwigzane z prowadzonymi postepowaniami sadowymi;

d) ryzyko niepowodzenia dziatan ukierunkowanych na planowana sprzedaz kolejnych pakietéw akcji Gremi
Media S.A. az do osiagniecia przez KCI S.A. progu 60% posiadanych akgji;

e) Dbiezace ryzyko ptynnosciowe wynikajace z faktu, iz KCI S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ w
trybie projektowym (tylko niewielka cze$¢ wplywdw ma charakter staty). Ewentualne opdznienia w realizacji
zamierzonych projektéw, jesli ich skala przekracza w sposob margines bezpieczenstwa przyjmowany w
procesach planowania przeptywéw finansowych, moga skutkowac przejsciowymi niedoborami srodkow
pienieznych i prowadzi¢ np. do wydtuzenia terminéw regulowania zobowiazan przez Emitenta.

Instrumenty finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe moze eksponowac ja na pewne rodzaje ryzyk, takich jak ryzyko rynkowe (w
tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko cenowe, w tym ryzyko zmiany
cen nieruchomosci), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko zwiazane z udzielaniem przez Grupe
zabezpieczen oraz ryzyko instrumentéw pochodnych. Dziatania podejmowane przez Zarzad majq zawsze na celu
minimalizowanie w/w ryzyk. Zarzad Jednostki Dominujacej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadza kazdym z tych
rodzajow ryzyka.

Ponizej przedstawiono ryzyka zwiazane zaréwno z posiadanymi przez Grupe instrumentami finansowymi, jak
réwniez inne istotne ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko rynkowe
¢ Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Grupy zwiazane z rynkiem nieruchomosci wyrazone sa gtéwnie
w walucie polskiej i w zwigzku z tym ryzyko tego rodzaju jest tam nieistotne — w szczegdlnosci w kontekscie
dokonanej w I pétroczu 2019 r. sprzedazy nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie. Do elementow
narazonych na umiarkowana ekspozycje na ryzyko walutowe nalezy pozyczka udzielona przez Jednostke
Dominujaca w USD. Z uwagi na stosunkowo niewielka kwote w/w pozyczki, ryzyko zmiany kursu walut jest
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oceniane przez Zarzad Jednostki Dominujacej jako pomijalne. Pewnym ryzykiem walutowym, cho¢ réwniez na
marginalnym poziomie, obarczona jest dziatalno$¢ Grupy Gremi Media.

¢ Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotki nalezace do Grupy Kapitalowej korzystaly z finansowania kredytami, pozyczkami i wyemitowanymi
obligacjami.

Wahania stép procentowych wptywaly na dziatalnos¢ Grupy w kilku obszarach, z ktérych najwazniejsze to koszty
obstugi dlugu wynikajacego z tytutu produktéow kredytowych (kredyty otrzymane przez Gremi Media S.A.,
otrzymane pozyczki). Gremi Media S.A. posiada zobowiazania z tytutu kredytdw, dla ktérych odsetki liczone sa,
na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do
momentu zawarcia umowy. Z uwagi na nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak
réwnieZ na brak przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych,
spolka nie stosowata zabezpieczeni stop procentowych, uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

W Grupie nie sa stosowane instrumenty pochodne ani inne metody stuzace zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej. Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopierf narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan' zabezpieczajacych w przysztosci.

Ryzyko cenowe

e Aktywa finansowe

Grupa Kapitatlowa uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku (Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie). Jednostka Dominujaca posiada réwniez pakiet akcji notowanych jakimi sa akcje
wlasne. Akcje te moga by¢ poddane znacznym wahaniom cenowym, w zwiazku z tym Grupa jest narazona z tego
tytutu na ryzyko cenowe. Grupa posiada ponadto udzialy i akcje spotek nie notowanych, ktérych wartos¢ rowniez
podlega zmianom. Grupa stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujac zmiany zachodzace na rynku oraz
wewnatrz spolek, co daje umiarkowana pewnos¢ podjecia wlasciwej reakcji i ewentualnej redukcji zaangazowania
w przypadku stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej zmiany cen.

e Nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek powierzchni mieszkaniowych,
biurowych i komercyjnych) do niedawna miaty bezposredni istotny wptyw na warto$¢ aktywow Grupy, a takze
potencjalny wptyw na wysokos¢ przysztych przychodéw ze wzgledu na zaangazowanie KCI S.A. w projekty
z branzy nieruchomosci. Z uwagi na zbycie w dniu 5 marca 2019 roku niemal wszystkich posiadanych przez KCI
S.A. nieruchomosci, ryzyko to stato sie marginalne. W pewnym zakresie dotyczy ono obecnie jedynie posiadanych
przez KCI S.A. zasobow lokalowych umiejscowionych w Warszawie przy ul. Nowaka Jezioranskiego (2 lokale
uzytkowe o facznej powierzchni ok 135 m2). Lokale te objete s umowaq najmu zawartg na okres 5 lat. Zamiarem
Emitenta jest sprzedaz w/w lokali w 2019 roku.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek, posiadanych
obligacji, sprzedazy produktéw i ustug oraz srodkéw lokowanych w banku. Aktywa finansowe potencjalnie
narazajace na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja gtéwnie obligacje korporacyjne, udzielone pozyczki,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci (w niewielkim stopniu).

Grupa w szczegdlnosci eksponowana jest na ryzyko kredytowe wynikajace z nabycia w dniu 2 lutego 2018 roku
171 obligadji serii C oraz 8 obligacji serii D, ktérych emitentem byta Gremi Park Sp. z o.0. (przylaczona w dniu
27 grudnia 2018 roku do Next Holdings S. a r. 1. z siedzibg w Luksemburgu). Cena nabycia w/w obligacji wyniosta
110.634 tys. zt. Nabyciu obligacji towarzyszyta umowa opcji, na mocy ktérej KCI S.A. uprawniona jest do zbycia
wszystkich obligacji na rzecz Emitenta, z pierwszenstwem przed innymi obligatariuszami, w nastepujacych
sytuacjach: (a) w okresie 5 lat od nabycia obligacji — jedynie w przypadku zbycia istotnego sktadnika majatku
Emitenta, oraz (b) po uptywie 5 lat od nabycia obligacji — w dowolnym momencie. Cena sprzedazy obligacji
okreslona w umowie opcyjnej zdefiniowana zostata jako cena nabycia powigkszona o oprocentowanie wynoszace
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6,72% w skali roku. Jedynym istotnym elementem majatku Emitenta, ktorego zbycie tozsame jest ze spetnieniem
warunku opisanego w lit. a przedostatniego zdania, sa udziaty spétki Alvernia Planet Sp. z o0.0., ktdra jest spdtka
celowa utworzong na potrzeby realizacji projektu nieruchomosciowego w miejscowosci Nieporaz (gm. Alwernia,
Matopolska), w oparciu o istniejgcy tam kompleks 13 charakterystycznych koput (dawne studio filmowe). Projekt
ten dotyczy stworzenia w tym miejscu parku tematycznego i centrum edukacyjnego opartego o nowoczesne
technologie VR (virtual reality / wirtualna rzeczywistos¢) i AR (augmented reality / rozszerzona rzeczywistosc).
W ocenie zarzadu, bazujacej zar6wno na wewnetrznych doglebnych analizach, jak i zewnetrznych ekspertyzach,
projekt ten ma wysokie szanse powodzenia. Tym samym ryzyko kredytowe zwigzane z nieodkupieniem przez
Next Holdings S. a r. 1. obligacji nabytych przez KCI S.A. oceniane jest jako akceptowalne i adekwatne do
ustalonego w umowie opcyjnej wynagrodzenia.

Ryzyko kredytowe zwigzane z niewywigzaniem sie kontrahentéw Grupy Gremi Media z zobowigzanl jest
niewielkie, poniewaz: (a) wyptacalnos¢ nowych klientéw jest weryfikowana w oparciu o raporty firm
zewnetrznych, ajesli sa co do tego watpliwosci, to realizacja zaméwienia nastepuje na podstawie 100% przedptaty
oraz (b) prowadzona jest regularna windykacja.

Srodki finansowe Grupy lokowane sg w instytucjach finansowych, ktére w opinii Grupy sa wiarygodne. Ryzyko
zwigzane z nalezno$ciami z tytutu pozyczek jest ograniczane poprzez ustanawianie prawnych zabezpieczen sptaty,
ktore zostaly opisane w nocie 16.3. Warto$¢ udzielonych przez Grupe pozyczek na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosi
38 633 tys. zt. Odnosnie tych naleznosci Zarzad Jednostki Dominujacej stoi na stanowisku, iz ich splata nie jest
zagrozona. Zgodnie z posiadang wiedza, wartos¢ aktywdéw spotki Gremi International S.a.rl. i jej pomiotéw
zaleznych roénie, tak jak zaktadano, a ich komerdjalizacja moze sie rozpoczaé w 2019 r. Srodki pozyskane z tej
komercjalizacji przeznaczone zostana min na sptate naleznosci. Ich warto$¢, zgodnie z posiadanymi informacjami
znacznie przewyzsza kwote do splaty. Spotka nie wyklucza réwniez innych form rozliczenia posiadanych
naleznosci.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe ujeta dla danego sktadnika aktywoéw finansowych stanowi kwote
brutto po potraceniu wszelkich kompensat zgodnie z MSR 32 lub innych strat z tytutu utraty wartosci zgodnie z
MSR 39 tj. nie uwzglednia zadnych otrzymanych zabezpieczen oraz innych form wspomagania kredytu. Ryzyko
kredytowe zwiazane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze wystapi¢c w formie
niewyptacalnosci kontrahenta, cze$ciowej sptaty naleznosci, znacznego opoéznienia w sptacie naleznosci lub innych
odstepstw od warunkéw kontraktu. Transakcjami, ktére narazaja spotke na ryzyko kredytowe, s gltéwnie
udzielone pozyczki oraz istniejace naleznosci. Spdétka KCI S.A. ogranicza ryzyko kredytowe dotyczace pozyczek
i znacznych kwot naleznosci stosujac zabezpieczenia w postaci weksli wtasnych in blanco. Kazdorazowo transakgji
eksponowanej na ryzyko kredytowe towarzyszy analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej podmiotu, ktdrej celem
jest ograniczenie do minimum ryzyka niewyptacalnosci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity
zadne zdarzenia zmieniajace tak opisany stan rzeczy.

W przypadku aktywow finansowych, maksymalna ekspozycja jednostki w odniesieniu do ryzyka kredytowego
stanowi wartos¢ bilansowg netto.

Ryzyko kredytowe zwiazane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa lokuje $rodki w bankach zarejestrowanych w Polsce, ktére dysponujq odpowiednim kapitalem wtasnym
oraz ustabilizowana pozycja rynkows, ktére w opinii Grupy sg wiarygodne.

Biorac pod uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sig, ze ryzyko kredytowe dla
$rodkéw pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Grupy zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papierdw
wartosciowych, niezbednego dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki srodkdw pienieznych Grupy sa
wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych. Przed ryzykiem utraty
ptynnosci Grupa Kapitatowa aktywnie i na biezaco zabezpiecza si¢ poprzez sporzadzanie preliminarzy ptatnosci
oraz zgodnie z nimi zabezpiecza odpowiednie srodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wydatkéw.
Zachowanie ptynnosci zapewnione jest w pierwszej kolejnosci biezacymi strumieniami przychoddéw z dziatalnosci,
po drugie za$ sptywem naleznosci od innych podmiotéow. Grupa, przy poziomie zadluzenia (okoto 13% sumy
bilansowej) nie jest obecnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci.
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W przypadku Gremi Media S.A. zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ma réwniez forme utrzymywania
odpowiedniego poziomu Kkapitalu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywdédw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw
i wymagalnosci zobowiazan finansowych.

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywoéw
pienieznych na realizowanych kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw. dodatnich przeplywoéw pienieznych,
a ryzyko utraty ptynnosci oceniane jest jako niewysokie.

Ryzyko zwiazane z udzieleniem przez Grupe zabezpieczen

W zwiazku z zawartymi przez Jednostke Dominujaca transakcjami polegajacymi na udzieleniu zabezpieczen,
Grupa jest obcigzona ryzykiem ewentualnej koniecznosci wywiazania si¢ z warunkowych zobowiazan z tytutu
udzielonych zabezpieczen. Jednostka Dominujaca stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujac sytuacje
spotek, ktérym jest udzielane zabezpieczenie. Zabezpieczania ustanowione na majatku Grupy zostaly opisane w
punkcie 16.1. Sprawozdania Finansowego.

Ryzyko instrumentow pochodnych

Grupa posiada instrument pochodny, jakim jest umowa opcyjna.

W dniu 1 lutego 2018 roku pomiedzy KCI S.A. a Gremi Park Sp. z o0.0. (obecnie Next Holdings S.a.r.l.) zostata
zawarta umowa opcyjna, na mocy ktérej KCI S.A. dysponuje prawem sprzedazy wszystkich posiadanych 171
obligagji serii C oraz 10 obligacji serii D (dalej: ,Obligacje”), ktérych emitentem byla Gremi Park Sp. z o.o.
Uprawnienie KCI S.A., o ktérym mowa powyzej, wynika ze ztozonej przez Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz KCI S.A.
nieodwolalnej oferty nabycia Obligacji w celu ich umorzenia. Cena nabycia w ramach tej oferty bedzie cena, po
ktorej Obligacje zostaty nabyte przez KCI S.A., powiekszona dodatkowo o oprocentowanie w wysokosci 6,72% w
skali roku (co stanowito sume wskaznika WIBOR3M na dzieni zawarcia umowy opcyjnej powiekszonej dodatkowo
05%). KCI S.A. ma prawo przyjecia oferty: (a) w terminie 5 lat od chwili nabycia Obligadji — wylacznie w przypadku
zbycia, pod dowolnym tytutem prawnym, istotnych aktywédw Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu trzeciego,
(b) po uptywie 5 lat od chwili nabycia Obligacji — w kazdym czasie. Gléwnym aktywem Next Holdings S.a.r.l. s
udzialy w spotce celowej Alvernia Planet Sp. z 0.0., posiadajacej kompleks nieruchomosci w miejscowosci Nieporaz
(gm. Alwernia), sktadajacy sie z 13 kopul dawnego studia filmowego, dla ktérego obecnie realizowana jest
koncepgcja komercjalizacji w oparciu o koncept parku rozrywki opartego na technologiach VR/ AR. W zwiazku z
potaczeniem transgranicznym, jakie miato miejsce w dniu 27 grudnia 2018 roku, w wyniku ktérego Gremi Park Sp.
z 0.0. zostala przytaczona do Next Holdings S. a r. I. z siedziba w Luksemburgu, wszelkie prawa i obowiazki
wynikajace z umowy opcyjnej przeszlty z Gremi Park Sp. z 0.0. na Next Holdings S. ar. L.

Czesc IV
Informacje dodatkowe

Przychody Grupy z podstawowej operacyjnej dziatalnosci w I potowie 2019 roku zwigzane byly gtéwnie z
dziatalno$cia wydawnicza.
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W sktad Grupy Kapitatowej na dzieri 30 czerwca 2019 r. wchodzi KCI SA oraz GK Gremi Media S.A.:

ial SInei
. . Stopien Kraj Udzial w kapitale I.sz1.a w og,o Y Metoda
Nazwa jednostki . . . .. liczbie gtosow na cy e
powiazania = rejestracji zakladowym WZA konsolidacji
Grupa Kapitatlowa Jednostka o o
Gremi Media S.A. Jalesna Polska 82,22% 86,66% metoda petna

Gremi Media S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831 Warszawa wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000660475. Spotka prowadzi dziatalnos¢ prasowa.

Jednostka Dominujaca nabyta akcje w spétce Gremi Media S.A. gtéwnie w celach inwestycyjnych. KCI S.A., wspierata
media w procesach restrukturyzacji, wspiera w budowie grupy medialnej oraz w ubieganiu si¢ 0 wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. KCIS.A. liczy na zwiekszenie wartosci posiadanego
aktywa (ryzyka identyfikowane w zwigzku z posiadanymi inwestycjami w jednostki zalezne zostaly opisane w punkcie
2.25. skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK KCI na 31 grudnia 2018 r.).

Na dzien publikagji niniejszego sprawozdania finansowego kapital zakladowy spotki Gremi Media S.A. wynosit
6832 000,00 zt i dzielit sie na 1 708 000 akgji na okaziciela o wartosci nominalnej 4 zt kazda, w tym:
v 569 500 imiennych akgji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

v 1138 500 akgji na okaziciela serii B
Gremi Media S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Gremi Media S.A.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. spotka KCI S.A. posiadata 1 404 257 akcji Gremi Media S.A., w tym:
v 569 500 imiennych akgji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

V' 834757 akdji na okaziciela serii B,

stanowiacych 82,22% w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media S.A. oraz dajace prawo do wykonywania 86,66%
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Ponizsza tabela prezentuje sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media S.A. na dzien 30 czerwca 2019 r.

Udziat w
Procent ogolnej
Lp. Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego | liczbie glosow . Metoda
wskazaniem formy prawnej powiazania kapitalu na WZA/ konsolidacji
zakladowego | zgromadzeniu
wspolnikow*
1 Gremi Media S.A. Warszawa Dominujaca
2  Gremi Edycja Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peina
3 Gremi Ekonomia Sp.zo0.0. | Warszawa Zalezna 100% 100% pelna
4 Gremi FAD Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% pelna
5 Gremi Prawo i Wydarzenia Zalesna
Sp. z o0.0. Warszawa 100% 100% pelna
6 E-Kiosk S. A. Warszawa Zalezna 50,01% 50,01% petna
7  Kancelarie RP Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peina
8  MMConferences S.A. ** Warszawa Pozostale 47,05% 47,05% brak
9 Kariera.pl sp. z 0.0. Wroctaw Stowarzyszona 49,00% 49,00% mpw

* Wskazane udziaty % zaprezentowane sa z perspektywy GK Gremi Media S.A.
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** Mimo, ze udziat Gremi Media S.A. w kapitale MMConferences S.A. wynosi 47,05%, Gremi Media S.A. nie wywiera znaczacego wptywu. W szczegolnosci
przedstawiciele Grupy nie zasiadaja w organach zarzadzajacych, nadzorujacych ani administrujacych spétki MMConferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje
dostepu do danych finansowych spotki MMConferences S.A. niezbednych do prawidlowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu
skonsolidowanym. Grupa nie zalicza spétki do jednostek stowarzyszonych i ujmuje ja jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody.

Zdarzenia oraz zmiany dotyczace powiazan organizacyjnych i kapitalowych Emitenta w pierwszej potowie
2019 r.

W okresie objetym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz po dniu bilansowym
nastapily nastepujace zmiany w skladzie Grupy:

Po dniu bilansowym:
o  wdniu 11 lipca 2019 r. spétka zbyta w ramach transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym 1.366 szt. akdji
Gremi Media S.A. za faczng kwote 201 tys. zt.
o  wdniu 12 wrze$nia 2019 r. spétka zbyta w ramach transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym 17.080 szt.
szt. akcji Gremi Media S.A. za taczng kwote 2.511 tys. zt
o W okresie 24-27 wrzesnia 2019 r. spdtka zbyla w ramach transakgji na rynku regulowanym 14 szt. szt. akcji
Gremi Media S.A. za taczng kwote 3.970 zt

Tym samym na dzieni poprzedzajacy date publikadji niniejszego sprawozdania spotka KCI S.A. posiadata 1 385 797 akcji
Gremi Media S.A., w tym:

e 569 500 imiennych akdji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

e  816.297 akdji na okaziciela serii B,
stanowiacych 81,14%% w kapitale zaktadowym spotki Gremi Media S.A. oraz dajace prawo do wykonywania 85,85%
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

W dniu 18 czerwca 2019r. Gremi Media S.A zbyta wszystkie posiadane akcje spotki Compress S.A. z siedzibg w
Warszawie (KRS0000185671) w liczbie 11.500.100 sztuk, reprezentujacych 82,14 proc. kapitatu zaktadowego tej spotki, za
Taczng cene 420 tys. zk Decyzja o zbyciu akdji zostala podjeta w zwiazku z oceng perspektyw rozwojowych Compress
S.A

Grupa w I potowie 2019 roku nie dokonywata znaczacych inwestycji kapitalowych w kraju i za granica.
Inwestycje w nieruchomosci

KCI S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku posiadata nieruchomosci lokale ustugowe (135m2) o wartosci bilansowej
1.500 tys. zt przy ul. Nowaka — Jezioraniskiego w Warszawie, co do ktorych Spétka planuje zbycie w perspektywie
najblizszych 12 miesigecy. Spétka ponadto posiada niewielka grupe nieruchomosci klasyfikowanych jako
,nieruchomosci inwestycyjne” o wartosci bilansowej 2 tys. z1.

Inwestycje zagraniczne

Najistotniejszym elementem inwestycji zagranicznych emitenta sa posiadane przez niego 171 obligacji serii C oraz
10 obligadji serii D, ktérych emitentem byta Gremi Park Sp. z o.0., ktore zostaly opisane we wczesniejszym czesci
niniejszego sprawozdania. Inwestycjami zagranicznymi Emitenta sa réwniez pozyczki udzielone na rzecz
podmiotéw powigzanych Gremi International SARL z siedzibg w Luxemburgu oraz Gremi Film LLC z siedzibg w
USA.

Metody finansowania inwestycji
Emitent pozyskuje finansowanie dla realizowanych inwestycji badz to ze srodkdéw pozyskanych z wtasnej

dziatalnosci (glownie sprzedaz nieruchomosci oraz sprzedaz akcji Gremi Media S.A.), badz tez za pomoca
finansowania dtuznego (obligacje korporacyjne, kredyt bankowy).
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Spotka ani zadna zalezna od niej jednostka, nie zawierata z podmiotami powigzanymi zadnych transakeji, ktérych
warunki bylyby inne niz rynkowe. Transakce z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione
w nocie 15 do Sprawozdania Finansowego.

W dni 29 sierpnia 2019 roku KCI S.A. udzielilo poreczenia wierzytelnosci ING Bank Slaski S.A. wynikajacych z
udzielonego na rzecz Gremi Media S.A. kredytu. Udzielone poreczenie ograniczone zostato do kwoty 2,5 mIn zt.

W opinii zarzadu jednostki dominujacej oraz z zastrzezeniem pewnych czynnikéw ryzyka wymienionych we
wczesniejszej czesci niniejszego sprawozdania, obecnie nie wystepuja zagrozenia w zakresie wywigzywania sie
przez Emitenta badz podmioty Grupy Kapitatowej z zobowigzan finansowych. Kluczowe zobowiazania, jakimi
jest kredyt w ING Bank Slaski S. A. jest obstugiwany planowo. Zobowiazania Grupy Gremi Media obstugiwane sa
planowo, a z uwagi na planowany rozwoj Grupy zarzad ocenia ryzyko niewywiazania si¢ Grupy Gremi Media ze
zobowigzan jako niskie.

Biezaca dziatalno$¢ operacyjna, stosunkowo niski poziom zadluzenia oraz posiadane aktywa zapewniajq Grupie
niezagrozone kontynuowanie dzialalnos$ci. Dodatkowo, w zaleznosci od ksztaltowania sie sytuagji
makroekonomicznej w kraju i na $wiecie, od sytuacji w branzy nieruchomosci, od powodzenia dziatan
ukierunkowanych na sprzedaz aktywoéw nieruchomosciowych oraz projektu ,Alvernia Planet” powiazanego z
inwestycja Emitenta w obligacje, Spotka dopuszcza mozliwos¢ nowych inwestycji, ktorych potencjat zostanie
pozytywnie zweryfikowany pod katem ryzyka i oczekiwanej stopy zwrotu. Dla realizagji tego rodzaju projektéw
Emitent dysponowat bedzie srodkami wtasnymi (pozyskanymi ze sprzedazy nieruchomosci), jak rowniez — uwagi
na bezpieczny obecnie poziom zadluzenia — moze positkowacd sie finansowaniem zewnetrznym.
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osiagniety wynik

W trakcie I pdtrocza 2019 roku nie wystapity istotne czynniki ani nie zaszly zdarzenia, ktérych charakter Zarzad
okresla jako nietypowy.

Grupa Kapitatowa Emitenta, w ramach obranej nowej strategii, zamierza w przysztosci skoncentrowaé sie na
dziatalnosci w zakresie finansowania znaczacych i dobrze rokujacych projektéw inwestycyjnych w tramach grupy
Spotek powiazanych kapitalowo z Gremi International.

Czynnikami, ktére w ocenie KCI S.A. moga mie¢ wplyw na osiggane wyniki w perspektywie kolejnego roku sa
elementy wymienione wcze$niej w Czeéci III niniejszego Sprawozdania w ramach opisu istotnych czynnikéw
ryzyka i zagrozen. Dolaczy¢ do nich nalezy jednak rowniez szanse i mocne strony Emitenta, do ktdrych z cata
pewnoscia naleza dobre perspektywy stojace przed dzialalnoscig wydawnicza spotek mediowych wynikajace z
zakonczonej restrukturyzacji i transformacji biznesu w strone sfery on-line.

W okresie I pétrocza 2019 r. nie wystapily zmiany podstawowych zasad zarzadzania Spotka.

W imieniu KCI S.A.

PREZES ZARZADU
Piotr Lysek

Data: 30 wrzesnia 2019 r.
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