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I. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): SUNEX S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Racibé6rz

Adres siedziby:
Numer KRS:
Oznaczenie Sadu:
REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

Liczba akcji:

Zarzad:

Il. DziatalnosS¢ w I pétroczu 2019

2.1 Wybrane dane finansowe

ul. Piaskowa 7

0000375404

Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy KRS

277950758
639-18-14-766
32414-92-12
32 414-92-13

info@sunex.pl

http://www.sunex.pl

Stan na dziert 30.06.2019r.
Seria A 1 000 000 sztuk
Seria B 3 058 307 sztuk
Razem 4 058 307 sztuk

Romuald Kalyciok, Prezes Zarzadu
Monika Czekata, Cztonek Zarzadu

Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajgce podstawowe pozycje poétrocznego

sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku Spétki SUNEX
S.A. wraz z danymi poréwnywalnymi za poprzedni rok obrotowy

PLN PLN EUR EUR

Lp. Wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2019r. 31.12.2018r.

Kapitat wtasny 24908977,52  23149805,17 5858179,10 5383675,62
Kapitat zaktadowy 1623322800  16233228,00 3817 786,45 3775169,30
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* 32636 114,30 20711 673,10 7 675 473,73 4816 668,16
Zobowigzania dtugoterminowe 5773 940,48 2749919,40 1357 935,20 639 516,14
Zobowigzania krétkoterminowe 25120 373,30 16 340 396,73 5907 895,88 3800092,26
Aktywa razem 60 602 790,41 46986 14493 1425277291 10927 010,45
Aktywa obrotowe 28221 688,51 19 283 330,09 6 637 273,87 4 484 495,37
Naleznosci krétkoterminowe 14 492 034,97 8263 166,13 3408 286,68 1921 666,54
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 240 901,59 60 559,15 56 656,07 14 083,52

*pozycja nie uwzglednia rozliczern migedzyokresowych gdyz dotyczg one w gtéwnej mierze otrzymanych dotacji, zatem nie

stanowig zobowigzan
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W pierwszej kolejnosci nalezy wskaza¢, iz dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig. Sezon
rozpoczyna sie wiosng, i trwa do jesieni, a jego szczyt przypada na miesigce letnie. Tym samym dane na
30.06.2019 i 31.12.2018 odzwierciedlajg zupetnie odmienne momenty na krzywej sezonowosci. O ile
zazwyczaj na dzien 31 grudnia w przedsiebiorstwie wystepuja minimalne stany zapaséw, naleznosci
handlowych, a tym samym takze zobowigzan, to na koniec czerwca, w szczycie sezonu, poziomy te osiggaja
maksymalne wysokosci. W zwigzku z powyzszym, podobnie jak w poprzednich latach w okresie
sprawozdawczym widoczny jest wzrost wartosci aktywéw obrotowych, w szczegdlnosci zapaséw i naleznosci
krotkoterminowych. Zaangazowanie to zostato sfinansowane, poza biezagcg nadwyzka finansowa, takze
zobowigzaniami krétkoterminowymi: zaréwno finansowymi jak i kredytem kupieckim. Z kolei skala tego
wzrostu jest bezposrednio zwigzana z istotnym wzrostem wysokosci sprzedazy na poziomie 20% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wptyw powyzszych zmian na wysokos¢
wskaznikéw ptynnosci przedstawiono ponizej:

Lp. Wybrane dane finansowe na dzieh na dzien na dzieh
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Biezgcy wskaznik ptynnosci 1,123 1,180 1,086
Kapitat obrotowy netto (tys. PLN) 3101,31 2942,93 1671,0
Pokrycie majatku trwatego kapitatem statym 1,107 1,12 1,07

Jednocze$nie poziom zadtuzenia ksztattuje sie na poziomie 50% na dzier 30 czerwca 2019r. wobec 44,1% na
dzien 31 grudnia 2018r. i 47% na dzieh 30 czerwca 2018r. Nalezy takze zwréci¢ uwage, iz Spotka jest w
trakcie realizacji istotnej inwestycji, co przektada sie na zwigzane z tym podwyzszenie wartosci wskaznika.
Jednoczesnie biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci Emitenta i charakteryzujaca jg sezonowos¢, wskaznik
ten powinien ponownie sie obnizy¢ na dzien 31 grudnia 2019r.

W okresie sprawozdawczym podstawowe dane rachunku zyskéw i strat uksztattowaty sie nastepujaco:

Za okres
od 01.01.2019r.

do 30.06.2019r.
Lp. Wybrane dane finansowe

Za okres
od 01.01.2018r.
do 30.06.2018r

Za okres
od 01.01.2019r.
do 30.06.2019r.

Za okres
od 01.01.2018r.
do 30.06.2018r.

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy
i L L 32 406 358,78 27 087 339,61 7 557 453,07 6 389 427,66
produktéw, towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 6 046 220,51 4194 203,61 1410032,77 989 338,97
Amortyzacja 869 617,30 965 987,34 202 802,54 227 859,45
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 2 849 740,58 1637 633,86 664 585,02 386 289,06
Zysk (strata) brutto 2691 168,98 912 128,88 627 604,71 215155,18
Zysk (strata) netto 2124 419,98 802 194,88 495 433,76 189 223,68

W okresie sprawozdawczym Spétka wygenerowata istotnie wyzszy poziom przychoddw ze sprzedazy, na co
wskazata réwniez w raporcie biezgcym ESPI nr 25/2019 z dnia 2 lipca 2019r. Biorgc pod uwage fakt, iz skala
wzrostu sprzedazy w pierwszych potroczach 2018 oraz 2017 roku takze byta wysoka, przychod ze sprzedazy
w okresie sprawozdawczym stanowi okoto 175% przychodu zrealizowanego w tym samym czasie dwa lata
wczesniej oraz 237% w stosunku do obrotu | pétrocza roku 2016.

Podobnie jak w ubiegtym roku wyzszy poziom przychoddw na rynkach zagranicznych, w tym gtéwnie rynku
niemieckim, jest miedzy innymi rezultatem pozyskania w 2016 roku certyfikatow dla procesu wytwarzania
konstrukcji metalowych (certyfikacja procesu spawalniczego - zgodno$¢ z normg PN-EN ISO 3834-2) i
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zwigzanym z tym rozwojem sprzedazy konstrukcji metalowych - elementéw systeméw montazowych.
Spétka odnotowata, na swoim gléwnym zagranicznym rynku - rynku niemieckim - wzrost sprzedazy na
poziomie 47,58% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wyzsza sprzedaz zostata takze zrealizowana na rynku krajowym, biorgc pod uwage sprzedaz do podmiotéow
niepowigzanych ze Spétka. Zrealizowane przychody do niepowigzanych kontrahentéw w kraju sg o ponad
20% wyzsze anizeli w okresie poréwnywalnym.

Powyzsze jest zgodne ze wcze$niejszymi przewidywaniami, ktére opieraty sie na spodziewanym rozwoju
krajowych programéw ekodotacji realizowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego- a co za tym idzie
takze dostaw na rzecz takich inwestycji oraz programu Czyste Powietrze realizowanego za posrednictwem
oddziatow WFOSIGW .

Wyraznie wyzsza sprzedaz, przetozyta sie bezposrednio na wyzszg rentownos¢ sprzedazy. Jest to tym
wazniejsze, iz Emitent nadal zmaga sie, podobnie jak wiekszo$¢ pracodawcoéw w kraju, z presjg ptacowa.
Wyrazny wzrost marzy brutto na sprzedazy, oraz restrykcyjne utrzymywanie statych kosztéw (poza
ptacowymi) na dotychczasowych poziomach, pozwolito na wygenerowanie zysku na sprzedazy w wysokosci
3102 tys. zt w poréwnaniu do 1 799 tys. zt w pierwszym potroczu 2018 roku, co stanowi ponad 72% wzrostu.
Powyzsze przetozyto sie takze bezposrednio na aprecjacje wynikéw na pozostatych poziomach dziatalnosci.
Poréwnanie wynikow na dziatalnosci, na poszczegolnych jej poziomach przedstawiono ponizej:

Okres Okres
. ) od 01.01.2019 od 01.01.2018 Réznica
Poziom wyniku do 30.06.2019 do 30.06.2018
Wynik na sprzedazy brutto +) 6 046 220,51 (+) 4194 203,61 1852 016,90
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej +) 2 849 740,58 +) 1637 633,86 1212 106,72
Wynik brutto +) 2691 168,98 +) 912 128,88 1779 040,10
Wynik netto +) 2124 419,98 +) 802 194,88 1322 225,10

Znaczny poziom wzrostu przychodéw ze sprzedazy wigze sie z koniecznoscig zaangazowania kapitatu
obrotowego. Jako, ze dostawy wigzg sie zazwyczaj z koniecznoscig udzielenia kredytu kupieckiego o
wydtuzonym terminie ptatnosci, sitg rzeczy wzrost takiej sprzedazy generuje ujemne przeptywy w obrebie
naleznosci krotkoterminowych. Realizacja wiekszej ilosci zaméwienn w okresie petnego sezonu oraz
zaméwien o wyzszej wartosci wigze sie takze z koniecznoscig zapewnienia odpowiednich stanéw
magazynowych. Istotny w tym zakresie jest takze fakt, ze Emitentowi dzieki dobrym relacjom z dostawcami,
udato sie pozyskac lub utrzymac kredyty kupieckie pokrywajace w duzej czesci zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej obrazujg postep realizacji zaplanowanej inwestycji wdrozenia do
produkcji zasobnikéw. Naktady poniesione do dnia 30.06.2019 r. na budowe hali ksztattujg sie na poziomie
3 076 tys. zt, naktady na park maszynowy do dnia 30.06.2019 r. wyniosty 4 230tys. zt. Naktady na park
maszynowy objete sg wspétfinansowaniem w ramach umowy o dofinansowanie nr POIR.03.02.01-IP.03-00-
001/18. Poniesione do dnia 31.06.2019r. naktady na park maszynowy stanowig 58% w stosunku do
zatozonej w projekcie kwoty wydatkéw na kompletny park maszynowy zwigzany z projektem.

Ponizej przedstawiono strukture oraz wysokos¢ przeptywéw pienieznych w poszczegdlnych obszarach
dziatalnosci przedsiebiorstwa:
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Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Okres
od 01.01.2019
do 30.06.2019

(-) 2170 708,63

(+)

5478 581,84

7829 632,91

Okres
od 01.01.2018
do 30.06.2018

) 1997 250,80
) 304 159,04
(+) 2386 941,07

Powyzsza struktura, z ujemnymi przeptywami z dziatalnoSci operacyjnej i dziatalnosci inwestycyjnej oraz
dodatnimi przeptywami z dziatalnosci finansowej jest charakterystyczna dla rozwijajgcych sie firm, a takze

firm,
kredytobiorcami.

ktérych dziatalnos¢

charakteryzuje

sie

Sezonowoscia,

bedacych przy

tym wiarygodnymi
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Ill. Dodatkowe informacje

3.1 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Branza, w ktérej dziata Emitent charakteryzuje sie sezonowoscig. Najwiekszy popyt na wyroby Spétki
wystepuje wiosngilatem, co jest réwnoznaczne z generowaniem najwyzszych przychodéw w okresie od
kwietnia do wrzesSnia wiacznie. Zatem w perspektywie najblizszego kwartatu czynnikiem korzystnie
wplywajacym na osiggane wyniki bedzie okres sezonu sprzedazowego. Na osiggane wyniki ma réwniez
wplyw szereg innych czynnikéw, takich jak ogdlna koniunktura, polityka srodowiskowa poszczegélnych
krajow Unii Europejskiej, poziom stép procentowych, kursy walut, jednakze zaden z nich nie ma takiego
wplywu na wyniki kwartalne, jak czynnik sezonowosci. Dodatkowo, w perspektywie najblizszego kwartatu
jak i catego roku, nalezy zwréci¢ uwage na istotny wzrost poziomu zamoéwien sprzedazy. Powinno sie to
przetozy¢ na zauwazalny wzrost sprzedazy w kolejnym kwartale jak réwniez w catym 2019 roku. Jako ze, z
wylaczeniem kosztéw wynagrodzen, Spétka nie przewiduje istotnych podwyzek innych kosztéw, w
najblizszych okresach, powinny sie one wigza¢ takze z kolejnym wzrostem rentownosci i wyniku. Istotnym
czynnikiem wptywajagcym na przyszty rozwdj Emitenta bedzie ponadto realizacja przedsiewziecia
inwestycyjnego, o czym Spétka informowata takze we wczesniejszych raportach (m.in. raportach biezacych
ESPI nr 39/2017 z 20.10.2017 r. oraz 8/2018 z 28.02.2018 r). Dzieki nowoczesnej technologii zostanie
stworzony park maszynowy, ktory bedzie sktadat sie z linii technologicznych umozliwiajgcych produkcje
urzadzen réznych typow, ktére bedg mogty by¢ samodzielnie badZ w zestawach (kompletach) wigczone do
oferty Spotki. Obecnie realizacja inwestycji jest na znacznie zaawansowanym poziomie a spodziewane
zakonczenie gtéwnych elementéw zaplanowano na najblizsze miesigce. W ocenie Zarzadu Spotki dzigki
realizacji projektu Spétka umocni swojg pozycje producenta rozwigzanh grzewczych i instalacyjnych w branzy,
co przyczyni sie do ekspansji na nowe rynki i wyrdzni na tle konkurencji. Efekty realizacji inwestycji po
stronie przychoddw powinny by¢ zauwazalne juz w kolejnym sezonie najwigkszej sprzedazy Spétki. Emitent
bedacy obecnie dystrybutorem w branzy zasobnikéw i branzach powigzanych posiada gruntowna wiedze na
temat wszystkich elementéw rynku. Wartos¢ projektu to okoto 8-9 milionéw ztotych. Realizacja projektu ma
przyczyni¢ sie do uzupetnienia oferty Spo6tki o wyroby wiasne bedace do tej pory czescig oferty handlowej
Emitenta. Wdrozenie wyrob6w do wtasnej produkcji pozwoli nie tylko na wygenerowanie wyzszej marzy na
ich sprzedazy, ale takze usprawni procesy logistyczne i umozliwi realizacje nietypowych zyczer odbiorcéw
wyrobdéw Spotki.

Dodatkowo nalezy wskazaé¢, ze po dniu bilansowym lecz przed dniem publikacji niniejszego raportu nastapit
wybor Zrédta wspotfinansowania w/w inwestycji - ESPI 32/2019, 33/2019. Wskutek powyzszego Spotka
bedzie mogta zoptymalizowa¢ strukture finansowania inwestycji zgodnie 2z najkorzystniejszym
zaplanowanym wariantem.

3.2  Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz.
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3.3 Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach).

Po dniu bilansowym Spétka rozpoczeta tworzenie zaktadu na terenie Niemiec. Zaktad bedzie docelowo
spetniat funkcje magazynowg oraz punktu sprzedazy.

3.4  Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczgcych emitenta w tym w dziedzinie badan i rozwoju.

Istotny wzrost przychodéw i rentownosci Emitenta

W okresie sprawozdawczym przychdéd ze sprzedazy wynidst 32406,4 tys. PLN i przekracza obrot
wygenerowany w pierwszym potroczu 2018 roku o ok. 20%.

Decydujacy wptyw na powyzsze miat istotny wzrost przychodéw na gtéwnym eksportowym rynku zbytu
Spotki- rynku niemieckim oraz znacznym wzrostom sprzedazy na rynek Finlandii, Grecji i Stowenii. Na rynku
stowackim, wegierskim i brytyjskim nastgpito zwielokrotnienie dotychczasowej sprzedazy.

Na rynku krajowym znaczny wzrost sprzedazy zostat zrealizowany w dostawach na rzecz podmiotéow
niepowigzanych. Wynik na sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniést 3 102 tys. PLN, wobec 1 799 tys.
PLN w okresie poréwnywalnym, co oznacza poprawe wyniku o ponad 72%. Sytuacja finansowa opisana
zostata takze w punkcie 2.1 niniejszego raportu.

Pozyskanie finansowania na realizacje inwestycji i rozwdj Spotki

W dniu 07.03.2019 nastgpito podpisanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe o
dofinansowanie projektu pn. ,Wdrozenie innowacji poprzez komercjalizacje wynikéw prac B + R kluczowym
krokiem do umocnienia pozycji lidera w branzy” przy dofinansowania 2 077.877,34 PLN. Natomiast w dniu
28.05.2019 nastgpito zawarcie umowy o dofinansowanie z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na
dofinansowanie projektu dotyczacego wdrozenia do produkcji zbiornikéw z dofinansowaniem 2.793.600,00
PLN. Wyzej wymienione projekty posiadajg znaczng cze$¢ wspdlnego zakresu realizowanych zadan.

Na dzien przekazania raportu do publikacji Spotka dokonata wyboru Zrédta wspoétfinansowania ze srodkow
Unii Europejskiej. wskutek uzgodnienia z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci tresci aneksu
dotyczacego odwarunkowania umowy o dofinansowanie Emitent podjat decyzje o dalszej realizacji umowy
nr POIR.03.02.01-24-0006/18 zawartej z PARP a co za tym idzie jednoczesSnie wypowiedziano umowe o
dofinansowanie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawartg alternatywnie na realizacje tego samego
zadania. Jednoczeénie Spétka wypowiedziata umowe umowy z ING Bank Slgski SA o kredyt technologiczny, o
ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 26/2018 z dnia 16 listopada 2018 r. Powyzsze informacje
byty przedmiotem publikacji w raportach biezgcych 32/2019 oraz 33/2019.

W dniu 15.05.2019 zawarto umowe ze Slaskim Centrum Przedsiebiorczoéci na dofinansowanie projektu pn.
~Rozbudowa systeméw informatycznych i zastosowanie technologii TIK celem usprawnienia oraz
automatyzacji procesow” przy dofinansowaniu 425.950,00 PLN w ramach dziatania 3.3 Technologie
informacyjno-komunikacyjne w dziatalnosci gospodarczej. Projekt obejmuje wdrozenie oprogramowania
usprawniajacego funkcjonowanie dziatah wewnatrz Spoétki. Celem jest poprawa jakosci i szybkosci obstugi
klienta, proceséw produkcyjnych i logistycznych, a takze projektowania w B+R.
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W dniu 26.06.2019 r. Spotka otrzymata informacje o przyznaniu dofinansowania do kolejnego projektu
badawczego pn. ,Opracowanie innowacyjnej pompy ciepta typu powietrze-woda” w ramach Dziatania 1.2.
RPO WSL. Obecnie umowa o dofinansowanie na realizacje projektu jest w fazie przygotowania do
podpisania. Wnioskowane dofinansowanie w ramach tej umowy opiewa na kwote 732.567,37 PLN. Badania
w ramach realizacji projektu beda obejmowaty dziatania majgce na celu rozwoj pomp ciepta typu powietrze-
woda pracujacych na czynniku chtodniczym o niskim wskazniku GWP.

W dniu 07.02.2019 r. Spotka zmienita jeden z dwodch gtéwnych Bankéw finansujgcych uzyskujgc
korzystniejsze warunki finansowania oraz wiekszg mozliwos¢ dostepu do kapitatu obrotowego. O istotnej
zmianie finansowania Emitent informowat raportem ESPI nr 3/2019. W ramach zawartej umowy z bankiem
Bank Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyjna nastapito udzielenie Spoétce limitu kredytowego do wysokosci
5.000.000,00 zt z czego 3.000.000,00zt z przeznaczeniem na sptate finansowania w innych bankach, kredytu
nieodnawialnego w wysokosci 235.704,00 euro oraz kredytu nieodnawialnego w wysokosci 1.214.464,00 zt z
przeznaczeniem na refinansowanie kredytow udzielonych Spétce przez Credit Agricole Bank Polska S.A.

Dodatkowo w ramach umowy faktoringowej Faktor Pekao Faktoring Sp. z 0.0. zobowigzat sie wobec Spotki
do Swiadczenia ustug faktoringowych w ramach odnawialnego limitu do kwoty 600.000,00 zt.

Pozostate istotne informacje

Zarzad Spotki podjat w dniu 21.05.2019 r. uchwate w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy z zysku netto
za rok obrotowy 2018 w wysokosci 0,09 zt na jedng akcje, tj. tacznie kwote 365.247,63 zt. Rekomendacja
Zarzadu zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg a nastepnie Walne Zgromadzenie Spotki w
dniu 26.06.2019 r. podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2018 z uwzglednieniem wyptaty dywidendy
zgodnie z rekomendacja Zarzgdu. Dzieh dywidendy, tj. dzien ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za 2018 rok ustalono na dzieh 10.09.2019 roku, za$ termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien
26.09.2019 roku.

Badania i rozwdj

W dniu 12.06.2019r. Spoétka uzyskata certyfikat EHPA. Dokument wydano po przeprowadzeniu testéw
pompy ciepta przeznaczonej do przygotowania cieptej wody uzytkowej- Gelbi 4.2 w niezaleznym
akredytowanym laboratorium SZU w Brnie zgodnie z normg EN 16147:2018, EN 12102-1:2018 oraz
wytycznymi EHPA. Testy potwierdzity spetnienie przez urzadzenie wysokich norm oraz standardow. W
wyniku testow urzgdzenie otrzymato klase efektywnosci energetycznej A+ co jest najwyzszg mozliwg klasg
dla tego typu urzadzen. Poziom mocy akustycznej urzadzenia spetnia wymogi zawarte w Rozporzgdzeniu
Komisji (UE) nr 814/2013. Certyfikat jest gwarancja, iz urzadzenie nalezy do najlepszych w swojej klasie co
powinno przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy urzgdzenia.

3.5 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majgcy istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

W roku obrotowym Emitent nie odnotowat nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci.
Jednoczesnie informacje o wszelkich zdarzeniach istotnych dla dziatalnosci Emitenta byty publikowane w
formie biezacych komunikatéw. Czynniki wptywajgce na wynik dziatalnosci zostaty opisane w punkcie 3.1
niniejszego raportu.
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3.6 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdécen przeptywow
sSrodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem
finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢
zabezpieczen.

Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. W zwigzku z powyzszym Spétka
nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen ani nie przyjmowata celéw i metod zarzadzania ryzykiem
finansowym.

3.7 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku
potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
jednostkg dominujgcg, ktéry na podstawie obowigzujgcych go
przepisbw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzi¢
skonsolidowanych sprawozdan finansowych- dodatkowo wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie posiadat jednostek zaleznych, wobec czego nie wystepuje
obowigzek sporzgdzania sprawozdan skonsolidowanych.

3.8  Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te
podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji
w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie
zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu gietdowego ksztattowata sie nastepujgco:
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. . Zmiany w
0
Seria Udziat Udziat % okresie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw na Wz % w kapitale w w
akcji zaktadowym w gtosach naWZ  liczbie udziale
akgji %
Polska A 1000 000* 2000 000 24,64% 39,54% - -
Ekologia 2354329 3354329 58,01% 66,31%
sp. z 0.0.** B 1354329 1354329 33,37% 26,77%
Romuald B 700 500 700 500 17,26% 13,85% - ;
Kalyciok
Pozostali B 1003 478 1003 478 24,73% 19,84% - -
Razem 4058 307 5058 307 100,00% 100,00% - -

* akcje uprzywilejowane co do gtosu - 2 gtosy na jedng akcje

** podmiot w ktorym Prezes Zarzagdu Emitenta pefni funkcgie Prezesa Zarzgdu oraz posiada 250 620 szt. udziatow

stanowigcych 97,28% udziatu w kapitale zaktadowym.

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w zakresie tej struktury. Powyzsza struktura nie ulegta
zmianie w okresie od 30.06.2019 do dnia przekazania raportu gietdowego.

3.9 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego,

odrebnie dla kazdej z tych osob.

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnienh do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace Emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego przedstawia sie nastepujaco:

Liczba gtoséw

Petniona funkcja Seria akgji Liczba akgji ha WZ

Romuald Kalyciok Prezes Zarzadu A 1000 000 2000 000
(posrednio przez Polskg

Ekologie Sp. z 0.0.) B 1354329 1354329
Romuald Kalyciok B 700 500 700 500
(bezposrednio)

Monika Czekata Cztonek Zarzadu Nie posiada
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej* Nie posiada
Tomasz Watek Zastepca Przewodniczgcego Rady Nie posiada

Nadzorczej

Janusz Kedziora Przewodniczacy Rady Nadzorczej** Nie posiada
David Kalyciok Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
Anna Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
Piotr Halczak Sekretarz Rady Nadzorczej*** Nie posiada

* rezygnacja z funkcji cztonka RN ztozona w dniu 05.06.2019 - ESPI 16/2019

** wybér do petnienia funkcji Przewodniczacego RN uchwatg RN z dnia 12.07.2019

***powotanie na cztonka RN - uzupetnienie sktadu RN w dniu 26.06.2019 - ESPI 20/2019, wybér do petnienia funkcji Sekretarza RN uchwatg
RN z dnia 12.07.2019
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3.10

a)

b)

d)

Informacja o udziatach wtasnych, w tym:
przyczynie nabycia udziatow wtasnych dokonanego w roku obrotowym,

liczbie i wartosci nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym
udziatéw, a w przypadku braku wartosci nominalnej - ich wartosci
ksiegowej, jak tez czesSci kapitatu podstawowego, ktérg te udziaty
reprezentujg,

w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - réwnowartosci tych
udziatow,

liczbie i wartosci nominalnej wszystkich udziatbw nabytych i
zatrzymanych, a w razie braku wartosci nominalnej - wartosci
ksiegowej, jak rowniez czesci kapitatu podstawowego, ktorg te udziaty
reprezentujg

Emitent jest wiascicielem 6 973 sztuk udziatéw jednostki dominujgcej Polska Ekologia Sp. z 0.0. 0 t3cznej
wartosci nominalnej 348 650,00zt Jest to wartos¢ udziatéw posiadanych w spoétce Polska Ekologia Sp. z o.0.
przed objeciem przez ten podmiot kontroli nad Emitentem. W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian
w zakresie udziatéw wiasnych.

3.11

Nie dotyczy.

Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub
jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.
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3.12

Nie dotyczy.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji
mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowg, finansowg i wynik
finansowy emitenta, zawierajgce w szczegdlnosci:

a)

b)

C)

d)

e)

informacje o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakgja,

informacje o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej
z podmiotem  bedgcym strong transakcji,

informacje o przedmiocie transakgji,

istotne  warunki  transakcji, z uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony warunkow
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych
od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego rodzaju umaéw,

innych informacji dotyczgcych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta,

wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty miec istotny wptyw
na sytuacje majgtkows, finansowg i wynik finansowy emitenta - przy
czym, jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w
kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie
wytgcznie miejsca zamieszczenia tych informacji
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3.13

a)

b)

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczgca,
z okresleniem:

nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje,

tgcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej
czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od
niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem,
ktdéry zaciggnat kredyty lub pozyczki

Zmianie ulegto poreczenie Spotki wobec zadtuzenia akcjonariusza wiekszosciowego Polskiej Ekologii Sp. z o.
0.z 1.500.000 PLN do 2 000.000 PLN. Warto$¢ zwiekszenia nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych,
ale w ocenie Emitenta ma istotne znaczenie przy ocenie finansowej Spétki. O zmianie informowano w
raporcie ESPI nr 27/2019

3.14

Nie dotyczy.

3.15

Zestawienie lokat oraz zestawienie informacji dodatkowych o
alternatywnej spoétce inwestycyjnej, w zakresie odpowiadajgcym
wymogom okreslonym w rozporzgdzeniu w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spotek
inwestycyjnych, jezeli nie zostaty zamieszczone w kwartalnym
skréconym sprawozdaniu finansowym.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

Spétka SUNEX S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku zatrudniata 166 osoby, w przeliczeniu na petne etaty 162.
Za analogiczny okres roku ubiegtego zatrudnienie wyniosto 163 osoby, w przeliczeniu na petne etaty

159,375.

16



SUNEX | Sprawozdanie Zarzadu za | p6trocze 2019 roku — =<

W okresie sprawozdawczym i biezgcym Emitent nie miat trudnosci z wywigzywaniem sie z zaciggnietych
zobowigzan. W ubiegtych latach fakt ten zostat zauwazony przez wywiadownie gospodarczg Euler Hermes,
ktéra w 2018 roku po raz kolejny wyréznita Spotke certyfikatem Ztoty Ptatnik. Plebiscyt Ztoty Ptatnik ma na
celu uhonorowanie rzetelnych i zaufanych firm, ktére uzyskaty najwyzszy Wskaznik Moralnosci Platniczej
(PMI). Otrzymany certyfikat jest przede wszystkim dowodem rzetelnosci i wiarygodnosci Emitenta oraz
potwierdza terminowos$¢ w regulowaniu zobowigzah oraz zachowania najwyzszych standardéw ptatniczych.
Wyréznienie to Swiadczy takze o wysokim ratingu Spotki ustalonym przez wywiadownie gospodarcza.

W biezagcym okresie pewnym przejsSciowym zagrozeniem w zakresie mozliwosci wywigzywania sie
z biezgcych zobowigzan moze by¢ czas realizacji istotnego dla Spotki przedsiewziecia w zakresie rozbudowy
mocy produkcyjnych i wdrozenia do produkcji nowych wyrobow. Realizacja inwestycji zakonczy sie w
najblizszym potroczu, co oznacza, ze realizacja inwestycji jest znacznie zaawansowana a ryzyka zwigzane z
niedotrzymaniem harmonogramu prac malejg. Finansowanie zewnetrzne inwestycji za posrednictwem
banku ING Bank Slgski S.A. przebiega takze bez zaktdcen. Spotka zawarta na realizacje inwestycji dwie
alternatywne umowy o dofinansowanie do wydatkéw zwigzanych z inwestycja, tj, Umowe o dofinansowanie
nr POIR.03.02.02-00-1486/18-00 z BGK zgodnie z informacjami zawartymi w raporcie ESPI 5/2019 oraz
Umowe o dofinansowanie nr POIR.03.02.01-24-0006/18-00 z PARP zgodnie z raportem ESPI 14/2019. Obie
umowy zawarto jako umowy warunkowe. Emitent dostarczyt do obu instytucji komplet dokumentacji
niezbednej do spetnienia warunkéw zawartych w ww. umowach. W okresie pomiedzy dniem bilansowym a
data publikacji niniejszego raportu Emitent uzgodnit z PARP tre$¢ aneksu dot. odwarunkowania umowy nr
POIR.03.02.01-24-0006/18-00. Spotka zatem zdecydowata sie na realizacje tej, korzystniejszej dla Spofki
umowy, a co za tym idzie, wypowiedzenie umowy nr POIR.03.02.02-00-1486/18-00 zawartej z BGK.
Informacje powyzsze Spétka przekazata do wiadomosci raportami nr 32/2019 i 33/2019. Wszelkie
ewentualne opdznienia w realizacji inwestycji, moga wptywac niekorzystnie na biezacg zdolnos¢ do obstugi
zobowigzan w zwigzku z koniecznoscig obstugi zobowigzan zwigzanych z inwestycjg i brakiem biezgcych
wptywoéw, ze sprzedazy owych wyrobdw. Emitent przeciwdziata temu zagrozeniu sporzadzajgc doktadny
harmonogram realizacji inwestycji. Ponadto Spétka posiada takze zapewnione finansowanie inwestycji, z
odpowiednim  okresem karencji. W dniu 28.06.2018r. zostata zawarta umowa kredytu
889/2018/00001465/00 z ING Bankiem Slaskim S.A. Warto$¢ umowy kredytu to 1 15 min. EUR, i bank
sfinansuje do 75% wartosci inwestycji. O tej umowie informowaliSmy w raporcie 20/2018 z 28.06.2018 r.
Termin sptaty finansowania przypada na koniec Il kwartatu 2027r., co dodatkowo ogranicza ryzyko w
przypadku braku pokrycia kosztéw realizacji inwestycji. Niniejsze finansowanie udzielono na indywidualnie
wynegocjowanych warunkach z korzystng dla Wnioskodawcy karencjg sptaty kapitatu- do momentu
zakonhczenia realizacji inwestycji, czyli do 31.10.2019r. Jednoczes$nie w miedzyczasie wygasty dwie posiadane
aktualnie w tym banku umowy kredytowe, gdzie wysokos¢ miesiecznych rat odpowiadata rownowartosci ok.
56 tys. PLN. Dzieki temu, nawet uwzgledniajgc nowe zaangazowanie kredytowe, roczne obcigzenie Spofki
sptatami kapitatu i odsetek nie zmieni sie istotnie. Wartos¢ kapitatu i odsetek w 2018 roku zwigzana z
dwoma wygasajacymi w ING kredytami wyniosta ok. 654 tys. PLN. W 2019 roku wartos¢ sptacanych rat i
odsetek od wygasajgcego i nowego finansowania wyniesie ok. 700 tys. PLN. Z kolei w 2020 roku wartos$¢
sptat kapitatu i odsetek wyniesie ok. 600 tys. PLN. W kolejnych latach kwoty te bedg malaty, w zwigzku z
nizszymi odsetkami od malejacego zadtuzenia. Oznacza to, ze Emitent bez wzgledu na zyski z inwestycji jest
zdolny do obstugi zadtuzenia.

Prezes Zarzagdu Romuald Kalyciok Cztonek Zarzadu Monika Czekata
RO m u a I d EIektr'onlcznle Mon i ka Elektronicznie
podpisany przez podpisany przez Monika
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