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2019

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdw i ustug 575 285 553 542 134 162 130 568
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 32 194 39 146 7 508 9234
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 534 15554 5488 3 669
Zysk (strata) okresu przypadajace akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 16 518 7 621 3 852 1798
Catkowite dochody netto za okres 30 268 (34 974) 7 059 (8 250)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73 926 19 622 17 240 4 628
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 867) (129 086) (3934) (30 488)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (42 074) 88 723 (9 812) 20 928
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 14 985 (20 741) 3495 (4 892)
Liczba akgji (w szt.) 23930796 23930796 23930796 23930796
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej (w zi/ EUR) 0,69 0,32 0,16 0,08

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Suma aktywow 1 659 648 1 649 344 390 322 383 568
Zobowigzania razem 1 015 250 1035731 238 770 240 868
Zobowigzania dtugoterminowe 298 303 178 679 70 156 41 553
Zobowigzania krétkoterminowe 716 947 857 052 168 614 199 314
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej) 640 559 610 320 150 649 141 935
Kapitat zaktadowy 23 931 23 931 5628 5 565
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 26,77 25,50 6,30 5,93

3 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SR(')DROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy zakonczony
Nota 30 czerwca 2019

(niebadane)

30 czerwca 2018
(niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatéw 572 457 550 017
Przychody ze sprzedaZzy ustug 2 828 3525
Przychody ze sprzedazy 12,13 575 285 553 542
Koszt wtasny sprzedanych produktow, towardw i
materiatow (377 045) (366 278)
Koszt wiasny sprzedanych ustu
v Y 9 (2027) (1 835)
Koszt wiasny sprzedazy 13 (379 072) (368 113)
Zysk brutto ze sprzedazy 196 213 185 429
Pozostate przychody operacyjne 13 3878 1551
Koszty sprzedazy 13 (130 186) (116 651)
Koszty ogdlnego zarzadu 13 (29 418) (28 761)
Pozostate koszty operacyjne 13 (8 293) (2 422)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 32194 39 146
Przychody finansowe 13 3 966 459
Koszty finansowe 13 (8 409) (19 836)
Strata z pochodnych instrumentéw finansowych 28 (914) (79)
Udziat w stracie jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci 29 (3303) (4 136)
Zysk przed opodatkowaniem 23534 15 554
Podatek dochodowy 16 (7 016) (7 950)
Zysk okresu z dziatalnosci kontynuowanej 16 518 7 604
Zysk okresu
16 518 7 604
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 16 529 7621
Udziatowcom niekontrolujgcym an a7
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej w trakcie okresu
(wzh):
— podstawow
p Y 0,69 0,32
— rozwodniony
0,69 0,32

4 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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2019

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

30 czerwca 2019
(niebadane)

30 czerwca 2018
(niebadane)

Zysk (strata) okresu 16 518 7 604
Inne catkowite dochody netto, w tym: 13 750 (42 578)
Pozycje, ktore w p-rzyszlosa nie zostang zreklasyfikowane do 9 469 (750)
rachunku zyskow i strat

Wycena certyfikatow 9 469 (750)
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane

do rachunku zyskoéw i strat 4 281 (41 828)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (189) 435
Rachunkowos¢ zabezpieczen 11 818 (64 612)
Koszt zabezpieczenia (5982) 22 349
Podatek odroczony (1362)

Pozostate korekty 4) -
Catkowite dochody za okres 30 268 (34 974)
Przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 33279 (34 957)
Udziatowcom niekontrolujgcym (11) (17)

5 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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2019

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] (BILANS)

Nota 30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)

Aktywa trwate 1178 742 1186 369
Rzeczowe aktywa trwate 17 894 681 876 956
Grunty w wieczystym uzytkowaniu 17 = 10 138
Wartosci niematerialne 19 17 055 16 512
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 244 -
Aktywa finansowe 21 80 672 77 714
Nieruchomosci inwestycyjne 18 54 045 73 991
Aktywo na podatek odroczony 14 118 308 122 309
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych 28 13737 8 749
Aktywa obrotowe 460 586 462 975
Zapasy 204 267 215543
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 143 571 153 935
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 28 19 301 17 146
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27 916 23 368
Rozliczenia miedzyokresowe 14 2718 6114
Aktywa finansowe 1 849 307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 964 46 562
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 23 20 320 -
SUMA AKTYWOW 1 659 648 1 649 344
Kapitat wiasny ogétem 643 881 613 613
Kaplgal \_Nlas_ny (przypisany akcjonariuszom Jednostki 23 640 559 610 320
Dominujacej), w tym:
Kapitat podstawowy 23931 23931
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 114 556 114 556
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (276) (87)
Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 8 824 (495)
Koszt zabezpieczenia 12 842 17 687
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny (45 433) (54 902)
Program motywacyjny 2 354 2 354
Pozostate kapitaty rezerwowe 484 613 447 132
Zyski zatrzymane 39 188 60 144
Kapitaly przypadajace udziatlowcom niekontrolujgcym 3282 3293
Zobowigzania dlugoterminowe 298 303 178 679
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 26 95 327 -
Zobowigzania wobec jednostek wycenionych metoda praw )
wiasnosci 3430
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 10 540 3404
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 14 4 067 4 067
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 14 157 111 162 075
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 25 706 969
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 28 3074 1918
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 2478 2816
Zobowigzania krétkoterminowe 716 947 857 052
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 155 804 165 546
Zobowiagzania kontraktowe 499 700
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 26 551 279 683 398
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 14 2 060 2126
Rezerwy 14 2953 2 808
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 2331 632
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 28 2 021 1842
Zobowigzania razem 1015 250 1035731
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami 517
przeznaczonymi do sprzedazy -
SUMA PASYWOW 1 659 648 1649 344

6 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

(niebadane) (niebadane)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) okresu 16 529 7 621
Korekty o pozycje: 57 397 12001
Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych Metoda 3303 4136
Praw Wiasnosci
(Zyski)/straty udziatowcow niekontrolujacych (11) (17)
Amortyzacja 28 480 18 855
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (4 152) 16 612
Odsetki i dywidendy netto 7 499 5 564
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (104) 4
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - 79
Zmiana stanu naleznosci 10 328 (7 892)
Zmiana stanu zapasow 11 276 (52 550)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (1292) 24 006
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych (1 689) 1854
Zmiana stanu rezerw 355 4801
Podatek dochodowy zaptacony (7 761) (6 498)
Podatek w rachunku zyskdw i strat 7 016 2748
Rdznice kursowe z przeliczenia (5) 135
Zmiana aktywa na podatek odroczony 4 001 -
Inne korekty 153 172
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 73 926 19 622
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 204 61
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (17 392) (129 051)
niematerialnych
Inwestycje w nieruchomosci (81) (431)
Nabycie aktywoéw finansowych (400) -
Dywidendy otrzymane 323 289
Odsetki otrzymane - 46
Sptata udzielonych pozyczek 525 -
Udzielone pozyczki (43) -
Pozostate wydatki 3) -
S$rodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (16 867) (129 086)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 17 042 111 630
Sptata pozyczek/kredytow (48 835) (40 324)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2027) (369)
Odsetki zaptacone (8 232) (6 075)
Dotacja = 23 861
Inne wydatki (22) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (42 074) 88 723
Zyviq_ks_zenie_(.zmniejs_zenie) n'etto stanu srodkow 14 985 (20 741)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto (z przeliczenia BO) (392) 1075
Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 562 52 868
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 61 155 33 202
-srodki pienieZne prezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedaZy 191 =
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 93 763

7 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 (w tysigcach PLN)

2019

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

Nadwyzka

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

ze Réznice Kapitat faelsl
. sprzedazy  kursowe rezerwowy Zyski rezerwowy z Pozostate Kapitaty Kapitat

Kapitat .. . . Program tytutu Koszt N . .

T akgji L z p|ze||cz_ema z o T zatrzymane T e e kapitaty Razem u!:lmalowcmfv wla’sny
powyzej ich jednostki aktualizacji , rezerwowe niekontrolujacych ogétem
wartosci zagranicznej wyceny ".”e." h_{wow
nominalnej pienigZnych

Na dzien 1 stycznia 2019

roku 23931 114 556 (87) (54 902) 2 354 60 144 (495) 17 687 447 132 610 320 3293 613 613
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2019

roku po korektach 23931 114 556 (87) (54 902) 2354 60 144 (495) 17 687 447 132 610 320 3293 613 613
Pokrycie straty z kapitatu

rezerwowego - - - 2534 - (2 534) - - -
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - (40 015) - 40 015 - - -
Wynik biezacy - - - 16 529 - - - 16 529 (11) 16 518
Wycena certyfikatow

inwestycyjnych - - - 9 469 - - - - - 9 469 - 9 469
Koszt zabezpieczenia w okresie

sprawozdawczym - - - - - - - (3 663) - (3 663) - (3663)
Kwoty przeklasyfikowane do

sprzedazy - - - - (6 473) (2319) - (8792) - (8792)
Rachunkowosc¢ zabezpieczen - - - - 18 291 - - 18 291 - 18 291
Podatek odroczony dotyczacy

rachunkowosci zabezpieczen - - - - - - (2 499) 1137 - (1362) - (1362)
Rdznice kursowe - - (189) - - - - (189) - (189)
Pozostate korekty (4) - 4) (4)
Catkowite dochody za okres - - (189) 9 469 16 525 9 319 (4 845) - 30 279 (11) 30 268
Na dzien 30 czerwca 2019

roku 23931 114 556 (276) (45 433) 2354 39 188 8824 12 842 484 613 640 599 3282 643 881

8 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes$¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | 2019

okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku (badane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka .
ze Réznice Kapitat f:z':rt::ow 2
Kapitat sprzedazy  kursowe rezerwowy Program Zyski tytutu y Koszt Pozostate Kapitatly Kapitat
- akcji z przeliczenia z 9 3 zatrzymane . . zabezpieczenia  kapitaly Razem udziatlowcow wilasny
podstawowy L. . . N motywacyjny zabezpieczenia . . .
powyzej ich jednostki aktualizacji rzenhrwow * rezerwowe niekontrolujacych ogétem
wartosci zagranicznej wyceny p_ p yw
. . pienieznych*
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
przeksztatcone 23931 114 556 (586) (21 142) 2354 108 251 46 479 - 358 807 632 650 3311 635 961
Przeksztatcenie danych na skutek
zastosowania MSSF 9 - - - - - 6 198 - (6 198) - - - -
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
po korektach 23931 114 556 (586) (21 142) 2354 114 449 46 479 (6 198) 358 807 632 650 3311 635 961
Podwyzszenie kapitatu - - - - - - - - - - 1) 1)
Przeniesienie na kapitat
rezerwowy - - - - - (88 325) - - 88 325 - - -
Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze - - - - - (188) - - - (188) - (188)
Wynik biezacy - - - - - 34 471 - - - 34471 17) 34 454
Koszt zabezpieczenia w okresie
sprawozdawczym - - - - - - - 32 654 - 32 654 - 32654
Kwoty przeklasyfikowane do
sprzedazy - - - - - - (7 981) (3 166) - (11 147) - (11 147)
Rachunkowosc¢ zabezpieczen - - - - - - (49 493) - - (49 493) - (49 493)
Podatek odroczony dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen - - - - - - 10 500 (5 603) - 4 897 - 4 897
Wycena certyfikatéw
inwestycyjnych - - - (33 760) - - - - - (33 760) - (33 760)
Rdznice kursowe - - 499 - - (263) - - - 236 - 236
Catkowite dochody za okres - - 499 (33 760) - 34 020 (46 974) 23 885 - (22 330) (17) (22 347)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 23931 114 556 (87) (54 902) 2354 60 144 (495) 17 687 447 132 610 320 3293 613 613

*zmiana prezentacji

9 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | 2019
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za rok zakonczony 30 czerwca 2018 roku (niebadane przeksztatcone)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roéznice Kapitat f:z':rt::owy 2
Kapitat sprz:edazy .. kursom_le | rezerwowy Program Zyski tytutu Koszt . Poz?stale Kap_| taly , Kapitat wiasny
dsta akcji powyzej z przeliczenia z T zatrzymane zabezpieczenia zabezpiec kapitaty Razem udziatowcow oadtem
podstawowy ich wartosci jednostki aktualizacji cyiny rzy przepll;w Sw zenia rezerwowe niekontrolujacych 9
nominalnej zagranicznej wyceny S

Na dzien 1 stycznia 2018
roku 23931 114 556 (586) (21 142) 2354 114 448 46 479 (6 198) 358 807 632 649 3311 635 960
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - - -
Korekty btedow - - - - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2018
roku po korektach 23931 114 556 (586) (21 142) 2354 114 448 46 479 (6 198) 358 807 632 649 3311 635 960
Odpis wyniku lat ubiegtych na
kapitat rezerwowy - - - - - (88 325) - - 88 325 - - -
Wynik biezacy - - - - - 7 621 - - - 7 621 (17) 7 604
Koszt zabezpieczenia w okresie
sprawozdawczym - - - - - - - 22 349 - 22 349 - 22 349
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - (64 612) - - (64 612) - (64 612)
Certyfikaty Inwestycyjne - - - (750) - - - - - (750) - (750)
R&znice kursowe - - 698 - - (263) - - - 435 - 435
Catkowite dochody za okres 698 (750) - 7 358 (64 612) 22 349 - (34 957) (17) (34 974)
Na dzien 30 czerwca 2018
roku 23931 114 556 112 (21 892) 2354 33481 (18 133) 16 151 447 132 597 692 3294 600 986

10 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2019
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 (w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Kapitatowa FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z FABRYK MEBLI FORTE S.A. i jej spotek zaleznych
(patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2019 roku oraz zawiera nastepujace dane poréwnawcze: dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz dla
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2018 roku; dla srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku; oraz dla $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach
wiasnych — za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Spoétka Dominujgca- FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spotke
akcyjng w dniu 9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalno$¢ pod firmg ,FORTE”
Sp. z 0.0. W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spétki pod
nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z o. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,,FORTE" Sp. z 0. 0. Spotka prowadzita dziatalnos¢, az
do czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat
Gospodarczy), pod numerem KRS 21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. SktAD GRUPY
Podmiot Dominujacy:
FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A. jako podmiot dominujacy swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:
Ostrow Mazowiecka, ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
Suwatki, ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyijny;
Biatystok, ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
Hajndwka, ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Suwatkach, Biatymstoku i Ostrowi Mazowieckiej.

Konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 30.06.2019 31.12.2018
MV FORTE GMBH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
FORTE MGBEL AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%
KWADRAT SP. Z 0.0. Bydgoszcz Qbs&uga nieruchomosci 81% 81%
i wynajem

GALERIA KWADRAT SP. Bydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami 81% 81%
Z0.0.
TM HANDEL SP. Z O.0. Ostréw Mazowiecka K!.Jpno, sprz?c!az i zarzadzanie 100% 100%
SKA nieruchomosciami, doradztwo

11 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 (w tysigcach PLN)

2019

w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania

**FORT INVESTMENT SP.  Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzagdzanie
Z0.0. n/eruchomosaam/, dorfadztwo 100% 100%
w zakresle prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
TANNE SP. Z O.0. Ostréw Mazowiecka Dziatalnos¢ wytwdrcza 100% 100%
DYSTRI-FORTE SP. Z 0.0. Ostréw Mazowiecka | 2gazynowanie 100% 100%

i przechowywanie towaréw

Dzierzawa witasnosci

intelektualnej, wynajem 100% 100%
i zarzadzanie nieruchomos$ciami

FORTE BRAND SP. Z0.0.  Ostrow Mazowiecka

*  gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od KWADRAT SP. Z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM HANDEL SP. Z 0.0. SKA

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w spétce zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0., ktdra zostata objeta konsolidacja
metoda petng w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

FORTE BRAND Sp. z 0.0. posiada certyfikaty inwestycyjne (serii A, B, C i D) funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdow
niepublicznych IPOPEMA 160, wczesniej SEZAM XX (dalej ,FIZAN"). FIZAN jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. W portfelu inwestycyjnym FIZAN znajduje sie 100% udziatdw Bentham Sp.
Z 0.0., ktdra nabyta okoto 8,58% akcji Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o wartosci 156 825 tys. zt w dniu ich nabycia.

Spotki wspdtzalezne konsolidowane metodg praw wiasnosci:

Procentowy udziat Procentowy udziat

Jednostki zalezne

Ay L. Grupy Grupy
g‘:t“:::ﬁf:ﬁ‘ Siedziba Zakres dziatalnosci w Kapitale w kapitale
wiasnosci): 30.06.2019 31.12.2018
FORTE FURNITURE Chennai
PRODUCTS INDIA (Indie) Produkcja i sprzedaz mebli 50% 50%

PVT. LTD

Pozostate spotki zalezne wylgczone z konsolidacji bazujgc na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na sprawozdanie
skonsolidowane:

Procentowy udziat Procentowy
. . e . L . Grupy udzial Grupy
Pozostate jednostki Siedziba Zakres dzialalnosci w kapitale w kapitale
30.06.2019 31.12.2018
FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo 100% 100%
handlowe
FORTE SK S.R.O. Bratys’fayva Przedstawicielstwo 100% 100%
(Stowacja) handlowe
Preston Lancashire  Przedstawicielstwo
0, 0,
FORTE FURNITURE LTD (Wielka Brytania) handlowe 100% 100%
FORTE IBERIA SLU Walendja Przedstawicielstwo 100% 100%
(Hiszpania) handlowe
FORTE MOBILIER SARL  Lyon (Francja) Przedstawicielstwo 100% 100%
handlowe
Doradztwo w zakresie
TM HANDEL SP. Z O.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100% 100%
gospodarczej i zarzadzania
Dziatalnos¢ ustugowa
FORESTIVO SP. Z 0.0. Suwatki 2wigzana z lesnictwem, 50% 50%

produkcja wyrobdw
tartacznych
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miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 (w tysigcach PLN)

Dziatalnos¢ agentow
ANTWERP FP SP. Z O.0. Warszawa zajmujacych sie sprzedaza 100% 100%
mebli

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujgcg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego
Brak.

3. SKtAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien publikacji raportu:

. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu

. Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu

L] Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu

=  Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

4. SKLAD RADY NADZORCZE]

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2019 roku i na dzien publikacji sprawozdania:
= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy

= Stanistaw Krauz — Czlonek

= Jerzy Smardzewski — Cztonek

= Bernard Wozniak — Cztonek

= Piotr Szczepidrkowski — Cztonek

= Jacek Tucharz — Cztonek

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 12 wrze$nia 2019 roku.

6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

KLASYFIKACIA UMOW LEASINGOWYCH

Od stycznia 2019 roku Grupa stosuje nowy standard MSSF 16. Szerszy opis wptywu zastosowania wymogow MSSF 16 zostat
zaprezentowany w nocie 9.
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STAWKI AMORTYZACYINE

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

ZAKRES KONSOLIDACJI I OCENA KONTROLI

Oceniajac kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji Zarzad Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie
fakty i okolicznoéci, w tym posiadanie wiadzy nad danym podmiotem, podleganie ekspozycji na zmienne zwroty lub prawa
do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego zaangazowania w danej jednostce, mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu
ksztattowania poziomu generowanych zwrotdw, a takze relacje z innymi podmiotami. W ocenie Zarzadu wszystkie istotne
podmioty kontrolowane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

FIZAN nie zostat objety konsolidacjag w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy FORTE BRAND SP. Z 0.0., a IPOPEMA TFI S.A. (wczesniej ze SKARBIEC TFI) wskazujg na brak wystepowania
kontroli, w mys$l MSSF 10, a tym samym brak obowigzku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Grupa przeprowadzita analize utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, zapaséw, inwestycji w jednostkach powigzanych
i udzielonych pozyczek. Skutki przeprowadzonej wyceny zaprezentowano w odpowiednich notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 20.

WYCENA REZERW

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych sg szacowane za pomocg metod aktuarialnych.

SKEADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztoSci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

7. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (zt), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach zt (tys. z4).

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe w okresie, co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

8. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 | 2019
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 (w tysigcach PLN)

niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez jednostki Grupy dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez jednostki Grupy zasad rachunkowosci nie ma
roznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF").

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 zgodne zzasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r., za wyjatkiem nowych
standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2019 r.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

9. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI / ZASAD PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i zmienia podejscie
do umow leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z
tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

W momencie poczatkowego zastosowania, Standard miat istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, poniewaz wymagat
ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikow aktywdw oraz zobowigzan wynikajacych z wieczystego uzytkowania
gruntéw oraz umow leasingu operacyjnego, w ktorych jednostka jest leasingobiorca.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2019 roku.

Woptyw zastosowania MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Grupa dokonata identyfikacji obecnie wystepujacych uméw leasingu finansowego, leasingu operacyjnego oraz poddata
analizie umowy na wynajem samochoddw, serwerdw, maszyn i urzagdzen, wynajem powierzchni oraz wieczystego uzytkowania
gruntdw mogacych spetnia¢ definicje leasingu zgodnie z MSSF 16.

Przy wdrozeniu standardu Grupa zastosowata podejécie uproszczone (bez przeksztatcania danych poréwnawczych) ze
skutkiem na bilans otwarcia tj. 1 stycznia 2019 roku.

Wdrozenie MSSF 16 spowodowato wzrost sumy bilansowej o 28 090 tys. zt. Prezentacja wptywu w tabeli ponizej:

Wplyw na dzien
Wplyw na bilans

01.01.2019
AKTYWA 28 090
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 23 325
Maszyny i urzadzenia 4182
Srodki transportu 583
PASYWA 28 090
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 25 692
Zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow 22 444
Zobowigzania z tytutu uzytkowania pozostatych aktywoéw 3248
Zobowigzania krétkoterminowe 2398
Zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 881
Zobowigzania z tytutu uzytkowania pozostatych aktywow 1517
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Opis pozostatych zmian

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania od dnia 1 stycznia 2019 r. nowe standardy:
* Zmiany do MSR 19 dotyczace zmian, ograniczen lub rozliczen programdw okreslonych $wiadczen,

e Poprawki do MSR 28 dotyczace dtugoterminowych udziatdw, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

« Interpretacja KIMSF 23 dotyczaca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego,

e Poprawki do MSSF 9 dotyczace dtuznych aktywoéw finansowych posiadajacych opcje wczesniejszej splaty, ktora moze
skutkowac¢ powstaniem tzw. negatywnej rekompensaty,

e Roczne zmiany MSSF 2015-2017,

Powyzsze zmiany do standardow zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska i za wyjatkiem MSSF 16 nie miaty wptywu na polityke rachunkowosci
Grupy oraz na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF zostaty zatwierdzone do stosowania od 1 stycznia 2020.

Ponizsze standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE:
e Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami,
e  MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe,
e  Poprawki do MSSF 3 dotyczace definicji przedsiewziecia,
e  Poprawki do MSR 1 i MSR 8 dotyczace definicji istotnosci.

Grupa zamierza zastosowac wszystkie zmiany zgodnie z ich datg wejscia w Zycie.

KOREKTA BLEDU

Nie wystapita.

10. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ
Transakcje wyrazone w walutach innych niz zloty polski sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,2520
e  Forte Mdbel AG — CHF - 3,8322
e  Forte Furniture Products India PVT. LTD — INR — 0,0541

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesigc.

e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,2880
e  Forte Mobel AG — CHF — 3,8045
. Forte Furniture Products India PVT. LTD — INR — 0,0542

Réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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11. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Od 1 stycznia 2009 obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami niniejszego standardu, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw Grupy, ktére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Zarzad jednostki Dominujgcej dokonat szczegdtowej analizy mozliwosci oraz zasadnosci wydzielenia segmentéw operacyjnych
w oparciu 0 MSSF 8. Wewnetrzne analizy i raporty dla potrzeb zarzadczych Grupy bazujg na geograficznych kierunkach
sprzedazy. Zasadniczo do kazdego kierunku sprzedazy jest przypisana osoba, ktéra bezposrednio odpowiada za realizacje
plandw sprzedazy oraz wyniki finansowe.

W zwigzku z tym, iz dla kierunkdw sprzedazy nie ma mozliwosci uzyskania oddzielnych informacji finansowych, ktére
podlegatyby obowigzkowi ujawnienia, Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje o nie wydzielaniu segmentéw
operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

12. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.
Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

. . Przychody ze
w c:?Iftl)?Atite' w c:(ijlfé?/iite' EPEi) Uy e
Kraj € Export It produktow, sprzedazy
sprzedazz sprzedazz materiatow, rocznej
kwartatu % kwartatu % towardw i ushig
I kwartat 2019 43 760 14% 275 751 86% 319511 -
II kwartat 2019 44 244 17% 211 530 83% 255 774 -
Razem 2019 88 004 487 281 575 285 -
I kwartat 2018 36 254 12% 259 259 88% 295 513 27%
II kwartat 2018 56 915 2% 201114 78% 258 029 23%
III kwartat 2018 53423 21% 202 873 79% 256 296 23%
IV kwartat 2018 53797 18% 243 663 82% 297 460 27%
Razem 2018 200 389 18% 906 909 82% 1107 298 100%
13. PRzYCHODY I KOSZTY
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
30.06.2019 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow
- produkty 539 571 529 488
- towary 4276 4 363
- materiaty 28 610 16 166
Przychody ze sprzedazy ustug 2 828 3525
Przychody netto ze sprzedazy, razem 575 285 553 542
- w tym od jednostek powigzanych 3 562 4 195

Grupa oferuje klientom swoje wyroby na rdznych warunkach INCOTERMS. Koszty transportu ponoszone przez Grupe zwigzane
z dostawg produktéw do klienta wkalkulowane sg w cene produktu. W okresie sprawozdawczym warto$¢ kosztéw transportu
zawartych w przychodach ze sprzedazy produktéw wyniosta 47 506 tys. zt (w okresie poréwnawczym ma 30.06.2018: 44 033
tys. zt)

Informacje o wiodacych klientach
Najwiekszymi odbiorcami wyroboéw Grupy sg nastepujgce grupy zakupowe:
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Giga Lutz; obrdt 113 885 tys.zt;
VME UNION GmbH; obrét 87 368 tys.zt;
Steinhoff International Holdings NV.; obrdt 85 630 tys.zt.

Udziat obrotéw z poszczegdlnymi grupami zakupowymi przekroczyt 10% w przychodach ze sprzedazy. Nie sg to podmioty

powigzane.

P0OZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostale przychody operacyjne 39'06'2019 39'06'2018

(niebadane) (niebadane)
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 1 607 314
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 115 38
Dotacje 1 569 851
Darowizny i odszkodowania 469 220
Pozostate 118 128
Pozostale przychody operacyjne, razem 3878 1551

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2019 Grupa dokonata analizy wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapasow. W zwigzku z przeprowadzong analizg rozwigzano czes$¢ odpisow dotyczacych zapasow czesci zamiennych w kwocie

1 266 tys. zt.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostale koszty operacyjne 39'06'2019 39'06'2018

(niebadane) (niebadane)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 201 326
Ztomowanie zapasow 227 1102
Darowizny 1618 521
Kary i odszkodowania 1157 187
Koszty sadowe 5 8
Pozostate* 5085 278
Pozostale koszty operacyjne, razem 8 293 2422

*W zwigzku z umowg zawartg w dniu 2 sierpnia 2017 roku pomiedzy FORTE a Miastem Suwatki o dofinansowanie budowy
pasa startowego w Suwatkach, Grupa zaliczyta w pozostate koszty operacyjne II kwartatu 2019 roku kwote 5 000 tys. zt.

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

A TS 3(_).06.2019 3(_).06.2018

(niebadane) (niebadane)
Dywidendy 323 289
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 3153 -
Wycena kredytu wg zamortyzowanego kosztu 303 -
Odsetki 187 170
Przychody finansowe, razem 3 966 459
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KOSZTY FINANSOWE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony

e 3(?.06.2019 3(').06.2018

(niebadane) (niebadane)
Odsetki od kredytdw i leasingu 7 648 5897
Prowizje od kredytow 719 126
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 13771
Pozostate 42 42
Koszty finansowe, razem 8 409 19 836

KoSzTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

4 30.06.2019 30.06.2018
Koszty wedtug rodzajow (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 28 480 18 855
Zuzycie materiatéw i energii 238 811 290 831
Ustugi obce 111 021 108 334
Podatki i optaty 6 662 5392
Wynagrodzenia 92 444 86 816
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 22 576 20 808
Pozostate koszty rodzajowe 5525 6 598
Koszty wedtug rodzajow, razem 505 519 537 634
Zmiana stanu zapaséw produktow i rozliczert miedzyokresowych 1675 (37 020)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (235) (1 008)
Koszty sprzedazy (130 186) (116 651)
Koszty ogdlnego zarzadu (29 418) (28 761)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 347 354 354 194
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 31718 13919
Koszt wiasny sprzedazy 379 072 368 113

Informacje o wiodacych dostawcach
Obroty z zadnym z dostawcéw nie przekroczyly 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy.

14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I REZERWY

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa dokonata nastepujgcych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem
31 grudnia 2018 roku:

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.06.2019

(niebadane) 31.12,2018
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 624 1737
Wieczyste uzytkowanie nieruchomosci inwestycyjnych 123 -
Targi - 89
Rozliczenie kosztdow projektow 1017 1102
Podréze stuzbowe 38 36
Licencje 7 137
Pozostate 909 3013
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, razem 2718 6114
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Stan na dzien

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 39'06'2019 31.12.2018
(niebadane)

Dotacja cze$¢ dtugoterminowa 38 803 39 766

Dotacja czes$¢ krétkoterminowa 2 060 2126

Dotacja do inwestycji kwota taczna 40 863 41 892

Ulga podatkowa z tytutu prowadzenia dziatalnosci w SSE 118 308 122 309

159 171 164 201

Wykazana w rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw kwota 40 863 tys. zt dotyczy dotacji na inwestycje zwigzang z
budowg zakfadu produkgji ptyt drewnopochodnych otrzymanej przez spotke zalezng TANNE Sp. z 0.0. z Ministerstwa Rozwoju
i Finanséw w ramach Programu wspierania inwestycji o istotnym znaczeniu dla gospodarki polskiej. Maksymalna kwota dotacji
przyznana w ramach programu moze wynie$¢ 57 000 tys. zt.

Kwota 118 308 tys. zt dotyczy korzysci podatkowych mozliwych do wykorzystania w przysztoSci przez Grupe z tytutu
prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej przez Spotki TANNE Sp. z o.0. oraz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0., na
ktdrg Grupa utworzyta aktywo na podatek odroczony.

Rezerwy krotkoterminowe 30.06.2019 31.12,2018
(niebadane)

Krétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 471 470
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2 302 2 338
Pozostate 180 -
2953 2808
i 30.06.2019

Rezerwy diugoterminowe (niebadane) 31.12.2018
Rezerwa na odroczony podatek 10 540 3 404
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 4 067 4 067

15. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI BILANSOWE

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Odpisy aktualizujace naleznosci 30'.0 6.2019 31.12.2018
(niebadane)
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 1404 1737
Rdznice kursowe - 14
Utworzenie 219 327
Wykorzystanie (266) (184)
Rozwigzanie (94) (490)
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 1263 1404
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

30.06.2019 31.12.2018

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (niebadane)

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 8022 8419
Zwiekszenie 890 13
Zmniejszenie (1 266) (410)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 7 646 8 022

16. PODATEK DOCHODOWY

Gtoéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Podatek dochodowy 30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3960 2763

Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (747) (15)

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 3803 5202

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 7 016 7 950
rachunku zyskow i strat

Jednostka Dominujgca jest w trakcie kontroli podatkowej z zakresu podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2015-
2017. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego kontrola nie zostata zakoriczona. Efektywnie wysokie
obcigzenie podatkowe Grupy wynika z wytgczenia z podstawy opodatkowania w Jednostce Dominujacej roznic trwatych w
postaci kosztow opfaty licencyjnej za prawo do korzystania ze znaku towarowego.

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

0d 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata sie do postanowien zawartych w MSSF 16, czego efektem byt nastepujgcy wzrost
wartosci Srodkdw trwatych w leasingu: wartosS¢ gruntdw w  wieczystym uzytkowaniu o 23 325 tys. zt; wartoS¢ maszyn
i urzadzen o 4 182 tys. zt oraz $rodkdéw transportu o 583 tys. zt.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowanych na dzier 30 czerwca 2019 roku przez Grupe na mocy umow
leasingu wynosita 39 470 tys. zt, z czego 33 220 tys. zt dotyczyta wieczystego uzytkowania gruntdw, 5 044 tys. zt dotyczyta
leasingu maszyn i urzagdzen, zas 1 206 tys. zt leasingu Srodkow transportu.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku przez Grupe na mocy uméw
leasingu wynosita 2 092 tys. zt, z czego 1 442 tys. zt dotyczyta leasingu maszyn i urzadzen, zas 650 tys. zt leasingu $rodkdw
transportu. Dodatkowo Grupa prezentowata w osobnej linii sprawozdania z sytuacji finansowej grunty w uzytkowaniu
wieczystym (leasing operacyjny) w kwocie 10 138 tys. zt.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 362 482 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 342 406 tys. zt) objete sg hipotekami
ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (nota 27 - oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki).
Dodatkowo maszyny i urzadzenia oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 377 582 tys. zt objete s3
zastawem rejestrowym (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 419 027 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego nie
wystapity (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 2 344 tys. zi).
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Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynosza 6 271 tys. zt ( na dzien 31 grudnia 2018 roku
zobowigzania inwestycyjne wynosity 15 201 tys. zt). Kwota ta dotyczy gtéwnie naktadéw na $rodki trwate w budowie oraz
zakupu maszyn i urzadzen.

Czes¢ zobowigzan inwestycyjnych w wysokosci 2 479 tys. zt Grupa prezentuje w bilansie w pozycji ,,Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe”. Sa to kaucje gwarancyjne, stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania prac zwigzanych z budowa
fabryki ptyty.

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa dokonata zakupu $rodkéw trwatych o warto$ci 7 652 tys. zt.
(w okresie poréwnawczym zakorniczonym 31 grudnia 2018 roku: 131 763 tys. zt) oraz sprzedata srodki trwate o wartosci netto:
175 tys. zt. (w okresie pordwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2018 roku: 664 tys. zt).

Do najistotniejszych inwestycji zaliczy¢é mozna nakfady na zakup nowoczesnych maszyn produkcyjnych i robotdw, kupno
dziatki oraz systemu ochrony technicznej. Ponadto Grupa poniosta naktady na modernizacje drég wewnetrznych oraz
kanalizacji.

18. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Grupa zalicza do nieruchomosci inwestycyjnych nieruchomosci, ktdrych nie wykorzystuje, lub wykorzystuje w niewielkim
stopniu, na wtasne potrzeby prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i sg one przez Grupe traktowane jako zrédto przychodow
z czynszéw najméw dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy w sktad nieruchomosci inwestycyjnych Grupy wchodza: centra handlowe we Wroctawiu oraz
w Bydgoszczy, kompleks hal magazynowych we Wroctawiu, nieruchomo$¢ w Przemyslu, lokal w Krakowie oraz grunty
zlokalizowane w Sokotce.

Zmiana wartosci godziwej

30.06 2019 31.12,2018
Bilans otwarcia na poczatek okresu sprawozdawczego 73991 73 270
- przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (20 026) -
- naktady na modernizacje 80 440
- przeszacowanie do wartosci godziwej - 281
Bilans zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego 54 045 73991

Na nieruchomosciach o wartosci 52 850 tys. zt ustanowiono hipoteke jako zabezpieczenie zaciggnietego przez Grupe kredytu
inwestycyjnego.

Na dzien bilansowy nieruchomos$¢ w postaci centrum handlowego w Bydgoszczy, nalezacg do Galerii Kwadrat Sp. z 0.0., Grupa
wykazata w bilansie jako Aktywa netto przeznaczone do sprzedazy.

Hierarchia wartosci godziwej

Grupa dokonuje weryfikacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych raz do roku. Ostatnia weryfikacja miata miejsce na koniec
2018 roku. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata potwierdzona przez
niezaleznych rzeczoznawcow w operatach szacunkowych sporzadzonych na dzien:

e 15 grudnia 2018 roku — klauzula potwierdzajgca aktualno$¢ operatu szacunkowego z dnia 15 grudnia 2017 roku —
nieruchomos¢ potozona w Przemyslu, ul. Bakonczycka 7 - metoda poréwnywania parami,

e 21 grudnia 2018 roku - klauzula potwierdzajgca aktualno$¢ operatu szacunkowego z dnia 22 grudnia 2017 roku —
nieruchomos$¢ potozona we Wroctawiu przy ul. Briicknera - metoda poréwnywania parami,

e 28 grudnia 2018 roku - klauzula potwierdzajaca aktualnos¢ operatu szacunkowego z dnia 29 grudnia 2017 roku —
nieruchomos$¢ potozona we Wroctawiu przy ul. Robotniczej - metoda poréwnywania parami,

e 28 grudnia 2018 roku — nieruchomo$¢ potozona w Krakowie przy ul. Aleksandry 11- metoda dochodowa technika
kapitalizacji prostej,

e 15 stycznia 2019 roku metodg poréwnawcza — Grunty potozone w Sokdice,

e 28 grudnia 2018 roku - klauzula potwierdzajaca aktualnos¢ operatu szacunkowego z dnia 29 grudnia 2017 roku —
nieruchomosci potozona w Bydgoszczy.
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Pomiedzy 31 grudnia 2018 roku a 30 czerwca 2019 roku warto$¢ nieruchomosci wzrosta o 80 tys. zt. Na zmiane tg miaty
wplyw naktady poniesione na modernizacje nieruchomosci w Bydgoszczy.

Hierarchia warto$ci godziwej na dzien 30 czerwca 2019 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Wartos¢ godziwa na

dzien 30.06.2019

Nieruchomos$¢ we Wroctawiu - - 36 915 36 915
Nieruchomos$¢ w Przemyslu - - 14 795 14 795
Nieruchomos¢ w Krakowie - - 1142 1142
Grunty w Sokdtce - - 1193 1193
54 045 54 045

Nieruchomos¢ w Bydgoszczy (aktywa - - 20 026 20 026

przeznaczone do sprzedazy)

19. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

NAKELADY NA PRACE BADAWCZE I ROZWOJOWE

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa ujeta w rachunku zyskéw i strat kwote w wysokosci
1 242 tys. zt z tytulu naktadéw na prace badawcze dotyczace innowacyjnych projektow technologicznych (w okresie
poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2018 roku — 2 287 tys. zt), natomiast na prace rozwojowe Grupa do dnia 30 czerwca
2019 roku poniosta naktady w wysokosci 115 tys. zt (w okresie pordwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2018 roku - 540 tys.
zh).

OPIS ZABEZPIECZEN USTANOWIONYCH NA WARTOSCIACH NIEMATERIALNYCH

W dniu 16 grudnia 2016 roku FORTE BRAND Sp. z 0.0. zaciagneta w ING Bank Slaski S.A. kredyt na nabycie certyfikatéw
inwestycyjnych SEZAM XX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (obecnie IPOPEMA 160 FIZAN)
w wysokosci 145 500 tys. zt.

W zwigzku z zaciggnietym kredytem, na prawie ochronnym do znaku stowno — graficznego ,FORTE” ustanowiono zastaw
rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zt.

WARTOSCI NIEMATERIALNE O NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA

Jedynym sktadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy.

Grupa nie byta w stanie okresli¢ okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia okresu,
w jakim Grupa spodziewa sie czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE.

Warto$¢ uzytkowa znaku zostata oszacowana metodg zwolnienia z optat licencyjnych. W metodzie tej warto$¢ okreslana jest
na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni optat licencyjnych z uwzglednieniem umoéw licencyjnych zawartych na
zasadach rynkowych dla poréwnywalnych marek.

W zwigzku z nieokreslonym okresem uzytkowania znaku, nie rzadziej niz raz na rok, Grupa dokonuje testu na utrate jego
wartosci. Ostatni test zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2018 , zgodnie z przyjetymi zatozeniami, i nie wykazat utraty
jego wartosci.
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20. INSTRUMENTY FINANSOWE

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 na dzien 30 czerwca 2019 roku

wedlug wartosci bilansowej

) Inwestycje w Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania Instrumenty Ogéltem
instrumenty kapitatowe COpAE SIS U wyceniane wg finansowe zabezpieczajace
wycenl_ane_w wart_osu war_tosa QOdZM{eJ zamortyzowanego kosztu wyceniane wg
godziwej przez inne  przez inne catkowite

catkowite dochody dochody AT D

kosztu
Aktywa finansowe trwate: 79 923 - - - 13737 93 660
Aktywa finansowe 79 923 - - - - 79 923
Naleznosci z tytutu rachunkowosci zabezpieczen - - - - 13737 13737
Aktywa finansowe obrotowe: - 115 167 685 - 19 301 187 101
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - 104 987 - - 104 987
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 60 964 - - 60 964
Naleznosci z tytutu rachunkowosci zabezpieczen - - - - 19 301 19 301
Pozostate aktywa finansowe - 115 1734 - - 1849
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe: - - - (95 327) (3074) (98 401)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - (95 327) - (95 327)
Zobowigzania z tytutu rachunkowosci zabezpieczen - - - - (3 074) (3 074)
Zobowigzania krétkoterminowe - - - (676 402) (2021) (678 423)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - - (125 123) - (125 123)
Zobowigzania z rachunkowosci zabezpieczen - - - - (2021) (2021)
Biezaca czes$¢ kredytéw bankowych i pozyczek - - - (551 279) - (551 279)
79 923 115 167 685 (771 729) 27 943 (496 063)
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Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 na dzien 31 grudnia 2018 roku

wedtug wartosci bilansowej

_Inwestycje w Aktywa Aktywa finansowe  Zobowigzania Instrumenty Ogotem

instrumenty finansowe wyceniane wg finansowe wyceniane zabezpieczajace

kaplta%_owe wyeeniane w zamortyzowanego  wg zamortyzowanego

wyceniane w wartqscn_ Kosztu Kosztu

wartosci godziwej przez

godziwej przez  inne catkowite

inne catkowite dochody

dochody
Aktywa finansowe trwate: 67 834 - 9168 - 8 749 85751
Aktywa finansowe 67 834 - 9 168 - - 77 002
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - 8 749 8 749
Aktywa finansowe obrotowe: - 115 161 845 - 17 146 179 106
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - 115 091 - 115091
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - 17 146 17 146
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 46 562 - - 46 562
Pozostate aktywa finansowe - 115 192 - - 307
Zobowigzania finansowe diugoterminowe: - - - - (1918) (1918)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - - - -
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow -
finansowych B B B (1918) (1918)
Zobowigzania krotkoterminowe - - - (826 682) (1842) (828 524)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - - (143 284) - (143 284)
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - (1842) (1 842)
Biezaca czes$¢ kredytéw bankowych i pozyczek - - - (683 398) - (683 398)

67 834 115 171013 (826 682) 22135 (565 585)
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Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega w istotny sposéb od ich wartosci godziwej.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE]

Ponizsza nota prezentuje ujawnienia dotyczace wylacznie instrumentdw finansowych wycenianych w bilansie wg wartosci
godziwej.

Na dzien 30 czerwca 2019 Na dzien 31 grudnia 2018

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe trwate — certyfikaty FIZAN 79 920 - 67 831 -

Aktywa finansowe trwate — akcje i udziaty nienotowane na ) 3 ) 3
gietdzie

Naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych 33 038 - 25 895 -

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych (5 095) - (3761) -

107 863 3 89 965 3

Metody ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Poziom I
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa nie posiadata instrumentdw finansowych wycenianych
do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu I (na dzien 31 grudnia 2018: nie wystepowaty).

Poziom II

Do poziomu II Grupa kwalifikuje naleznosci lub zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych.

Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych ustalana jest przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentdw finansowych przy
zastosowaniu ogolnie dostepnych kurséw walutowych (kurs EUR- 4,2520; 2018: kurs EUR — 4.3000) i stop procentowych (1M
-12 M WIBID, 1M-12M EURIBOR). Wskazniki zmiennosci kurséw walut pozyskiwane sg z serwiséw Reuters lub Bloomberg.
Kursy po jakich sa zawierane opcje walutowe zaprezentowano w nocie nr 28.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego warto$¢ posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych FIZAN wyceniono wg
wartosci aktywdw netto Funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny. Do wyceny przyjeto ilos¢ w petni optaconych
certyfikatow serii A, Bi Ctj. 157 519 sztuk o skalkulowanej na dzien bilansowy wartosci 504,83 zt za jednostke. Objete w okresie
sprawozdawczym certyfikaty inwestycyjne serii D ujeto wedtug ceny ich nabycia tj. w kwocie 400 tys. zt.

Poziom III

Do poziomu III zakwalifikowane sg udziaty posiadane w spdtkach nienotowanych, dla ktdrych nie jest mozliwe wiarygodne
ustalenie ich wartosci godziwej. Dla spétek tych nie istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakcji
na tego typu walorach.

Na dzien
30.06.2019 31.12,2018
Stan na poczatek okresu 3 3
Odpisy aktualizujgce - -
Sprzedaz - -
Stan na koniec okresu 3 3

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca przekwalifikowanie, ani przesuniecie instrumentow finansowych miedzy
poszczegdlnymi poziomami (w okresie poréwnawczym: nie wystepowato).
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21. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe aktywa finansowe 80574 68 485
Akcje/ Udziaty w spdtkach zaleznych nie notowanych na gietdzie nie 651 651
objetych konsolidacjg
Certyfikaty inwestycyjne 79 920 67 831
Akcje i udziaty pozostate 3 3
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 98 9 229
Naleznos$ci dtugoterminowe 37 41
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - 7 127
Pozyczki udzielone podmiotom pozostatym - 2 000
Inne 61 61
80 672 77 714

W zwigzku z konsolidacjg metodg praw wiasnosci spdtki wspodtzaleznej FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD pozyczka
udzielona spétce zostata zaprezentowana w bilansie, w pozycji ,,Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci”. Saldo pozyczki

na dzien 30.06.2019 roku wynosi 6 983 tys. zt.

Akcje i udziaty w podmiotach zaleznych wytaczonych z konsolidacji wyceniane sa wedtug kosztu historycznego po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Dane finansowe uzyskane ze spdtek zaleznych, ktdrych udziaty nie zostaty objete
odpisami aktualizujgcymi, nie wskazuja na wystgpienie utraty wartosci udziatéw, dlatego tez nie przeprowadzano testow

na utrate wartosci udziatéw w spotkach zaleznych.

Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych wytaczonych z konsolidacji na dzien 30 czerwca 2019 oraz 31 grudnia

2018 roku :
gzjt:cia Wartos¢ An
Chorkter | kontroll | gheiludealow  guatiuince  bilansowa
wplywu/ nabycia wartosc¢ udziatow/akgcji
udziatow
FORTE BALDAI UAB Spoétka zalezna 16.04.1999 164 - 164
FORTESKSro Spotka zalezna 13.12.2002 96 - 96
FORTE FURNITURE Ltd. Spoétka zalezna 10.08.2005 6 - 6
FORTE IBERIA S.l.u. Spotka zalezna 15.09.2005 279 - 279
FORTE MOBILIER S.a.r.l. Spotka zalezna 17.11.2005 399 (399) -
FORESTIVO Sp. z 0.0. i’ﬂialeina 15.03.2016 101 - 101
ANTWERP FP SP. z 0.0 Spotka zalezna 11.07.2017 5 - 5
RAZEM 1050 (399) 651

Udzialy Grupy w pozostatych jednostkach przedstawialy sie nastepujaco:

30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot
przedsiebiorstwa

Wartos¢ bilansowa udziatow

MEBLOPOL SP. Z 0.0. Poznan Handel 3

RAZEM 3
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Opis zabezpieczen ustanowionych na diugoterminowych aktywach finansowych:

Posiadane przez Grupe certyfikaty inwestycyjne o wartosci bilansowej 79 920 tys. zt zostaty objete zastawem finansowym na
rzecz ING Bank Slaski S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zt i stanowig zabezpieczenie splaty kredytu
zaciggnietego przez Grupe na nabycie tychze certyfikatow.

22. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzien

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30.06.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 60 578 45 879
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight i lokaty ponizej 3 m-cy) 386 683
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 60 964 46 562
S$rodki pieniezne zwiagzane z aktywami przeznaczonymi 191 -

do sprzedazy

Saldo srodkéw pienieznych 61 155 46 562

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokoé¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg zaktadane na rdzne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne isg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2019
roku wynosi 60 964 tys. zt (31 grudnia 2018 roku: 46 562 tys. zt).

Grupa na dzien bilansowy posiada srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 93 tys. zt z tytutu ptatnosci w
trybie split-payment (stan $rodkdw o ograniczonej mozliwosci dysponowania na : 31 grudnia 2018 — 161 tys. zt, 30 czerwca
2018 — 763 tys.zt).

23. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W dniu 14 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej podjeta uchwate i tym samym wyrazita zgode na sprzedaz
przez Jednostke Dominujacg posiadanych udziatdw w spotce KWADRAT Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy. Posiadane przez
Jednostke Dominujgcg udziaty stanowia 81% kapitatu zaktadowego KWADRAT Sp. z 0.0. Grupa podjeta dziatania zmierzajace
do sprzedazy posiadanych udziatéw i spodziewa sie sfinalizowania transakcji sprzedazy w 2019 roku.

W zwigzku z powyzszym, oraz tym, ze termin zawarcia umowy sprzedazy udziatéw wyznaczono do 31 grudnia 2019 roku, Grupa
zaprezentowata w bilansie, aktywa netto zwigzane z posiadanymi udziatami jako ,Aktywa dostepne do sprzedazy”. Opis
poszczegdlnych pozycji skladajacych sie na aktywa netto zostat zaprezentowany w tys.zt ponizej:

Rzeczowe aktywa trwate 12
Nieruchomos¢ inwestycyjna 20 026
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 36
Rozliczenia miedzyokresowe 55
Srodki pieniezne 191
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57
Rezerwa na podatek odroczony -460
Aktywa netto 19 803
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24, KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

KAPITAL PODSTAWOWY
Stan na dzien

Kapitat akcyjny (akcje w sztukach) 30.06.2019 31.12.2018
Akcje zwykie serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 8 793 992 8 793 992
Akcje zwykie serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2 456 380 2 456 380
Akcje zwykie serii C o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 6 058 000 6 058 000
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 1 zloty kazda 2 047 619 2 047 619
Akcje zwykte serii E 0 wartosci nominalnej 1 zloty kazda 4 327 093 4 327 093
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 68 000 68 000
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 150 000 150 000
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 29 685 29 685

23 930 769 23 930 769

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2019 nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki
Dominujacej.

KAPITAL ZE SPRZEDAZY AKCII POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie nastapity zdarzenia powodujgce zmiane w kapitale ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej (2018 rok: zmiany nie wystapity).

POZOSTALE KAPITALY

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1 250 445 882 447 132
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - (2534) (2534)
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 40 015 40 015
Na dzien 30 czerwca 2019 roku 1 250 483 363 484 613
Kapitat zapasowy Pozostate kapitatly Razem
tworzony ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1250 357 557 358 807
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
biezacej Grupy - 88 325 88 325
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 1250 445 882 447 132

KAPITAL REZERWOWY Z TYTULU ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018*

Saldo na poczatek okresu obrotowego (495) 46 479
Zyski/Straty z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w okresie 18 291 (49 493)
Kwoty przeklasyfikowane z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny (6 473) (7 981)
instrumentdw finansowych do przychodéw ze sprzedazy

Odroczony podatek dochodowy (2 499) 10 500
Saldo na koniec okresu obrotowego 8 824 (495)

*Zmiana prezentacji
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KOSZT ZABEZPIECZENIA
Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018%*
Saldo na poczatek okresu obrotowego 17 687 (6 198)
Zyski/Straty z tytutu wyceny wartosci czasowej opgji (3 663) 32 654
Kwoty p_rzeklasyflkowane z kosztu zabezpieczenia do przychodow ze (2 319) (3 166)
sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy 1137 (5 603)
Saldo na koniec okresu obrotowego 12842 17 687

*Zmiana prezentacji

25. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Jednostka Dominujaca nie wyptacita dywidendy za rok obrotowy 2018.

26. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedna akcje:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 518 7 604

Zysk (strata) netto 16 518 7 604
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 16 518 7 604

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 23 930 769 23 930 769
Wplyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 23 930 769 23 930 769

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwykiych.

27. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

SO L e il Nominalnastopa [ .o colaty 30.06.2019  31.12.2018
procentowa
FORTE S.A. ING Bank Slaski S.A. —  w zaleznosci od
kredyt waluty wykorzystania
obrotowy w wysokosci 1M WIBOR lub 1M do 31.08.2019 75 800 70 307
100 000 tys. zt EURIBOR lub 1M
LIBOR
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FORTE S.A. mBank S.A. — kredyt w zaleznosci od
obrotowy waluty wykorzystania
w wysokosci 5 000 tys.  O/N WIBOR lub O/N  do 12.12.2019 18 025 9 806
EUR EURIBOR lub O/N
LIBOR
FORTE S.A. PKO BP S.A.— kredyt w zaleznosci od
obrotowy waluty wykorzystania
w wysokoéci 100 000  IMWIBOR lup 1M 9° 09-06-2021 ) 919%
tys. zt EURIBOR
DYSTRI-FORTE SP. Z 0.0.  ING Bank élaski SA. -
kredyt inwestycyjny 3M EURIBOR do 31.12.2021 13219 16 307
W wWysokosci
7 250 tys. EUR
FORTE BRAND SP.Z0.0
ING Bank Slaski S.A. —
kredyt inwestycyjny A 1M WIBOR do 16.12.2019 60 014 70 514
w wysokosci 130 000
tys. zt
TANNE SP. Z 0.0. PKO BP S.A. i BGK —
kredyt inwestycyjny 3 M EURIBOR do 17.10.2024 384 221 424 466
130 000 tys. EUR
Razem 551 279 683 398
krotkoterminowe
Kredytobiorca Nominalna stopa .
procentowa Terminsplaty 5, 06,2010  31.12.2018
FORTE S.A.
PKO BP S.A.— kredyt w zaleznosci od
obrotowy waluty wykorzystania
w wysokosci 100 000 1M WIBOR /1M do 09.06.2021 29 & )
tys. zt EURIBOR
Razem 95 327 -

diugoterminowe

Zabezpieczenia kredytow na dzien 30 czerwca 2019 roku

Kredytobiorca

bank

FORTE S.A.

FORTE S.A.

PKO BP S.A. — kredyt

obrotowy

w wysokosci 100 000

tys. zt

ING Bank Slaski S.A.

— kredyt obrotowy
w wysokosci
100 000 tys. zt

w

Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zt na
prawie uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci
Emitenta oraz zlokalizowanych na tych nieruchomosciach
budynkach stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci
potozonych w Hajndwce oraz w Ostrowi Mazowieckiej.

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelewem
praw z umdéw ubezpieczenia nieruchomosci, na ktorych
ustanowiono hipoteke

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do
gatunku znajdujacych sie w Oddziale w Hajndwce.

Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce
w Suwatkach i Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 120 000 tys. zt.

Hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 54 000 tys. zt ustanowiona
na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie
wiasnosci budynkéw w fabryce w Suwatkach wraz cesjg praw
z umowy ubezpieczenia.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach o minimalnej
wartosci 65 000 tys. zt w fabryce w Suwatkach i w Ostrowi
Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys.
zh

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej .
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FORTE S.A.

DYSTRI-FORTE SP. Z 0.0.

FORTE BRAND
SP.Z0.0

TANNE SP.
Z0.0.

mBank S.A. — kredyt
obrotowy

w wysokosci 5 000
tys. EUR

ING Bank Slaski S.A.
— kredyt
inwestycyjny

w tacznej wysokosci
7 250 tys. EUR

ING Bank Slaski S.A.
— kredyt
inwestycyjny A

o tacznej wartosci
130 000 tys. zt

PKO BP S.A. i BGK —
kredyt inwestycyjny
130 000 tys. EUR

1.

w

Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa.

Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwalych do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 6 000 tys. EUR.

Hipoteka taczna do kwoty 6 000 tys. EUR na prawie wiasnosci
gruntu oraz budynkéw ilokali przy ul. Biata 1 w Ostrowi
Mazowieckiej.

Zastaw rejestrowy na wyposazeniu magazynu wysokiego
skladowania w Ostrowi Mazowieckiej.

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

Poreczenie udzielone przez Spotke Dominujaca.

Hipoteka faczna do kwoty 174 600 tys. zt na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie witasnosci
budynkdw i urzadzen stanowigcych nieruchomosci potozone:
we Wroctawiu przy ul. Briicknera, ul. Robotniczej; w Przemyslu
przy ul. Bakonczyckiej, na spétdzielczym wrasnosciowym prawie
do lokalu uzytkowego potozonym w Krakowie przy ul.
Aleksandry.

Hipoteka tgczna do kwoty 174 600 tys. zt na prawie wasnosci
nieruchomosci w Biatymstoku przy ul. Gen. Andersa 11 lok. 1
oraz lok. 2.

Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znakach
towarowych stowno — graficznych zawierajgcych oznaczenie
,FORTE", do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. z
Zastaw finansowy na certyfikatach inwestycyjnych do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zt.

Zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach spdtek nabytych
przez spotke lub spdtki bedace aktywami Funduszu, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zt.

Cesja praw z wierzytelnosci z umowy licencyjnej na znaki
towarowe stowno — graficzne zawierajace oznaczenie ,FORTE",
zawartej pomiedzy FORTE BRAND (wdwczas TERCEIRA), a
FABRYKAMI MEBLI ,FORTE" S.A.

Cesja praw z wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej
obejmujacej nieruchomosci, na ktdrych ustanowiono hipoteki;
Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Poreczenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A jako jedynego
Udziatowca do kwoty 74 473 tys. zt — wazne od 23 listopada
2018 roku.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 105
000 tys. EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP
S.A., wynikajace z umowy kredytowej.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 105
000 tys. EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK
wynikajace z umowy kredytowe;j.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 18
564 tys. EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP
S.A. wynikajace z Umowy Hedgingowe;j.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 21
750 tys. EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK
wynikajace z Umowy Hedgingowe;j.

Umowa gwarangji podpisana przez Jednostke Dominujaca.
Umowa podporzadkowania wierzytelnosci  przystugujacych
Jednostce  Dominujgcej wobec TANNE Sp. z o.0.
wierzytelnosciom PKO BP i BGK wynikajgcym z Umowy Kredytu
oraz Umdw Hedgingowych.

Ustanowienie przez Jednostke Dominujaca, jako zabezpieczenia
wierzytelnosci  Bankow  ograniczonych praw  rzeczowych
w postaci zastawdw finansowych i zastawow rejestrowych na
udziatach TANNE Sp. z o.0. posiadanych przez Jednostke
Dominujacy .

Ztozenie przez Jednostke Dominujagca na rzecz PKO BP
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki
do kwoty 105 000 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy
Kredytu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki
do kwoty 105 000 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy
Kredytu.

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki
do kwoty 18 564 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy
Hedgingowe;j.

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki
do kwoty 21 750 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy
Hedgingowe;j.

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji z udziatéow zastawionych
zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako
administratora zastawu (na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Umowy Kredytu), do kwoty
210 000 tys. EUR.

Ztozenie przez Jednostke Dominujagca na rzecz PKO BP
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji z udziatéw zastawionych
zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako
administratora zastawu (na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Uméw Hedgingowych) do kwoty 40 314 tys.
EUR.

Ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu,
zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw wchodzacych
w sktad przedsiebiorstwa TANNE Sp. z 0.0.

Zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE Sp.
z 0.0 lub umowy dzierzawy przedsiebiorstwa, w przypadku
dochodzenia przez PKO BP, jako administratora zastawu,
zaspokojenia z przedmiotu zastawu, z podmiotami wskazanymi
przez PKO BP w sposob okre$lony w umowie zastawniczej, jak
rowniez  udzielenie petnomocnictw zgodnie z umowa
zastawniczg.

Ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek
na przystugujgcym TANNE Sp. z o0.0. prawie witasnosci
nieruchomosci  potozonej w Suwatkach, sktadajacej sie
z dziatki gruntu onr 32812/6, 32812/5, 32810/1, 32813,
32812/7, 32812/9, 32810/5, 32807/1, 32807/2, 32807/3,
32808/1.

Zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z umow, na mocy ktorej
TANNE Sp. z 0.0 dokona na rzecz PKO BP, jako cesjonariusza
i agenta ds. zabezpieczen, przelewu przystugujgcych TANNE
(obecnie lub w przysztoéci) praw pienieznych i roszczen
pienieznych z tytutu dokumentdw, ktérych jest strong lub
beneficjentem.

Ustanowienie przez TANNE Sp. z 0.0 ograniczonych praw
rzeczowych w postaci zastawéw finansowych i zastawow
rejestrowych na prawach z rachunkow bankowych otwartych
i prowadzonych dla  Spdtki, jak rowniez  udzielenie
petnomocnictw do zarzadzania idokonywania rozporzadzen
w odniesieniu do rachunkéw otwartych i prowadzonych dla
Spotki.

Zawarcie iwykonanie przez TANNE Sp. z 0.0 umowy
podporzadkowania wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom
wobec Spotki wierzytelnosciom Bankéw wynikajacym z Umowy
Kredytu oraz Uméw Hedgingowych.

Zawarcie iwykonanie przez TANNE Sp. z 0.0 umow
bezposrednich z PKO BP (dziatajgcym na rachunek Bankéw jako
agent ds. zabezpieczen) oraz kontrahentami Spotki.

Ztozenie przez TANNE Sp. z 0.0 na rzecz PKO BP iBGK
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania
pienieznego Spotki wobec PKO BP wynikajagcego z Umowy
Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci PKO BP zwigzanych
z kredytem, do kwoty 105 000 tys. EUR.
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22. Ziozenie przez TANNE Sp. z 0.0 na rzecz PKO BP o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki
wobec PKO BP wynikajgcego z Umowy Hedgingowej, do kwoty
18 564 tys. EUR.

23. Ziozenie przez TANNE Sp. z 0.0 na rzecz BGK o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki
wobec BGK wynikajgcego z Umowy Hedgingowej, do kwoty
21 750 tys. EUR.

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Waluta Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018
(niebadane)
PLN 249 166 232819
EUR 397 440 450 579
646 606 683 398

W dniu 22 maja 2019 roku Jednostka Dominujaca zawarta Umowe uzupetniajaca z ING Bank Slaski S.A. do umowy kredytowej
z dnia 24 czerwca 2003 roku, na mocy ktorej podwyzszono dopuszczalny wspdtczynnik zadtuzenia do EBITDA na I kwartat 2019
roku oraz wydtuzono date koricowg kredytu do 31 sierpnia 2019 roku.

W dniu 7 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarfa z PKO Bank Polski S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia 14
lutego 2000 roku, na mocy ktérego ustalono dopuszczalne poziomy wspdtczynnika zadtuzenia do EBITDA na kolejne kwartaty
oraz wydtuzono date koricowg kredytu do 9 czerwca 2021 roku.

Kolejne aneksy do obowigzujgcych uméw kredytowych zostaty zawarte juz po dacie 30 czerwca 2019 roku i dotycza
nastepujacych wspdtczynnikéw wynikajgcych z umoéw kredytowych:

- podwyzszenia dopuszczalnego wspotczynnika zadtuzenia do EBITDA na dziern 30.06.2019 roku z umowy z dnia 24 czerwca
2003 roku pomiedzy Jednostkg Dominujaca, a ING Bank Slaski S.A. wraz z pdzniejszymi zmianami

- zgody Bankdéw na odstgpienie od spetnienia zobowigzania finansowego w postaci zapewnienia Wskaznika Obstugi Zadtuzenia
na ustalonym poziomie na date obliczenia przypadajacg w dniu 30 czerwca 2019 roku z umowy z dnia 17 pazdziernika 2016
roku wraz z p6zniejszymi zmianami pomiedzy TANNE Sp. z 0.0., a PKO Bank Polski S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego,

- podwyzszenia dopuszczalnego wspdtczynnika zadtuzenia do EBITDA na dziert 30.06.2019 roku z umowy z dnia 14 grudnia
2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0., a ING Bankiem Slaskim S.A.

W zwigzku z faktem, ze zmiany uméw w zakresie dopuszczalnych wskaznikéw nastgpity juz po dniu sprawozdawczych, czyli 30
czerwca 2019 r. Grupa dokonata reklasyfikacji zobowigzan dtugoterminowych dotyczacych kredytow bankowych TANNE Sp. z
0.0. oraz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. do pozycji zobowigzan krétkoterminowych.

Z chwily zawarcia anekséw do umoéw kredytowych, kredyty ponownie zostaty zaprezentowane w zobowigzaniach
dtugoterminowych — zgodnie z obowigzujgcymi harmonogramami ich spfat.

Szczegbtowe informacje o zawartych aneksach umieszczone zostaty w nocie 31 dotyczacej zdarzen po dacie bilansu.

Ponadto, Kredyt Jednostki Dominujacej z ING Bank Slaski S.A. prezentowany jest w pozycji zobowigzan krétkoterminowych,
zgodnie z terminem jego zapadalnosci przypadajgcym na dzien 31.08.2019 roku.

28. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa stosuje metode rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, ktdra polega na zabezpieczeniu planowanych
przychoddw ze sprzedazy oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;j.
Giownym celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jest zabezpieczenie przychoddw operacyjnych przed
zmianami kursu walutowego miedzy datg powstania ekspozycji walutowej i transakcji zabezpieczajacej, a datg realizacji
ekspozycji i transakcji zabezpieczanej.
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Grupa stosuje do zabezpieczenia przyszitych transakcji walutowych symetryczne zerokosztowe strategie opcyjne.

Gtownym celem rachunkowos$ci zabezpieczen ryzyka stopy procentowej jest zabezpieczenie wyniku finansowego przed
negatywnymi zmianami wysokosci stdp procentowych. Do zabezpieczenia ryzyka zmian stdp procentowych Grupa stosuje
kontrakty IRS (Interest Rate Swap ).

W przypadku rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych
zalicza sie do kapitatow wiasnych Grupy i wykazuje w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych.
W przypadku rachunkowosci zabezpieczajgcej ryzyko stopy procentowej Grupa bada efektywno$¢ powigzania
zabezpieczajgcego. Przyjeta metodologia testu retrospektywnego pozwala identyfikowa¢ wartosci ksiegowane w kapitatach
wiasnych Grupy w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.

Stan na dzien

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych 30.06.2019 31.12.2018

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu pochodnych

instrumentdw finansowych 13 737 8 749

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw

finansowych 19 301 17 146
33038 25 895

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych (3074) (1918)

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych

instrumentdw finansowych (2 021) (1 842)
(5 095) (3 760)

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych przedstawiono w punkcie 24 dodatkowych not
objasniajacych.

Kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczer obejmuje:

- wycene instrumentow finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w wysokosci: 33 038 tys. zt,

- wycene instrumentow finansowych zabezpieczajgcych wysokos¢ stop procentowych w wysokosci: (5 095) tys. zt,

- rezerwe z tytutu podatku odroczonego dotyczacy instrumentéw zabezpieczajgcych: (6 277) tys. zt.

Razem kapitat z aktualizacji wyceny rachunkowosci zabezpieczen: 21 666 tys. zt.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeplywoéw pienieznych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 33 038 tys. zt.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu finansowym rachunkowosc¢ zabezpieczen, ktdra jest zbiezna z wycenami bankowymi i prezentuje
jg jako naleznos¢ lub zobowigzanie.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje dotyczace
kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow terminowych. Terminy
rozliczen sg zbiezne z terminami, w ktdrych kwoty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu tych transakcji zostang
odniesione do rachunku zyskow i strat.

Waluta Kwota_w Typ .. Data_ Data realizacji Kl.'rs Nazwa Banku Wart_o SC
walucie transakcji  zawarcia terminowy godziwa

EUR 23 000 Opcja Put  08.2016 07-08.2019 4,4000 PKO BP S.A. 3237
EUR 23 000 Opcja Call  08.2016 07-08.2019 4,8650 PKO BP S.A. -
EUR 16 000 Opcja Put  10.2016 10.2019 4,4500 PKO BP S.A. 2833
EUR 16 000 Opcja Call  10.2016 10.2019 4,8850 PKO BP S.A. -
EUR 16 000 Opcja Put  11.2016 11.2019 4,5000 PKO BP S.A. 3491
EUR 16 000 Opcja Call 11.2016 11.2019 5,1400 PKO BP S.A. -
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EUR 42 000 Opcja Put 07.2017 12.2019-05.2020 4,3500 PKO BP S.A. 3280
EUR 42 000 Opcja Call 07.2017 12.2019-05.2020 4,7300 PKO BP S.A. (216)
EUR 52 000 Opcja Put 05.2018 09.2020-04.2021 4,4000 PKO BP S.A. 4 840
EUR 52 000 Opcja Call 05.2018 09.2020-04.2021 4,7580 PKO BP S.A. (1436)
EUR 20 000 Opcja Put 06.2018 05-06.2021 4,4000 PKO BP S.A. 1708
EUR 20 000 Opcja Call 06.2018 05-06.2021 4,9405 PKO BP S.A. (506)
EUR 52 000 Opcja Put 11.2018 07-10.2021 4,4000 PKO BP S.A. 4233
EUR 52 000 Opcja Call 11.2018 07-10.2021 4,9560 PKO BP S.A. (1730)
EUR 30 000 Opcja Put 02.2019 11.2021-01.2022 4,4000 PKO BP S.A. 2328
EUR 30 000 Opcja Call 02.2019 11.2021-01.2022 4,8300 PKO BP S.A. (1623)
Razem PKO BP S.A. 20439
EUR 14 000 Opcja Put 10.2016 09.2019 4,4000 mBank S.A. 1917
EUR 14 000 Opcja Call 10.2016 09.2019 4,9075 mBank S.A. -
EUR 37 000 Opcja Put 08.2017 01-06.2020 4,4000 mBank S.A. 4 301
EUR 37 000 Opcja Call 08.2017 01-06.2020 4,7110 mBank S.A. (243)
EUR 39 000 Opcja Put 09.2017 06-09.2020 4,4500 mBank S.A. 5510
EUR 39 000 Opcja Call 09.2017 06-09.2020 4,8165 mBank S.A. (428)
EUR 47 000 Opcja Put 04.2018 10.2020-04.2021 4,3500 mBank S.A. 3179
EUR 47 000 Opcja Call 04.2018 10.2020-04.2021 4,6710 mBank S.A. (1637)
Razem mBank S.A. 12599

Rachunkowos¢ zabezpieczen ryzyka stop procentowych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita (5 095) tysiecy zt ijako warto$¢ efektywna zostata ujeta w kapitale rezerwowym
z aktualizacji wyceny.

Podstawowe warunki transakgji IRS zawartej pomiedzy spotka zalezng TANNE Sp. z 0.0., a PKO BP S.A.:

- data zawarcia transakcji 31.01.2017,

- kwota nominalna i waluta transakgcji — 49 000 tys. EUR (35% kwoty nominalnej kredytu),

- stopa referencyjna: EURIBOR 3M,

- poczatek pierwszego okresu odsetkowego - 20.09.2018 r.,

- pierwsza wymiana ptatnosci odsetkowych - 20.12.2018 r.,

- data zakonczenia transakcji IRS - 14.10.2024 r.,

- amortyzacja i okresy odsetkowe - zgodnie z uzgodnionym harmonogramem,

- baza odsetkowa dla obu ndg swapa (statych i zmiennych ptatnosci odsetkowych) - Act/360.

Wymiana ptatnosci odsetkowych nastapita w kwocie (887) tys. zt i zostata ujeta w pozycji ,Strata z pochodnych instrumentéw
finansowych”.
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29. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

TRANSAKCIE HANDLOWE

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakgji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wigczonymi do konsolidacji
odpowiednio za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza sprzedazy produktow, towardw i ustug, oraz zakupow ustug.

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy od Nale::osq Zob:vv;;?ez:ma
nie objety podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow

konsolidacja

powigzanym powigzanych

powigzanych

powiazanych

30.06.2019 (niebadane) - 90 - 15

FORTE BALDAI UAB 31.12.2018 (badane) - 179 - 15

30.06.2018 (niebadane) - 89 - 15

FORTE SK S.r.o. 30.06.2019 (niebadane) - 567 - 187

31.12.2018 (badane) 2 1126 - 95

30.06.2018 (niebadane) 2 559 - 96

30.06.2019 (niebadane) - 192 - 31

FORTE FURNITURE 31.12.2018 (badane) - 375 - 31

Ltd. 30.06.2018 (niebadane) - 188 - 32

30.06.2019 (niebadane) - 901 - 149

FORTE IBERIA S.lL.u 31.12.2018 (badane) 6 1792 - 150

30.06.2018 (niebadane) 3 890 - 153

30.06.2019 (niebadane) - 180 - 74

TM HANDEL Sp. z0o.0.  31.12.2018 (badane) 363 456 - 111

30.06.2018 (niebadane) 363 147 - 107

ANTWERP FP SP. 30.06.2019 (niebadane) 3041 58 1047 68

Z 0.0. 31.12.2018 (badane) 5394 103 2227 11

30.06.2018 (niebadane) 2 700 52 1320 27

30.06.2019 3041 1988 1047 524

31.12.2018 5765 4 031 2227 413

30.06.2018 3 068 1925 1320 430

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardéw i ustug oraz zakupdw ustug.

Zobowigzan

Podmiot Sprz_edaz Zaku?y ?d Nalezn?scll od ia w?be’c
, podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow

wspotkontrolowany . . . -
powigzanym powigzanych powigzanych powiazanyc
h

FORTE FURNITURE 30.06.2019 (niebadane) 521 - 3049 -
PRODUCTS INDIA PVT 31.12.2018 (badane) 1191 - 2517 -
30.06.2018 (niebadane) 1127 - 2 411 -

KREDYTY I POZYCZKI UDZIELONE PODMIOTOM POWIAZANYM

Pozyczki sg oprocentowane wedtug zmiennej stawki procentowej 3M EURIBOR/ 6M LIBOR plus marza na warunkach rynkowych.
W zwigzku z konsolidacja metodg praw wiasnosci spdtki wspotzaleznej FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD,
pozyczka udzielona spétce FFPI w wysokosci 6 983 tys.zt zostata zaprezentowana w bilansie tgcznie z warto$cig udziatdw oraz
wynikami wypracowanymi przez spdtke do dnia 30 czerwca 2019 roku, w pozycji ,Inwestycje wyceniane metodg praw
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wiasnosci”. Warto$¢ inwestycji wycenionych metodg praw wiasnosci na moment bilansowy tj. 30 czerwca 2019 roku wyniosta
244 tys.zt.

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 30.06.2019 roku prezentuje ponizsza tabela:

Saldo pozyczki Warto$¢
Saldo pozyczki Waluta na dzien odsetek
Podmiot powigzany w walucie w . . Termin sptaty 30.06.2019 w naleznych na
pozyczki , o
tys. wartosci dzien
nominalnej 30.06.2019
Jednostka wspotkontrolowana
FORTE FURNITURE PRODUCTS
INDIA Ltd 1 642 EUR marzec 2025 6 983 226
Razem: 6983 226
Cze$¢ krotkoterminowa: - 226
Czes¢ dtugoterminowa: 6 983 -

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31.12.2018 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ odsetek

Saldo pozyczki Saldo pozyczki

Podmiot powigzany w walucie w W.aluta. Termin spfaty na dzien nalezn_y c'h na
tys. pozyczki 31.12.2018 dzien
31.12.2018
Jednostka powigzana nie objeta
konsolidacja:
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 30 EUR grudzien 2019 129 -
Jednostka wspdtkontrolowana
'I:SDR;ELZJRNITURE PRODUCTS 1642 EUR marzec 2025 7 063 113
Razem: 7 192 113
W tym:
Czes¢ krotkoterminowa:
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 65 -
FORTE FURNITURE PRODUCTS
INDIA Ltd - 113
Razem: 65 113
Czes¢ dtugoterminowa:
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 64 -
FORTE FURNITURE PRODUCTS
INDIA Ltd 7 063 -
Razem: 7 127 =

WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIE, W KTORYM JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST WSPOLNIKIEM

W dniu 18 stycznia 2017 r. Jednostka Dominujgca zawarta z INDIAN FURNITURE PRODUCTS LIMITED (IFPL) z siedzibg w
Chennai Indie, podmiotem nalezacym do Grupy Kapitatowej ADVENTZ, umowe joint venture, dotyczaca produkgji i sprzedazy
mebli na rynku indyjskim. Elementem umowy joint venture byto utworzenie podmiotu o nazwie FORTE FURNITURE PRODUCTS
INDIA PVT. LTD FFPI z siedzibg w Chennai, w ktorym kazdy z udziatowcow, tj. FORTE i IFPL, posiada po 50% udziatéw. Wktad
pieniezny wniesiony do kapitatu zaktadowego FFPI przez kazdego z udziatowcow wynidst rownowartos¢ ok. 2 min. EUR.
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci FFPI jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalno$¢ FFPI oparta jest o istniejacy zakiad
produkcyjny i sie¢ sprzedazy w Indiach, bedace dotychczas wiasnoscig IFPL oraz o dostarczane przez FORTE know-how,
wzornictwo, rozwdj produktu i technologie produkgji. Spotka FFPI rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng w kwietniu 2017 r.

Spoétka FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD zostata z dniem 30 czerwca 2017 roku witgczona do konsolidacji metoda
praw wiasnosci. Udziat Jednostki Dominujgcej w stracie wypracowanej przez Spdtke w okresie sprawozdawczym zakorczonym
30 czerwca 2019 roku wynidst (-) 3 303 tys. zt. W okresie zakoficzonym 30 czerwca 2018 wynidst (-) 4 136 tys. zt.
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Wybrane dane finansowe spétki FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD konsolidowanej metodg praw wtasnosci (udziat
w kapitatach spdtki wynosi 50%):

WYBRANE DANE FINANSOWE WG UDZIALU W KAPITALACH 30.06.2019 31.12.2018
SPOLKI
Aktywa trwate 1007 917
Aktywa obrotowe 13 478 13 838
Suma aktywoéw 14 485 14 755
Kapitaty (6 739) (3 429)
Zobowiagzania dtugoterminowe 8 383 8 320
Zobowigzania krotkoterminowe 12 841 9 864
Suma pasywow 14 485 14 755
Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 11 312 9 825
Wynik biezacy (3 303) (4 136)

WARUNKI TRANSAKCII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

INFORMACIA O PODMIOTACH POWIAZANYCH OSOBOWO

MaForm SARL Luxemburg posiada 32,44% udziatow w kapitale zakladowym Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. (Jednostki
Dominujacej).

MaForm Holding Luxemburg SARL posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym MaForm SARL Luxemburg.

MaForm Holding AG posiada 90,34% udziatdw w kapitale zakladowym MaForm Holding Luxemburg SARL. Pozostate 9,66%
udziatéw w kapitale zakladowym MaForm Holding Luxemburg SARL posiada Pani Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu Fabryk Mebli
+~FORTE” S.A.

Pan Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. wraz z matzonkg posiadajg 100% udziatébw w MaForm
Holding AG.

TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZEONKOW ICH NAJBLIZSZYCH RODZIN.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 28.06.2016 roku Jednostka Dominujaca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne
spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku zawartej pomiedzy
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski SA. Spotka zobowiazata sie do zaspokojenia wszelkich zobowiazar Kredytobiorcy,
obejmujacych w szczegdinosci catkowity sptate kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty 8
700 tys. EUR do dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 13 220 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakorczonym 30.06.2019 roku Jednostka Dominujaca udzielita nastepujacych poreczen zobowigzan
handlowych spdtki zaleznej TANNE Sp. z o. 0.:

e na rzecz Interprint Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR
z datg wygasniecia przypadajacq na dziern 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 344 tys. EUR,

e na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 800 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
85 tys. zi,

e na rzecz Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 200 tys. zt
z datg wygasniecia przypadajacg na dzien 31.12.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 130 tys. PLN,

e na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt
z datg wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 207 tys. zt,
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e na rzecz Schattdecor sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt
z datg wygasniecia przypadajacq na dziert 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 871 tys. L,

e na rzecz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 000 tys. EUR
z datg wygasniecia przypadajacq na dzier 30.06.2019 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 391 tys. EUR.

Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0.0. obejmujg poreczenia:
e do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,
e do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajace z Umowy Kredytu,
. do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajgce z Umowy Hedgingowej,
e do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej.

Saldo kredytu TANNE Sp. z 0.0. na dzier 30 czerwca 2019 roku wynosi 384 221 tys. zt.

W dniu 23 listopada 2018 roku Jednostka Dominujaca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania
pieniezne spotki zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0. wynikajgce z umowy kredytowej zawartej pomiedzy FORTE BRAND Sp. z 0.0.
i ING Bank Slaski S.A. Jednostka Dominujaca zobowiagzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowiazan Kredytobiorcy,
obejmujacych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty
74 473 tys. zt do dnia 16.12.2022 roku. Saldo kredytu na dzien 30.06.2019 roku wynosi 60 014 tys. zt.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgcg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytow wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych, a poreczonych zobowigzan inwestycyjnych
i handlowych. Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytacznos¢ FORTE S.A., natomiast TANNE
Sp. z 0.0. oraz FORTE BRAND Sp. z 0.0. tylko w ograniczonym zakresie prowadzg sprzedaz do klientéw zewnetrznych, FORTE
S.A. zapewnia im stabilny przeptyw Srodkéw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty zobowigzan warunkowych Jednostka
Dominujaca ocenia jako mato prawdopodobne.

31. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 11 lipca 2019 Jednostka Dominujgca zawarta Umowe uzupetniajgca z mBank S.A. do umowy kredytowej z dnia 20
grudnia 2013 roku ustalajgc dopuszczalne wspotczynniki zadtuzenia do EBITDA oraz zwiekszajac zastaw rejestrowy na
rzeczowych aktywach trwatych do najwyzszej sumy zabezpieczenia 6 500 tys. EUR.

W dniu 2 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarta z PKO Bank Polski S.A umowy na nastepujace zerokosztowe
transakcje sprzedazy opgji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

6.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-02-11
7.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datq wygasniecia 2022-02-23
6.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-03-11
7.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-03-28
6.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-04-13
5.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-04-27
5.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-05-12
5.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-05-27
4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-06-13
10. 4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-06-27
11. 4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-07-13
12. 4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8450 z datg wygasniecia 2022-07-27

WONOURWNE

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wyniosta 126 000 tys. EUR (po 63 000 tys. EUR
dla kazdego rodzaju opcji), co na dzien zawarcia transakcji stanowito rownowartos¢ kwoty 542 871 tys. zt

W dniu 28 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujaca podpisata z ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
umowe uzupetniajagcg do umowy kredytowej z dnia 24 czerwca 2003 r. Na mocy niniejszej umowy uzupelniajacej zostat
przedtuzony termin koricowy spfaty kredytu do dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz ustalono dopuszczalne wspétczynniki zadtuzenia
do EBITDA na caty okres trwania umowy. Poza istniejacymi zabezpieczeniami, dodatkowym zabezpieczeniem kredytu bedzie
zastaw rejestrowy ustanowiony na maszynach i urzadzeniach znajdujacych sie w fabrykach Emitenta do najwyzszej sumy
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zabezpieczenia, tj.: 120 000 tys. zt oraz hipoteki ustanowione na nieruchomosciach nalezacych do podmiotu zaleznego tj.:
FORTE BRAND Sp. z 0. 0. znajdujgce sie w Przemyslu, Wroctawiu i Krakowie.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujaca powzieta informacje, ze Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
X1V Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat w dniu 5 sierpnia 2019 roku zmiany w Statucie Jednostki.
Zmiany w Statucie zostaty dokonane na podstawie Uchwaty nr 21/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej, ktére odbyto sie w dniu 14 czerwca 2019 roku. Zmiany w Statucie dotyczyty usuniecia Par. 4.1’ oraz Par. 4.1” o
ponizszym brzmieniu: ,4.1". Kapitat zakladowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wigkszg niz 450.000 (czterysta
piecdziesiat tysiecy) ztotych, poprzez emisje nie wiecej niz 450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii G o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, w celu przyznania praw do objecia akcji serii G przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A, B i C, emitowanych na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 22 czerwca 2011 roku.” ,4.1”. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 356.220
(trzysta piecdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia) ztotych, poprzez emisje nie wiecej niz 356.220 (trzystu piecdziesieciu
szesciu tysiecy dwustu dwudziestu) akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, w
celu przyznania praw do objecia akgcji serii H przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii D, E i F, emitowanych na
podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 czerwca 2014 roku.” Zmiana Statutu Jednostki
Dominujacej wynikata z koniecznosci dostosowania jego brzmienia do rzeczywistego stanu prawnego poprzez usuniecie
nieaktualnych postanowien odnoszacych sie do warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwigzku z realizacjg
Programu Motywacyjnego I, ktory byt realizowany na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej z dnia 22 czerwca 2011 roku oraz Programu Motywacyjnego II, ktory byt realizowany na podstawie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z dnia 10 czerwca 2014 roku. Ww. programy motywacyjne zostaty
zakonczone, a wzmianka o wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej nie
jest juz ujawniona w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

W dniu 4 wrzesnia 2019 roku Zgromadzenie Wspdinikow spdtki zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spdtki w drodze zmiany umowy spétki. Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito przeznaczy¢
70 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 3.500 zt na kapitat zaktadowy w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci
14 min zt. Nadwyzka wartosci wktadu ponad wartos¢ nominalng obejmowanych udziatéw zostanie przekazana na kapitat
zapasowy.

W dniu 11 wrzeénia 2019 roku DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. aneks do umowy kredytowej z
dnia 14 grudnia 2015 roku wraz z p6zniejszymi zmianami. Na mocy niniejszego aneksu ustalono dopuszczalny wspdtczynnik
zadtuzenia do EBITDA na dzien 30.06.2019 roku oraz na caty okres trwania umowy.

W dniu 11 wrzeénia 2019 roku FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. aneks do umowy kredytowej z
dnia 16 grudnia 2016 roku wraz z p6zniejszymi zmianami. Na mocy niniejszego aneksu okres kredytowania zostat wydtuzony
do 16 wrzesnia 2021 roku, zmieniono harmonogram sptat oraz ustalono dopuszczalny wspétczynnik zadtuzenia do EBITDA na
dzien 30.06.2019 roku oraz na caty okres trwania umowy.

W dniu 11 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarta z PKO Bank Polski S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia 14
lutego 2000 roku, na mocy ktdrej zmieniono definicje dtugu netto na potrzeby kalkulacji wskaznika zadtuzenia.

W dniu 11 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujaca zawarta z IPOPEMA 160 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych umowe sprzedazy udziatdw spotki zaleznej Kwadrat Sp. z 0.0. Na dzien bilansowy aktywa spétki zostaty
zaprezentowane jako ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy”.

W dniu 12 wrzesnia 2019 roku TANNE Sp. z 0.0. zawarta z PKO Bank Polski S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks
do umowy kredytowej z dnia 17 pazdziernika 2016 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, w ktdrym Banki wyrazily zgode na
odstgpienie od spetnienia przez Kredytobiorce zobowigzania finansowego w postaci zapewnienia Wskaznika Obstugi Zadtuzenia
na ustalonym poziomie na date obliczenia przypadajaca w dniu 30 czerwca 2019 roku oraz zmieniono definicje zadtuzenia
finansowego na potrzeby kalkulacji wskaznika zadtuzenia.
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