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1. ZASADY SPORZADZENIA POtROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWEJ VOTUM

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz wykorzystujgc pozostate Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tj. Dz. U. z 2018 poz. 757). W niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady polityki rachunkowosci oraz zasady metod obliczeniowych,
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato przygotowane na podstawie art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra
Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim z dnia 29 marca 2018r. (Dz.U z 2018r. poz. 757).

e
Strona 6



POtROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] VOTUM
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALtOWEJ

2.1. Stan Grupy Kapitatowej VOTUM na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania oraz zmiany w
powigzaniach organizacyjnych od 1 stycznia 2019 roku

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w Grupie Kapitatowej nastgpity zmiany:
e  zawigzanie spdtki komandytowej pod firmg ,Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych spétka
komandytowa”,
e zawigzanie spotki komandytowej pod firma ,,Medrecki & Partners Law Office spdtka komandytowa”.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania struktura Grupy Kapitatowej wyglgda nastepujaco:

Votum ¥

ODSZKODOWANIA SA
) Knm.elmm Adwokatow 1 Radcow Prawnych
 LAWSstream W2 Wi
\..0 (o) na S Im!\ mandyto
o
8% S
’0.“'0 o -
DOPLATY POWYPADKOWE S.A.
Financial Group o
Reaiako Poiskle Contron (RS RN
b < ji Funkcjonal VO V l'*.*'
- o] 0
ROBIN
A * LAWYERS
Rehabllitac)l il:l‘kr|:;"|-‘|[r“-t'|-'\;'(]vl I\J‘.' } o) +]
. o Bochenek
© & Wspolni
VIDSHKODUVANNYA spolnicy

SPZ0.0. =7

Votum as ®J

1. Ogdlne informacje o spétce zaleznej Votum Odszkodowania S.A. (dane na dzieri 30 czerwca 2019)

|
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
——————————  — " —

Nazwa jednostki: Votum Odszkodowania Spotka akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi odszkodowawcze
Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 250 000 PLN

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

9
spotki zaleznej 100%

2. Ogdlne informacje o spotce zaleznej Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.
(dane na dzier 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy spotka

komandytowa
Siedziba: Wroctaw
Kraj siedziby: Polska
Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ prawnicza

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

Organ rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Suma komandytowa: 67 000 PLN

Udziat Emitenta w zyskach i stratach spétki zaleznej 98% udziatu w zyskach i stratach do wartosci sumy komandytowej

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek

Nazwa jednostki: i Wspdlnicy sp. k.

3. Ogdlne informacje o spdtce zaleznej Doptaty Powypadkowe S.A. (dane na dzieri 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: Doptaty Powypadkowe Spdtka akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi odszkodowawcze
Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 570 000 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu

o
spotki zaleznej 100%

4. Ogdlne informacje o spotce zaleznej Biuro Ekspertyz Procesowych spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

(dane na dzier 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: Biuro Ekspertyz Procesowych spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ekspertyzy specjalistyczne

Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 50 000, 00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej 85%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw w zgromadzeniu spotki

L 85%
zaleznej

5. Ogdline informacje o spdfce zaleznej Robin Lawyers S.A. (dane na dzieri 30 czerwca 2019)
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
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Nazwa jednostki: Robin Lawyers Spotka akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Pozostate ustugi finansowe
Charakter dominacji: Spotka zalezna
Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy 4770000 PLN

Udziat Emitenta w zyskach i stratach spétki zaleznej 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

9
spotki zaleznej 100%

6.. Ogdlne informacje o spdtce zaleznej Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k. (dane dzieri 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych spoétka komandytowa
Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ prawnicza

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

rgan rejestr :
Organ rejestrowy Krajowego Rejestru Sagdowego

Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Suma komandytowa: 49 000 PLN

Udziat Emitenta w zyskach i stratach spétki zaleznej 99% udziatu w zyskach i stratach do wartosci sumy komandytowej
Nazwa jednostki: Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k.

7. Ogdlne informacje o spdtce zaleznej VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. (dane na dzieri 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s.

Siedziba: Brno

Kraj siedziby: Czechy

Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ w ramach kancelarii odszkodowawczej

Organ rejestrowy: Obchodniho rejstriku, vedeneho Krajskym soudem v Brne oddal B, Vlozka 5987
Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 5000 000 CZK

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej 100%

Udziat Emitenta w ogdinej liczbie gtoséw w zgromadzeniu spotki

. 100%
zaleznej

8. Ogdlne informacje o spotce zaleznej VIDSHKODUVANNYA spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq (dane na dzieri 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: VIDSHKODUVANNYA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Lwow

Kraj siedziby: Ukraina

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi odszkodowawcze

Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 4 574,40

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw w zgromadzeniu spotki

. 100%
zaleznej
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9. Ogdlne informacje o spotce zaleznej PCRF VOTUM S.A. (dane na dzien 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A.
Siedziba: Krakow

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi rehabilitacyjne, najem i obstuga nieruchomosci

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

Organ rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Charakter dominacji: Spotka zalezna
Metoda konsolidacji: Petna
Kapitat zaktadowy: 5000 000 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej 96%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

spotki zaleznej 96%

10. Ogdlne informacje o spédtce zaleznej PCRF VOTUM S.A. sp. k. (dane na dzieri 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. spétka komandytowa
Siedziba: Krakéw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi rehabilitacyjne

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

Organ rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Charakter dominacji: Spotka zalezna
Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 100 000 PLN

Udziat Emitenta w zyskach i stratach spétki zaleznej 1% VOTUM S.A., 99% PCRF S.A.

11. Ogdlne informacje o spédtce zaleznej Centrum Medycznej Oswiaty spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig
(dane na dzier 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: Centrum Medycznej Oswiaty spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Lwéw

Kraj siedziby: Ukraina

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi szkoleniowe

Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 62 296,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki zaleznej 55%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow w zgromadzeniu spoftki

. 55%
zaleznej

12. Ogdlne informacje o spdtce zaleznej Ukrairisko-Polskie Centrum Rehabilitacji Votum spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(dane dzieri 30 czerwca 2019)

1
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Ukrainsko-Polskie Centrum Rehabilitacji Votum spoétka z ograniczong

Nazwa jednostki: _ -
odpowiedzialnoscig

Siedziba: Lwow
Kraj siedziby: Ukraina
Przedmiot dziatalnosci: Ustugi rehabilitacyjne

Charakter dominacii: Spotka powigzana posrednio poprzez Centrum Medycznej Oswiaty Sp. z 0.0.

Metoda konsolidacji: Petna
Kapitat zaktadowy: 848, 50 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej -

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow w zgromadzeniu spotki
zaleznej

13. Ogdine informacje o spétce zaleznej DSA Investment S.A. (dane na dzien 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: DSA Investment Spotka akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Posrednictwo w sprzedazy ustug ubezpieczeniowych
Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 1000 000 PLN

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

spotki zaleznej 100%

14.. Ogdline informacje o spotce zaleznej Protecta sp. z o.0. (dane na dzien 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: Protecta spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wtoctawek

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Posrednictwo w sprzedazy ustug ubezpieczeniowych
Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 1000 000 PLN

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow w zgromadzeniu spotki )

zaleznej

15. Ogdine informacje o spétce zaleznej Redeem sp. z 0.0. (dane na dzieri 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: Redeem. Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi windykacyjne

Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy 1000 000 PLN

Udziat Emitenta w zyskach i stratach spétki zaleznej 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw w zgromadzeniu spotki 100%

zaleznej

16. Ogdlne informacje o spotce zaleznej Law Stream spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq (dane na dzieri 30 czerwca 2019)

|
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Nazwa jednostki: Law Stream spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi serwiséw internetowych

Charakter dominacji: Spotka zalezna

Metoda konsolidacji: Petna

Kapitat zaktadowy: 303 300, 00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki zaleznej 55%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw w zgromadzeniu spétki

. 55%
zaleznej

17. Ogdlne informacje o spédtce zaleznej Medrecki & Partners Law Office sp. k. (dane na dzien 30 czerwca 2019)

Nazwa jednostki: Medrecki & Partners Law Office spétka komandytowa
Siedziba: Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ prawnicza

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

Organ rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Charakter dominacji: Spotka zalezna
Metoda konsolidacji: Petna
Suma komandytowa: 49 000 PLN

Udziat Emitenta w zyskach i stratach spétki zaleznej -

Nazwa jednostki: Medrecki & Partners Law Office sp. k.*

* w Grupie Kapitatowej Votum od dnia 09.07.2019 .

2. Kapitat zaktadowy VOTUM S.A.

Przez caty okres sprawozdawczy do dnia publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spdtki  wynosit
1 200 000 PLN i dzielit sie na 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

. 10 000 000 akgji serii A,

e 2000 000 akgji serii B

W okresie od dnia publikacji kwartalnego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakorczony 31.03.2019 r. do dnia

30.06.2019 r. nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu. Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2019 roku wyglada
nastepujgco:

Struktura akcjonariatu na dzieri 30 czerwca 2019 roku

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Wartosc akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow liczbie gtoséw na Wz
(wzt) zaktadowym% (%)
(]
Andrzej Dadetto (tacznie) 6 800 000 680 000,00 56,67% 6 800 000 56,67%
Andrzej Dadetto ~ 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 100 000 610 000,00 50,83% 6 100 000 50,83%
Quercus TFI S.A. 1210064 121 006,40 10,08% 1210064 10,08%
Copernicus Capital TFI S.A. 671 654 67 165,40 5,60% 671 654 5,60%
Pozostali akcjonariusze 3318282 331 828,20 27,65% 3318282 27,65%

W okresie od zakonczenia Il kwartatu 2019 roku do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania miaty miejsce transakcje, ktére
wptynety na strukture akcjonariatu:

e zbycie akcji Quercus TFI S.A.
W zwigzku z tym na dzienl publikacji Sprawozdania struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:
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Struktura akcjonariatu na dzier publikacji Sprawozdania

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Warto$¢ akeji Udziat w kapitale Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(w zt) zaktadowym% (%)
0
Andrzej Dadetto (tacznie) 6 800 000 680 000,00 56,67% 6 800 000 56,67%
Andrzej Dadetfo - 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 100 000 610 000,00 50,83% 6 100 000 50,83%
Quercus TFI S.A. 1174277 117 427,70 9,79% 1174277 9,79%
Copernicus Capital TFI S.A. 671 654 67 165,40 5,60% 671654 5,60%
Pozostali akcjonariusze 3 354 069 335 406,90 27,95% 3318282 27,95%

Andrzej Dadetto
5,83%

Pozostali
akcjonariusze
27,95%

Copernicus Capital
TFI S.A.

5,60% DSA FG S.A.

50,83%

Quercus TFI S.A.
9,79%

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania
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3. SYTUACIJA OPERACYINA

3.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

3.1.1 Wartosc i liczba przyjetych spraw

Realizowana przez Spoétke strategia dywersyfikacji zrédet przychodu powoduje staty wzrost liczby spraw w segmentach
dochodzenia roszczen z tytutu szkéd rzeczowych oraz dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych, przy jednoczesnym
ograniczaniu umoéw z segmentu dochodzenia roszczen z tytutu szkdd osobowych. To ostatnie zjawisko podyktowane byto
gtéwnie decyzjami Spotki zmierzajacymi do poprawy rentownosci tego segmentu.

9815 Liczba spraw przyjetych do prowadzenia*

10000 9754
8977
000 - o]
1548 2676
1259
6000 2855
1927
9286 9097
4000 2505
5897
2000 4374
2470
0
IH2015 IH2016 IH2017 IH2018 IH2019
W osobowe rzeczowe (cesje, cesje powiernicze) bankowe

*wykres nie uwzglednia spraw okreslonych jako Pozostate (szkody w nieruchomosciach, dziedziczenie roszczen z OFE, szkody rzeczowe oparte
na wynagrodzeniu success fee) oraz dotyczy wytqcznie spraw pozytywnie zweryfikowanych i zarejestrowanych w systemie informatycznym
Spotki.

3.1.1.1 Wartosc i liczba spraw prowadzonych na etapie przedprocesowym

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spétka wraz z Grupg Kapitatowa na rynku polskim prowadzita 10 967 spraw w postepowaniach
przedprocesowych. tgczna wartos¢ oszacowanych i zgtoszonych roszczen do podmiotdw zobowigzanych wynosita
609 308 289 zt.

Przez wartos¢ sprawy osobowej rozumie sie oszacowane wartosci roszczen z tytutu szkody osobowe] obliczane na dzien
przyjecia sprawy do prowadzenia, w tej czesci spraw, w ktérej dokumentacja pozwolita na dokonanie takiego obliczenia.
Wartos$¢ ta moze ulec zaréwno zmniejszeniu jak i zwiekszeniu w toku prowadzenia sprawy ze wzgledu na ujawnienie sie
nowych okolicznosci lub dowoddéw. Wartos¢ ta obejmuje w szczegdélnosci zadoséuczynienia, za ktdrych uzyskanie Spotka
otrzymuje wynagrodzenie, nie obejmuje zas tych $wiadczen, za ktorych uzyskanie Spétka nie pobiera wynagrodzenia w
szczegolnosci zwrotu kosztow leczenia.

Przez wartos$¢ sprawy rzeczowej rozumie sie oszacowane wysokosci doptaty do wyptaconego juz przez ubezpieczyciela
odszkodowania z tytutu szkody w pojazdach.
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Przez wartosc¢ sprawy bankowej rozumie sie oszacowane wysokosci rat nadptaconych obliczane na dzien przyjecia sprawy do
prowadzenia, w tej czesci spraw, w ktérej dokumentacja pozwalata na dokonanie takiego obliczenia. Wartos¢ ta uwzglednia
rowniez roszczenia z tytutu ubezpieczenia niskiego wktadu wtasnego. Wartos¢ nie uwzglednia roszczen z tytutu nadptaconych
rat, ktore na dzien 30 czerwca 2019 r. nie zostaty oszacowane jak rowniez dalszych roszczen klientow Spotki wynikajgcych
ze zmniejszenia zobowigzania wzgledem banku za okres po wytoczeniu powddztwa na skutek usuniecia mechanizmu
indeksacji/waloryzacji.

Przez wartos$¢ spraw ,pozostatych” rozumie sie oszacowane wartosci roszczen z tytutu szkéd osobowych wynikajacych ze
zdarzen innych niz komunikacyjne (wypadki przy pracy, wypadki w rolnictwie) z tytutu szkéd w mieniu (szkody rzeczowe
oparte na wynagrodzeniu success fee, szkody w nieruchomosciach) roszczen z tytutu sSrodkdw zgromadzonych na rachunku
w OFE, obliczane na dzien przyjecia sprawy do prowadzenia, w tej czesci spraw, w ktérej dokumentacja pozwolita na
dokonanie takiego obliczenia oraz przypisanie do konkretnej grupy.

Liczba spraw przedprocesowych na dzien 30 czerwca 2019 r. wg rodzajow
spraw

512 (5%)
1443 (13%)

4155 (38%)

4857 (44%)

= osobowe bankowe rzeczowe (cesje wierzytelnosci) = pozostate

Wartosc spraw przedprocesowych na dzien 30 czerwca 2019 r. wg
rodzajow spraw (w min zt)

18 (3%)
9 (1%)
‘ 243 (40%)
340 (56%)
= osobowe bankowe rzeczowe (cesje wierzytelnosci) m pozostate

3.1.2 Wartosc i liczba spraw sagdowych

W minionych kwartatach spdtka konsekwentnie realizowata strategie dywersyfikacji ustug. Po dwdéch kwartatach 2019 roku
mozna zaobserwowac zréznicowany portfel spraw sagdowych. Poréwnujac opisywane dwa kwartaty z analogicznym okresem
roku ubiegtego nalezy podkresli¢ duzy wzrost (o 28%) spraw przekazanych do postepowania procesowego.
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Liczba spraw sgdowych - wytoczone powddztwa*™
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H osobowe rzeczowe (cesje, cesje powiernicze) bankowe

*wykres nie uwzglednia spraw okreslonych jako Pozostate (szkody w nieruchomosciach, szkody medyczne, szkody rzeczowe oparte na
wynagrodzeniu success fee).

3.1.2.1 Wartosc i liczba spraw prowadzonych na etapie procesowym

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spétka wraz z Grupa Kapitatowa na rynku polskim prowadzita 11 092 spraw w postepowaniach
procesowych. taczna wartosé przedmiotu sporu oszacowanych i zgtoszonych roszczen do podmiotéw zobowigzanych
wynosita 494 472 538 zi.

Przez wartos¢ sprawy osobowej rozumie sie wartos$¢ przedmiotu sporu ujeta w pozwie, w tej czesci spraw, w ktérej wytoczono
powddztwo. Warto$¢ ta moze ulec zaréwno zmniejszeniu jak i zwiekszeniu w toku prowadzenia sprawy ze wzgledu na
ujawnienie sie nowych okolicznosci lub dowoddw. Wartos¢ ta obejmuje w szczegdlnosci zados¢uczynienia, za ktorych
uzyskanie Spotka otrzymuje wynagrodzenie, nie obejmuje za$ tych swiadczen, za ktérych uzyskanie Spétka nie pobiera
wynagrodzenia w szczegdlnosci zwrotu kosztéw leczenia. Wartosc¢ ta nie obejmuje roszczenia o zwrot kosztéw zastepstwa
procesowego, ktére zgodnie z zawieranymi umowami przystuguja petnomocnikowi procesowemu.

Przez wartosé sprawy rzeczowej rozumie sie wartos$¢ przedmiotu sporu ujeta w pozwie, w tej czesci spraw, w ktorej wytoczono
powddztwo. Wartosé ta nie obejmuje roszczenia o zwrot kosztow zastepstwa procesowego, ktore przystugujg Spodtce.

Przez wartosé sprawy bankowej rozumie sie wartosé przedmiotu sporu ujetg w pozwie, w tej czesci spraw, w ktérej wytoczono
powodztwo. Warto$¢ ta uwzglednia réwniez roszczenia z tytutu ubezpieczenia niskiego wktadu witasnego. Wartos¢ nie
uwzglednia roszczen w sprawach, w ktérych klienci wyrazili zgode na wystosowanie pozwu i jest on w trakcie przygotowania,
jak rowniez dalszych roszczen klientdw Spétki wynikajgcych ze zmniejszenia zobowigzania wzgledem banku za okres po
wytoczeniu powddztwa na skutek usuniecia mechanizmu indeksacji/waloryzacji. Wartos¢ ta nie obejmuje roszczenia o zwrot
kosztow zastepstwa procesowego, ktére zgodnie z zawieranymi umowami przystugujg petnomocnikowi procesowemu

Przez wartos¢ spraw ,pozostatych” rozumie sie wartos¢ przedmiotu sporu w sprawach z tytutu szkéd osobowych
wynikajacych ze zdarzen innych niz komunikacyjne (wypadki przy pracy, wypadki w rolnictwie) z tytutu szkdd w mieniu (szkody
rzeczowe oparte na wynagrodzeniu success fee, szkody w nieruchomosciach) ujetg w pozwie, w tej czesci spraw, w ktorej
wytoczono powddztwo. Wartos$¢ ta nie obejmuje roszczenia o zwrot kosztéw zastepstwa procesowego, ktore zgodnie z
zawieranymi umowami przystuguja petnomocnikowi procesowemu.

1
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Liczba spraw procesowych na dzien 30 czerwca 2019 r. wg rodzajow

spraw*
347 (3%)
3671 (33%)
4970 (45%)
2104 (19%)
= osobowe bankowe rzeczowe (cesje wierzytelnosci) = pozostate

*sprawy, w ktorych wytoczono powddztwo lub jest ono w trakcie przygotowywania

Wartosc¢ spraw procesowych na dzien 30 czerwca 2019 r. wg rodzajow
spraw (w min zt)

9 (2%)

21 (4%)

148 (30%)

316 (64%)

m osobowe bankowe rzeczowe (cesje wierzytelnosci)  m pozostate

3.1.3 Dochodzenie roszczen z tytutu szkéd osobowych — wielkos¢ sprzedazy w segmencie

Segment dochodzenia roszczen z tytutu szkéd osobowych dotyczy dochodzenia roszczen wynikajgcych ze zdarzen objetych obowigzkowym
ubezpieczeniem odpowiedzialno$ci cywilnej posiadaczy pojazddw mechanicznych, na skutek ktérych konsument doznat szkody majatkowej lub
niemajatkowej w postaci obrazen ciata (roszczenia z art. 444 k.c. i 445 k.c.) badZ utraty osoby najblizszej (roszczenia z art. 446 k.c. i 448 k.c.).
Swiadczenia dochodzone w ramach obowigzkowego ubezpieczenia OC sprawcy zdarzenia wyptacane sg przez zaklad ubezpieczen, ktéry w
chwili zdarzenia udzielat ochrony ubezpieczeniowej. Ustuga Spdtki w obszarze szkdd osobowych polega na weryfikacji mozliwosci uzyskania
odszkodowania dla konsumenta na podstawie zebranej dokumentacji szkodowej. Nastepnie, w przypadku pozytywnej weryfikacji, Spotka
przystepuje do sprecyzowania w imieniu klienta roszczer do wtasciwego podmiotu zobowigzanego oraz kontroluje prawidtowos¢ procesu
postepowania likwidacyjnego. Prowadzenie sprawy dzieli sie na etap polubowny oraz etap postepowania sgdowego, w przypadku odmowy
wyptaty lub zanizenia $wiadczenia w tym pierwszym. W segmencie szkdd osobowych Spdtka przyjeta model ptatnosci od efektu (success fee).
Wynagrodzenie dla Spotki jest pobierane w przypadku uzyskania Swiadczer odszkodowawczych i stanowi okreslony procent tej kwoty. Spoétka
aktywnie pozyskuje klientow w obszarze szkdd osobowych, przede wszystkim poprzez wysoce wyspecjalizowang wtasng sie¢ przedstawicieli,
dziatajgcych w modelu sprzedazy bezposredniej. Spétka dociera réwniez do potencjalnych klientéw za pomocg kanatéw komunikowania sie na
odlegtos¢ (Internet, call center).

3.1.3.1 Dochodzenie roszczen z tytutu obrazen ciata i rozstroju zdrowia

|
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W dwéch pierwszych kwartatach 2019 wolumen spraw z koszyka 1 0 46% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku, co jest konsekwencja zaprzestania prowadzenia spraw o najnizszym potencjale roszczert od wrzesnia 2017. Spdtka
koncentruje sie na sprawach o wyzszym potencjale roszczen i oferuje kompleksowa, wysoce konkurencyjng oferte dla
potencjalnego konsumenta, przez Spoétka staje sie jeszcze bardziej atrakcyjna na rynku. Liczba zawartych kontraktdw z koszyka
4 — sprawy 0 najwyzszym potencjale roszczen, regularnie rosnie.

Szacowana wartosc¢ sprawy na dzien przyjecia jej do prowadzenia*

3000 2638
2500 2347
2000
1 1340
500 953 1134
1000 836
597
350
500 231 215217
182 194
4 162 13 45 61 117. 66
0 R — — —
IH2015 IH2016 IH2017 IH2018 IH2019
Koszyk 1 - roszczenia ponizej 10 000 zt M Koszyk 2 - roszczenia od 10 000 do 50 000 zt

Koszyk 3 - roszczenia od 50 000 zt do 200 000 zt m koszyk 4 - roszczenia powyzej 200 000 zt

*uwzglednia sprawy, w ktdrych dokumentacja na dzieri przyjecia sprawy pozwolita na przypisanie do konkretnej grupy

3.1.3.2 Dochodzenie roszczen z tytutu utraty najblizszego cztonka rodziny

Liczba umdéw dotyczacych zdarzer $miertelnych majacych miejsce w ostatnich latach utrzymuje sie na statym poziomie, a wobec
odwracajgcego sie trendu spadkowego dotyczacego liczby ofiar wypadkdw, nalezy spodziewac sie utrzymujacej sie liczby zawartych uméw w
tym segmencie, a nawet ich wzrostu. Gdy chodzi za$ o zdarzenia przed 3 sierpnia 2008 r., w ktorych osoby utracity bliskich — liczba zawartych
umow wciaz spada, co jest naturalng konsekwencja uptywu terminu przedawnienia poszczegdlnych roszczen oraz penetracji rynku.

Liczba zawartych umoéw - roszczenie z tytutu utraty najblizszego cztonka rodziny
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448 - zdarzenia powodujgce $Smier¢ poszkodowanego przed 03.08.2008 r.

W 446 - zdarzenia powodujace $mier¢ poszkodowanego od 03.08.2008 r.

3.1.4 Dochodzenie roszczen z tytutu szkdd rzeczowych — wielkos¢ sprzedazy

Segment dochodzenia roszczen z tytutu szkdd w pojazdach dotyczy dochodzenia roszczen wynikajgcych ze zdarzen objetych obowigzkowym
ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych, na skutek ktérych konsument doznat szkody majatkowej
w pojeidzie. Swiadczenia dochodzone w ramach obowigzkowego ubezpieczenia OC sprawcy zdarzenia wyptacane sa przez zaktad
ubezpieczen, ktéry w chwili zdarzenia udzielat ochrony ubezpieczeniowej. Ustuga Spétki w obszarze szkéd w pojazdach polega na weryfikacji
mozliwosci uzyskania doptaty odszkodowania dla konsumenta na podstawie zebranej dokumentacji szkodowej. Nastepnie, w przypadku
pozytywnej weryfikacji, Spotka przystepuje do sprecyzowania w imieniu konsumenta (lub w przypadku cesji wierzytelnosci w imieniu
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wtasnym) roszczenn do wtasciwego podmiotu zobowigzanego oraz kontroluje prawidtowos¢ procesu postepowania likwidacyjnego.
Prowadzenie sprawy dzieli sie na etap polubowny oraz etap postepowania sadowego, w przypadku odmowy wyptaty lub zanizenia
Swiadczenia w tym pierwszym. W segmencie szkéd w pojazdach Spétka przyjeta model nabywania wierzytelnosci w drodze cesji, w tym takze
powierniczych oraz dziatanie w imieniu i na rzecz konsumenta z modelu ptatnosci od efektu (success fee). Spdtka aktywnie pozyskuje klientéw
w obszarze szkéd w pojazdach, poprzez kontrahentéw posredniczacych w transakcji z konsumentem, a takze poprzez Internet.

Liczba spraw z segmentu dochodzenia roszczen z tytutu szkdd rzeczowych, wobec pozyskiwania finansowania na zakup wierzytelnosci, wciaz
ros$nie. W pierwszych dwdéch kwartatach liczba zawartych uméw wyniosta 2275, co stanowi wzrost 0 31% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Duzy odsetek pozyskiwanych wierzytelnosci trafia do Spétki za posrednictwem Internetu.

Liczba zawartych uméw (cesje) Liczba zawartych umow (styczen -
czerwiec 2019)
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cesje - liczba zawartych umow cesje - liczba zawartych umoéw
cesja powiernicza - liczba zawartych uméw cesje powiernicze - liczba zawartych umow

3.1.5 Dochodzenie roszczen z tytutu umow bankowych — wielko$¢é sprzedazy

Segment dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych dotyczy dochodzenia na rzecz konsumentéw roszczen wynikajacych ze stosowania
przez banki niedozwolonych postanowiert umownych (klauzule abuzywne) oraz innych praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw.
Swiadczenia dochodzone w ramach tego segmentu wyptacane sg przez banki, z ktérymi konsumenci zawarli umowy kredytu waloryzowanego
lub indeksowanego do waluty obcej. Ustuga Spétki w obszarze umow kredytowych jest swiadczona po weryfikacji mozliwosci uzyskania zwrotu
nadptaconych rat i uzyskania innych swiadczen dla konsumenta na podstawie zebranej dokumentacji bankowej. W przypadku pozytywnej
weryfikacji, Spotka przystepuje do sprecyzowania w imieniu konsumenta roszczert do witasciwego banku oraz kontroluje prawidtowosé
przebiegu postepowania reklamacyjnego. Prowadzenie sprawy dzieli sie na etap polubowny oraz etap postepowania sgdowego, w przypadku
odmowy wyptaty lub zanizenia Swiadczenia w tym pierwszym. W segmencie umow bankowych Spétka przyjeta mieszany model ptatnosci oparty
na wynagrodzeniu wstepnym i wynagrodzeniu od efektu (success fee). Druga cze$¢ wynagrodzenia dla Spotki jest pobierana w przypadku
uzyskania $wiadczen dla konsumenta i stanowi okreslony procent tej kwoty. Spotka aktywnie pozyskuje klientéw z segmentu dochodzenia
roszczen z tytutu umow bankowych, poprzez wtasng sie¢ przedstawicieli i sieci zewnetrzne dziatajagce w modelu sprzedazy bezposredniej.
Spotka dociera rowniez do potencjalnych klientéw za pomoca kanatéw komunikowania sie na odlegtos¢ (Internet, call center).

Sprzedaz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych rozwija sie najdynamiczniej, co podyktowane jest przede wszystkim
stale rosngcym zainteresowaniem ustuga Spotki oraz korzystng dla konsumentow linig orzecznicza sgdéw powszechnych. W drugiej potowie
2018 roku Spotka wprowadzita nowy model ptatnosci. Nowa oferta produktowa zaktada trzy warianty ptatnosci dajgc konsumentowi mozliwo$é
wyboru najkorzystniejszego dla niego rozwigzania, przy czym wyzsza optata wstepna oznacza nizsze wynagrodzenie od efektu (sucess fee).
Stara oferta produktowa oparta byta przede wszystkim na wynagrodzeniu od efektu. W grudniu 2018 r. spdtka wprowadzita do statej oferty
umowe kompleksowego zabezpieczenia roszczerr z umowy kredytu bankowego COMFORT. Model ptatnosci jest identyczny jak w trzech
wymienionych wyzej wariantach.
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Liczba zawartych umoéw
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Segment dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych w nowej ofercie produktowej jest wcigz w poczatkowej fazie rozwoju.

Liczba zawartych uméw w nowej ofercie produktowej (styczen - czerwiec 2019)
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3.1.6 Segment sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych — DSA Investment S.A.

Spotka oferuje konsumentom rynku finansowego produkty o charakterze inwestycji dtugoterminowej, stanowigce zabezpieczenie finansowej
przysztosci konsumentdéw i ich rodzin. Oferta sprzedazowa DSA Investment S.A. zostata poszerzona o oferte dotyczgca dochodzenia roszczen z
tytutu umdw bankowych od kwietnia 2018 roku. Spadek dystrybucji w ubezpieczeniach jest zatem naturalng konsekwencja wynikajaca z
poszerzenia wachlarza oferowanych produktéw.
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Sprzedaz produktéw w DSA Investment S.A. Suma sktadek urocznionych (w tys zt)*
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UBEZPIECZENIA NA ZYCIE Z WARIANTEM
0SZCZEDZANIA/INWESTYCJI wystane wnioski

W UBEZPIECZENIA GRUPOWE NA ZYCIE liczba ubezpieczonych

UBEZPIECZENIA NA ZYCIE Z WARIANTEM
OSZCZEDZANIA/INWESTYCII

B UBEZPIECZENIA GRUPOWE NA ZYCIE

W DOCHODZENIE ROSZCZEN Z TYTULU UMOW BANKOWYCH
liczba zawartych uméw w nowej ofercie produktowej

*sktadka uroczniona to suma sktadek naleznych w pierwszym roku
obowigzywania umowy ubezpieczenia

3.1.7 Segment rehabilitacyjny - PCRF Votum S.A. Sp. k.

Placowka zajmuje sie rehabilitacja oséb najciezej poszkodowanych w wypadkach, w stanie wegetatywnym, po amputacjach i
z powaznymi obrazeniami. Od roku 2018 placéwka zajmuje sie réwniez wybudzaniem dorostych oséb bedacych w $pigczce.
Rehabilitacja odbywa sie w trybie ambulatoryjnym lub stacjonarnym (w tym z udziatem opiekuna osoby niepetnosprawnej).

W Il kwartatach 2019 roku Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp. k. — prowadzaca klinike dysponujgca
30 tézkami, zanotowata obfozenie na poziomie 97%. W petni wykorzystywany jest réwniez potencjat swiadczenia ustug
ambulatoryjnych — 99%.

Od dnia 1 kwietnia 2018 roku w Sawicach (woj. mazowieckie) rozpoczeto realizacje kontraktu zawartego z NFZ dotyczgcego

opieki i rehabilitacji pacjentéw w $pigczce. Placdwka oferuje 20 tézek i wszystkie przeznaczone s3 dla pacjentéw objetych
procedurg kontraktu z NFZ. Od momentu rozpoczecia realizacji kontraktu sukcesywnie rosnie obtozenie kliniki w Sawicach.

Poziom wykorzystania kontraktu na kompleksowa rehabilitacje w klinice w Sawicach w roku 2018
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Poziom wykorzystania kontraktu na kompleksowg rehabilitacje w klinice w Sawicachcw w IH2019
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3.1.8 VOTUM Centrum Odskodnéni a.s.

Spotka zalezna VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. jest podmiotem zajmujgcym sie dochodzeniem roszczen z tytutu szkod
osobowych wynikajgcych ze zdarzen objetych obowigzkowym ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy
pojazdéw mechanicznych, na skutek ktérych konsument doznat szkody majgtkowej lub niemajatkowej w postaci obrazen ciata
bad? utraty osoby najblizszej na rynku czeskim. Swiadczenia dochodzone w ramach obowigzkowego ubezpieczenia OC sprawcy
zdarzenia wyptacane sg przez zaktad ubezpieczen, ktéry w chwili zdarzenia udzielat ochrony ubezpieczeniowej. Ustuga Spotki
w obszarze szkdd osobowych polega na weryfikacji mozliwosci uzyskania odszkodowania dla konsumenta na podstawie
zebranej dokumentacji szkodowej. Nastepnie, w przypadku pozytywnej weryfikacji, Spdtka przystepuje do sprecyzowania w
imieniu klienta roszczen do wtasciwego podmiotu zobowigzanego oraz kontroluje prawidtowos¢ procesu postepowania
likwidacyjnego. Prowadzenie sprawy dzieli sie na etap polubowny oraz etap postepowania sgdowego, w przypadku odmowy
wyptaty lub zanizenia swiadczenia w tym pierwszym. W segmencie szkdd osobowych Spotka przyjeta model ptatnosci od efektu
(success fee). Wynagrodzenie dla Spotki jest pobierane w przypadku uzyskania swiadczen odszkodowawczych i stanowi
okreslony procent tej kwoty. Spétka aktywnie pozyskuje klientéw w obszarze szkdd osobowych, przede wszystkim poprzez
wtasng siec przedstawicieli, dziatajgcych w modelu sprzedazy bezposredniej. Spotka posiada takze oddziaty na rynku stowackim
oraz wegierskim.

W | pétroczu 2019 roku podjeto zintensyfikowane dziatania majace na celu usprawnienie procesu obstugi w pionie sprzedazy
oraz w obstudze spraw prowadzonych w dziale odszkodowawczym, co wptynie na obnizenie kosztow dziatalnosci spotki w
najblizszych okresach.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spdétka na rynku czeskim i stowackim prowadzita tgcznie 2 553 spraw. taczna warto$¢
oszacowanych i zgtoszonych roszczen do podmiotdw zobowigzanych wynosita 82 904 374,45 zt. W okresie od 1 stycznia do 30
czerwca przyjeto do prowadzenia 504 spraw.

3.1.9 Kancelaria Prawna VIDSHKODUVANNYA sp. z o0.0.

Spotka zalezna Kancelaria Prawna VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. jest podmiotem zajmujgcym sie dochodzeniem roszczen z
tytutu szkdd osobowych wynikajgcych ze zdarzen objetych obowigzkowym ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej
posiadaczy pojazdow mechanicznych, na skutek ktérych konsument doznat szkody majgtkowej lub niemajgtkowej w postaci
obrazer ciata bad? utraty osoby najblizszej na rynku ukraifiskim. Swiadczenia dochodzone w ramach obowigzkowego
ubezpieczenia OC sprawcy zdarzenia wyptacane sg przez zaktad ubezpieczen, ktéry w chwili zdarzenia udzielat ochrony
ubezpieczeniowej. Ustuga Spotki w obszarze szkdd osobowych polega na weryfikacji mozliwosci uzyskania odszkodowania dla
konsumenta na podstawie zebranej dokumentacji szkodowej. Nastepnie, w przypadku pozytywnej weryfikacji, Spétka
przystepuje do sprecyzowania w imieniu klienta roszczen do wtasciwego podmiotu zobowigzanego oraz kontroluje
prawidtowos¢ procesu postepowania likwidacyjnego. Prowadzenie sprawy dzieli sie na etap polubowny oraz etap
postepowania sgdowego, w przypadku odmowy wyptaty lub zanizenia swiadczenia w tym pierwszym. W segmencie szkdd
osobowych Spdtka przyjeta model ptatnosci od efektu (success fee). Wynagrodzenie dla Spétki jest pobierane w przypadku
uzyskania $wiadczen odszkodowawczych i stanowi okreslony procent tej kwoty. Spdtka aktywnie pozyskuje klientéw w obszarze
szkdd osobowych, przede wszystkim poprzez wtasng sieé przedstawicieli, dziatajgcych w modelu sprzedazy bezposredniej.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spétka na rynku ukrainskim prowadzita tagcznie 552 spraw. tgczna wartos¢ oszacowanych i
zgtoszonych roszczer do podmiotdéw zobowigzanych wynosita 5 297 878,19 zt. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca przyjeto
do prowadzenia 208 spraw.
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3.1.10 Najwazniejsze wydarzenia w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania.

3.1.10.1 Powotanie Wiceprezesa Zarzadu Spotki

W dniu 02 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Kamila Krazka do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spoétki VIl kadencji. Uchwata weszta w zycie z chwilg jej podjecia.

3.1.10.2 Nabycie 100% akcji w spotce DSA Investment S.A.

W okresie od 18 do 21 grudnia 2018 r. Spotka, po uzyskaniu wymaganych zgdd korporacyjnych, VOTUM S.A. nabyta prawo
witasnosci 100% akcji w DSA Investment S.A. Nabycie nastgpito zgodnie z zawartymi w dniach od 18 do 21 grudnia 2018 r.
umowami sprzedazy z szescioma dotychczasowymi akcjonariuszami tej spétki. Na podstawie uméw prawo wtasnosci 100%
akcji przeszto na Emitenta w dniu 1 stycznia 2019 r. £aczna cena sprzedazy 100% akcji w Spotce DSA Investment S.A. wyniosta
11 040 00 zt z mozliwoscig skorygowania jej w zaleznosci od zysku osiggnietego przez te spotke w latach obrotowych 2018 i
2019.

3.1.10.3 Nabycie posrednie 76% udziatéw w spétce Protecta sp. z o0.0.

W zwigzku z nabyciem 100% akcji w DSA Investment S.A., ktdra to spdtka jest whascicielem 76% udziatow w Protecta sp. z 0.0.
VOTUM S.A. zdniem 1 stycznia 2019 r. posrednio uzyskata wtasnos¢ tych udziatow i prawo gtosu w zgromadzeniu wspélnikdw.
Pozostate 24% stanowi wtasnosc¢ oséb fizycznych.

3.1.10.4 Powotanie cztonka Rady Nadzorczej Votum S.A.

W dniu 17 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOTUM S.A. podjeto uchwate o powotaniu Pani
Martyny Pajaczek w sktad Rady Nadzorczej V kadencji. Uchwata weszta w zycie z chwilg jej podjecia.

3.1.10.5 Wyrazenie zgody przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy na aneksy do umoéw
pozyczek z cztonkami Zarzadu i prokurentem Spoétki

W dniu 17 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOTUM S.A. podjeto uchwaty zawierajgce zgode
na zmiany umdw pozyczek z dnia 7 wrzesnia 2017 r. zawartych w ramach programu opcji menedzerskich z cztonkami Zarzadu
Spotki: Barttomiejem Krupg i Tomaszem Stanistawskim oraz prokurentem Justyng Halas. Zmiana polega na tym, ze
Pozyczkodawca (VOTUM S.A) zobowiazuje sie, ze w przypadku, gdy zysk netto z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej
VOTUM za lata 2018 i 2019 tacznie bedzie rowny, badZ wyzszy niz 25 000 000,00 zt (stownie: dwadziescia pie¢ milionow
ztotych), co wynika¢ bedzie ze skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej VOTUM za lata 2018 i 2019, zwolni
Pozyczkobiorce z obowigzku sptaty potowy kwoty pozyczki.

3.1.10.6 Powotanie spétki Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych Spétka komandytowa

W dniu 29 stycznia 2019 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujacy spétke komandytowg pod firmg ,,Bochenek i Wspdlnicy
spotka komandytowa”. Suma komandytowa wynosi 49 000 zt. Komandytariuszem spoétki jest VOTUM S.A. Spotka zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 22 lutego 2019 .

3.1.10.7 Uchwalenie wyptaty z zysku za rok 2018 Kancelarii Adwokatoéw i Radcow Prawnych A. tebek
i Wspdlnicy sp. k.

W dniu 28 lutego 2019 Wspdlnicy Spétki Kancelarii Adwokatow i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp.k. podjeli
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wyptate zaliczki na poczet zysku netto w wysokosci 2 000 000,00 zt (stownie: dwa
miliony ztotych) w nastepujacy sposéb:

e  Andrzejtebek otrzyma 1% zysku netto Spétki w kwocie 20 000 zt (stownie: dwadziescia tysiecy ztotych 00/100);

e  Aniela tebek otrzyma 1% zysku netto Spétki w kwocie 20 000 zt (stownie: dwadziescia tysiecy ztotych 00/100);
VOTUM S.A. otrzyma 98% zysku netto Spotki w kwocie 1 960 000,00 zt (stownie: jeden milion dziewiecset sze$édziesigt tysiecy
ztotych 00/100).
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3.1.10.8 Rekomendacja Zarzadu w sprawie przeznaczenia czesci kapitatu rezerwowego na wyptate
dywidendy

W dniu 8 kwietnia 2019 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie przedtozenia Radzie Nadzorczej do zaopiniowania wniosku
W sprawie przeznaczenia czesci kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 w wysokosci 2 280 000
zt (stownie: dwa miliony dwiescie osiemdziesiat tysiecy ztotych) na wyptate dywidendy. Zarzad zaproponowat jako dzien
dywidendy 8 lipca 2019 r., jako dzien wyptaty dywidendy 22 lipca 2019 r.

3.1.10.9 Opinia Rady Nadzorczej w sprawie wniosku Zarzadu dotyczacego wyptaty

W dniu 15 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki w swojej uchwale wyrazita pozytywna opinie co do wniosku Zarzgdu Spoétki
0 przeznaczeniu czesci kapitatu rezerwowego w wysokosci 2 280 000 (stownie: dwa miliony dwiescie osiemdziesiat tysiecy
ztotych) na wyptate dywidendy.

3.1.10.10 Uchwalenie wyptaty zysku za rok 2018 Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej
Votum S.A. sp. k.

W dniu 30 kwietnia 2019 r. Wspdlnicy PCRF VOTUM S.A. Sp. k. podjeli uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty zysku za
rok obrotowy 2018 w wysokosci 135 007,27 (stownie sto trzydziesci pie¢ tysiecy siedem ztotych 27/100) w nastepujacy
sposob:

e  Spotka Votum S.A. otrzyma 1% zysku netto Spdtki w wysokosci 1 350,07 zt (stownie: tysigc trzysta piecdziesigt
ztotych 07/100) z czego po uwzglednieniu uchwat Wspéinikdw z dnia 07.05.2018 r. i 31.01.2019 r. do wyptaty
pozostaje kwota 50,07 zt (stownie: piecdziesigt ztotych 07/100)

e  Spodtka PCRF VOTUM S.A. otrzyma 99% zysku netto Spotki w wysokosci 133 657,20 zt (stownie: sto trzydziesci trzy
tysigce sze$éset piecdziesigt siedem ztotych 20/100) z czego po uwzglednieniu uchwat Wspdlnikéw z dnia
07.05.2018 r. i 31.01.2019 r. do wyptaty pozostaje kwota 4 957,20 zt (stownie: cztery tysigce dziewieéset
pieédziesigt siedem ztotych 20/100);

Wspdlnicy PCRF VOTUM S.A. podjeli uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wyptate zaliczki na poczet zysku netto w
wysokosci 150 000,00 zt (stownie: sto piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100) w nastepujacy sposdb:
e  Spotka Votum S.A. otrzyma 1% zaliczki zysku netto Spétki w wysokosci 1 500,00 zt (stownie: tysigc piecset ztotych
00/100);
e Spotka PCRFVOTUM S.A. otrzyma 99% zaliczki zysku netto Spétki w wysokosci 148 500,00 zt (stownie sto czterdziesci
osiem tysiecy piecset ztotych 00/100).

3.1.10.11 Zawarcie Umowy o zachowaniu poufnosci (NDA)

W dniu 06 maja 2019 r. Zarzad Spétki w ramach przegladu opcji strategicznych podjat decyzje o przeprowadzeniu due
diligence spotki z obszaru internetowych kanatéw dystrybucji. Emitent w dniu 06 maja 2019 r. zawart ze spétkg Umowe o
zachowaniu poufnosci.

3.1.10.12 Zawarcie Umowy o zachowaniu poufnosci (NDA)

W dniu 09 maja 2019 r. Zarzad Spoétki w ramach przegladu opcji strategicznych wraz ze Spotka zalezng Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. Sp. k. zawarli tréjstronng umowe o zachowaniu poufnosci (NDA) z placéwka z
segmentu rehabilitacyjnego.

3.1.10.13 Powotanie prokurenta Spotki

W dniu 13 maja 2019 r. r. Zarzad Spétki podjat uchwate o udzieleniu prokury facznej Pani Marcie Wan. Prokura moze by¢
wykonywana przez sktadanie oswiadczenh w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych spotki oraz podpisywanie uméw w
imieniu Spotki, w przypadku ustanowienia zarzgdu jednoosobowego — przy wspoétdziataniu tgcznie z drugim prokurentem, w
przypadku ustanowienia zarzgdu wieloosobowego — przy wspoétdziataniu tacznie z cztonkiem zarzadu.

3.1.10.14 Rekomendacja Zarzadu w sprawie wniosku do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
przeznaczeniu zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2018

W dniu 13 maja 2019 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przedtozenia Radzie Nadzorczej do zaopiniowania wniosku
w sprawie podziatu zysku w kwocie netto 14 987 057,08 zt ( stownie: czternascie miliondw dziewiecset osiemdziesiat siedem
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tysiecy piecdziesigt siedem ztotych osiem groszy) wypracowanego w okresie wypracowanego w okresie od dnia 01.01.2018
r. do dnia 31.12.2018 r., podzieli¢, w ten sposdb, ze:
a) kwota 8 277 000,00 zt (stownie: osiem miliondw dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy ztotych) zostanie
przeznaczona na kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy,
b) kwota 6 710 057,08 zt (stownie: szes¢ miliondw siedemset dziesiec tysiecy piecdziesigt siedem ztotych osiem groszy)
zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

3.1.10.15 Powotanie spétki Medrecki & Partners Law Office spétka komandytowa

W dniu 17 maja 2019 zostat zawarty akt notarialny zawigzujgcy spotke komandytowg pod firmg Medrecki & Partners Law
Office spotka komandytowa. Suma komandytowa wynosi 49 000 zt. Komandytariuszem spétki jest Bochenek i Wspdlnicy
Kancelaria Radcow Prawnych Sp. k.

3.1.10.16 Opinia Rady Nadzorczej w sprawie Zarzagdu dotyczgcego przeznaczenia zysku netto Spotki za
rok obrotowy za rok 2018

W dniu 20 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki wyrazita pozytywng opinie co do wniosku Zarzadu Spétki zawartego w uchwale
Zarzadu z dnia 13 maja 2019 r., o przeznaczeniu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2018 w kwocie netto 14 987 057,08 zt
(stownie: czternascie miliondw dziewieéset osiemdziesigt siedem tysiecy piecdziesigt siedem ztotych osiem groszy)
wypracowany w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r., w nastepujgcy sposéb:

a) kwota 8 277 000,00 zt (stownie: osiem milionéw dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy ztotych) zostanie przeznaczona na
kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wypfate dywidendy,

b) kwota 6 710 057,08 zt (stownie: sze$s¢ milionow siedemset dziesie¢ tysiecy piecdziesigt siedem ztotych osiem groszy)
zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

3.1.10.17 Powotanie Wiceprezesa Zarzadu Spotki

W dniu 20 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powierzenia funkcji Wiceprezesa Zarzadu biezacej
kadencji dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu - Dyrektorowi Sprzedazy Panu Tomaszowi Stanistawskiemu.

3.1.10.18 Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Votum S.A.

W dniu 20 maja 2019 r. Zarzad Spétki podjat uchwate o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zostato
ono zaplanowane na dzien 17 czerwca 2019 r.

3.1.10.19 Uchwalenie wyptaty zysku za rok 2018 Biura Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0.

W dniu 29 maja 2019 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow pod firma Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. postanowito
dokonaé podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2018 w kwocie 189 428,59 zt ( stownie: sto osiemdziesigt dziewiec¢
czterysta dwadziescia osiem ztotych 59/100 groszy) w nastepujgcy sposob:
e  kwota zysku za rok obrotowy 2018 na wyptate dywidendy: 150 000 zt (stownie: sto piecdziesiat tysiecy ztotych
00/100 groszy)
e  kwota zysku za rok obrotowy 2018 na kapitat zapasowy 39 428,59 zt (stownie: trzydziesci dziewie¢ czterysta
dwadziescia osiem ztotych 59/100 groszy)
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ustalito kwote netto w wysokosci 150 000,00 zt (stownie: sto piecdziesiat tysiecy
ztotych 00/100 groszy) zysku Spotki osiggnietego w roku obrotowym 2018, jako kwote dywidendy przeznaczonej do podziatu
miedzy Wspdlnikow Spétki, to jest kwota zysku przypadajaca do wyptaty na jeden udziat wynosi 300,00 zt (stownie: trzysta
ztotych). Dzien wyptaty dywidendy okreslono na dzien 31 maja 2019 .

3.1.10.20 Uchwalenie wyptaty zysku za rok 2018 DSA Investment S.A.

W dniu 29 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg DSA Investment S.A. postanowito dokonaé podziatu
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2018 w kwocie 1 597 775,44 zt ( stownie: jeden milion pie¢set dziewiecdziesigt siedem
tysiecy siedemset siedemdziesigt pie¢ ztotych 44/100 groszy) w nastepujgcy sposdb:

e  kwota zysku za rok obrotowy 2018 na wyptate dywidendy: 1480 000,00 zt (stownie: jeden milion czterysta
osiemdziesiat tysiecy ztotych 00/100 groszy) to jest kwota zysku przypadajaca na jedna akcje 1,48 zt (stownie: jeden
ztoty 48/100 groszy)

e odpis na kapitat zapasowy 117 775,44 zt (stownie: sto siedemnascie tysiecy siedemset siedemdziesigt piec ztotych
44/100 groszy)

Dzien wyptaty dywidendy okreslono na dzien 04 czerwca 2019 r.
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3.1.10.21 Uchwalenie polityki wyptaty dywidendy

W dniu 03 czerwca 2019 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie przyjecia polityki wyptaty dywidendy na lata 2019 —2021.

Zarzad Spotki bedzie rekomendowat w zaleznosci od biezacej sytuacji gospodarczej i ekonomicznej Spotki:

a)

wyptate zysku netto dla akcjonariuszy w formie dywidendy lub nabycia akcji wtasnych w wyniku oferty skierowanej
do wszystkich akcjonariuszy (buy-back) w nastepujgcy sposéb:
i dywidenda lub buy-back wyniesie od 25% (stownie: dwudziestu pieciu procent) do 50%
(stownie: piecdziesieciu procent) zysku netto Grupy Kapitatowej VOTUM przyporzgdkowanej
podmiotowi dominujgcemu, jednak nie wiecej niz 100% zysku netto Votum S.A.,
ii. metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci dywidendy przeznaczonej do wyptaty bedzie
polegata na przeliczeniu dywidendy na kwote przypadajaca na 1 akcje i zaokragleniu wyniku w
dét do petnych groszy,
iii. metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci Srodkdw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych
w wyniku oferty skierowanej do wszystkich akcjonariuszy (buy-back) bedzie analogiczna do
metody obliczenia wartosci Srodkdw przeznaczonych na dywidende;
przeznaczenie catego lub czesci zysku netto na kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate
dywidendy.

3.1.10.22 Rozpatrzenie wniosku Zarzagdu dotyczacego przeznaczenia czesci kapitatu
rezerwowego na wypfate dywidendy oraz wniosku dotyczacego podziatu zysku Spétki za rok
obrotowy 2018 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz podjecie stosownych
uchwat w tym zakresie

W dniu 17 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOTUM S.A. podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia czesci kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 na wyptate dywidendy w
wysokosci 2 280 000 (stownie: dwa miliony dwiescie osiemdziesiat tysiecy ztotych) na wyptate dywidendy oraz podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku w kwocie netto 14 987 057,08 zt (stownie: czternascie milionéw dziewiecset osiemdziesigt
siedem tysiecy piecdziesiagt siedem ztotych osiem groszy) wypracowanego w okresie wypracowanego w okresie od dnia
01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r., w ten sposdb, ze:

a)

b)

kwota 8 277 000,00 zt (stownie: osiem milionow dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy ztotych) zostanie
przeznaczona na kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy,

kwota 6 710 057,08 zt (stownie: sze$¢ milionow siedemset dziesiec tysiecy pieédziesigt siedem ztotych osiem groszy)
zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

3.1.10.23 Powotanie Rady Nadzorczej na VI kadencje

W dniu 17 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOTUM S.A. dokonato wyboru Rady Nadzorczej VI
kadencji w nastepujgcym skfadzie:

Andrzej Dadetto - cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej tebek - cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Krawczyk - cztonek Rady Nadzorczej

Martyna Pajgczek - cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa - cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczynska - cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wierzba - cztonek Rady Nadzorczej

3.1.10.24 Uchwalenie wyptaty zysku za rok 2018 VOTUM Centrum Odskodnéni a.s.

W dniu 28 czerwca 2019 r. jedyny Akcjonariusz podjat uchwate w sprawie wyptaty zysku za rok obrotowy 2018 w kwocie
3504 300,96 K¢ w ten sposdb, ze caty zysk Spotki postanowiono wyptacic jedynemu Akcjonariuszowi jako wyptate dywidendy.

3.1.10.25 Zawarcie Umowy o zachowaniu poufnosci (NDA)

W dniu 01 lipca 2019 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w ramach przegladu opcji strategicznych planuje przeprowadzenie
due diligence kolejnej sp6tki z obszaru internetowych kanatéw dystrybucji. Emitent zawart ze spétkg Umowe o zachowaniu
poufnosci (NDA).
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3.1.10.26 Wyptata zaliczki na poczet zysku z 209 roku Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej
Votum S.A. sp. k.

W dniu 12 sierpnia 2019 r. Wspdlnicy PCRF VOTUM S.A. Sp. k. podjeli uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody na wyptate
zaliczki na poczet zysku z 2019 roku w wysokosci 150 000,00 zt (stownie: sto pieédziesigt tysiecy 00/100 groszy), w nastepujacy
sposdb:
e  Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. otrzymuje 99% zaliczki z zyski netto Spotki w kwocie
148 500,00 zt (stownie: sto czterdziesci osiem tysiecy piecéset ztotych 00/100 groszy)
e  Votum S.A. z siedzibg we Wroctawiu otrzymuje 1% zaliczki z zyski netto Spotki w kwocie 1 500,00 zt (stownie: tysigc
pieéset ztotych 00/100 groszy).
Wyptata na rzecz Wspolnikow Spotki zaliczki na poczet zysku netto nastgpi w terminie do dnia 31.08.2019 r.

3.1.10.27. Zmiana nazwy spétki Robin Lawyers S.A.

W dniu 23 sierpnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Robin Lawyers S.A., spotki zaleznej od Emitenta,
podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy, pod ktérg prowadzona bedzie spétka, na Votum Robin Lawyers S.A. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmiana nie zostata ujawniona w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

3.1.11. Dziatalnos¢ sponsoringowa

W dniu 01 lipca 2019 r. Zarzad Spétki zawart z Miejskim Klubem Sportowym , MIEDZ” Legnica S.A. umowe o $wiadczenie ustug
marketingowo — sponsoringowych. Kontrakt obowigzuje od dnia 01.07.2019 r. do dnia 30.06.2020 r. i opiewa na kwote
60 000,00 zt netto (stownie: szescdziesiat tysiecy ztotych netto) miesiecznie.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

3.2.1 Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Emitent w strategii swojego rozwoju przewiduje m.in. dalsze umacnianie pozycji rynkowej w branzy doradztwa
odszkodowawczego, rozwdj spotek zaleznych prowadzacych dziatalno$é doradztwa odszkodowawczego na terenie Czech,
Stowacji i Ukrainy, a takze rozwdj spoétek zaleznych bedacych kanatem pozyskania nowych klientéw. Dodatkowo w Grupie
kapitatowej Emitenta rozwijana jest dziatalnos¢ specjalistycznej placéwki Swiadczacej ustugi rehabilitacyjne. Realizacja zatozen
strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do zmiennych warunkéw panujgcych w branzach,
w ramach ktérych Spoétka i podmioty od niej zalezne prowadzg dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka wptywajacych
na branze doradztwa odszkodowawczego nalezy zaliczy¢ zmniejszanie sie liczby wypadkéw drogowych. Reakcja Grupy na to
ryzyko jest dywersyfikacja segmentéw dziatalnosci, w tym rozwoj produktu zwigzanego z dochodzeniem roszczen wynikajgcych
z kredytéw walutowych. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych w zwigzku
ze zt3 oceng otoczenia badz nieumiejetnym dostosowaniem sie do zmiennych warunkdéw, co moze miec istotny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka, Zarzad podejmuje
dziatania zmierzajace do wskazanej juz dywersyfikacji oferty oraz na biezaco analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania. W celu
zminimalizowania ryzyka istotnego obnizenia poziomu sprzedazy, Emitent dywersyfikuje kanaty sprzedazy, umozliwiajgc
zawieranie umow przez Internet oraz wspiera dziatania profesjonalnej Sieci Sprzedazy VOTUM. Aby ograniczy¢ ryzyko obnizenia
rentownosci w segmencie dziatalnosci operacyjnej, spotka wprowadza procesy automatyzacji pozwalajagce na zachowanie
marzy na wzglednie stabilnym poziomie.

3.2.2 Ryzyko obnizenia wyptat w postepowaniach przedsadowych

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie o $wiadczenie ustug w ramach podmiotu doradztwa odszkodowawczego, ktéry zapewnia
profesjonalng reprezentacje oséb poszkodowanych przy egzekwowaniu odszkodowania od ubezpieczyciela. Wystepowanie na
rynku doradcéw odszkodowawczych zwigzane jest m.in. z brakiem zaufania oséb poszkodowanych do wycen ubezpieczycieli,
ktérzy sg jednoczesnie oceniajgcym szkode i ptatnikiem odszkodowania. W przypadku zmian tendencji rynkowych polegajgcych
na polityce ograniczania wysokosci $wiadczen wyptacanych przez ubezpieczycieli, dziatalnos¢ podmiotéw doradztwa
odszkodowawczego moze byc¢ narazona na obnizenie przychoddw. Emitent monitoruje to ryzyko poprzez analize wysokosci
wyptat realizowanych przez zaktady ubezpieczen, nie dostrzegajgc jednak w tym zakresie znaczacej zmiany, ktéra miataby
wptyw na obnizenie marzy Emitenta.
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3.2.3 Ryzyko zwigzane z obnizeniem warto$ci marzy Emitenta

Spotka analizuje prace dotyczace ewentualnej standaryzacji zado$éuczynien za Smieré, prognozujgc, ze w przypadku ich
wdrozenia do polskiego systemu prawnego zmianie moga ulec zasady wypfaty Swiadczen w postepowaniach likwidacyjnych
prowadzonych przez zaktady ubezpieczen. Nalezy oczekiwac, ze wdrozenie okreslonych kwot naleznych konkretnym grupom
uprawnionych, spowoduje, ze marza Emitenta moze ulec zmniejszeniu w tych obszarach. Spotka podjeta dziatania zmierzajace
do zniwelowania ewentualnych skutkéw tych rozwigzan, poprzez wprowadzenie do oferty zapewnienia w ramach umowy z
klientem pokrycia kosztow reprezentacji w karnym postepowaniu przygotowawczym, a takze pokrycia kosztow reprezentacji
petnomocnika w sgdowym postepowaniu cywilnym. Nalezy oczekiwac, ze zapewnienie kompleksowej oferty spowoduje
utrzymanie atrakcyjnosci oferty Emitenta, takze w przypadku okreslenia kwot Swiadczen wyptacanych w przypadku Smierci
osoby bliskiej tak z uwagi na zakres Swiadczonych ustug, jak i mozliwos¢ dochodzenia wyzszych roszczen na drodze
postepowania sgdowego, w ramach gwarantowanego konstytucyjnie prawa do sgdu. Emitent wskazuje takze, ze rynek
doradztwa odszkodowawczego jako wysokokonkurencyjny moze rowniez wymuszac na Spétce ksztattowanie ceny na poziomie
umozliwiajgcym pozyskanie klienta. W ocenie Spétki, podjete dotad dziatania, polegajace na wdrozeniu atrakcyjnej oferty
dedykowanej zarowno osobom poszkodowanym, jak i uprawnionym poprzez zapewnienie bezptatnej reprezentacji w
postepowaniu karnym przygotowawczym, cywilnym postepowaniu sgdowym, w tym w zakresie poniesienia kosztow sgdowych
oraz zapewnienie dodatkowe] weryfikacji sprawy przez ekspertéw z zakresu rekonstrukcji wypadkéw drogowych czy tez
prefinansowanie specjalistycznej rehabilitacji pozwoli na zachowanie marzy na dotychczasowym poziomie. Innym z ryzyk
dostrzeganych w tym obszarze przez Emitenta sg wystepujgce na rynku presje ptacowe wymuszajgce koniecznos$¢ zapewnienia
wynagrodzen pracownikdw i wspétpracownikéw na konkurencyjnym w stosunku do innych podmiotéw poziomie. W tym celu
Spotka, dywersyfikujac ryzyko zwigzane ze wzrostem obcigzen wynikajacych z wymienionych dziatan, wdraza zmierzajace do
automatyzacji procesdw i ograniczenia wptywu czynnika ludzkiego na dominujaca czes¢ dziatalnosci Emitenta. Réwnolegle
Emitent rozwija takze obszar obstugi spraw bankowych, ograniczajgc w ten sposéb ryzyko regulacyjne zwigzane z ewentualnym
wprowadzeniem ceny maksymalnej, czy tez standaryzacjg zados¢uczynien. Dziatalno$¢ Spotki w tym obszarze ogranicza takze
ryzyka zwigzane z obnizeniem marzy zwigzanej z dziatalnoscig podmiotow konkurencyjnych, dzieki czemu Emitent moze dziatac
w warunkach stabilizacji rynkowe;j.

3.2.4 Ryzyko zwigzane z dziataniami nieuczciwej konkurencji

Przychody ze sprzedazy VOTUM S.A. generowane sg za pomocg rozbudowanej struktury wykwalifikowanych przedstawicieli
regionalnych. Wiekszos¢ podmiotéw konkurencyjnych, w tym najwieksze z nich, zorganizowaty struktury sprzedazy w
analogiczny jak Spdtka sposdb. W przypadku stosowania przez przedstawicieli podmiotéw dziatajgcych w branzy Emitenta
czynéw nieuczciwej konkurencji, VOTUM S.A. moze utraci¢ zaufanie potencjalnych klientéw jak i klientéw, z ktérymi Spotka
posiada juz zawarte umowy. Dziatania takie moga przejawia¢ sie przenoszeniem fatszywych twierdzen o Emitencie w
kontaktach z klientami, wykorzystaniu do tego celu foréw internetowych, a nawet inspirowanie, czy sponsorowanie
nieprzychylnych Emitentowi publikacji w prasie, radio, telewizji i Internecie. Spétka, w zwigzku z zaobserwowaniem tego
rodzaju dziatan w przesztosci oraz zagrozeniami w przysztosci, prowadzi dziatalno$¢ medialng, polegajgca na promowaniu
jakosci swoich ustug m.in. poprzez zamieszczanie opinii eksperckich do wypadkéw komentowanych w srodkach masowego
przekazu, publikacje branzowe oraz podejmowanie krokdw prawnych w przypadku nierzetelnych informacji naruszajgcych
dobra Emitenta.

3.2.5 Ryzyko zwigzane z narastajacg konkurencjg

W zwigzku z brakiem ograniczen prawnych prowadzenia tego rodzaju dziatalnosci, istnieje ryzyko narastajacej konkurencji
prowadzacej dziatalnos¢ analogiczng do VOTUM S.A.. Obecnie, wedtug szacunkowych danych, dziata ponad kilkaset firm
konkurencyjnych wobec Emitenta. Emitent, aby zminimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko, koncentruje sie na podnoszeniu
jakosci oferowanych ustug w celu konkurowania przede wszystkim jakoscig ich swiadczenia. Spotka zapewnia to poprzez
utrzymanie zatrudnienia wysoko wykwalifikowanej kadry prowadzacej postepowania odszkodowawcze, usprawnianie
procedur wewnetrznych (m.in. poprzez wprowadzenie dedykowanego systemu informatycznego do obstugi klientow) oraz
wdrazanie elektronicznego obiegu dokumentacji pomiedzy Spoétka a zaktadami ubezpieczen. Dziatania te maja na celu
skrécenie czasu uzyskiwania $wiadczen na rzecz klienta. Ponadto Emitent rozwija ustugi komplementarne do tych
Swiadczonych przez siebie, aby zapewnic korzysci ptynace z efektu synergii i dywersyfikacji dziatalnosci. Spétka uruchamia
rowniez kanat sprzedazy direct majgcy na celu zapewnienie wiekszej dostepnosci ustug.

3.2.7. Ryzyko kursu walutowego
Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostki z grupy sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta

wyceny. Emitent sporadycznie zawiera transakcje, ktére moga by¢ narazone na ryzyko walutowe. Gtédwnie sg to transakcje
zawierane z podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej, wiec ryzyko walutowe w takich przypadkach jest niskie.
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3.2.8. Ryzyko utraty kadry menedzerskiej i/lub kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ VOTUM S.A. oraz jej perspektywy rozwoju s w duzej mierze oparte na wiedzy merytorycznej i doswiadczeniu
0s6b zarzadzajacych oraz kluczowych pracownikéw. Dodatkowo dziatania podmiotéw konkurencyjnych mogg byé przyczyna
odejscia kluczowych pracownikéw i/lub utrudnié¢ proces rekrutacji. Utrata osdéb z kadry zarzadzajacej lub kluczowych
pracownikdéw moze w sposoéb przejsSciowy wptynac na realizacje ustug i mie¢ tym samym negatywny wplyw na sytuacje
finansowg i wyniki Spétki. Emitent ktadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systeméw motywacyjnych, ktére bedg
minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko. Jednym z elementéw wskazanej strategii byto umozliwienie nabycia przez kluczowa
kadre menedzerska pakietéw akcji Spoétki w ramach tzw. opcji menedzerskich, polegajacych na udzieleniu wybranej grupie
menedzerow pozyczek celowych, co wptyneto na wzmocnienie przez te grupe identyfikacji z firmg Emitenta. Elementem
minimalizowania ryzyka jest rGwniez automatyzacja prac w niektorych obszarach dziatalnosci i wprowadzanie narzedzi analizy
zarzadczej.

3.2.9. Ryzyko wystgpienia odpowiedzialnosci wzgledem klientéw

Dziatalnos¢ zwigzana z reprezentowaniem klienta implikuje ryzyko wystgpienia btedéw w sztuce, a co za tym idzie utrate
zaufania potencjalnych klientéw, a takze konsekwencje finansowe w postaci odszkodowan. Spétka minimalizuje przedmiotowe
ryzyko poprzez zatrudnienie kadry o duzej wiedzy i doswiadczeniu, gwarantujgcej najwyzszg jakosc¢ swiadczonych ustug. Spotka
zawarta rowniez umowe ubezpieczenia dobrowolnego w zakresie OC na wypadek koniecznosci wyptat odszkodowan za btedy
w sztuce.

3.2.10. Ryzyko przejecia przez ubezpieczycieli czesci ustug swiadczonych przez spétki Grupy
Kapitatowej

Zgodnie z zapowiedziami ubezpieczycieli istnieje ryzyko, ze ustuga swiadczona obecnie przez Emitenta, tj. rozliczanie szkéd
osobowych, zostanie wprowadzona do zakresu ustug przez ubezpieczycieli. Zastosowanie przez nich odpowiednich narzedzi
sprzedazy wigzanej moze ograniczy¢ mozliwosé dotarcia Spotki do potencjalnych klientow, co obnizytoby poziom sprzedazy, a
tym samym przychody Spétki. Emitent, wypracowujac najwyzsze standardy obstugi i jakosci $wiadczonych ustug, minimalizuje
przedmiotowe ryzyko, skupiajac sie jednoczesnie na dziataniach edukacyjnych majgcych na celu podnoszenie swiadomosci i co
do przystugujacych poszkodowanym $wiadczen oraz prawa wyboru podmiotu $wiadczacego ustugi dochodzenia roszczen.

3.2.11. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikéw Emitenta, ktory rozpoznaje
ryzyko kredytowe gtéwnie w dwdch obszarach zwigzanych z:

¢ naleznosciami od odbiorcéw, w tym pozyczki,

e srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi.

Naleznosci od odbiorcow, w tym pozyczki.

Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowanego w Spofce jest biezgcy monitoring stanu
naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania. W celu zapewnienia odzyskania naleznosci stosowane sg rézne formy
zabezpieczen (weksle) oraz podejmowane dziatania windykacyjne realizowane zaréwno w ramach zasobdw wtasnych, jak i
wspotpracujacego podmiotu. Wysokos¢ udzielanej przedptaty na sfinansowanie turnuséw rehabilitacyjnych dla klientow oraz
koszty pokrywane za klienta w sprawach sgdowych sg na biezgco monitorowane, a zaangazowanie Emitenta utrzymuje sie na
bezpiecznym poziomie. Zaréwno przedptaty jak i koszty sgdowe pokrywane za klienta podlegaja rozliczeniu z kwot uzyskanych
przez Emitenta odszkodowan. Na naleznosci (w tym pozyczki), ktérych zaptata jest watpliwa Emitent na biezaco tworzy odpisy
aktualizujace, ktore obciazajg wyniki finansowe lat, w ktdrych zostaty utworzone.

Srodki pieniezne i lokaty bankowe

Spotka alokowata jedynie wolne Srodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej i ograniczonego
ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych. Ryzyko kredytowe Emitent rozpoznaje
rowniez w zwigzku z zaciggnietymi kredytami bankowymi zabezpieczonymi m.in. hipoteka na nieruchomosci. W tym
przypadku istnieje ryzyko obnizenia jej wartosci, co moze pociggaé¢ za sobg koniecznos$¢ ustanowienia dodatkowych
zabezpieczen. Spétka, aby uchronié sie przed utratg wartosci obiektu, ubezpiecza go od wszystkich dajacych sie przewidzie¢
czynnikow.
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3.2.13. Ryzyko zwigzane z wyciekiem danych osobowych i cyberataku

Spotka przeprowadzita kompleksowg analize w zakresie przetwarzania danych osobowych i wprowadzita niezbedne zmiany
dostosowujac sie do wymogow Ogdlnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych. Spétka opracowata i wdrozyta
procedury oraz zaimplementowata w systemach informatycznych mechanizmy, majace na celu ograniczenie ryzyka
niezgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych. Emitent przetwarza przede wszystkim dane osobowe swoich
klientow, w tym takze tzw. dane szczegdlnej kategorii. Spdtka pozyskuje dane osobowe wytacznie z legalnych zrodet, a kazda
informacja o potencjalnym btedzie jest weryfikowana i dane s3 korygowane. Ewentualny wyciek danych osobowych moze
wynika¢ z btedu ludzkiego, niepoprawnego zabezpieczenia systemu informatycznego lub ataku cybernetycznego. W celu
zminimalizowania ryzyka Spoétka wprowadzita szereg srodkéw bezpieczenstwa, majgcych na celu prawidtowe przetwarzanie
danych osobowych.. Pracownicy oraz wspétpracownicy Emitenta majg ograniczony dostep do danych, by potencjalny wyciek
miat jak najmniejszy zakres. Komunikacja w systemach informatycznych wykorzystuje tylko szyfrowane potgczenia, a w
wiekszosci systemdw logowanie uzytkownikéw odbywa sie dwuetapowo. Dodatkowo na komputerach uruchomione sg zapory
sieciowe, ktére blokujg niepozadany ruch w sieci i chronig komputery lokalnie. Cato$¢ sieci dodatkowo jest zabezpieczona
globalng zaporg sieciowa. W zwigzku z systematycznym zwiekszaniem ryzyka cyberatakow i utraty lub wycieku danych, Spétka
podejmuje dziatania majgce na celu zminimalizowanie ryzyka takich zdarzen. Elementami wskazanych dziatan sg m.in.:
ograniczanie dostepu do stron internetowych mogacych zawierac niebezpieczne tresci oraz wdrozenie systemdéw kopii
zapasowych serwerow. W celu zapewnienia bezpiecznej pracy zdalnej zostat wdrozony system wirtualnych desktopow.
Firmowa poczta e-mail posiada zintegrowane zaawansowane systemy antyspamowe i antywirusowe, oraz system kopii
zapasowych, a takze system archiwizacji poczty.

3.2.14. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

3.2.14.1. Dochodzenie roszczen z tytutu szkéd osobowych i szkéd w pojazdach

Spotka na biezgco $ledzi prace dotyczace otoczenia rynkowego w odniesieniu do ewentualnej regulacji rynku doradcow
odszkodowawczych. Obecnie projekt ustawy o $wiadczeniu ustug w zakresie dochodzenia roszczen odszkodowawczych (druk
nr 3136) skierowano do pierwszego czytania w sejmowej Komisji Sprawiedliwosci i Praw Cztowieka. Projekt spotkat sie z falg
krytyki wéréd cztonkéw komisji i wobec zgtoszonych podczas posiedzenia licznych watpliwosci merytorycznych, posiedzenie
ostatecznie zostato przerwane do czasu uzyskania stanowiska Rady Ministrow. Wsrdd zapiséw w projekcie ustawy pojawita
sie m.in. propozycja wprowadzenia ceny maksymalnej, obowigzkowego ubezpieczenia OC dla doradcéw odszkodowawczych,
czy tez realizacji Swiadczen na rachunki poszkodowanych. W odniesieniu do tych propozycji izba gospodarcza, ktérej Spotka
jest cztonkiem — zatozycielem przedstawita stanowisko krytyczne, wskazujac takze na niezgodnos$¢ wybranych rozwigzan z
prawem unijnym i ustawg zasadnicza. Przedtozono réwniez opinie prawng, zgodnie z ktora naktadanie na doradcow
odszkodowawczych limitdw w zakresie wysokosci wynagrodzenia czy obowigzku zawarcia umowy ubezpieczenia stanowityby
nieproporcjonalne ograniczenie konstytucyjnej wolnosci wykonywania zawodu oraz wolnosci dziatalnosci gospodarczej. W
opinii do projektu przedstawionej przez Rade Ministrow zgtoszono szereg zastrzezen dotyczacych zaréwno przewidzianego
w nim zakazu cesji wierzytelnosci, wysokosci ceny maksymalnej, sposobu przekazywania $wiadczen odszkodowawczych oraz
zakresu zakazu reklamy i akwizycji. W odniesieniu do przewidzianego w projekcie zakazu cesji wierzytelnosci wynikajacych z
czyndw niedozwolonych rzad wskazat, ze powinien on zostac¢ catkowicie usuniety, poniewaz obecnie obowigzujgce regulacje
zawarte w kodeksie cywilnym zapewniajg wystarczajgce ograniczenia w zakresie zbywalnosci roszczen za szkode na osobie.
Odnoszac sie do przewidzianej w projekcie wysokosci maksymalnego wynagrodzenia za $wiadczenie ustug polegajacych na
dochodzeniu roszczern za czyny niedozwolone Rada Ministrow wskazata, ze przyjety przez projektodawce poziom
wynagrodzenia nie bedzie adekwatny w przypadku spraw skomplikowanych i czasochtonnych, proponujac jednoczesnie, na
wzor regulacji brytyjskich, podwyzszenie wynagrodzenia do poziomu 25%. W zakresie rozwigzania dotyczgcego sposobu
przekazywania swiadczen wynikajacych z czynéw niedozwolonych, Rada Ministréw zaproponowata w opinii wprowadzenie
tzw. split-paymentu polegajgcego na wyptacie swiadczenia na rzecz poszkodowanego bezposrednio na jego rachunek,
natomiast wynagrodzenia doradcy odszkodowawczego do jego rak, co zdaniem rzadu zapobiegnie generowaniu znacznej
ilosci spraw sagdowych o zaptate wynagrodzenia wynikajacego z umowy pomiedzy klientem a doradca odszkodowawczym.
Odnoszac sie do zawartego w projekcie zakazu reklamy i akwizycji Rada Ministrow wskazata, ze jest on zbyt daleko idacy i
wymaga modyfikacji. W opinii zaproponowano usuniecie z projektu zakazu reklamy i akwizycji bezposredniej, a takze
skierowanej do osoby oznaczonej indywidualnie, jak réwniez wskazano na koniecznos¢ rezygnacji z ograniczenia takich
dziatan na terenie budynkdéw uzytecznosci publicznej. Rada Ministrow zaproponowata takze, zeby zamiast sankcji niewaznosci
umowy za naruszenie zakazu reklamy i akwizycji lub brak zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej,
rozwazy¢ wprowadzenie sankcji wykroczeniowej.

Majac jednak na uwadze aktualny etap legislacyjny projektu, ilos¢ zaplanowanych do kornca kadencji Sejmu posiedzen oraz
zasade dyskontynuacji prac Parlamentu, Spdtka ocenia, ze z duzym prawdopodobienstwem projekt ten nie bedzie
przedmiotem dalszych prac w tej kadenciji.

Innym zagadnieniem, ktdre potencjalnie moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta sg propozycje uregulowania wyptat z
tytutu zados$cuczynienia za Smierc osoby bliskiej w postaci instytucji ,,powetowania”, nad ktdrg prace prowadzi Ministerstwo
Sprawiedliwosci. Zatozeniem resortu jest przyjecie okreslonych kwot zados¢uczynienia dla poszczegdlnych uprawnionych, co
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ma prowadzi¢ do ujednolicenia wysokosci wyptacanych z tego tytutu Swiadczen oraz ograniczenia ilosci sporow sgdowych. Z
dostepnych informacji prasowych wynika, ze zatozeniem resortu byto przygotowanie projektu nowych rozwigzan jeszcze w
obecnej kadencji Parlamentu, jednak majac na uwadze, ze etap legislacyjny tych prac to uzgodnienia wewnatrzresortowe,
trudno prognozowac czy projekt ten zostanie przekazany do dalszych prac. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze finalnie kwoty
ustalone w ramach instytucji ,powetowania” bedg nizsze od Swiadczen przyznawanych obecnie w postepowaniu
likwidacyjnym. Jednoczesnie w ocenie spofki istnieje potencjalne ryzyko, ze przyjecie kwot zadosc¢uczynien na jednolitym dla
okreslonych grup uprawnionych poziomie moze spowodowacé ograniczenie popytu na ustugi Swiadczone przez spétke w tym
obszarze. W celu ograniczenia wskazanego ryzyka, spétka wprowadzita do swojej oferty zapewnienie reprezentacji w
postepowaniach karnych czy sgdowych postepowaniach cywilnych bez koniecznosci ponoszenia kosztéw petnomocnika przez
klienta, co wptywa na atrakcyjnos¢ oferowanych przez Emitenta ustug.

3.2.14.1. Dochodzenie roszczen z tytutu uméw bankowych

W 2019 roku wznowiono prace nad projektem tzw. ustawy frankowej, ktérej inicjatorem byt Prezydent RP. Pierwotny projekt
ustawy przewidywat dwa mechanizmy majgce na celu pomoc kredytobiorcom. Pierwszy byt zwigzany z dorazng pomocg
kredytobiorcom znajdujacym sie w trudnej sytuacji materialnej. W takim wypadku ustawa przewidywata wsparcie finansowe.
Drugim mechanizmem majgcym pomoc kredytobiorcom posiadajgcym kredyty hipoteczne powigzane z kursem waluty obcej
byt tzw. fundusz konwersji. Gtownym celem i zadaniem funduszu miato by¢ przewalutowanie kredytéw powigzanych z walutg
obca na kredyty ztotdwkowe. W ostatecznosci Parlament zdecydowat sie na przyjecie ustawy jedynie w zakresie pomocy
kredytobiorcom w trudnej sytuacji materialnej, pomijajac catkowicie kwestie funduszu konwersji. Uchwalenie ustawy w takim
ksztatcie nie powoduje, w ocenie Emitenta, zagrozen w zakresie prowadzonych przez niego spraw.

3.3. Realizacja celéow emisyjnych

W roku 2013 zostata zakonczona realizacja celow emisyjnych.

3.4. Informacja o znaczacych umowach przez VOTUM S.A.

3.4.1. Zawarcie Umow o zachowaniu poufnosci

W dniu 06 maja 2019 r. Zarzad Spétki w ramach przegladu opcji strategicznych podjat decyzje o przeprowadzeniu due
diligence spétki z obszaru internetowych kanatéw dystrybucji. Emitent w dniu 06 maja 2019 r. zawart ze spétka Umowe o
zachowaniu poufnosci.

W dniu 09 maja 2019 r. Zarzad Spétki w ramach przegladu opcji strategicznych wraz ze Spdtka zaleing Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. Sp. k. zawarli tréjstronng umowe o zachowaniu poufnosci z placéwka z segmentu
rehabilitacyjnego.

W dniu 01 lipca 2019 r. Zarzad Spétki w ramach przegladu opcji strategicznych podjat decyzje o przeprowadzeniu due diligence
kolejnej spotki z obszaru internetowych kanatéw dystrybucji. Emitent zawart ze sp6tkag Umowe o zachowaniu poufnosci.

3.5. Informacja o udzielonych pozyczkach podmiotom powigzanym VOTUM S.A.

3.5.1. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétka Doptaty Powypadkowe S.A.

W dniu 28 stycznia 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A. na mocy ktérej VOTUM S.A .udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.12.2019r.

W dniu 14 lutego 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.
na mocy ktorej VOTUM S.A .udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi

1
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WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.12.2019 r. Niniejsza umowa zostata zawarta pod warunkiem uzyskania zgody Rady
Nadzorczej Spétki Doptat Powypadkowych S.A., a ta zostata uzyskania w dniu 08.03.2019 r.

W dniu 14 marzec 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.
na mocy ktorej VOTUM S.A .udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.03.2020 .

W dniu 27 marzec 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.
na mocy ktorej VOTUM S.A .udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.03.2020 .

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A. na mocy ktérej VOTUM S.A .udzielita pozyczki w wysokosci 400 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.03.2020 r. Niniejsza umowa zostata zawarta pod warunkiem uzyskania zgody Rady
Nadzorczej Doptat Powypadkowych Spotki S.A., a ta zostata uzyskania w dniu 11.04.2019 r.

W dniu 07 maja 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.04.2020 .

W dniu 14 maja 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 300 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.11.2020 .

W dniu 22 maja 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.07.2020 .

W dniu 24 maja 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 150 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 15.08.2020 r.

W dniu 05 czerwca 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spdtce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 15.06.2020 r.

W dniu 12 czerwca 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.08.2020 r.

W dniu 19 czerwca 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spdtce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.08.2020 r.

W dniu 28 czerwca 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.06.2020 r.

W dniu 08 lipca 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 15.09.2020 .

W dniu 15 lipca 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.09.2020 r.

W dniu 23 lipca 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 15.10.2020 r.
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W dniu 31 lipca 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.10.2020 r.

W dniu 06 sierpnia 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.10.2020 r.

W dniu 13 sierpnia 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.11.2020 .

W dniu 19 sierpnia 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.11.2020 r.

3.5.2. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétka Law Stream sp. z o.0.

W dniu 29 stycznia 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Law Stream sp z 0.0., na
mocy ktorej VOTUM S.A .udzielita pozyczki w wysokosci 20 000 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M
+2%. Termin sptaty 31.12.2019r.

W dniu 29 sierpnia 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spodtka zalezng — Law Stream sp z 0.0., na
mocy ktorej VOTUM S.A .udzielita pozyczki w wysokosci 25 000 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M
+2%. Termin sptaty 31.08.2020 r.

3.5.3. Zawarcie umowy pozyczki ze Spotka Robin Lawyers S.A.

W dniu 14 marca 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a sp6tka zalezng — Robin Lawyers S.A., na mocy
ktérej VOTUM S.A .udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spdtce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M
+2%. Termin sptaty 14.03.2020 r.

3.5.4. Zawarcie umowy pozyczki ze Spotka Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.
k.

W dniu 18 kwietnia 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng — Bochenek i Wspdlnicy
Kancelaria Radcéw Prawnych Sp. k., na mocy ktérej VOTUMS.A. udzielita pozyczki w wysokosci 50 000,00 zt spotce zaleznej.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.03.2020 r.

W dniu 17 maja 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Bochenek i Wspdlnicy
Kancelaria Radcéw Prawnych Sp. k., na mocy ktérej VOTUMS.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 zt spotce zalezne;.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.03.2020 r.

3.5.5. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétka Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A.

W dniu 15 lutego 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUMS.A. na mocy ktérej VOTUMS.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 zt spoétce zaleznej.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.12.2019 .

W dniu 12 sierpnia 2019 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUMS.A. na mocy ktorej VOTUMS.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 zt spotce zaleznej.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 30.08.2022 r.
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3.6. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggane przez Votum S.A. i jej Grupe Kapitatowa wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wyniki osiggane przez Votum S.A. i jej Grupe Kapitatowg stanowia:

e  utrzymanie tendencji wzrostowej w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umdw bankowych, co bedzie
determinowane przez tres¢ wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w sprawie kredytéow
frankowych oraz dalszy rozwdj kanatéw pozyskiwania klientéw poprzez siec Internet,

e  prace legislacyjne dotyczace regulacji rynku doradcéw odszkodowawczych w obecnej lub przysztej kadencji
Sejmu,

e  zwiekszenie udziatu w rynku krajowym w segmencie dochodzenia roszczen za szkody osobowe oraz
rehabilitacyjnym poprzez jego konsolidacje,

e mozliwosc rozwoju dziatalnosci Spotki na rynkach zagranicznych. Spotka przede wszystkim dostrzega duzy
potencjat do dalszego rozwoju segmentu dochodzenia roszczen za szkody osobowe poprzez kontynuacje
ekspansji zagranicznej.
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4. SYTUACIA FINANSOWA

4.1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz ocena czynnikéw
i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy

4.1.1 Przychody

Przychody Grupy Kapitatowej w biezgcym roku zwiekszyty sie 0 20% w pordownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
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Przychody ze sprzedazy GK VOTUM za pétrocza 2017-2019 (w tys. PLN)

4.1.2 Wynik operacyjny
Wynik operacyjny Grupy VOTUM za pierwsze pdtrocze 2019 r. wynidst 10,3 min PLN, Jest to wynik dwukrotnie wyzszy niz w
ubiegtym roku. Wynik operacyjny jest pochodng nieznacznie nizszych przychoddw, przy jednoczesnym zachowaniu wyzszej

dynamiki wzrostu kosztoéw operacyjnych w roku 2018. Wskaznik rentownosci operacyjnej wynidst 18% , w stosunku do 10%
wskaznika za pierwsze poétrocze 2018.
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4.1.3 Wynik netto Grupy Kapitatowej

Wynik finansowy netto GK VOTUM za pdtrocze 2019 wynidst 8,9 min PLN, w stosunku do pétrocza 2018 wzrdst o 140%. Na
osiggniety wynik ztozyty sie dynamiczny wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug ze spraw bankowych.
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4.1.4 Wybrane wskazniki

WskazZniki zadtuzenia

Wskaznik H1 2019 H1 2018 H1 2017
Aktywa/ Kapitaty wtasne 2,06 2,49 2,49
Zobowigzania ogdtem / kapitat wtasny 1,06 1,25 1,49
Zobowigzania dtugoterminowe/ kapitatu wtasnego 0,38 0,54 0,47

Wskazniki rentownosci

Rentownosé H1 2019 H1 2018 H1 2017
Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 17% 10% 11%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody operacyjne 16% 10% 11%
Zysk netto / Przychody ogdtem 14% 7% 9%
ROE 19% 10% 15%
ROA 9% 5% 6%

4.1.6. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywéw bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
Grupy

Wartos¢ aktywow bilansu zwiekszyta sie 0 3% w stosunku do kwoty aktywow prezentowanych na koniec 2018r. Aktywa trwate
stanowig obecnie 45% sumy bilansowej. Naleznosci z tytutu realizacji ustug stanowig 11% sumy bilansowej, wzrosty o 13% w
stosunku do stanu na koniec 2018r. Na koniec pétrocza 2019 zmniejszyt sie stan $rodkéw pienieznych o 983 tys. PLN w
poréwnaniu z koncem 2018r. O kwote 4 106 tys. PLN zwiekszyta sie pozycja wydatkow na nabycie cesji wierzytelnosci.

Struktura Struktura
AKTYWA 30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2018

roku roku

Aktywa trwate 43 563 45% 45219 48%
Rzeczowe aktywa trwate 26071 27% 24934 26%
Wartosci niematerialne 430 0% 518 1%
Wartos¢ firmy 14314 15% 5753 6%
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw

e - 0% - 0%
wiasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych

S - 0% - 0%
konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0% - 0%
Pozostate aktywa finansowe 1145 1% 12 613 13%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1467 2% 1211 1%
Pozostate aktywa trwate 136 0% 190 0%
Aktywa obrotowe 53495 55% 49 224 52%
Zapasy 445 0% 414 0%
Naleznosci z tytutu realizacji ustug 10922 11% 9687 10%
Aktywa z tytutu realizacji uméw MSSF 15 8676 9% 9939 10%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 298 0% 75 0%
Pozostate naleznosci 3181 3% 2187 2%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0% - 0%
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 0% - 0%
Pozostate aktywa finansowe 1886 2% 1488 2%

1
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Woydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 19594 20% 15488 16%
Rozliczenia miedzyokresowe 424 0% 894 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 069 8% 9052 10%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ) 0% - 0%
AKTYWA RAZEM 97 058 100% 94 443 100%

Struktura Struktura
PASYWA 30.06.2019  30.06.2019 31.12.2018 31.12.2018

roku roku
Kapitat wtasny 47 213 49% 41 200 44%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 47 177 49% 41015 43%
Kapitat zaktadowy 1200 1% 1200 1%
Kapitaty zapasowy 24014 25% 17 304 18%
Pozostate kapitaty 8 349 9% 2352 2%
Réznice kursowe z przeliczenia 75 0% 521 1%
Odpis zysku w ciggu roku obrotowego - 0% - 0%
Niepodzielony wynik finansowy 4473 5% 11361 12%
Wynik finansowy biezgcego okresu 8 830 9% 8277 9%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 36 0% 185 0%
Zobowigzanie diugoterminowe 17 820 18% 22 455 24%
Kredyty i pozyczki 10 884 11% 16 744 18%
Pozostate zobowigzania finansowe 2716 3% 2693 3%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 1606 2% - 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 455 2% 2 860 3%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 17 0% 16 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 142 0% 142 0%
Pozostate rezerwy - 0% - 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 32025 33% 30788 33%
Kredyty i pozyczki 9782 10% 3836 4%
Pozostate zobowigzania finansowe 1993 2% 927 1%
Zobowiazania z tytutu realizacji ustug 11 836 12% 13 146 14%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 30 0% 166 0%
Pozostate zobowigzania 4 656 5% 9522 10%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 190 0% 210 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 134 0% 237 0%
Pozostate rezerwy 3404 4% 2744 3%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako ) 0% ) 0%
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 97 058 100% 94 443 100%

Udziat kapitatow wtasnych w pasywach bilansu wzrést do poziomu 49%, co $wiadczy o bardzo stabilnym poziomie kapitatow.
Struktura zobowigzan dtugoterminowych jest wynikiem zaciggniecia kredytu na nabycie nieruchomosci. Zobowigzania
dtugoterminowe stanowig 18% sumy bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe stanowig obecnie 33 % sumy bilansowej (stan
na 31.12.2018 - 33%).

|
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4.1.7. Opis struktury gtéwnych lokat Kapitatowych lub gtéwnych inwestycji Kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym

Grupa w 2019 roku korzystata z nastepujgcych instrumentéw:
e  |okaty overnight, gdzie sSrodki pieniezne sg systemowo pobierane z rachunkéw bankowych o godzinie 19:00 na lokate
i zostajg zwrdcone na rachunki biezgce nastepnego dnia;
e  Otwarte Konto Oszczednosciowe.

4.1.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Jedng z gtéwnych pozycji pozabilansowych, ktéra moze mie¢ w przysztosci wptyw (oraz ujawnienie w sprawozdaniu), jest
utrzymanie przez jednostke dominujgcg VOTUM S.A. linii kredytowej w rachunku biezgcym. Wysokos¢ linii kredytowej wynosi
do 1 mIn PLN. Na dzien 30.06.2019 r. wysokos¢ dostepnej kwoty w ramach linii wynosi 1 min PLN.

4.2. Struktura zadtuzenia i zarzadzanie zasobami finansowymi

GK VOTUM S.A. aktywnie zarzadza ptynnoscig finansowg optymalizujgc redystrybucje srodkéw pienieznych do spotek
zaleznych. Obecnie w Grupie Kapitatowej wykorzystywany jest kredyt inwestycyjny zaciggniety na sfinansowanie rozbudowy
budynku PCRF VOTUM S.A, kredyt inwestycyjny zwigzany z zakupem nieruchomosci przez VOTUM S.A. oraz kredyt obrotowy
zaciagniety przez VOTUM S.A. Terminy sptat wymienionych kredytow przypadaja odpowiednio na rok 2020, 2026 i 2020.
Ponadto w celu zagwarantowania statej ptynnosci finansowej w zwigzku z planami rozwoju spotek zaleznych, zarzad
VOTUM S.A. podjat decyzje o utrzymaniu umowy na linie kredytowa do wysokoéci 1 min PLN z ING Bankiem Slaskim S.A. w
Katowicach.

Zarzad spotki zaleznej AutoVOTUM S.A. (obecnie Robin Lawyers S.A.) réwniez przedtuzyt umowe kredytu w rachunku biezgcym
do wysokosci 0,5 min PLN.

4.3. Umowy kredytowe i pozyczki, poreczenia i gwarancje, zobowigzania warunkowe

4.3.1. Umowy kredytowe
W dniu 31 lipca 2018 roku Spétka zawarta aneks do umowy o kredyt obrotowy z dnia 19.04.2017 r. w celu sfinansowania planéow
rozwojowych Spofki.
Na podstawie niniejszego aneksu:
e Bank udziela Emitentowi kredytu obrotowego w wysokosci:
» 6000 000 zt (stownie: szes¢ miliondw ztotych) od dnia 20.04.2017 r. do dnia 30.07.2018 r.
» 8000 000 zt (stownie: osiem milionow ztotych) od dnia 31.07.2018 r. do dnia 31.03.2020 .
e Jako zabezpieczenie kredytu zostato przyjete oswiadczenie Spétki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1
pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci
12 000 0000 zt.

4.3.2. Pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ pozyczek udzielonych przez GK VOTUM VOTUM S.A. wynosita 3 173 tys. PLN. Wartos¢
odpisow aktualizujgcych pozyczki wyniosta 142 tys. PLN, natomiast wartos$¢ netto udzielonych pozyczek wyniosta 3 031 tys.
PLN. Szczegoétowe informacje znajduja sie w informacjach objasniajagcych do $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

4.3.3 Poreczenia i gwarancje
e  Emitent zawart w dniu 27 wrzeénia 2017 roku umowe poreczenia z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba

w Warszawie ., ktéra zobowigzuje Emitenta do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy -
Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. zgodnie z zawartg umowa kredytu. Emitent jako
poreczyciel ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, a takze wyrazit zgode na wystawienie przez
Kredytodawce bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia

9 750 000 PLN (stownie: dziewie¢ miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100), ktére obowigzuje do dnia

27 wrzes$nia 2027 roku

4.3.4 Zobowiazania warunkowe

W Grupie Kapitatowej VOTUM nie wystepuja zobowigzania warunkowe. Emitent posiada zobowigzania warunkowe wynikajace

z poreczenia kredytu dla spotki zaleznej PCRF S.A. opisane w punkcie 4.3.3.
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4.4. Emisja papieréw wartos$ciowych

W okresie, ktory obejmuje niniejsze Sprawozdanie, Spotka nie emitowata papierow wartosciowych.

Z emisji z roku 2010 Spoétka pozyskata $rodki w wysokosci 6 688 tys. PLN, przy czym koszty emisji wyniosty 785 tys. PLN. Srodki
netto dostepne do realizacji plandw emisyjnych wyniosty wiec 5 905 tys. PLN.

Cele emisyjne zostaty zrealizowane w catosci.

4.5. Instrumenty finansowe

Do instrumentéw finansowych wykorzystywanych w Grupie Kapitatowej VOTUM naleza:
e pozyczkiinaleznosci wtasne
e zobowigzania finansowe, w tym:
o Leasingi finansowe
o  Kredyty bankowe

4.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa aktywnie zarzadza zasobami finansowymi poprzez dystrybuowanie srodkéw pienieznych pomiedzy spotkami
zaleznymi udzielajac doraZznych pozyczek. Stan srodkdéw pienieznych jest na biezgco monitorowany i w ocenie zarzadu nie
wystepuja ryzyka zwigzane z utratg ptynnosci finansowej.

4.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

VOTUM S.A. posiada dostepne $rodki do realizacji zaplanowanych na rok 2019 inwestycji, inwestycje sg przeprowadzone ze
srodkéw obrotowych Spétki oraz z kredytéw opisanych w pkt. 4.3.

4.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalnos¢ za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Zarzad Spotki ocenia, ze w pierwszym pdtroczu 2019 nie wystapity nietypowe czynniki, ktére wptynety istotnie na osiggniety
przez Grupe wynik.

4.9. Realizacja prognozy wynikéw na rok 2019

Emitent nie opublikowat prognozy wynikéw na rok 2019.
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5. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W wyniku prowadzonych prac programistycznych i wdrozeniowych Spdtka uruchomita w pierwszym pétroczu 2018 panel, za
posrednictwem ktérego klienci Spotki mogg uzyskac biezgce informacje dotyczgce prowadzonej sprawy, a takze skontaktowac
sie z osobg obstugujagcg. Wprowadzono réwniez ulepszone rozwigzania w odniesieniu do panelu dedykowanego
przedstawicielom Spotki, a jego dalsza rozbudowa pozwoli na zautomatyzowanie wiekszosci proceséw dotyczgcych ich obstugi.
Ponadto Spotka prowadzi prace rozwojowe nad nowym systemem do obstugi prowadzonych spraw, ktory docelowo zastgpi
aktualnie uzytkowany system.

e
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6. tAD KORPORACYINY

6.1. Zbior zasad tadu Korporacyjnego, ktéremu podlegato VOTUM w okresie od dnia 1 stycznia 2019
do dnia publikacji Sprawozdania

W zwigzku z wprowadzeniem akcji na rynek regulowany GPW w dniu 7 maja 2010 r. Zarzad podjat Uchwate w sprawie przyjecia
i stosowania ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, w ktérej to Uchwale przyjat do stosowania zasady tadu
korporacyjnego wynikajgce z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” z nastepujacymi wyjgtkami:

e 7 powodu braku zainteresowania ze strony akcjonariuszy wynikajacego z matego rozdrobnienia udziatéw, oraz
problemow natury prawnej Spotka nie bedzie umozliwia¢ dwustronnej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebiegu obrad, upublicznia¢ go na stronie internetowej oraz nie
zapewni mozliwosci wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej;

e Zuwagi na zasieg terytorialny ustug swiadczonych przez Spotke, ktéry nie obejmuje krajow anglojezycznych, Spotka
zapewnia funkcjonowanie swojej strony w jezyku angielskim w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 ,,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW”;

e 7 uwagi na matg liczebnos$¢ Rady Nadzorczej Spétki, nie zostang powotane odrebne komisje Rady (komisja ds.
wynagrodzen i komisja ds. nominacji), w Radzie Nadzorczej wyodrebniony zostat wytgcznie Komitet Audytu.

Z dniem 01.01.2016 obowigzywac zaczat dokument ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” zgodnie z uchwatg
Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2015 roku. Spétka przyjeta jego stosowanie zgodnie z
opublikowanym raportem EBI.

Aktualnie Spodtka stosuje ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” z nastepujgcymi wyjgtkami:

e Spotka nie spetnia zasady 1.2.1.15. dotyczacej polityki réznorodnosci. Podstawowym kryterium obsadzania
kluczowych stanowisk sg kompetencje oraz spetnienie wymagan dla danego stanowiska. Elementy takie jak wiek czy
pte¢ nie majg wptywu na ocene kandydatow.

e Spotka nie spetnia zasady 1.2.1.20. dotyczacej zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub
wideo. Spdtka na chwile obecng nie prowadzi zapisu audio/wideo z przebiegu obrad walnego zgromadzenia. W
ocenie Spétki dotychczasowy sposob dokumentowania obrad walnego zgromadzenia poprzez zamieszczanie
podjetych uchwat na stronie internetowej w formie raportéw biezgcych w petni zapewnia przejrzystosé¢ walnych
zgromadzen oraz zapewnia inwestorom i analitykom petny dostep do spraw bedacych przedmiotem obrad.

e Spodtka nie spetnia zasady I1.Z.1 dotyczacej wewnetrznego podziatu odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdéw zarzadu.
Ze wzgledu na charakter dziatalnosci i wielkos¢ Spoétki, zgodnie z przyjetym Regulaminem Zarzadu, caty Zarzad
odpowiada solidarnie za wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa handlowego. Ponadto Zarzad
dokonat podziatu kompetencji pomiedzy swoich cztonkdw, w ten sposdb, ze Prezes Zarzadu Barttomiej Krupa
sprawowac bedzie nadzor nad catoscig dziatalnosci Spotki, Wiceprezes Zarzadu Kamil Krgzek sprawowaé bedzie
nadzér nad Departamentem Szkéd w Pojazdach, Wiceprezes Zarzgdu Tomasz Stanistawski sprawowac bedzie nadzér
nad Departamentem Sprzedazy Spétki, Cztonek Zarzadu-Dyrektor Organizacyjny Magdalena Kryska sprawowac
bedzie nadzdr nad Departamentem Organizacyjnym Spotki.

e  Spotka nie spetnia zasady V.Z.6. Wtadze Spodtki w zakresie konfliktu intereséw stosujg sie do Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych przygotowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego. W przypadku
zaistnienia konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia, Zarzad i Rada Nadzorcza majg ustalong praktyke
wyfaczania z podejmowania decyzji osoby, ktérej konflikt intereséw moze dotyczyd.

e Spotka nie spetnia zasady VI.Z.4. Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza, natomiast wynagrodzenia
Rady Nadzorczej uchwalane sg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spotka nie posiada przyjetej formalnie
polityki wynagrodzen. Wysokosci wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej publikowana jest w raportach
okresowych Spofki.

Dokument DPSN 2016 dostepny jest na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod nastepujacym
linkiem: www.gpw.pl/dobre-praktyki

6.2. Opis podstawowych cech systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje historycznych informacji finansowych odpowiada Zarzad VOTUM S.A. Obowiazki
z tym zwigzane obejmujg: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
i rzetelng prezentacjg skonsolidowanych sprawozdan, dobdr polityki rachunkowosci oraz dokonywanie uzasadnionych
w danych okolicznosciach szacunkow ksiegowych.
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6.3. Akcjonariusze posiadajacy znaczace pakiety akcji

Wedtug stanu na dzieri publikacji Sprawozdania pieciu Akcjonariuszy posiada znaczqce pakiety akcji VOTUM S.A.:

Wartos¢ akgji Udziat w kapitale Udziat w ogdlne;

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) (wh) zakladowym% Liczba gtosow liczbie g’(c();c’))w na WZ
Andrzej Dadetto (tacznie) 6 800 000 680 000,00 56,67% 6 800 000 56,67%
Andg:i p%zor'::;; 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%

DSA Financial Group SA 6 100 000 610 000,00 50,83% 6 100 000 50,83%
Quercus TFI S.A. 1174277 117 427,70 9,79% 1174277 9,79%
Copernicus Capital TFI S.A. 671 654 67 165,40 5,60% 671 654 5,60%
Pozostali akcjonariusze 3354069 335 406,90 27,95% 3318 282 27,95%

6.4. Akcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji. W zakresie znanym
Emitentowi zaden akcjonariusz Emitenta nie dysponuje zadnymi specjalnymi uprawnieniami ani obowigzkami wzgledem Spétki
wynikajgcymi z faktu posiadania akcji Emitenta.

6.5. Ograniczenia dotyczaca prawa gtosu

Z kazda akcja Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Statut Emitenta
nie przewiduje ograniczen w prawach gtosu.

6.6. Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa witasnosci

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spétki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 4064 k.s.h.).

6.7. Zasady zmiany statutu

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru.

Uchwata dotyczaca zmiany Statutu zapada wiekszo$cig trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany Statutu,
zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie
z art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie
jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaty, Zarzad ma
3 miesigce na zgtoszenie do sadu rejestrowego zmiany Statutu (art. 430 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych).

6.8. Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz prawa
akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Sposéb zwotania i dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposob ich
wykonywania wynikajg wprost z przepisow prawa. W Statucie Emitenta oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia
zastosowano standardowe rozwigzania, nie wprowadzajagc odmiennosci w stosunku do powszechnie obowigzujacych
przepisOw prawa.

Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci uczestniczenia na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej ani mozliwosci wypowiadania sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu

e
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$rodkéw komunikacji elektronicznej. Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoétki nie przewiduje mozliwosci wykonywania prawa
gtosu drogg korespondencyjna lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

6.9. Skfad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz ich komitetéw

6.9.1 Zarzad

Zarzad Spotki sktada sie z od 1 do 5 cztonkow. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 2 lata. Cztonkow Zarzadu wybiera
i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkom Zarzadu przystuguje prawo ponownego powotania.

Zarzad reprezentuje Spotke wobec wtadz i 0sob trzecich. Do odbioru wezwan i innych doreczen jest uprawniony Prezes Zarzadu,
jesli Zarzad jest jednoosobowy, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego - jeden cztonek Zarzadu lub prokurent. Do sktadania
os$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spotki oraz podpisywania umdw w imieniu Spotki, w wypadku
ustanowienia Zarzadu jednoosobowego, uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwdch prokurentow dziatajgcych
tacznie. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego wymagane jest tgczne wspotdziatanie dwoch cztonkdw Zarzadu lub
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W umowach i sporach pomiedzy Spdtka a cztonkami Zarzadu, Spodtke
reprezentuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Uchwaty zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzgdu.
Organizacje oraz tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad izatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

Zarzad na dzien sporzadzania sprawozdania:

Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu

Kamil Krazek - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Stanistawski - Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Kryska - Cztonek Zarzadu — Dyrektor Organizacyjny

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:
W okresie od 01 stycznia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.:

- w dniu 02 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Kamila Krazka do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spétki VII kadencji. Uchwata weszta w zycie z chwilg jej podjecia,

-w dniu 20 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powierzeniu funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki VIl kadencji
dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu - Dyrektorowi Sprzedazy Panu Tomaszowi Stanistawskiemu.

Zakres dziatania Zarzgdu VOTUM S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 do dnia publikacji Sprawozdania

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia publikacji Sprawozdania Zarzad odbywat systematyczne posiedzenia zwyczajne w
trybie cotygodniowym, zas w przypadku biezacych potrzeb zwotywane byty dodatkowe posiedzenia. W ramach Zarzadu
dokonano podziatu kompetencji i wyznaczono obowiagzki w zakresie nadzoru nad poszczegdlnymi Departamentami
wyodrebnionymi w strukturze organizacyjnej Emitenta. Zarzad prowadzi biezaca kontrole wykonania budzetu oraz realizacji
prognozy finansowej. Systematycznie analizowane s3g sprawozdania dotyczace realizacji zatozen sprzedazy, przychodu ze
sprzedazy oraz optymalizacji kosztéw. Ponadto Zarzad kreuje krétko i dtugofalowa polityke Emitenta w oparciu o informacje
dotyczgce zmian otoczenia prawnego i zmian rynkowych. Zarzad rozpatruje réwniez zagadnienia zgtaszane przez kadre
kierowniczg sredniego szczebla.

6.9.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spoétki sktada sie od 5 do 7 cztonkdw. Cztonkdéw Rady Nadzorczej wybiera i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotywani sg na jeden rok, cztonkowie nastepnych Rad Nadzorczych powotywani sg
na 3 lata. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna. W przypadku ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej w czasie trwania jej
kadencji, sktad Rady Nadzorczej moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby cztonkdéw przez samg Rade Nadzorcza. Kadencja
tak wybranego cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem poprzedzajacym dzien obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, na
ktérym Walne Zgromadzenie powinno uzupetnic¢ sktad Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki tylko osobiscie i w sposéb kolegialny. Organizacje oraz tryb
dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Rade izatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownej liczby gtoséow decyduje gtos
Przewodniczacego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
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cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pismie lub za posrednictwem poczty elektronicznej najpdzniej na
7 dni przed proponowanym terminem posiedzenia.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

e rozpatrywanie rocznych programow dziatalnosci Spotki oraz dokonywanie niezbednych korekt;

e badanie bilansu oraz rachunku zyskdéw i strat, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym;

e udzielanie Zarzadowi zezwolenia na zacigganie przez Spotke zobowigzan wekslowych oraz kredytow i pozyczek
przekraczajgcych 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych);

e  badanie sprawozdan Zarzadu, co do podziatu zysku i pokryciu strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
dorocznego, pisemnego sprawozdania z wynikdw powyzszego badania;

e wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki;

e  zawieszanie z waznych powoddw poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzagdu w czynnosciach, jak réwniez
delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie moggcych
sprawowac swoich czynnosci;

e powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

e  zawieranie, dokonywanie zmian i rozwigzywanie uméw o prace lub innych uméw dotyczgcych petnienia funkcji
cztonka zarzadu z cztonkami Zarzadu;

e ustalanie zasad zatrudnienia i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu;

e udzielanie zezwolenia na zbycie akcji imiennych Spotki;

e wyrazanie zgody na wypftate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego;

e wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke innych spotek i przystepowanie do spotek;

e wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke nieruchomosci oraz obcigzanie nieruchomosci ograniczonymi
prawa rzeczowymi.

Rada Nadzorcza na dzien sporzadzania sprawozdania:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Martyna Pajaczek - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wierzba - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczyniska - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:
W okresie od 01 stycznia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spétki.:

- w dniu 17 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOTUM S.A. podjeto uchwate o powotaniu Pani
Martyny Pajaczek w sktad Rady Nadzorczej V kadencji,

-w dniu 17 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOTUM S.A. dokonato wyboru Rady Nadzorczej VI
kadencji w nastepujgcym sktadzie:

Andrzej Dadetto - cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej tebek - cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Krawczyk - cztonek Rady Nadzorczej

Martyna Pajgczek - cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa - cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczyniska - cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wierzba - cztonek Rady Nadzorczej

Zakres dziatania Rady Nadzorczej VOTUM S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 do dnia publikacji Sprawozdania

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i postanowieniami Statutu Spétki, Rada Nadzorcza wykonywata staty nadzoér
nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczna i finansowg kontrole dziatalnosci Spotki pod
katem celowosci i racjonalnosci. W celu wywiazania sie ze swoich zadart Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z
Zarzadem Spotki oraz odbywata posiedzenia. W ramach kontroli gospodarki finansowej Spétki w kregu zainteresowania Rady
Nadzorczej pozostawaty w szczegdlnosci inwestycje planowane przez Spétke, rozwdj struktury organizacyjnej Spotki oraz plany
finansowe Spétki. W zakresie okreslonych powyzej aspektow dziatalnosci Spétki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi Spotki
gtosem doradczym, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Praca Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspoétudziale wszystkich jej cztonkéw. Do badania zaréwno
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jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza wybrata firme audytorskg 4Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, ul. Kochanowskiego 24/1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3363. Rada Nadzorcza zapoznata
sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw dotyczgcymi jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.9.3. Komitety Rady Nadzorczej
Przy Radzie Nadzorczej Spotki funkcjonuje Komitet Audyty VOTUM S.A., ktory zostat powotany przez Rade Nadzorczg Spétki.

Komitet Audytu na dzien sporzadzania sprawozdania:
- Marek Stoktosa — Przewodniczgcy, cztonek niezalezny,
- Joanna Wilczynska — Zastepca Przewodniczacego,

- Marek Wierzba — Sekretarz, cztonek niezalezny.

Zmiany w skiadzie w sktadzie Komitetu Audytu:

W okresie od 01.01.2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
Komitetu Audytu Spotki:

- w dniu 8 marca 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Komitetu Audytu Panig Joanne Wilczynska, powierzajac jej
funkcje Zastepcy Przewodniczacego.

- w dniu 25 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki w zwigzku z powotaniem VI kadencji Rady Nadzorczej Spétki powotata
nastepujacy sktad Komitet Audytu:

- Marek Stoktosa — Przewodniczacy, cztonek niezalezny,

- Joanna Wilczynska — Zastepca Przewodniczacego,

- Marek Wierzba — Sekretarz, cztonek niezalezny.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu VOTUM S.A. w sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej 3 cztonkow
powotywanych przez Rade Nadzorczg. Zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w Komitecie Audytu wiekszos¢ cztonkéw, w tym jego
Przewodniczacy, jest niezalezna, tj. w Komitecie Audytu zasiada dwdéch cztonkdw niezaleznych.

Komitetu Audytu:

Komitet Audytu wykonuje zadania w zakresie kontroli oraz nadzoru, w obszarach:
ewtasciwego wdrazania kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spétce i jej Grupie Kapitatowej,
eskutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spotce,
ewtasciwego funkcjonowania systemow identyfikacji i zarzadzania ryzykiem,
ezapewnienia niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytoréw, emonitorowania relacji Spotki z podmiotami
powigzanymi.

6.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia publikacja Sprawozdania nie nastagpity zadne zmiany w zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta ani jego Grupa Kapitatowa.

6.11 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez
przejecie

Spotka nie zawarta uméw okreslajgcych Swiadczenia dla cztonkdéw zarzadzajacych Emitenta wyptacanych w przypadku ich

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu pofaczenia Emitenta przez przejecie.
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6.12 Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Spétka nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek umdéw, ktére moga w przysztosci powodowaé zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.13 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spotka nie posiada systemu kontroli programéw akcji pracowniczych.

—
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7. INFORMACIJE DODATKOWE

7.1. Kapitat akcyjny VOTUM S.A., udzialy Spétki w Grupie Kapitatowej oraz udzialy oséb
nadzorujgcych i zarzadzajacych w spoétkach zaleznych badz stowarzyszonych

Na dzien publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1 200 000 PLN i dzieli sie na 12 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

. 10 000 000 akcji serii A

e 2000 000 akcji serii B

Na dzien publikacji Sprawozdania udziaty Spotki w podmiotach zaleznych przedstawiajg sie nastepujgco:

e 250000 akcji Votum Odszkodowania S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 250 000 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego

e  98% udziatu w zyskach i stratach Kancelarii Adwokatow i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg we
Wroctawiu,

e 570000 akcji Doptaty Powypadkowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 570 000 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,

e 425 udziaty w spotce Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 42500
PLN, co stanowi 85% kapitatu zaktadowego,

e 4770000 akcji Robin Lawyers S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 4 770 000 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,

e 99% udziatu w zyskach i stratach Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych sp. k. z siedzibg we Wroctawiu

e 4800 000 akcji Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie o wartosci
nominalnej 4 800 000 PLN, co stanowi 96% kapitatu zaktadowego,

e 1% udziatu w zyskach i stratach Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. spdtka komandytowa z
siedzibg w Krakowie o wartosci nominalnej 1000 zt, co stanowi 1% kapitatu zaktadowego,

e 1000 000 akcji DSA Investment S.A.z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 000 000 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego

e 2000 udziatdw Redeem sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 000 000 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego

e 1668 udziatéw Law Stream sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 166 800 PLN, co stanowi 55%
kapitatu zaktadowego,

e 98% udziatu w zyskach i stratach Medrecki & Partners Law Office sp. k. z siedzibg we Wroctawiu

e 50 akcji VOTUM Centrum Odskodnéni a.s. z siedzibg w Brnie o wartosci nominalnej 5 000 000 CZK, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,

e 12000 udziatéw VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie o wartosci nominalnej 12 000 UAH, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,

e 228250 udziatdéw Centrum Medycznej Oswiaty sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie o wartosci nominalnej 228 250 UAH,
co stanowi 55% kapitatu zaktadowego.

Na dziert 30 czerwca 2019 roku cztonek Rady Nadzorczej Andrzej tebek byt komplementariuszem Kancelarii Adwokatow i
Radcédw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy Spétka Komandytowa we Wroctawiu — posiadat 1% udziat w zyskach i stratach

Na dzien 30 czerwca 2019 roku cztonek Zarzgdu Tomasz Stanistawski posiadat 15% udziatéw w spotce zaleznej Biuro Ekspertyz
Procesowych sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Pozostate osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzadzajgce nie posiadaty na dzien 30 czerwca 2019 roku ani nie
posiadajg w chwili obecnej udziatéw w spotkach zaleznych Emitenta.

7.2. Informacja o podmiotach powigzanych — istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych
niz rynkowe.
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7.3. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki
dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

Spotka ani zaden z podmiotéw zaleznych nie prowadzi zadnych sporow ani procesow istotnych dla sytuacji finansowej lub
rentownosci. Nie wystepujg zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sagdowe lub arbitrazowe, za okres

obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny
wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta.

Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce przypuszczenia pozwalajgce stwierdzi¢, aby w przysztosci mogty zostac
wszczete jakiekolwiek postepowania sagdowe, administracyjne lub arbitrazowe z udziatem Emitenta.

7.4 Umowy zawarte z osobami zarzadzajagcymi o zakazie konkurencji i rozwigzaniu umowy wskutek
odwotania z zajmowanego stanowiska

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat uméw z osobami zarzgdzajgcymi o zakazie konkurencji i rozwigzaniu umowy
wskutek odwotania z zajmowanego stanowiska.
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7.5. Wynagrodzenia organow zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

funkcja 01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-30.06.2018

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

Barttomiej Krupa Prezes Zarzadu 642 352
Kamil Krazek Wiceprezes Zarzadu 114 _
Tomasz Stanistawski Wiceprezes Zarzadu 242 -
Magdalena Kryska Cztonek Zarzadu 213 _
Agnieszka Czapliriska* Wiceprezes Zarzadu . 04
Elzbieta Kupiec* Wiceprezes Zarzadu 180
Dariusz Czyz* Prezes Zarzadu } 229
RAZEM 1211 855
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadéw pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej oraz

kluczowej kadry kierowniczej 1107 1462

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Andrzej Dadetto Przewodniczacy Rady Nadzorczej 96 86
Andrzej tebek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 10 7
Anna Ludwig Cztonek Rady Nadzorczej - 6
Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 5 6
Marek Stoktosa Cztonek Rady Nadzorczej 14 5
Joanna Wilczyriska Cztonek Rady Nadzorczej -

Marek Wierzba Cztonek Rady Nadzorczej 9 -
Martyna Pajgczek Cztonek Rady Nadzorczej 5 -
RAZEM 139 110

‘wynagrodzenie za okres petnienia funkcji oraz $wiadczenia po ustaniu petnienia funkcji

7.6. Liczba akcji VOTUM S.A. i pozostatych podmiotéow Grupy Kapitatowej VOTUM, bedaca w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Liczba akcji VOTUM S.A. bedgcych w posiadaniu osob zarzgdzajqcych i nadzorujgcych

liczba akcji dzien publikacji Liczba akeji na dziers

przekazania raportu

Osoby zarzadzajace lub nadzorujace ostatniego sprawozdania zwiekszenie | zmniejszenie
finansowego

ZARZAD
Barttomiej Krupa 181 661 - - 181661
Kamil Krazek 113 749 - - 113 749
Tomasz Stanistawski 32113 - - 32113
Magdalena Kryska 15730 - - 15730
RADA NADZORCZA 100000 : : 700000
Andrzej tebek - - - _
Jerzy Krawczyk - - - -
Marek Stoktosa - - - -
Martyna Pajaczek - - - -
Joanna Wilczyniska 874 - - 874

Marek Wierzba - - - -

Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej
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7.7. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 25 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki po zapoznaniu sie z rekomendacjg przedstawiong przez Komitet Audytu,
podjeta, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi, uchwate w przedmiocie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania i przegladu pdtrocznych i rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej VOTUM za lata obrotowe 2019 —2020. Wybranym podmiotem
jest spotka 4AUDYT Spédtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Poznaniu, ul. Jana Kochanowskiego 24/1, 60-846
Poznan, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia umowy z wybranym przez siebie podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Przedmiotem umowy jest:
e przeglad jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego spo6tki VOTUM S.A. za 2019 i 2020 rok
e przeglad skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOTUM za 2019 i 2020 rok;
e  badanie i sporzadzenie pisemnej opinii wraz z raportem z badania jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego VOTUM S.A. za rok obrotowy 2019 i 2020;
e  badanie i sporzadzenie pisemnej opinii wraz z raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej VOTUM za rok obrotowy 2019 i 2020.

Powyzsza umowa zawarta zostata na czas wykonania przedmiotu umowy przez 4AUDYT Sp. z 0.0. Jest to druga umowa na
badanie sprawozdan finansowych pomiedzy 4AUDYT Sp. z 0.0. a VOTUM S.A.

Za wykonanie prac wynikajacych z niniejszej umowy strony wspdlnie ustalajg wynagrodzenie w wysokosci:

e 36000 PLN (trzydziesci tysiecy ztotych) + VAT za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego spotki VOTUM
S.A. zarok 2019

e 36 000 PLN (trzydziesci sze$¢ tysiecy ztotych) + VAT za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
VOTUM S.A. za rok 2020

e 16000,00 PLN (szesnascie tysiecy ztotych) + VAT za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej VOTUM za rok 2019

e 16000 PLN (szesnascie tysiecy ztotych) + VAT za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej VOTUM za rok 2020

e 18000 PLN (osiemnascie tysiecy ztotych + VAT za przeglad jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego
VOTUM S.A. za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019

e 18000 PLN (osiemnascie tysiecy ztotych) + VAT za przeglad jednostkowego Srédrocznego sprawozdania finansowego
VOTUM S.A. za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020

e 12 000 PLN (dwanascie tysiecy ztotych) + VAT za przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej VOTUM S.A. za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019

e 12 000 PLN (dwanascie tysiecy ztotych) + VAT za przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej VOTUM S.A. za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020

7.8. Zatrudnienie w GK VOTUM

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018
Zarzad 24 20
Administracja 116 111
Dziat sprzedazy 11 13
Pion produkcji 96 102
Pozostali 15 5
RAZEM 262 251

Za pion produkcji zarzad okresla pracownikow umystowych bezposrednio zwigzanych z wykonywanymi / $wiadczonymi
ustugami

Rotacja zatrudnienia

01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-31.12.2018
Liczba pracownikow przyjetych 32 48
Liczba pracownikow zwolnionych 21 190
RAZEM 11 -142
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Wroctaw, dnia 05 wrze$nia 2019 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Signature Not Verified_
Dokument podpisany pyfez Barttomiej
Krupa

p
Data: 2019.09.05 15'4b:45 CEST

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu

Signature Not Verified _,; ~
Dokument podpisany p 764 Tomasz Stanistawski
Data: 2019.09.05 15:4: CEST

Tomasz Stanistawski — Wiceprezes Zarzadu

- Elektronicznie podpisany
/\»:\/ X 7(7( przez Kamil Krazek
X Data: 2019.09.05 15:51:57
+02'00"'

Kamil Krazek — Wiceprezes Zarzgdu

‘SorereNot Ve A
Dokument podpisany przez M g)al enaKryska
Data: 2019.09.05 15:46:42 CEST

Magdalena Kryska — Cztonek Zarzadu
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