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A. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych spétki GOBARTO S.A. z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Grupa Kapitalowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji migsa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg cze$¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Réwnolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobow miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalnos¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcja
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy, GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej.
Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spétki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaly przyporzadkowane do pieciu segmentéw: mieso i wedliny,
przetworstwo, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos$¢ pozostata.

W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktory jest wiekszosciowym

akcjonariuszem Spétki. Wedtug stanu na 29 wrzesnia 2019r. Cedrob S.A. posiadat 23.786.505 akcji GOBARTO
S.A., stanowiacych 85,56% udziatu w kapitale zaktadowym GOBARTO S.A.

Segment MIESO | WEDLINY

e GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujagcym Grupy GOBARTO S.A. Spoétka funkcjonuje w sektorze
miesa wieprzowego. Jej gtdéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w
wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcow
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalnosé¢ ustugowa w
zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajgcych
specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grgbkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 900 tys. sztuk trzody chlewne;j.

W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spdtka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyjna i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcow miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spoétka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu,
Lublinie oraz Gdarsku.

e GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zakfad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakos¢ produktu.

e NetBrokers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - wiodacg dziatalnoscig spoétki od
roku 2003 jest dziatalnos¢ handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawca na
rynek polski swiezego miesa wieprzowego dla zaktadéw rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych
na potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowanga do firm dziatajgcych
na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardéw.

e Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spotkg zajmujacy sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spotki jest rozbidr miesa drobiowego.

e Jama Sp. z 0.0.- jest spdtky zajmujgca sie hurtowq sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. W sktad Grupy
Kapitatowej Gobarto wchodzi od listopada 2017 roku. W styczniu 2019 roku rozpoczeto sie
postepowanie prowadzgce do potgczenia spétek Jama i Gobarto. Z dniem 30 sierpnia 2019 roku spotka
zostata potgczona z Gobarto S.A.
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Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od grudnia 2017
roku. W jej sktad wchodza spotki:

e Zakltady Miesne Silesia S.A. (dalej jako ZM Silesia) — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku
przetworstwa miesnego zajmujaca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego,
drobiowego i wotowego, produkcjg dan gotowych oraz karm dla zwierzat domowych. Spétka prowadzi
sprzedaz i dystrybucje w oparciu o sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport.

e Silesia Pet Foods Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ spotki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowe]j karmy dla
zwierzat domowych.

e Vital Food Silesia Sp. z 0.0. w likwidacji — spotka zajmowata sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych
dan i positkow.

e Silesia Logistics Sp. z 0.0. w likwidacji — przedmiotem dziatalnosci spotki byto swiadczenie ustug
transportowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku rozpoczeto likwidacje Spotki.

e Panteon S.A. w likwidacji — dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem
holdingéw finansowych. W potowie 2018 roku rozpoczeto likwidacje spoétki.

Segment TRZODA CHLEWNA

e  AgroBieganow Sp.zo.0. - spétka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

e Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewne;j.

e  Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spdtka zajmujaca sie organizacja rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajacy rozwdj trzody chlewne;j.

e  Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest
chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna. Aktualnie prowadzona jest tam modernizacja.

Segment ZBOZA
e  Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmuja sie produkcja roslinng zbdz i rzepaku.
o  Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

e  Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmujgca sie swiadczeniem ustug rolnych dla spétek z Grupy.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

o Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spétka Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp.k.

e Tigra Trans Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - spotka Swiadczgca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e Bio Delta Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - sp6tka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii.

e  Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

e Insignia Management Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spétek grupy.

o NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spétka NetBrokers Polska Sp. z o0.0.
Sp.k.

o PorkPro Polska Sp. z 0.0. w likwidacji - spdtka powotana w celu zarzadzania spo6tkg PorkPro Polska Sp. z
0.0. Sp.k., obecnie zaprzestata dziatalnosci, z dniem 1 stycznia 2019 roku rozpoczeto jej likwidacje.
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e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spotka Hotel 22 sp. z 0.0. Sp.k.,

e Hotel 22 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.- przedmiotem dziatalnosci spotki jest
zarzadzanie nieruchomosciami oraz dziatalno$¢ deweloperska.

e Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy; zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.

e PF,MK” Rosana - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosan Agro; dziatalnos¢ spotki zostata ograniczona
do uboju.

e Dom Handlowy ROSANA — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku .

e Dom Handlowy ROSANA PLUS — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku.

e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzita dziatalnoéci operacyjnej w 2019 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze
stronami niepowigzanymi.

Szczegotowy wykaz spotek wehodzgcych w sktad Grupy GOBARTO S.A. na dzien 30 czerwca 2019r. :

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat Grupy
w kapitale
30 czerwca 30 czerwca
2019 2018
Agro Bieganéw Sp. z 0.0. Biegandw 19 produkcja roslinna, 100% 100%
69-108 Cybinka chow bydta miesnego
oraz hodowla trzody
chlewnej w petnym
cyklu produkcyjnym
Agro Gobarto Sp. z o.0. Grgbkowo 73 hodowla trzody 100% 100%
63-930 Jutrosin chlewnej
Agro Net Sp. z o0.0. Grabkowo 73 dziatalnos¢ roslinna 100% 100%
63-930 Jutrosin
Agroferm Sp. z o.0. Grabkowo 73 hodowla trzody 100% 100%
63-930 Jutrosin chlewnej, produkcja
roslinna
Agroprof Sp. z o.0. Grabkowo 73 produkcja roslinna 100% 100%
63-930 Jutrosin zbéz
Bio Gamma Sp. z o.0. Grgbkowo 73 dziatalnos¢ z 100% 100%
63-930 Jutrosin wykorzystaniem
odnawialnych zrodet
energii
Bio Delta Sp. z o.0. Grabkowo 73 dziatalnos¢ z 100% 100%
63-930 Jutrosin wykorzystaniem
odnawialnych zrédet
energii
Bioenergia Sp. z o.0. Grabkowo 73 tucz trzody chlewnej 100% 100%
63-930 Jutrosin
Bekpol Sp. z o.0. ul. Wroctawska 83  hurtowa sprzedaz 100% 100%
58-306 Watbrzych  miesa, wedlin, drobiu
Przedsiebiorstwo Zalesie produkcja roslinna, 100% 100%
Produkcyjno — Handlowe 46-146 oraz hodowla trzody

»Ferma-Pol” Sp. z 0.0. Domaszowice chlewne;j
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Gobarto Hodowca Sp. z0.0. Grabkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
63-930 Jutrosin sprzedazy trzody
chlewnej
Jama Sp. z 0.0. Ul. Wysockiego 17  hurtowa sprzedaz 100% 100%
58-300 Watbrzych  miesa, wedlin i drobiu
Insignia Management Sp.z  Grgbkowo 73 posrednictwo w 100% 100%
0.0. 63-930 Jutrosin zakupie na rzecz grupy
Makton Nieruchomosci Sp.  ul. Ktobucka 25 sprzedaz 100% 100%
z0.0. 02-699 Warszawa nieruchomosci
Meat-Pac Sp. z o.0. ul. Wroctawska 83  rozbidr miesa 100% 100%
58-306 Watbrzych  drobiowego
Netbrokers Polska Sp. z 0.0.  ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka 100% 100%
02-699 Warszawa Netbrokers Polska sp.
z20.0.5p. K
Netbrokers Polska Sp. z 0.0. ul. Cystersow 22 dziatalnos¢ handlowa 100% 100%
Sp.k. 31-553 Krakow
Plon Sp. z 0.0. Grgbkowo 73 grupa producencka- 100% 100%
63-930 Jutrosin sprzedaz zbéz
Polskie Biogazownie ul. Krucza 24/26 dziatalnosé z 100% 100%
»Energy-Zalesie” Sp. z o0.0. 00-526 Warszawa  wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet
energii
GOBARTO S.A. ul. Ktobucka 25 skup, ubdj rozbidr, 100% 100%
02-699 Warszawa przerdb miesa
wieprzowego, oraz
dystrybucja miesa i
wedlin; zamrazanie
oraz sktadowanie
produktow
spozywczych;
Gobarto Dziczyzna Sp. z0.0. Gragbkowo 73 skup i przeréb 100% 100%
63-930 Jutrosin zwierzyny townej
PorkPro Polska Sp. z 0.0. w ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka 100% 100%
likwidacji 02-699 Warszawa PorkPro Polska Sp. z
0.0. Sp.k.
Rolpol Sp. z 0.0. Grabkowo 73 produkcja roslinna 100% 100%
63-930 Jutrosin zboz
Tigra Trans Sp. z o0.0. ul. Ktobucka 25 zarzadzanie spotka 100% 100%
02-699 Warszawa Tigra Trans Sp. Z 0.0.
sp. k.
Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp. k. ul. Ktobucka 25 ustugi transportowe 100% 100%
02-699 Warszawa
Rosan Agro Sp. z 0.0. ul. Pasiczna 135 produkcja zywca 100% 100%
79035 Lwow
Pieprzyk Rohatyn Sp. zo0.0.  ul. Pasiczna 135 produkcja roslinna 100% 100%
79035 Lwow
Dom Handlowy Rosana ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja 100% 100%
79035 Lwow wedlin
Dom Handlowy Rosana Plus ul. Pasiczna 135 sprzedaz i dystrybucja 100% -
79035 Lwow wedlin
PP Swiniokompleks Zoria ul. Pasiczna 135 produkcja zywca 100% 100%
79035 Lwow
PF "MK" Rosana ul. Pasiczna 135 ubdj 100% 100%

79035 Lwow
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Zaktady Miesne Silesia S.A. Ul. Opolska 22 rozbior i konfekcja 100% 100%
40-084 Katowice miesa, produkcja i
sprzedaz wedlin

Silesia Pet Foods Sp. z o.0. ul. Baczynskiego produkcja i sprzedaz 100% 100%
165 gotowej karmy dla
41-203 Sosnowiec  zwierzat domowych

Vital Food Silesia Sp. z o0.0. ul. Baczynskiego wytwarzanie i 100% 100%

w likwidacji 165 sprzedaz gotowych
41-203 Sosnowiec  positkdw i dan

Silesia Logistics Sp. z 0.0. ul. Baczynskiego ustugi transportowe 100% 100%
165
41-203 Sosnowiec

Panteon S.A. w likwidacji ul. Gliwicka 12/12 Dziatalnos¢ firm 100% Panteon S.A.

40-079 Katowice centralnych (head
offices) i holdingow z
wytaczeniem

holdingéw
finansowych
Hotel 22 Sp. z o0.0. ul. Pragdnicka zarzadzanie spotka 50% -
12/503 Hotel 22 sp. z 0.0. S.K.
30-002 Krakow
Hotel 22 Sp. z o0.0. Sp.k. ul. Pradnicka dziatalnos¢ 3% -
12/503 deweloperska

30-002 Krakéow

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potqgczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
jednostkq dominujgcq, ktory na podstawie obowiqzujgcych go przepisow nie ma obowigzku lub mozZe nie
sporzqdzac skonsolidowanych sprawozdarn finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji;

Opis znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na 30.06.2019.

B. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

B.1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc¢ spéftki, jakie nastgpity w okresie 6

miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku:
Gobarto S.A. — ustanowienie przez Emitenta i jego spétki zalezne hipoteki

W dniu 08.01.2019 Gobarto S.A. w nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 19/2018 z dnia 12 lipca 2018 roku oraz
nr 20/2018 z dnia 13 lipca 2018 roku o ustanowieniu przez Emitenta i spétki zalezne od Emitenta zabezpieczen
wynikajgcych zumowy kredytéw oraz ztozeniu oswiadczen o zmianie hipoteki, w zwigzku z zapowiedzig Emitenta
opublikowang w tych raportach, iz informacje o ustanowieniu hipotek umownych, o ktérych mowa w obydwadch
raportach, Emitent przekaze w momencie uzyskania wiedzy o dokonaniu ostatniego wpisu w odpowiedniej
ksiedze wieczystej. Emitent poinformowat, Zze proces ustanawiania hipotek umownych w wykonaniu
postanowien umowy kredytow zawartej przez Emitenta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w dniu 31 pazdziernika
2017 roku i zmienionej aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku zostat zakonczony. Wszystkie wtasciwe sady
rejonowe dokonaty w odpowiednich ksiegach wieczystych wpisdw hipotek ustanowionych przez Emitenta i jego
spotki zalezne.
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Gobarto S.A. — terminy publikacji raportéw okresowych w 2019 roku

Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym
2019:

e Raport roczny za rok obrotowy 2018 — 3 kwietnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2018 — 3 kwietnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2019 roku — 15 maja 209 roku

e Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2019 roku — 28 sierpnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2019 roku — 19 listopada 2019 roku

Jednocze$nie Emitent oswiadczyt zamiar:

e Przekazywania skonsolidowanych raportéw kwartalnych, zawierajacych kwartalng informacje
finansowa, o ktérej mowa w § 62 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757) (dalej: Rozporzadzenie).

e  Przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego, zawierajgcego informacje wymienione w § 62 ust.
3 Rozporzadzenia.

Ponadto Emitent poinformowat, iz zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzgdzenia, Spotka nie bedzie publikowata
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2018 roku oraz skonsolidowanego raportu kwartalnego za
Il kwartat 2019 roku.

Gobarto S.A. — potaczenie Emitenta ze spotka zalezng od niego

W dniu 30 stycznia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu postepowania
prowadzgcego do potgczenia Emitenta z wchodzgca w skfad grupy kapitatowej Emitenta, zalezng od niego, spotka
Jama spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Watbrzychu (,,Jama”). Potaczenie nastgpi poprzez
przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej, czyli spétki Jama, na spotke przejmujgca, czyli Emitenta, bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta, do ktdrego nalezg wszystkie udziaty w spdtce Jama, oraz bez
wymiany udziatéw spotki przejmowanej na udziaty spétki przejmujacej, a takze bez zmiany statutu spotki
przejmujacej w zwigzku z potgczeniem.

Gobarto S.A. — przyjecie przez Emitenta strategii dziatania na lata 2019-2024

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o przyjeciu w dniu 30 stycznia 2019 roku strategii dziatania grupy kapitatowe;j
Emitenta na lata 2019-2024. Nowo przyjeta strategia dziatania zastgpita strategie dziatania Emitenta i jego grupy
kapitatowej na lata 2015-2019, o przyjeciu ktérej Emitent informowat w Raporcie biezgcym nr 35/2015 z 23 lipca
2015 roku.

W nowo przyjetej strategii dziatania Emitent zaktada umocnienie sie na pozycji jednego z lideréw produkcji miesa
czerwonego w Polsce oraz maksymalne zbilansowanie pomiedzy poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci, co
przyczyni sie do wzrostu efektywnosci i pozyskania przewagi konkurencyjne;j.

Strategia dziatania grupy kapitatlowej Emitenta na lata 2019-2024 zakfada:

W segmencie zwierzecym:
e  Rozwdj produkcji tucznika w ramach programu Gobarto 500, opartego o partnerska, dtugoletnig
wspotprace Emitenta z rolnikami na korzystnych, optacalnych ekonomicznie dla obu stron warunkach
e Inwestycje w nowe fermy zarodowe zapewniajgce zaopatrzenie dla powstajgcych w ramach programu
Gobarto 500 ferm tuczowych; nieodtgcznym elementem rozwoju segmentu zwierzecego bedzie budowa
biogazowni
W segmencie produkcyjnym:
e Inwestycje w zaktad ubojowy celem zwiekszenia efektywnosci kosztowe] i optymalizacji produkcji;
e State rozszerzanie portfolio rynkéw eksportowych zapewniajgce utrzymanie wysokiego poziomu
przychoddéw eksportowych w strukturze przychoddw grupy kapitatowej Emitenta
W segmencie przetwdrczym:
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e Integracje oraz optymalizacje segmentu przetwérstwa w celu wypracowania docelowego modelu jego
funkcjonowania w grupie kapitatowej Emitenta

e Umocnienie pozycji rynkowej wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta Zaktadéw Miesnych
Silesia S.A. w grupie liderow krajowego przetwdrstwa miesnego poprzez wzrost produkcji i organiczny
rozwoj sprzedazy przetworéw z miesa

W pozostatych obszarach:

e  Aktywna komercjalizacje posiadanych aktywdéw nieruchomosciowych poprzez ich sprzedaz, wynajem, a

takze poprzez partnerstwa strategiczne z podmiotami branzowymi.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta aneksow do umoéw dotyczacych nabycia aktywow

W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 42/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, nr 51/2017 z dnia 1 grudnia
2017 roku oraz nr 32/2018 z dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zawarciu
w dniu 20 marca 2019 roku z Cedrob S.A. z siedzibg w Ujazdéwku:

e Aneksu do warunkowej zobowigzujagcej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach, na podstawie ktérego strony uzgodnity, Ze pozostatg czes¢ ceny
w kwocie 48.000.000 zt (czterdziesci osiem miliondw ztotych) Spotka zaptaci do dnia 30 czerwca 2020 roku,
oraz

e Aneksu do umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérego strony
uzgodnity, ze pozostatg cze$é ceny w kwocie 14.000.000 zt (czternascie milionéw ztotych) Spétka zaptaci do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Gobarto S.A. — zmiana terminu publikacji raportéw rocznych za 2018 rok

W dniu 1 kwietnia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu rocznego
za rok obrotowy 2018 oraz skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2018. Raporty te zostang
opublikowane 10 kwietnia 2019 roku a nie 3 kwietnia, jak Emitent informowat w Raporcie Biezagcym nr 2/2019 z
dnia 16 stycznia 2019 roku.

Gobarto S.A. —zmiana terminu publikacji raportow rocznych za 2018 rok

W dniu 8 kwietnia 2019 roku Emitent poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu rocznego za rok
obrotowy 2018 oraz skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2018. Raporty te zostanag
opublikowane 17 kwietnia 2019 roku a nie 10 kwietnia, jak Emitent informowat w Raporcie Biezacym nr 6/2019
z dnia 1 kwietnia 2019 roku.

Zmiana terminu publikacji wyzej wskazanych raportéw okresowych wynika z ograniczen technicznych, ktére
uniemozliwity sporzadzenie we wczeéniej wskazanym terminie sprawozdania w strukturze logicznej wiasciwej
dla Emitenta.

Gobarto S.A — pierwsze zawiadomienie o zamiarze potaczenia Emitenta jako spétki przejmujacej ze spétka
zalezng JAMA spétka z o.0.

Zarzad Gobarto S.A. w nawigzaniu do Raportu biezgcego nr 3/2019 z dnia 30 stycznia 2019 roku w sprawie
potaczenia Emitenta ze spotkg zalezng od niego, w dniu 18 kwietnia 2019 roku po raz pierwszy zawiadomit
akcjonariuszy Spétki o zamiarze potaczenia Spoétki jako Spotki Przejmujacej ze spétka zalezng JAMA spétka z o.o.
jako Spotka Przejmowana.

Potaczenie nastgpi przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg (faczenie sie
przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej (Spdtka Przejmujaca dysponuje
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowane;j
na udziaty Spotki Przejmujacej (Spdtka Przejmujgca nie obejmie w zwigzku z potgczeniem udziatéw wtasnych).
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W wyniku potgczenia Spotka, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 Ksh, wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie
prawa i obowiazki Spétki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna). Szczegdétowe zasady potacznia zostaty okreslone
w Planie Potaczenia uzgodnionym miedzy tgczacymi sie spétkami w dniu 11 kwietnia 2019 roku i udostepnionym
na stronie internetowej Spétki www.gobarto.pl

Gobarto S.A. — zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gobarto S.A. na dzien 22 maja 2019 roku, o godz. 13:30, w Warszawie — w biurze Spotki przy ul.
Ktobuckiej 25.

Szczegoty dotyczace przewidywanego porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz informacje
dotyczace udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 9/2019.

Gobarto S.A. — projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 10/2019 przekazat projekty uchwat na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 22 maja 2019 roku oraz dokumenty, ktére majg by¢ przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, istotne dla podejmowanych uchwat.

Gobarto S.A. — drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia Emitenta jako spétki przejmujacej ze spotka
zaleing JAMA spétka z o.o0.

Zarzad Gobarto w nawigzaniu do Raportéw biezgcych nr 3/2019 z dnia 30 stycznia 2019 roku oraz 8/2019 z dnia
18 kwietnia 2019 roku dotyczacych potgczenia Emitenta ze sp6tka zalezng JAMA spétka z 0.0., w dniu 6 maja 2019
roku po raz drugi zawiadomit akcjonariuszy Spétki o zamiarze potgczenia Spotki jako Spotki Przejmujgcej ze spotka
zalezng JAMA spdtka z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu jako Spétka Przejmowana.

Potgczenie nastgpi przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujacy (faczenie sie
przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej (Spétka Przejmujgca dysponuje
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowane;j
na udziaty Spotki Przejmujgcej (Spdtka Przejmujgca nie obejmie w zwigzku z potgczeniem udziatéw wtasnych).

W wyniku potaczenia Spotka, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 Ksh, wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie
prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna).

Szczegbtowe zasady pofaczenia zostaty okreslone w Planie Potgczenia uzgodnionym miedzy tgczacymi sie
spoétkami w dniu 11 kwietnia 2019 roku i udostepnionym na stronie internetowej Spotki www.gobarto.pl.

Gobarto S.A. — tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 22 maja 2019 roku wraz
z wynikami gtosowan nad poszczegélnymi uchwatami

W dniu 23 maja 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 12/2019 przekazat tresé
oraz wyniki gtosowan nad poszczegdlnymi uchwatami podjetymi przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
odbyto sie w dniu 22 maja 2019 roku.

Gobarto S.A. — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtosow na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 22 maja 2019 roku

Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 13/2019 przekazat wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 22 maja 2019 roku, z
okresleniem liczby gtoséw przystugujgcych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego
udziatu w liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.
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Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta umowy inwestycyjnej

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 04.06.2019 roku ze spdtka FedeZu Group spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,Deweloper”) Umowy Inwestycyjnej, ktdra
okresla warunki wspétpracy, w tym parametry zaangazowania kapitatowego Emitenta oraz wzajemne prawa i
obowigzki stron (dalej jako ,,Umowa”).

Deweloper jest ekspertem dziatajgcym w branzy budowlanej, ktory posiada doswiadczenie w realizacji i
prowadzeniu inwestycji mieszkaniowych i hotelowych.

1. Przedmiot umowy

Umowa zostata zawarta w celu realizacji inwestycji deweloperskiej (dalej jako , Inwestycja”) na czesci
nieruchomosci Spotki potozonej w Katowicach przy ul. Kozielskiej o powierzchni 22 977 m2 (dalej jako
»Nieruchomos$¢”) oraz sprzedazy na rzecz dewelopera pozostatej czesci Nieruchomosci niewykorzystanej do
realizacji Inwestycji.

Realizacja Inwestycji nastgpi za posrednictwem powotanej przez strony Umowy spétki komandytowej (dalej
jako ,,Spotka Celowa”), ktdrej komandytariuszami bedg Emitent oraz Deweloper, a komplementariuszem
utworzona przez strony Umowy spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Umowa okresla strukture
kapitatowa, organizacyjng oraz warunki likwidacji Spétki Celowe;j.

2. Termin

Umowa zaktada realizacje Inwestycji w kilku nastepujgcych po sobie etapach, zgodnie z harmonogramem
stanowigcym czes¢ Umowy.

3. Istotne warunki realizacji umowy

W ramach wspotpracy objetej Umowa Deweloper zobowigzuje sie miedzy innymi do zawigzania Spotki Celowej,
prowadzenia w jej imieniu negocjacji z bankami oraz wyszukania i prowadzenia negocjacji z podmiotem
profesjonalnie Swiadczagcym kompleksowe ustugi z zakresu prowadzenia robot budowlanych i wykonywania
obiektéw budowlanych, a takze do udzielenia Spétce Celowej oraz Emitentowi informacji stanowigcych know-
how w zakresie realizacji i prowadzenia inwestycji o charakterze podobnym do Inwestycji, podczas gdy Emitent
zobowigzuje sie przede wszystkim do zawigzania Spétki Celowej na zasadach przewidzianych w Umowie,
whiesienia do Spotki Celowej aportu w postaci czesci Nieruchomosci, a takze sprzedazy na rzecz Dewelopera
pozostatej czesci Nieruchomosci.

Planowane zaangazowanie finansowe Emitenta w realizacje Inwestycji ograniczone jest do wartosci czesci
Nieruchomosci przeznaczonej pod realizacje Inwestycji i zostanie pokryte poprzez wniesienie do Spoétki Celowej
wktadu niepienieznego w postaci prawa uzytkowania wieczystego wskazanej wyzej czesci Nieruchomosci.
Strony Umowy wyrazity wole realizacji Inwestycji zgodnie z ustalonym biznesplanem, poczawszy od dnia
tacznego spetniania warunkdéw polegajgcych na:

a) Uzyskaniu przez Spétke Celowg ostatecznej, a w przypadku jej zaskarzenia prawomocnej, decyzji w
przedmiocie udzielenia pozwolenia na budowe Inwestycji;

b) Skutecznym wniesieniu przez Emitenta do Spétki celowej aportu w postaci prawa uzytkowania
wieczystego czesci Nieruchomosci przeznaczonej pod realizacje danego etapu Inwestycji, zgodnie z
zobowigzaniami Emitenta wynikajgcymi z Umowy;

c) Zawarciu przez Dewelopera, w terminie i na warunkach okreslonych w Umowie, ze Spotka
przedwstepnej umowy nabycia czesci Nieruchomosci niewykorzystanej do realizacji Inwestycji;

d) Uzyskaniu przez Spotke Celowa co najmniej promesy na zawarcie umowy kredytowej lub innej umowy
z bankiem lub inng instytucja finansowa, ktérej przedmiotem bedzie udzielenie Spotce Celowej
finansowania na realizacje Inwestycji w ramach danego etapu Inwestycji, na warunkach wczesniej
zaakceptowanych przez Emitenta oraz Dewelopera.

Deweloperowi oraz Emitentowi zostato zapewnione uprawnienie do odstgpienia od Umowy w

przypadkach wskazanych w Umowie.
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4. Finansowanie

Celem stron Umowy jest zapewnienie zewnetrznego finansowania realizacji Inwestycji w najwyzszym
dopuszczalnym przez sektor bankowy zakresie poprzez zawarcie przez Spoétke Celowg umowy kredytowej z
bankiem. Wszelkie konieczne dla uzyskania finansowania gwarancje lub zabezpieczenia zostang udzielone
przez Spotke Celowa a o ile zaistnieje taka potrzeba przez strony Umowy, przy czym bedg one obcigzaty
Emitenta i Dewelopera proporcjonalnie do posiadanych udziatéw w Spétce Celowej, a Emitent nie bedzie
zobowigzany do udzielenia zabezpieczen innych niz na jego prawach w Spoéfce Celowej.

Z uwagi na jednorazowy i pozaoperacyjny charakter Umowy oraz podjecie dziatalnosci w segmencie rynku
niezwigzanym z biezgcg dziatalnoscig Emitenta, informacja o Umowie zostata zakwalifikowana przez
Emitenta jako informacja poufna, zgodnie z definicjg zawartg w art. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zawarcie Umowy stanowi realizacje strategii dziatania grupy kapitatowej Emitenta na lata 2019-2024 w
zakresie komercjalizacji posiadanych aktywdw nieruchomosciowych, o czym Spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 4/2019 a dnia 30 stycznia 2019 roku.

Gobarto S.A. — zmiana Statutu Emitenta

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o powzieciu na podstawie Informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcdéw, pobranej w dniu 27 czerwca 2019 roku
zgodnie z art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym, informacji o
dokonaniu przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 27 czerwca 2019 roku wpisu zmiany Statutu Spétki uchwalonej w dniu 22 maja 2019 roku
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 23/22/05/2019.

Zmiana Statutu Emitenta, o ktérej mowa powyzej, dotyczy rozszerzenia przedmiotu dziatania Spotki poprzez
dodanie w § 5 ust. 1 ponizszych pozycji Polskiej Kwalifikacji Dziatalnosci (PKD):

,35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,

35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
38.21.Z Obrdébka i usuwanie odpaddéw innych niz niebezpieczne.”

B.2. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zakioécen przeptywéw sSrodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka; przyjetych przez jednostke celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw planowanych transakgji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie sSrodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujgcej
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie
omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez
nig instrumentéw finansowych.
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Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zarowno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Grupe rozwigzanie byto
skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg
odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtdwnej. Transakcje te
maja na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko walutowe

Grupa jest zaréwno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada otwartg pozycje
walutowa. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikéw
finansowych Grupy. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia
konkurencyjnos$¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu Grupy. Jednoczesnie
nalezy podkredli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez Grupe sa klauzule, ktére w okresach kwartalnych
pozwalajg na zmiany cen wynikajace ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentownos¢ sprzedazy eksportowej. Grupa do zabezpieczania otwartej pozycji
walutowej nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe, ograniczajac sie do transakcji typu
forward.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko zwigzane z mozliwoscia poniesienia przez Grupe Kapitatowa straty
finansowej, w przypadku gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie spetni swoich zobowigzan
umownych, wynikajace gtdwnie z naleznosci Grupy od klientéw.
Transakcje, ktdre narazajg Grupe Kapitatowg na ryzyko kredytowe dotycza naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
Srodkéw pienieznych i innych aktywow finansowych. Zgodnie z politykg Zarzgdu ekspozycja Grupy Kapitatowej
na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczgtkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny, Grupa
postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu
finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Grupa
Kapitatowa poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien
sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien
poczatkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg
dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia.
Celem wymogoéw w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
wszystkich instrumentdow finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia — niezaleznie od tego, czy oceniane one byty indywidualnie czy
zbiorowo — biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wtgczajagc w to
dane dotyczgce przysztosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, srodkami pienieznymi i innymi aktywami
finansowymi jest ograniczone ze wzgledu na bardzo duzg baze klientéw i wysoki poziom dywersyfikacji ryzyka.
Z tego wzgledu koncentracja ryzyka kredytowego jest nieistotna.
Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzi restrykcyjng polityke zarzgdzania naleznosciami, w ramach ktdrej ryzyko
niewyptacalnosci klienta ograniczane jest poprzez korzystanie z ubezpieczenia kredytu kupieckiego. W
przypadku niewyptacalnosci klientow objetych ubezpieczeniem ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie.
Grupa Kapitatowa nie poniosta zadnych istotnych strat w zwigzku z niewypetnianiem zobowigzan przez
klientéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane od naleznosci nieubezpieczonych i od kwot
odpowiadajacych udziatowi wiasnemu Grupy Kapitatowej dla naleznosci, ktére sg ubezpieczone, na podstawie
szczegotowej analizy trwatej utraty wartosci naleznosci.
Wartos¢ ksiegowa kazdego z aktywow finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez planowanie ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe,
pozyczki, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Ryzyko makroekonomiczne

Wiegkszos$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane
przez Grupe Kapitatowg sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak wzrost PKB, poziom
bezrobocia, poziom inflacji oraz stop procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywaja
na kondycje finansowg podmiotdw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywcza klientow
koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow
makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowa.
Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej dziata Grupa jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko
dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢ artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci
na mieso, jest sztywny.

B.3. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

Nie wystapito.

B.4. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Emitent nie posiada wydzielonych oddziatéw.

B.5. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta co najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego po
roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej;

Podstawowe ryzyka dla rozwoju sg opisane w punktach B.2. oraz P

C. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w raporcie
rocznym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ spotki i osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty w okresie
6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2019 roku.

Po trwajgcej od potowy 2017 roku do kornca pierwszego kwartatu 2019 roku spadkowej tendencji cen trzody, w
kwietniu rozpoczeta sie tendencja wzrostowa. Przecietna cena klasy E w UE wyniosta 166,24 EUR/100kg i byta o
15,7% wyzsza niz rok wczesniej. W maju cena ta uksztattowata sie na poziomie 173 EUR/100kg i byta o 22%
wyzsza niz w maju 2018 roku. Najwyzsze ceny zostaty zanotowane w czerwcu, $rednia cena w UE dla klasy E
wyniosta 177,4 EUR/100kg.
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Ceny klasy E w wybranych krajach UE 2018/2019
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej
Na rynku niemieckim cena ZMP, ktdra czesto wyznacza trendy cenowe dla wiekszosci krajow UE rowniez

charakteryzowata sie silnymi wzrostami. W czerwcu osiggneta najwyzszy poziom od kilku lat, ktéry wyniost 1,85
EUR/kg i byt o ponad 25% wyzszy niz w analogicznym okresie 2018 roku.

2 CENA ZMP

EUR/KG
=
w

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych VEZG

Ceny trzody chlewnej wyrazone w ztotych wzrosty w jeszcze wiekszym stopniu, gdyz sprzyjata im roczna
deprecjacja ztotego wzgledem euro. W kwietniu 2019 roku $rednia cena skupu wyniosta 5,72zt/kg wagi zywej i
byta 0 26,8% wyzsza niz w kwietniu ubiegtego roku. W maju odnotowany zostat wzrost do poziomu 5,83zt/kg,
byto to o ok. 31% wiecej r/r. W czerwcu cena minimalnie spadta do poziomu 5,79zt/kg.
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Ceny zywca wieprzowego w Polsce
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MRiRW

Waznym czynnikiem wptywajacym na wzrost cen trzody jest pojawienie sie wirusa ASF w Chinach i innych
krajach azjatyckich. Skutkuje to spadkiem pogtowia i produkcji wieprzowiny. Szacuje sie, ze 40% chinskiego
pogtowia trzody chlewnej padto lub zostato usmiercone. Taki stan rzeczy przyczynia sie do wzrostu eksportu
przez kraje unijne.

W pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku eksport wieprzowiny z UE wynidst ponad 2 220 tysiecy ton (w
ekwiwalencie tusz) i byt o ponad 14% wyzszy niz odnotowany w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Najwiekszym importerem pozostajg Chiny z wielkoscig na poziomie 965 tysiecy ton. Wzrost w stosunku do tego
samego okresu roku poprzedniego wynidst prawie 42%. Japonia, Korea Potudniowa oraz Filipiny to kolejne
najwieksze rynki importujace.

EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE 1-VI 2018 VS. 1-VI 2019
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

Polski eksport miesa wieprzowego w okresie I-VI 2019 uksztattowat sie na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego i wynidst 249 tys. ton wobec 248 tys. ton w roku 2018. Import zmniejszyt sie o ok. 8% w stosunku
do analogicznego okresu 2018 roku.
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Polski eksport miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MRiRW

Polski import miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MRiRW

W strukturze polskiego eksportu dominujg Niemcy z wielkoscig na poziomie ponad 36 tys. ton. Tuz za nimi plasuja
sie Wtochy z wielkoscig ponad 30 tys. ton. Pozostate istotne kraje importujgce polskg wieprzowine to niezmiennie
USA, Stowacja oraz Republika Czeska.
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Struktura polskiego eksportu wieprzowiny w
okresie I-VI 2019 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MRiRW

W strukturze polskiego importu wieprzowiny znajdujg sie gtéwnie Niemcy, Belgia oraz Dania dla ktérych udziat
wynidst odpowiednio po 23%, 30% i 16%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — ponad 102 tys. ton.

Struktura polskiego importu wieprzowiny w
okresie I-VI 2019 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MRiIRW

Sposrod istotnych dla producentéw wieprzowiny zdarzen ksztattujgcych rynek nalezy wymienié
utrzymujgce sie od 2014 roku zagrozenie afrykanskim pomorem $win /ASF/. Pojawiajgce sie we wschodnigj
Polsce ogniska ASF praktycznie zahamowaty eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska. Taki stan rzeczy
ma niezwykle istotny wptyw na wielko$¢ i wartos¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk. Sytuacje dodatkowo
komplikuje utrzymywany od 2015 roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium Rosji dla wszystkich
producentéw europejskich. Zestawienie dwdch powyzszych wydarzen zmusza producentéw wieprzowiny do
prowadzenia dziatalnosci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.
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Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony do 30-06-2019 rok w poréwnaniu z

analogicznym okresem 2018 roku.

Wyszczegolnienie okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy Dynamika
zakonczony 30-06- zakorczony 30-06-
2019 2018

Przychody ze sprzedazy 1088 685 1056 915 3,0%
Zysk ze sprzedazy 14 384 10212 40,9%
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 20 596 11735 75,5%
Zysk brutto 13974 7 080 97,4%
Zysk netto 13 226 2379 455,8%
Amortyzacja 25074 25330 -1,0%
EBITDA* 45670 37 065 23,2%
Rentownoéé netto?! 1,21% 0,23% 0,99 pkt. %
Rentowno$¢ EBITDA? 4,19% 3,51% 0,69 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia® 61,37% 57,99% 3,38 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym?* 56,57% 60,32% -3,75 pkt. %
Dtug odsetkowy?® 280929 283 368 -0,9%
Srodki pieniezne 49171 37678 30,5%
Dtug netto® 231758 245 690 -5,7%
Dtug netto / EBITDA*’ 3,40 3,31 2,7%
Dtug / EBITDA*® 4,12 3,82 7,9%
Kapitaty wtasne / Suma bilansowa® 42,23% 42,01% 0,22 pkt. %
Wskaznik obstugi dtugu®® 2,03 1,60 _
Odsetki 5594 4214 32,7%
Przychody eksportowe 126 702 147 624 -14,2%
Udziat w przychodach ogétem 11,64% 13,97% -2,33 pkt. %

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
1.Zysk netto/Przychody ze sprzedazy
2.EBITDA/Przychody ze sprzedazy
3.Zobowiqgzania razem/Suma Aktywow

4.(Kapitat wtasny + Zobowiqzania dfugoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe)/Suma aktywow
5.(Zobowigzania dtugoterminowe: oprocentowane kredyty i pozyczki (z wytqgczeniem pozyczki podporzqdkowanej) +
zobowiqzania finansowe + Zobowigzania krotkoterminowe: biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek +

zobowigzania finansowe)/1000

6.Dtug odsetkowy — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
7.Dtug netto/(EBITDA za okres VIl 2018-VI 2019)
8.Dtug odsetkowy/(EBITDA za okres VII 2018-VI 2019

9.Kapitat wtasny +pozyczka podporzgdkowana/Suma aktywdéw
10.EBITDA za okres VIl 2018-VI 2019/(Sptata kredytéw inwestycyjnych + sptata zobowiqzari z tytutu leasingu + odsetki)
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*A kX A ***wskaZniki Dtug netto/EBITDA, Dtug/EBITDA oraz Wskaznik obstugi diugu testowane sq z Bankiem tylko na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego; dla tych wskaZznikéw wartos¢ EBITDA skorygowana jest o jednorazowe
niegotowkowe odpisy aktywow.

Przy wyliczaniu wskaznikéw pozyczka podporzqgdkowana zakwalifikowana zostata do kapitatow wtasnych.

Dziatalno$¢ Grupy GOBARTO S.A. w 2019 roku byta rentowna. Grupa osiggnetfa przychody o 3% wyzsze niz
w analogicznym okresie 2018 roku, i uksztattowaty sie one na poziomie 1088 685 tys. zt. Zysk ze sprzedazy
wyniost 14 384 tys. zt, a wygenerowana przez Grupe EBITDA wyniosta 45 670 tys. zt. Wartosci te wzrosty w okresie
r/r o odpowiednio 40,9% i 23,2%.

Wptywy z eksportu wyniosty 126 702 tys. zt, co dato ponad 11% udziat w przychodach ogétem.

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi ponad 1112 min zi. Po stronie
aktywow, aktywa trwate stanowig 65%, aktywa obrotowe 33% a aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
stanowig 2%. Po stronie pasywow kapitaty wtasne powiekszone o pozyczke podporzadkowang stanowig 42%,
natomiast zobowigzania 58%. W zakresie ptynnosci Grupa nie notuje probleméw z regulowaniem zobowigzan.

D. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Spdtka GOBARTO S.A. wraz ze spotkami z grupy kapitatowej dziata w szeroko rozumianym sektorze rolno
— spozywczym w branzy miesnej, a swoim zakresem dziatania obejmuje zaréwno rynek krajowy, jak i rynki
zagraniczne. Oprocz rynku polskiego, z ktérego pochodzi ok. 90% przychoddw, najistotniejsze dla dziatalnosci
spotki sg rynki:
e Unii Europejskiej,
e Rynki trzecie

W zakresie zaopatrzenia spdtka nabywa surowce i towary gtownie z rynku krajowego oraz wspomaga sie
zakupami z Unii Europejskie;j.

Najistotniejsze rodzaje dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A. to:

e handel i dystrybucja miesa oraz przetwordow miesnych,
e ubdjirozbiér miesa czerwonego,

e produkcja zywca wieprzowego,

e uprawy roslinne,

e  przetwdrstwo miesa,

e ustugi przechowalniczo - chtodnicze.

E. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla Grupy:

1. Umowy kredytowe opisane w punkcie F

2. Umowy opisane w punkcie B.1

F. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku
umowach dotyczqcych kredytow i pozyczek
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Sptaty rat kredytow inwestycyjnych

1Q 2019 11Q 2019 Razem 2019 (I-VI)

Kredyty GK GOBARTO - PEKAO SA

GOBARTO 5135000 5135000 10270 000
Agro Gobarto 160 200 160 200 320400
Agro Bieganow 187 500 187 500 375 000
Rolpol 127 800 127 800 255 600
Agro Net 123 468 123 468 246 936
Ferma-Pol 209 000 209 000 418 000
ZM Silesia 1103 700 1103 700 2 207 400
Razem Grupa GOBARTO 7 046 668 7 046 668 14 093 336

Dnia 20 kwietnia 2019r. Spdtka oraz czesé spotek zaleznych podpisaty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks nr
4 do umowy kredytu z dnia 31 pazdziernika 2017r., ktérego celem byto doprecyzowanie zapiséw z umowy
dotyczacych niektorych definicji wskaznikéw finansowych. W badanym okresie Spétka nie zawierata nowych
umow kredytowych.

G. Informacje o udzielonych w okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2019 roku pozyczkach

Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca Data udzielenia Kwota pozyczki | Kwota pozostata do sptaty | Data | Oprocentowanie
pozyczki w PLN w PLN na 30.06.2019 sptaty
31-12-

GOBARTO BIOENERGIA 09.01.2019 369 000,00 zt 369 000,00 zt 2019 | WIBOR 3M +2%
31-12-

GOBARTO BIOENERGIA 16.05.2019 3350 000,00 zt 3350 000,00 zt 2019 | WIBOR 3M +2%
AGRO 31-12-

GOBARTO BIEGANOW 02.04.2019 2 500 000,00 zt 2 500 000,00 zt 2020 | WIBOR 3M + 2%

H. Informacje o udzielonych i otrzymanych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku

poreczeniach i gwarancjach

Emitent udzielit poreczen spétkom z Grupy korzystajgcym z finansowania w Banku Pekao SA.
Ponizej zostata przedstawiona tabela zawierajgca tgczne kwoty kredytow, limitéw skarbowych oraz poreczen
pomiedzy poszczegdlnymi spotkami. Nizej wymienione kwoty wynikajg z aneksu nr 3 do umowy kredytu z dnia

31.10.2017 roku.

kwoty - KREDYT | kwoty minimalne - kwoty - Kwoty limitow SUMA Kwota poreczef
A KREDYT B KREDYT C skarbowych KREDYTOW pore

Gobarto SA 112 498 500,00 98 570 OO0,00 0,00 7 000 000’00 211 068 500’00 169 809 058,15
Agro Gobarto 5529032,42 20 000 000,00 0,00 450 000,00 25529 032,42 419 525 366,00
Rolpol 3954 000,00 700 000,00 0,00 350 000,00 4654 000,00 | 446792 908,15
Agro Net 2296 920,00 600 000,00 0,00 160 000,00 21896920,00 | 449324 112,15
Agroferm 677 400,00 3500 000,00 0,00 0,00 4177 400,00 447 867 488,15
Gobarto Dziczyzna 0,00 5100 OO0,00 0,00 620 OO0,00 5100 000’00 445 862 108,15
Meat-Pac 0,00 1500 000,00 0,00 395 000,00 1500000,00 | 450 834 608,15
Agroprof 0,00 450 000,00 0,00 0,00 450000,00 | 452713 108,15
Gobarto Hodowca 0,00 2 500 OO0,00 0,00 0,00 2 500 000,00 450 048 108,15
Ferma-Pol 7 800 000,00 0,00 0,00 700 000,00 7 800 000,00
Agro Biegandw 6750 000,00 0,00 0,00 590 000,00 6750 000,00 | 443 756 108,15
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ZM SILESIA

22 000 000,00

44 000 000,00

0,00 66 000 000,00 367 498 108,15

Razem:

161 505 852,42

176 920 000,00

0,00

10 265 000,00 338 425 852,42 | 4544 031 081,46

Kwota poreczen ulega zmianie po kazdym skoriczonym miesigcu i uzalezniona jest od zaangazowania
spotek w poszczegdlne kredyty i limity skarbowe. Ponizej przedstawione zostaty kwoty kredytow, limitow i
poreczen liczone wg zaangazowania na dzien 30 czerwca 2019 roku.

kwoty - KREDYT A - | kwoty - KREDYT kwoty - Kwoty limitéw . )
Srednie B - Srednie KREDYT C - skarbowych - SUMA KREDYTOW Kwota poreczen
zaangazowanie zaangazowanie stan na wykorzystanie
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2019 na 30.06.2019

Gobarto SA 85957 992,00 52742 126,54 0,00 2 780 945,00 138 700 118,54 133 407 306,46
Agro
Gobarto 3469800,00 18 845373,25 0,00 136 837,00 22 315 173,25 288 145 075,74
Rolpol 3 144 600,00 0,00 0,00 121 829,00 3144 600,00 313 086 331,36
Agro Net 1514 412,00 577009,21 0,00 39 234,00 2091 421,21 314 562 837,29
Agroferm 0,00 1453 788,00 0,00 0,00 1453 788,00 315 442 764,66
Gobarto
Dziczyzna 0,00 0,00 0,00 740,00 0,00 317 331 727,06
Meat-Pac 0,00 1229 700,69 0,00 0,00 1229 700,69 315 734 078,17
Agroprof 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 317 332 689,06
Gobarto
Hodowca 0,00 3261477,97 0,00 0,00 3261477,97 313092 767,70
Ferma-Pol 6 546 000,00 0,00 0,00 264 725,00 6 546 000,00
Agro
Biegandw > 625 000,00 0,00 0,00 215 955,00 5625 000,00 309 739 447,56
ZM SILESIA 17 660 066,00 37 613 341,85 0,00 901 116,00 55273 407,85 244 305 808,06
Razem: 123917 870,00 | 115722 817,51 0,00 4 461 381,00 239 640 687,51 3182 180 833,13

Okres waznosci poszczegdlnych poreczen jest réwnowazny z terminami zakonczenia poszczegdlnych

kredytéw. Maksymalny okres to: 31 grudnia 2023 r.

Poreczenia pozostate, niezwigzane z podstawowym finansowaniem w Banku Pekao S.A. przedstawione zostaty

ponizej.

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - TIGRA TRANS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. MILLENIUM (kwota pierwotna

ok. 4min pIn) do Leasingu

SPOLKA

ZAANGAZOWANIE 06.2019

KWOTA PORECZENIA

KWOTA PORECZENIA ZA 06.2019

TIGRA TRANSA SP. Z

0.0.5p.K.

2952 449,53 zt

29524,50 zt

2 507,56 zt

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - TIGRA TRANS Spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscia Sp. K. - DKV

kwota poreczenia w ROCZNA
PLN-kurs z dnia KWOTA
SPOLKA KWOTA PORECZENIA 28.06.2019 PORECZENIA | KWOTA PORECZENIA ZA 06.2019
TIGRA TRANSA SP. Z
0.0.Sp.K. 120 000,00 € 4,2520 zt 5102,40 zt 433,35 zt
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PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - TIGRA TRANSSpétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Sp. K. - SHELL

SPOLKA ZAANGAZOWANIE 06.2019 KWOTA PORECZENIA KWOTA PORECZENIA ZA 06.2019
TIGRA TRANSA SP. Z 0.0.S.K. 400 000,00 zt 4 000,00 zt 339,73 zt
PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - ZM SILESIA SA - PEKAO FAKTORING
KWOTA PORECZENIA ZA
SPOLKA ZAANGAZOWANIE 06.2019 KWOTA PORECZENIA 06.2019
ZM SILESIA SA 13 995 235,77 zt 139 952,36 zt 11 886,36 zt
PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - ZM SILESIA SA - PEKAO LEASING
KWOTA PORECZENIA ZA
SPOLKA ZAANGAZOWANIE 06.2019 KWOTA PORECZENIA 06.2019
ZM SILESIA SA - 27/0143/19 66 931,80 zt 669,32 zt 56,85 zt
ZM SILESIA SA - 27/0142/19 56 236,49 zt 562,36 zt 47,76 zt
ZM SILESIA SA 27/0074/19 133 894,79 zt 1338,95 zt 113,72 zt
ZM SILESIA SA - 27/0016/19 104 200,05 zt 1042,00 88,50 zt
ZM SILESIA SA - 27/0007/19 458 821,64 zt 4 588,22 zt 389,68 zt
ZM SILESIA SA - 23/0416/18 73 346,89 zt 733,47 zt 62,29 zt
ZM SILESIA SA - 23/0415/18 360 657,65 zt 3 606,58 zt 306,31 zt
kwota poreczenia
w PLN-kurs z dnia | ROCZNA KWOTA KWOTA PORECZENIA ZA
SPOLKA ZAANGAZOWANIE 06.2019 28.06.2019 PORECZENIA 06.2019
ZM SILESIA SA - 27D0260/18 88 848,68 € 4,2520 zt 3777,85 zt 320,86 zt
ZM SILESIA SA - 27D0259/18 15 890,10 € 4,2520 zt 675,65 zt 57,38 zt
ZM SILESIA SA - 27D0010/19 37 686,92 € 4,2520 zt 1602,45 zt 136,10 zt

Emitent oraz poszczegdlne jednostki od niego zalezne rozliczaja sie pomiedzy sobg dokonujac odptatnosci
za udzielone poreczenia wzajemne. Rozliczenia dokonywane sg w trybie miesiecznym zgodnie z zadtuzeniem na
ostatni dzier miesigca w wysokosci 1% w stosunku rocznym.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku nie zostaty udzielone nowe gwarancje.

I.  Opis wykorzystania przez spotke wplywow z emisji

Nie dotyczy.

J.  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dane srédroczne

Spétka nie publikowata prognoz wynikow.

K. Ocena zarzadzania zasobami i instrumentami finansowymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku zarzadzanie finansami odbywato sie w sposéb
racjonalny i efektywny. Spdétka wywigzywata sie ze swoich zobowigzan handlowych jak i inwestycyjnych.
Zobowigzania z tytutu podatkow i sktadek ZUS rédwniez regulowata w terminie.
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Na szczegdlng uwage zastuguje wzorowa wspotpraca Spotki z dostawcami surowca (rolnikami), wobec
ktorych ptatnosci za dostarczony surowiec zawsze byty regulowane terminowo.

L. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spoétka zamierza sfinansowacd planowane inwestycje przy wykorzystaniu sSrodkéw wtasnych. Nie wyklucza
takze sfinansowania niektérych inwestycji przy udziale kredytéw bankowych i wykorzystaniu sSrodkéw unijnych.

M. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach
grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym;

Opis gtéwnych przejec¢ udziatow opisano w pkt. B.1

N. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy;

Zarzad nie posiada informacji o takich umowach

0. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej emitenta;

Polityka i kierunki rozwoju Emitenta zostaty przez Spotke okreslone w opublikowanej w dniu 30 stycznia
2019 roku strategii dziatania na lata 2019-2024. W nowo przyjetej strategii dziatania Emitent zaktada umocnienie
sie na pozycji jednego z lideréw produkcji miesa czerwonego w Polsce oraz maksymalne zbilansowanie pomiedzy
poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci, co przyczyni sie do wzrostu efektywnosci i pozyskania przewagi
konkurencyjnej. Szczegétowy opis zatozen znajduje sie w raporcie biezgcym nr 4/2019.

P. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest na nie narazona

Ryzyko zwiqzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzgt (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujgcy od lutego 2014r. w granicach
naszego kraju afrykanski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody
chlewnej i w branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru swin,
choroby, na ktdérg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej
wieprzowiny poza Unie Europejskg. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujacej: Rosje, Biatorus i
Kazachstan. Aktualnie ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i przekroczyty juz granice Wisty. Taki stan rzeczy
ma niezwykle istotny wptyw na wielko$¢ i strukture sprzedazy oraz marzowos$¢. Od poczatku 2019 roku
zlokalizowano w Polsce ponad 30 ognisk tej choroby u swin.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq geopolityczng

Wsrdod potencjalnych ryzyk nalezy rowniez uwzgledni¢ pogarszajacg sie sytuacje geopolityczng w
zwigzku z konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego
embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standw Zjednoczonych i Unii Europejskiej.
Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzgce z terenu Unii
Europejskiej, co przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe
i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko zwiqzane z Brexitem
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Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykédw o wyjsciu
z Unii Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporteréw. Ryzyko z nig zwigzane
wigze sie obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z powodu braku
szczegbétowych ustalen dotyczgcych warunkdéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej nie ma
mozliwosci oszacowania skutkow gospodarczych decyzji Brytyjczykdw. W przypadku spetnienia sie negatywnych
scenariuszy zakfadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie
poszukiwanie nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych, znaczacych kosztéw zwigzanych z
wejéciem na zupetnie nowe rynki.

Ryzyko zwiqzane ze zmiennoscig na rynku zboz, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duig zmiennos$cia w zakresie cen, co bezposrednio
przektada sie na wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwiqzane z wartosciq aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujacego
mogtoby spowodowaé koniecznos¢ dokonania przez Grupe odpisdéw aktualizujgcych oraz zmian w wartosSciach
aktywow wptywajgcych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwiqzane ze ztq lub pogarszajqcq sie sytuacjq finansowgq niektorych podmiotow dziatajgcych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne
wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada $cistg wspodtprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich poéttusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwiqzane z zaostrzajqcq sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie
tancucha dostaw przez producentéw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.
Q. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spétka

W okresie objetym raportem zmiany takie nie nastgpity.

R. Umowy zawarte miedzy spétka a osobami zarzadzajgcymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Spétka nie zawierata z cztonkami Zarzadu
jakichkolwiek dodatkowych umoéw poza standardowymi Umowami o Prace oraz Umowami o Zakazie Konkurencji.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i swiadczer o podobnym charakterze dla
bytych 0séb zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkdw organdw administrujgcych oraz o

26



<> GOBARTO

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

zobowiqgzaniach zaciggnietych w zwiqzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogdétem dla kazdej
kategorii organu

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku wobec bytych oséb zarzgdzajacych nie zostaty
wyptacone swiadczenia wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze.

S. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Gobarto S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw) na dzien 30 czerwca 2019 roku byty nastepujgce podmioty:

Udziat % w Udziat % w
Lp. Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
1. CEDROB Spotka Akcyjna 23.786.505 85,56 23.786.505 85,56

T. Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji spétki oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 30 czerwca 2019 roku osoby zarzgdzajgce i wchodzace w sktad organu nadzorujgcego w Spotce
posiadajg akcje Spdtki o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztoty 00/100) kazda w liczbie:

Lp. Udziat w .
. . Udziat w
Osoba zarzadzajaca, . . kapitale . , el
. . . Liczba akcji Liczba gtoséw | ogdlnej liczbie
nadzorujgca/Akcjonariusz zaktadowym ,
gtoséw (%)
(%)
1 Roman Miler - Wiceprezes
P 20 000 0,07% 20 000 0,07%
Zarzadu
2 Rafat Oleszak - Wiceprez
afat Oleszak - Wiceprezes 30 600 0,11% 30 600 0,11%
Zarzadu

U. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2019 roku nie funkcjonowaty programy akcji
pracowniczych.

V. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz wynagrodzeniu dla
podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe

Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 13/28/03/2018 podjetg w dniu 28 marca 2018 roku dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spétki pod firmg KPMG Audyt
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A,
00-189 Warszawa, KRS: 0000339379, NIP: 5272615362 (wpisang na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
pod numerem 3546).

Z w/w podmiotem w dniu 12 wrzesnia 2018 roku zawarta zostata umowa obejmujgca swym zakresem
przeprowadzenie badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grupy kapitatowej Spotki za rok 2018 i 2019 oraz przegladu poétrocznego jednostkowych sprawozdan
finansowych Spotki i skonsolidowanych sprawozdan grupy kapitatowej Spotki za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

Umowa o przeprowadzenie badan i przegladow sprawozdan finansowych Spétki zostata zawarta na okres
dwadch lat. Wybrany audytor nie wspdtpracowat dotychczas z Emitentem.
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Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone i nalezne bez kosztow dodatkowych za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca
2018 roku:

Okres zakonczony 30 Okres zakonczony 30

czerwca 2019 czerwca 2018 roku

Przeglad Srédrocznego sprawozdania finansowego 30 30
Przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 40 40

finansowego

W. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku GOBARTO S.A. (lub Spétki z Grupy GOBARTO S.A.) nie byty strong postepowan
sgdowych i upadtosciowych, ktdrych wartos¢ przedmiotu sporu przekraczataby 400 tys. zt.

W.1. Postepowania dotyczqgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartosc¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

Brak

W.2. Dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosc
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Brak

X. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Nie dotyczy

Y. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Gobarto S.A. — zmiana terminu publikacji raportu okresowego
W dniu 14 sierpnia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje o zmianie terminu publikacji

skonsolidowanego raportu srédrocznego za pierwsze poétrocze 2019 roku. Raport ten zostanie opublikowany 30
wrze$nia 2019 roku a nie 28 sierpnia 2019 roku, jak Emitent informowat w Raporcie Biezgcym nr 2/2019z dnia
16 stycznia 2019 roku.

Gobarto S.A.- zawarcie istotnej umowy przez podmiot zalezny od Emitenta

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 20 wrzesnia 2019 roku o otrzymaniu od ZM Silesia zawiadomienia o
zawarciu przez ww spotke umowy z Cedrob S.A. przenoszgcej na ZM Silesia prawa wynikajgce z umowy o
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wykonywanie ustug na powierzonych surowcach zawartej 6 wrzesnia 2019 roku przez Cedrob ze spotkg Zaktady
Miesne Henryk Kania S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Pszczynie.

Umowa zaktada w szczegdlnosci zlecenie wykonywania na rzecz ZM Silesia, w oparciu o powierzony surowiec,
ustug polegajgcych na produkcji, konfekcjonowaniu, pakowaniu, magazynowaniu oraz dystrybucji produktow
miesnych, zarowno pod markami nalezagcymi do grupy kapitatowej Cedrob jak rowniez pod markg m.in.
,Henryk Kania” w okresie obowigzywania przedmiotowej umowy.

Gobarto S.A. — zmiana formy publikacji raportu pétrocznego

Zarzad Gobarto S.A. nawigzujac do Raportéw biezacych nr 2/2019 z dnia 16 stycznia 2019 roku oraz 17/2019
z dnia 14 sierpnia 2019 roku, poinformowat w dniu 27 wrzes$nia 2019 roku o odstgpieniu od zamiaru przekazania
skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2019 roku w formie jednolitego dokumentu, zawierajgcego
informacje wymienione w § 62 ust. 3 Rozporzadzenia.

Wobec powyzszego, zgodnie z § 60 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia, Emitent podjat decyzje o publikowaniu dwdch
odrebnych raportéw, tj.:

- jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2019, oraz

- skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2019.

Zmiana formy publikacji raportu pétrocznego jest konsekwencjg stosowania przez Emitenta polskich standardéw
rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych, w tym formy przewidzianej w ustawie o
rachunkowaosci tj. struktury logicznej i formatu zgodnego ze schematem opublikowanym przez Ministerstwo
Finanséw, rowniez w przypadku Srédrocznego sprawozdania finansowego, co znalazto wyraz w stanowisku
Departamentu Rachunkowosci i Rewizji Finansowej Ministerstwa Finanséw z dnia 13 wrze$nia 2019 roku.

Ponadto,

1. W dniu 30 sierpnia 2019 roku Jama sp. z 0.0. zostata potgczona z Gobarto S.A.. Potaczenie nastgpito w
trybie art. art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Ksh, tj. przez przeniesienie catego
majatku Jama sp. z 0.0. (jako Spotki Przejmowanej) na Gobarto S.A. (jako Spétke Przejmujgcg) - taczenie
sie przez przejecie. Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego Gobarto S.A. wstapito we wszystkie prawa i obowigzki Jama sp. z 0.0..

2. W dniu 26 sierpnia 2019 roku zakonczona zostata likwidacja PorkPro Polska sp. z 0.0. w likwidacji
poprzez spieniezenie majatku spoétki i zamkniecie jej ksigg rachunkowych. Wskutek powyzszego w dniu
29 sierpnia 2019 roku ztozony zostat wniosek o wykreslenie spotki z rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego.

3. W dniu 11 wrzes$nia 2019 roku zawigzana zostata spotka Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji
powotana w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej przez Gobarto S.A. w celu realizacji inwestycji
deweloperskiej na czesci nieruchomosci Gobarto S.A. potozonej w Katowicach przy ul. Kozielskiej, o
ktdrej Gobarto S.A. informowata w raporcie biezagcym nr 14/2019 z dnia 04 czerwca 2019 roku.
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Oswiadczenie Zarzadu GOBARTO S.A. dotyczace rzetelnosci i zgodnosci z prawem sprawozdan finansowych

Zarzad GOBARTO S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzga:

a) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej GOBARTO za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majatkowsq i
finansowa Grupy Kapitatowej GOBARO oraz jej wynik finansowy.

b) Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gobarto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2019 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy kapitatowej Gobarto, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad GOBARTO S.A.

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2019

Marcin Sliwiniski

Katarzyna Gozdzikowska-Gaztelu
Karol Ludwinski

Rafat Oleszak

Roman Miler

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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