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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania kréotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia
(w PLN/ EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w

PLN/EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
1088 685 1056915 253 889 249 302
20 595 11735 4803 2768
13974 7 080 3259 1670
13 225 2 380 3084 561
15763 11 663 3676 2751
- 29539 - 61157 - 6 889 - 14 425
16 272 25082 3795 5916
2 497 - 24 412 582 - 5758
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
1111817 1037 800 261481 241 349
682 348 622 082 160477 144 670
215919 206 309 50781 47979
466 429 415773 109 696 96 691
429 467 415718 101 004 96 679
278 002 278 002 65 381 64 652
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
0,48 0,09 0,11 0,02
15,45 14,95 3,63 3,48

Do przeliczania powyzszych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto Sredni kurs NBP z ostatniego
dnia roboczego w poszczegdlnych okresach:

- 4,2520 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2019 roku
- 4,3000 PLN/EURO z dnia 30 grudnia 2018 roku

Dla przeliczenia powyzszych pozycji sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano $rednie kursy:
- 4,2880PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
- 4,2395PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do
35 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

okres 6 okres 3 okres 6 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony do zakonczony do zakorczony do zakorczony do
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
Noty 2019 2019 2018 2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
Ezzghwy ze sprzeday produktow i 559618 314 548 553 464 289 705
Przychody ze sprzedazy towarow i
s 529 067 273 209 503 451 216 084
materiatéw
Przychody ze sprzedazy 1 088 685 587 757 1056 915 505 789
:(S::ngfasny sprzedanych produktow 501 862 283727 499 008 268 848
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 467 415 240782 439192 190331
. 4
Koszt wtasny sprzedazy 969 277 524 509 938 200 13:

Pozostate przychody operacyjne 11 282 122 2997 36
Koszty sprzedazy 78793 40170 80323 34711
Koszty ogdlnego zarzadu 26 231 13511 28 181 14 150

Pozostate koszty operacyjne 5070 - 1345 1473 483

Przychody finansowe 472 19 2294 2134
Koszty finansowe 7094 3675 6 949 4334

Podatek dochodowy 12 749 - 349 4700 779

- akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,48 7729 2380 -5676
- akcjonariuszom niekontrolujagcym - - - -

— podstawowy z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom jednostki 0,48 0,28 0,09 0,20
dominujacej

—rozwodniony z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom jednostki 0,48 0,28 0,09 0,20
dominujgcej

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do
35 stanowig jego integralng czesé
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

okres 6 okres 3 okres 6 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakorczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

do 30 do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca
czerwca 2019 2019 2018 2018

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

. 185 -536 1503 1323
zagranicznych

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 159 51 - 579 101

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w 344 485 924 1424
kolejnych okresach sprawozdawczych

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 13 569 7 241 3304 -4 252

- akcjonariuszom niekontrolujagcym - - - -

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do
35 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

na dzien 30 czerwca 2019 roku

Noty stan na stan {ra
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Aktywa trwate 718 609 683 497
Rzeczowe aktywa trwate 14 499 732 477 702
Trwate aktywa biologiczne 18 13979 12 716
Nieruchomosci inwestycyjne 15 50217 42 634
Aktywa niematerialne 16 26 376 26 866
Wartos¢ firmy 13 89713 89713
Znak towarowy 13 21 864 22 837
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 20 3490 1986
Naleznosci dtugoterminowe 239 238
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 985 8798
Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 14 6
Aktywa obrotowe 368 441 329 538
Zapasy 17 73 495 70 697
Aktywa biologiczne 18 57 852 43 905
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19

naleznosci 154 329 142 851
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 20 61 44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 49171 46 674
Pozostate aktywa niefinansowe (krétkoterminowe) 33533 25 367
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 24 765 24 765

Noty stan na stan {m
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Kaplfal \.Mlas'ny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 429 467 415 718
dominujacej)

Kapitat podstawowy 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 190 727 181 832
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -29527 -29712
Pozostate kapitaty rezerwowe 851 4987
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -10 586 -19391
Zobowigzania dtugoterminowe 215919 206 309
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 138 773 150952
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 23

pracowniczych netto 1215 1282
Zobowigzania finansowe 49 585 30232
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow i akcji 1918 2 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20980 17 068
Przychody przysztych okreséw 3448 3574
Pozostate rezerwy 23 - 1200
Zobowiazania krétkoterminowe 466 429 415 773
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 24 132 020 91 003
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 23

pracowniczych netto 264 197
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 207 015 198 124
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 65 220
Zobowigzania finansowe 21271 18 540

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do
35 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Noty stan na stan l'm
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 62 938 65 355
Pozostate zobowigzania niefinansowe 35 555 35061
Rozliczenia miedzyokresowe 1444 1016
Przychody przysztych okreséw 4168 405
Pozostate rezerwy 23 1689 5852
Zobowigzania razem 682 348 622 082

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do
35 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakornczony do zakoriczony do
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej niebadane niebadane

Amortyzacja 25074 25330
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 522 1503
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 653 2181
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -14 966 9338
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -16 745 -20951

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem

kredytow i pozyczek 11410 -8387
Przychody z tytutu odsetek -275 -179
Koszty z tytutu odsetek 4494 3998
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 543 -92
Zmiana stanu rezerw -5324 -875
Podatek dochodowy zaptacony -2574 -4970
Pozostate - 1022 -2314

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw

- . 2 867 1811
niematerialnych
N'abyC|e r.zeczowych aktywow trwatych i aktywow 28758 19710
niematerialnych
N.abYC{eJednostek zaleznych po potraceniu przejetych srodkéw 2500 47437
pienieznych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - 4000
Udzielone pozyczki -1525 -
Sptata udzielonych pozyczek 102 179
Odsetki otrzymane 275 -

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 6648 - 8157
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 49 063 51601
Sptata pozyczek/kredytéw -21649 -14 364
Odsetki zaptacone -4494 -3998

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16 272 25 082

Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 674 62 090

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do
35 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

GRUPA GOBARTO S.A.

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Roznice
kurs.owef 2Zyski Udziaty
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontroluiace
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte e
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2019 278 002 181 832 -29712 4987 -19 391 415718
Zysk/strata netto za okres - - - - 13225 13 225
Inne catkowite dochody za } } 185 159 ) 344
okres

Catkowity dochdd za okres - - 185 159 13 225 13 569
Pokrycie straty z lat ubieglych - - 8043 - - 5046 13 089 -
Podziat zysku - 16 938 - 751 - 17 689 -
Inne - - - - 180 180

Kapitat wiasny
ogétem

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35 stanowig jego integralng czes¢

11/35



GRUPA GOBARTO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach PLN)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Réznice
kurs.owe z 2Zyski Udziaty
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontroluiace
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte 9
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2018 278 002 153 519 -30 654 1896 42 760 445 523
Zysk/strata netto za okres - - - - 2 380 2 380
Inne catkowite dochody za ) ) 1503 579 ) 924
okres
Catkowity dochdd za okres - - 1503 -579 2 380 3304
Podziat zysku/pokrycie straty - 29420 - 11398 -40818 -

- - - 3 -1739 -1736

Inne

Kapitat wtasny

ogétem

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35

stanowig jego integralng czesc
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa GOBARTO S.A. (,Grupa”) sktada sie ze spé6tki GOBARTO S.A. (,jednostka dominujaca”,
»Spotka”) i jej spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy, zakoriczony dnia 30
czerwca 2018 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000094093.
Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076 oraz numer rejestrowy w bazie danych o
produktach i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami BDO 000014202.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e Choéw i hodowla swin;

e  Produkcja miesa wieprzowego;

e Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobdw miesnych;

e Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Cedrob S.A..

2. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2019 roku wchodzili:

Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska-Gaztelu Wiceprezes Zarzadu
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 30 wrze$nia 2019 roku.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
stanowig jego integralng czes¢
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4. Zmiany w sktadzie Grupy

4.1. Likwidacja spotki PorkPro Polska sp. z 0.0. sp.k.

Dnia 22 lutego 2019 roku spétka PorkPro Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zostata
wykreslona z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

5. Podstawa sporzgdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rdodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
17 kwietnia 2019 roku.

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdznie;j.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (MSSF 16). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w
dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019
roku, nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

6.1. MSSF 16 Leasing

Standard zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku
i zostat przyjety przez Unie Europejska. MSSF 16 obowigzuje dla okreséow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy standard zastgpit obowigzujgcy do korica 2018 roku MSR 17 Leasing
oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
stanowig jego integralng czes¢
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W wyniku przeprowadzonej analizy wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci Grupa ujeta w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania, wynikajgce z dtugoterminowych umow
leasingu, najmu badz dzierzawy (umowy gtéwnie dotyczg dziatek, gruntéw, nieruchomosci, wézkéw widtowych)
oraz posiadanych praw z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw.

Grupa zastosowata wymogi standardu z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego zgodnie
z MSSF 16 zatacznik C punkt 5b dla umdw istniejacych na dzier poczatkowego zastosowania standardu. Zgodnie
z tym podejsciem Grupa nie przeksztatca danych poréwnawczych.

Na moment pierwszego zastosowania Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie réwnej wartosci
biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie kraricowej stopy procentowe;j
leasingobiorcy oraz ujmuje skfadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniu z
tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie
do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania, (zgodnie z paragrafem C8.b.ii).

Korekta bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2019r. spowodowata wzrost rzeczowych aktywoéw trwatych
i zobowigzan finansowych o 21 024 tys. PLN.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci
w ogdlnych kosztach administracyjnych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych rozliczane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

W celu obliczenia stdp dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢
koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16, Grupa zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez
standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela umoéw leasingowych o podobnych cechach,

- nieujmowanie prawa do uzytkowania aktywow i zobowigzan dla uméw leasingu kréotkoterminowego tj. uméw,
ktorych pozostaty okres leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku jest krétszy niz 12 miesiecy,

- wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywow zwigzanych z prawem do
uzytkowania w dniu poczatkowego zastosowania, oraz

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabele:

31 grudnia 2018 1 stycznia 2019
bez efektu Efekt wdrozenia ~ Z uwzglednieniem
wdrozenia MSSF efektu wdrozenia
16 MSSF 16 MSSF 16
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 477 702 13192 490 894
w tym: Prawo do uzytkowania 1917 5277 7194
Nieruchomosci inwestycyjne 42 634 7833 50 467
w tym: Prawo do uzytkowania 42 634 7 833 50 467
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 246 896 21024 267 920
w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu 38292 21024 59316

Ponizej przedstawiono uzgodnienie rdznicy pomiedzy kwotami przysztych optfat leasingowych z tytutu
nieodwotalnego leasingu operacyjnego na koniec 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16:

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
stanowig jego integralng czes¢
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Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umdw leasingu operacyjnego na dzien

31 grudnia 2018r. (ujawnienie zgodnie z MSR 17) 43083
Wptyw dyskonta przy uzyciu kraricowej stopy procentowej Grupy 22 059
Zobowiazanie finansowe z tytutu leasingu na 1 stycznia 2019 r. 21024
Prawo do uzytkowania na 1 stycznia 2019 r. 21024

Wpftyw na rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskéw i strat Grupy pojawita sie od 2019 roku zmiana w klasyfikacji kosztéw (czynsze zwigzane z
wynajmem zostaty zastgpione amortyzacjg oraz kosztami odsetkowymi) w momencie ich rozpoznania (ujecie
kosztédw zwigzanych z leasingiem jest szybsze ze wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metoda
efektywnej stopy procentowej, ktéra poprzednio nie byta stosowana dla umoéw innych niz klasyfikowane jako
leasing finansowy zgodnie z MSR 17).

Wptyw na kapitat wtasny

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny Grupy na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Okresy leasingu przyjete do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych ustalono zgodnie z trescig
ekonomiczng umow leasingowych oraz okresem wieczystego uzytkowania gruntow.

W celu wyznaczenia kwoty zobowigzan leasingowych, ktére zostaty wykazane zgodnie z MSSF 16, taczne kwoty
przysztych minimalnych opfat z tytutu zawartych umoéw leasingu operacyjnego wedtug stanu na 1 stycznia 2019r.
zostaty skorygowane do wartosci biezgcej poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskonta. Srednia wazona
kraricowa stopa leasingu przyjeta do wyceny zobowigzan wyniosta 3,32%.

Zastosowanie MSSF 16 wptyneto réwniez na strukture skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. W pierwszym
potroczu 2019 roku nastgpit wzrost amortyzacji w kwocie 925 tys. PLN oraz kosztow odsetek w kwocie 14 tys.
PLN i spadek ustug obcych w kwocie 1 068 tys. PLN.

Powyzsze zmiany spowodowaty wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 146 tys. PLN oraz wzrost
wyniku przed opodatkowaniem w kwocie 131 tys. PLN.

Gtéwne skfadniki, ktére zostaty rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania to grunty, prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, pomieszczenia biurowe, pomieszczenia magazynowe, pomieszczenia
handlowo-magazynowe, urzgdzenia techniczne — wdzki widtowe.

e Prawo wieczystego uzytkowania

Grupa korzysta z prawa do wieczystego uzytkowania gruntéow —tgcznie 10 umdw, dla ktdérych zgodnie z MSSF 16
dokonano wyceny i uznania sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, jak rowniez zobowigzan z tytutu
leasingu na dzien pierwszego zastosowania standardu. Pie¢ z powyzszych sktadnikow aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania Grupa nie wykorzystuje w dziatalnosci produkcyjnej ani ustugowej, sg zaklasyfikowane jako
nieruchomosci inwestycyjne.

Umowy dotyczgce prawa wieczystego uzytkowania gruntow przewidujg okres od 13 do 74 lat uzytkowania oraz
roczne optaty najmu.

e Najmy nieruchomosci

W zakresie nieruchomosci Grupa posiada umowy leasingowe dotyczgce gruntow i nieruchomosci rolnych, prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw, powierzchni biurowych, powierzchni magazynowych, powierzchni
handlowo — magazynowych oraz parkingow.

Grunty i nieruchomosci rolne

Grupa wynajmuje grunty i nieruchomosci rolne od Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa na podstawie 5
umoéw, na ktérych prowadzi dziatalnos¢ rolnicza. Umowy byty zawarte na zréznicowany okres najmu od 10 lat do
30 lat. Kwota czynszu za najem jest aktualizowana kazdego roku wg ceny za decytone pszenicy oraz po uptywie
kazdych 10 lat wydzierzawaiajgcy ma prawo do podwyzszenia wysokosci czynszu, nie wiecej jednak niz o 25%.
Na dzien pierwszego zastosowania IFSR 16 pozostaty okres najmu wynosit od 4 do 10 lat Jedna umowa zawiera
opcje przedtuzenia.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
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Powierzchnie biurowe

Grupa wynajmuje pomieszczenia dla potrzeb biura gtéwnego. Umowa byta zawarta na nieodwotywalny okres
13 lat do dnia 31 sierpnia 2020r. i nie przewiduje mozliwos¢ przedtuzenia umowy na kolejny okres. Kwota czynszu
za najem jest aktualizowana kazdego roku wg wskaznika cen konsumenta UE / consumer price index for
harmonized indices of consumer prices za ostatnie 12 miesiecy ogtaszanego przez Komisje Europejska.
Dodatkowo umowa przewiduje wnoszenie optat eksploatacyjnych oraz za miejsca parkingowe. Na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16 pozostaty, nieodwotywalny okres najmu wynosit 20 miesiecy.

Pomieszczenie handlowo - magazynowe

Ponadto Grupa wynajmuje pomieszczenie magazynowe wraz z pomieszczeniami biurowymi, miejscami
parkingowymi, placem odktadczym i powierzchniami magazynowymi. Umowy byty zawarta na nieodwotywalny
okres 10 i 15 lat i przewiduje mozliwos¢ przedtuzenia umowy na kolejny okres. Kwota czynszu za najem jest
aktualizowana kazdego roku wg wskaznika inflacyjnego wzrostu cen towaréw konsumpcyjnych (wskaznik GUS).
Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 pozostaty, nieodwotywalny okres najmu wynosit 19 miesiecy i drugiej
z umow 8 lat.

e Najem maszyn i urzadzen
Grupa wynajmuje wozki widtowe. Umowy najmu byty zawarte na 5 lat.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 pozostaty okres najmu wynosit od 4 do 5 lat.

Grupa jako leasingobiorca

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy. Zgodnie
z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
sktadnikiem aktywéw, w odniesieniu do ktorego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego sktadnika aktywdéw w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci
w okresie trwania leasingu, za wyjgtkiem krétkoterminowych umow leasingowych do 12 miesiecy oraz umow
leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikow aktywow.

W dacie rozpoczecia umowy leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Zgodnie z MSSF 16, Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umow leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia dotyczace ujecia.

Dla uméw leasingu rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2019 r. Grupa ujmuje aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujgco:

e zobowigzanie leasingowe wyceniane s3 w wartosci biezacej pozostatych do dokonania ptatnosci
leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem kraricowej stopy procentowej dla danej umowy,

e wartos¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywoéw dla poszczegdinych uméw leasingowych
(odrebnie dla kazdej umowy) ustala sie wg kosztu.

Koszt sktadnika aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:
e kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
e wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,
e wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz

e szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywoéw do stanu wymaganego przez warunki
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leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Grupa przyjmuje na siebie
obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika
aktywow przez dany okres.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace
optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw podczas okresu leasingu, ktére pozostajg
do zaptaty w tej dacie:

e state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia

e kwoty, ktérych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowe;j,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tej
opgji.

Na poczatkowg wycene zaréwno aktywow jak i zobowigzan istotny wptyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie
z definicja okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktére wynikaja
z opcji przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Grupa wykona opcje
przedtuzenia lub z opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto, Grupa dokonuje innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, majgcych wptyw
na wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, w zakresie:

e okreslenia kranncowych stdp procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywéw
pienieznych;

e wskazania okresdw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, ujetych na dzien 1 stycznia
2019 roku;

e struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.

Kraicowe stopy procentowe sg okreslone jako suma:

e stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem
zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty oraz

e premii za ryzyko kredytowe Grupy w oparciu o marze kredytowa.

Po poczgtkowym ujeciu, Grupa wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw podobnie jak inne trwate
aktywa niefinansowe a zobowigzanie z tytutu leasingu podobnie do zobowigzan finansowych. W rezultacie, po
poczgtkowym ujeciu, Grupa ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (z wyjgtkiem
przypadku, gdy prawo spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej) i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa stosuje sie do wytycznych okreslonych w MSSF 16 w celu aktualizacji wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu, aby uwzgledni¢ zmiany w optatach leasingowych. Grupa uznaje kwote aktualizacji
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania. Jezeli
jednak wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania zostata zmniejszona do zera i ma
miejsce dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, Grupa ujmuje pozostatg kwote aktualizacji
wyceny w wyniku.

W przypadku prawa do uzytkowania sktadnika aktywdéw zaklasyfikowanych jako nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane wg wartosci godziwej, Grupa dokonuje ubruttowienia wartosci nieruchomosci inwestycyjnych,
ktérych wycena zostata powiekszone o warto$s¢ wprowadzonego zobowigzania z tytutu MSSF 16. Zasady oraz
czestotliwos¢ dokonywania przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych sg opisane w Nocie 16 Dodatkowych
informacji i objasnien skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku.

Grupa nie rozpoznaje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania ani zobowigzan leasingowych dla umoéw
leasingu, ktorych okres trwania jest ponizej 12 miesiecy jak rdwniez uméw, ktérych przedmiotem sg przedmiotu
o niskiej wartosci. Z tych uméw leasingowych ponoszone optaty sg ujmowane liniowo w wyniku.
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6.2. Pozostate

e KIMSF 23 Niepewnos$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okresow rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019r.,

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019-r.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach - dla
okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017 - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ - dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020r.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczgcy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw - dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020r.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie sprawozdawczym zmiana szacunkéw nie miata miejsca w stosunku do przyjetych zasad
szacunkow z rocznego skonsolidowanego sprawozdania za 2018r. Zarzad objat gtdwnie szacunkami nastepujgce
wartosci: rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne oraz odpisy aktualizujgce (w tym na rzeczowe aktywa trwate,
naleznosci, zapasy, wartos$¢ firmy) oraz aktywo na podatek dochodowy.

Wartosc¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Zarzad dokonuje szacunkdw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o
transakcjach sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. Grupa dokonuje wyceny
nieruchomosci raz w roku na dzien 31 grudnia. Zarzad uznaje, iz wycena nieruchomosci dokonana na dzien
31.12.2018 pozostaje aktualna w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na planach finansowych. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w jakiej wysokosci
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia aktywa na podatek odroczony.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
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Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci powodowatoby, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjete na koniec roku 2018 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerh Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Okresy uzytkowania sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywow trwatych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdéw majatku trwatego.

Testy na utrate wartos¢ firmy

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci osSrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych zostata
przypisana wartos$¢ firmy. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana w
poprzednich okresach.

8. Sezonowosc dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajacej w rdznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz mamy do czynienia
z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotéw
w okresach poprzedzajgcych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.
W produkcji roslinnej sezonowos$¢ charakteryzuje sie istotnymi skumulowanymi kosztami w | pétroczu a realizacjg
przychodu w okresie letnim i jesiennym.

9. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem 2z branzy miesnej
koncentrujgcym swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa
wieprzowego w wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowa cze$¢ prowadzonej
dziatalnosci Grupy. Réwnolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobéw miesnych
i wedliniarskich oraz dziatalnos$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie
produkcja roslinng.

W ramach integracji biznesowej Grupy GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej.
Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spdtki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzagdkowane do pieciu segmentéw: mieso i wedliny,
przetwérstwo, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalno$¢ pozostata.

Segment mieso i wedliny

e GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujagcym Grupy GOBARTO S.A. Spoétka funkcjonuje w sektorze
miesa wieprzowego. Jej gtdwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktore w
wielu asortymentach trafia do odbiorcow na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcéw
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalnosé¢ ustugowa w
zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajacych

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
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specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grgbkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 900 tys. sztuk trzody chlewne;.

W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spétka konsekwentnie rozwija dziatalno$¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdtka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie
oraz Gdansku.

GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakos¢ produktu.

NetBrokers Polska Sp. z 0.0. S.K. - wiodgcg dziatalnoscig spotki od roku 2003 jest dziatalnos¢ handlowa,
gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek polski Swiezego miesa
wieprzowego dla zaktaddw rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku
detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych na rynku rolno-
spozywczym, ktdérej misja jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji
umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardéw.

Bekpol Sp. z o0.0. - jest Spdtka zajmujaca sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spotki jest rozbiér miesa drobiowego.

Jama Sp. z o0.0.- jest spdtka zajmujacg sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. W skfad Grupy
Kapitatowej Gobarto wchodzi od listopada 2017r.

Segment Przetworstwo

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od

grudnia 2017 roku. W jej sktad wchodzg spofki:

Zaktady Miesne Silesia S.A. — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku przetwérstwa miesnego
zajmujaca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego, drobiowego i wotowego, produkcjg
dan gotowych oraz karm dla zwierzat domowych. Spétka prowadzi sprzedaz i dystrybucje w oparciu
o sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport,

Silesia Pet Foods sp. z 0.0. — dziatalnos¢ spoétki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowej karmy dla
zwierzat domowych,

Vital Food Silesia sp. z 0.0. — spdtka zajmuje sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych dan i positkéw,
Silesia Logistics sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci spoétki jest Swiadczenie ustug transportowych,
Panteon S.A. — dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytaczeniem holdingéw
finansowych,

Segment Trzoda chlewna

Agro Bieganow Sp. z 0.0. spotka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

Agro Gobarto Sp. z o.0. prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spoétek z grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.
Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spdtka zajmujgcy sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewne;j.

PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.
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Segment Zboza

e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. zajmujg sie produkcja roslinng zbdz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ rodlinng oraz posiada elewator zbozowy.
e Plon Sp. z 0.0. - spd6tka zajmujaca sie Swiadczeniem ustug rolnych dla spétek z Grupy.

Segment Dziatalnos¢ pozostata

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu zarzadzania sp6tkg Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp. K.

e Tigra Trans Sp. z 0.0. SK - spdtka swiadczaca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2019r.

e Bio Delta Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2019r.

e Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” Sp. Z 0.0. - spdtka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci
z wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii.

e Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowa dziatalnos$cig w segmencie dystrybucyjnym.

e Insignia Management Sp. z 0.0. - spétka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spétek grupy.

o Netbrokers Polska Sp. z 0.0. - sp6tka powotana w celu zarzadzania spotkg Netbrokers Polska sp. z o.0.
SK.

o Pork Pro Polska Sp. z 0.0.w likwidacji - spotka powotana w celu zarzadzania spo6tkg Pork Pro Polska sp.
z 0.0. SK.

o Hotel 22 Sp. z 0.0. — spétka powotana w celu zarzadzania spétka Hotel 22 sp. z 0.0. S.K.,

e Hotel 22 Sp. z o0.0. S.K.- przedmiotem dziatalnosci spoétki jest zarzadzanie nieruchomosciami oraz
dziatalnos¢ deweloperska.

e Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spétka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.

e PF ,MK” Rosana - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie ubojem,
rozbiorem, produkcja wedlin oraz sprzedaza miesa i wedlin pod wiasng marka Rosana (Premium).
Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.

e Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie
sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Aktualnie w trakcie budowy wiasnej sieci detalicznej. Na koniec
pierwszego kwartatu 2019 roku spétka posiadata 19 wtasnych sklepdw.

e Dom Handlowy ROSANA PLUS - podmiot wchodzacy w sktad grupy Rosana utworzony w celu
prowadzenia sprzedazy produktow grupy; w trakcie rozwoju struktur.

e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2019r.

e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2019r.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze
stronami niepowigzanymi.
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okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

M"ZZ;;; Przetworstwo sze(;?:a Zboza D;;::‘:’:Z:C Korekty Dz:;zlen;sc
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 844 960 199 510 18 748 4719 20748 1088 685
Sprzedaz miedzy segmentami 37 009 40118 63433 12 11032 - 151 604 0
Przychody segmentu 881 969 239 628 82181 4731 31780 - 151 604 1088 685
Wyniki

Pozostate informacje
Amortyzacja 7 969 8620 4243 705 3537 25074

Stan na 30 czerwca 2019

Znaki towarowe 16 936 4928 21 864
Relacje z klientami 6513 6 444 12 957
Wartos¢ firmy 84531 1 5169 12 89713
Receptury 4926 4926
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okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2018 roku

M"gz;;; Przetwdrstwo c;rlzef:a Zboia [::Z:;IZ;;C Korekty Dz;;zz::sc
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 785 959 238 325 14 854 2562 15214 1056 915
Sprzedaz miedzy segmentami 28 148 36 607 46 540 499 3512 -115 305 0
Przychody segmentu 814107 274932 61394 3061 18 726 -115 305 1056 915
Wyniki

Pozostate informacje
Amortyzacja 9827 8884 3469 743 2407 25330

Stan na 30 czerwca 2018

Znaki towarowe 15 409 9 066 24 475
Relacje z klientami 9441 5237 14 678
Wartos¢ firmy 81577 1 5169 13 86 760
Receptury 5870 5870

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.
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10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spodtka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakonczony 31 grudnia 2019. Spétka dominujaca
nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskéw za rok zakoriczony 31 grudnia 2018.

11. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow oraz koszt wihasny sprzedazy w pierwszym
potroczu, utrzymywaty sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie 2018 roku.

12. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg
sie nastepujgco:
okres 6 okres 3 okres 6 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony do zakoriczony do zakorczony do zakoriczony do
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2019 2019 2018 2018
Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane niebadane niebadane
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1023 583 4756 1050
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z -274 932 56 2273

powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakoriczony do zakoriczony do
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadane niebadane
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce,
wynoszacej 19% (2017: 19%) 2 655 1345
Pozostate przychody / koszty niestanowigce przychodéw podatkowych /
kosztéw uzyskania przychodu - réznice trwate 24 459
Dochody spétek rolnych -1628 26
Zmiana szacunkdéw realizowalnosci aktywa 597 1719
Rozliczenie straty z lat ubiegtych 400 -
Pozostate -1299 1151
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej:
30.06.2018 19%
30.06.2019 19% 749 4700

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35

stanowig jego integralng czesé
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13. Wartos¢ firmy i znaki towarowe

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ wartosci firmy wyniosta 89 713 tys. PLN (na dzien 31 grudnia
2018 roku: 89.713 tys. PLN), a wartos¢ znakéw towarowych na dzien 30 czerwca 2019r. wyniosta 21 864 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2018 roku: 22.837 tys. PLN).

Odzyskiwalna wartos¢ poszczegdlnych segmentédw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdéw $rodkéw pienigznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych pigcioletni okres.

W odniesieniu do wartosci firmy na dzier 31 grudnia 2018 Grupa sporzadzita i opublikowata w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2018 test na utrate wartosci. Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci
na poziomie segmentdw operacyjnych bedgcych jednoczesnie osSrodkami generujgcymi srodki pieniezne.

W zadnym z segmentdw Grupy Gobarto nie rozpoznano utraty wartosci.

14. Rzeczowe aktywa trwate

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate za
cene 28 758 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku: 14.152 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych o wartosci netto 2 867 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 119 tys. PLN
(w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywoéw
trwatych o wartosci netto 1.811 tys. PLN i wygenerowata strate na sprzedazy w wysokosci 1.065 tys. PLN).

Wartosc rzeczowych aktywoéw trwatych na 1 stycznia zwiekszyta sie o wartos¢ aktywoéw uzytkowanych
na podstawie umoéw leasingu w wysokosci 13 192 tys. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku
amortyzacja wyniosta 867 tys. PLN

14.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa rozwigzata odpis z tytutu utraty wartosci na saldzie
rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 173 tys. PLN (w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa
rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 90 tys. PLN).

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zawierajg grunty wifasne oraz prawa wieczystego uzytkowania, ktére s3
wykorzystywane w Grupie w zakresie dziatalnosSci inwestycyjnej.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na 1 stycznia zwiekszyta sie o wartos¢ nieruchomosci uzytkowanych na
podstawie umdw leasingu w wysokosci 7 833 tys. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku
amortyzacja wyniosta 57 tys. PLN.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
stanowig jego integralng czes¢
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16. Aktywa niematerialne

16.1. Kupno i sprzedaz

Aktywa niematerialne na dzien 30 czerwca 2019 wynoszg 26 376 tys. PLN (na dzien 30 czerwca 2018
wynosity 28.143 tys. PLN). W okresie sprawozdawczym wystgpit spadek o 490 tys. PLN, co wigze sie gtéwnie z
amortyzacjg (w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2018 roku spadek o0 2.196 tys. PLN).

16.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu
utraty wartosci na saldzie aktywow niematerialnych (w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa nie
rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci).

17. Zapasy
stan na stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
niebadane badane
Materiaty 19 036 18 709
Produkcja w toku 18 422 18 462
Wyroby gotowe 20623 19 162
Towary 15 255 14 290
Zaliczki na dostawy 159 74
Zapasy ogotem 73 495 70 697

Wzrost zapaséw na dzien 30 czerwca 2019 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku spowodowany
jest wygaszaniem zakupow i sprzedazy w ostatnich tygodniach roku sprawozdawczego zwigzanego z
zakonczeniem produkcji pod okres swigt Bozego Narodzenia.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa nie dokonata odpisu na zapasy (w
okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2018 roku: 1.415 tys. PLN.)

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa dokonata rozwigzania odpisu w kwocie 401
tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku: 1.359 tys. PLN.)

18. Aktywa biologiczne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa podwyzszyta wartosé trwatych
aktywow biologicznych o kwote 1 263 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku: wzrost
0 811 tys. PLN.) a aktywdw biologicznych ujetych w zapasach o kwote 13 947 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku wartos¢ zwiekszyta sie 0 14.719 tys. PLN.)

stan na stan na

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

niebadane badane

Trwate aktywa biologiczne ogétem 13 979 12 716
Zboza 249 -
Trzoda chlewna i bydto 43933 37516
Zasiewy 13670 6389
Aktywa biologiczne ogétem 57 852 43 905

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
stanowig jego integralng czes¢
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19. Naleznosci

Na dzien 30 czerwca 2019r. naleznosci wzrosty o 11 478 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2018r. (w
okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018r. naleznosci obnizyty saie w stosunku do 31 grudnia 2017r. o

13.359 tys. PLN)

stan na stan na

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

niebadane badane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 144 637 137 367
Pozostate naleznosci 9692 5484

Odpis aktualizujacy 14 836 15 044
20. Pozostate aktywa finansowe

stan na stan na

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Pozyczki udzielone 3395 1874
Udziaty dtugoterminowe 156 152
- krétkoterminowe 61 44
- dtugoterminowe 3490 1986

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki

pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozyciji:

stan na stan na

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

niebadane badane

Srodki pieniezne w kasie 227 192
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 35 809 33303
Lokaty krétkoterminowe 11157 11 448
Srodki pieniezne w drodze 1978 1731

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania zwiekszyta sie 0 8 891 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2018

roku.

Na dzien 1 stycznia 2019r. wartos¢ zobowigzan finansowych zostata zwiekszona o zobowigzania z tytutu
leasingu operacyjnego o warto$¢ 21 024 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku

zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego zmniejszyto sie 0 1 239 tys.PLN

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35

stanowig jego integralng czes¢
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23. Rezerwy

W pozycji Swiadczenia po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate sprawy
pracownicze i premie.

Swiadczenia po Pozostate

okresie rezerwy Inne rezerwy Ogoétem
zatrudnienia pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2019 1479 800 6 252 8531
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 413 103 516
Wykorzystane - -801 -4921 -5722
Rozwigzane - - - 180 - 180
Korekta z tytutu réznic kursowych - - 23 23
Na dzien 1 stycznia 2018 1179 3544 2 860 7583
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 504 3750 4254
Wykorzystane - - 248 - 180 -428
Rozwigzane - - 3236 - 694 - 3930
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2019 264 412 1277 1953
Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2019 1215 - - 1215
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 108 564 4536 5208
Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 1071 = 1200 2271

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dnia 25 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujaca oraz cze$¢ spétek zaleznych podpisaty z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. aneks nr 4 do umowy kredytu z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, ktérego celem byto
doprecyzowanie zapiséw z umowy dotyczacych niektdrych definicji wskaznikéw finansowych.

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytdw i pozyczek przez Grupe na 30 czerwca 2019 roku wynosito
270 793 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 r. Grupa zwiekszyta zadtuzenie z tytutu
kredytéw o kwote 28 838 tys. PLN.

25. Inne istotne zmiany

25.1. Sprawy sadowe

Wykaz postepowan sgdowych i upadtosSciowych toczgcych sie z powddztwa GOBARTO S.A. (lub Spétek
z Grupy GOBARTO S.A.) oraz w ktérych Jednostka dominujgca (lub Spétki z Grupy GOBARTO S.A.) jest strong, byt
zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok. Sprawy te dotyczg gtéwnie
dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikéw. W stosunku do stanu wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy GOBARTO S.A. za 2018 rok w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku w trwajgcych postepowaniach w zasadzie nie nastgpity istotne zmiany stanu
prawnego.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
stanowig jego integralng czes¢
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25.2. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Stan na 30 czerwca 2019r. Stan na 31 grudnia 2018r.
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Nale?no§c.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 154 329 154 329 142 851 142 851
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 3551 3551 2030 2030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49171 49171 46 674 46 674

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej (poziom 2)

Swapy stopy procentowej wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen

984 984 1005 1005

Zobowiazania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Oprocentowane kredyty i pozyczki 270793 270793 241 955 241 955
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 207 015 207 015 198 127 198 127
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 64 856 64 856 67 355 67 355
Zobowigzania finansowe 70 856 70 856 52 127 52 127

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczgcych wyceny do wartosci godziwej
Grupa analizuje zmiany i gtéwne zatozenia przyjmowane do wycen do wartosci godziwe;j.
Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan na

podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywéw i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa:
e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzad jednostki dominujgcej, w bliskiej
wspotpracy z Zarzgdami spotek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwyzszg wage majg nastepujace cele:
e cykliczne sporzgdzanie sprawozdan finansowych,
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozer budzetowych,
e osigganie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
stanowig jego integralng czes¢
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Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.

Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Opis kluczowych czynnikéw ryzyka:

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach naszego kraju
afrykanski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody chlewnej i w branzy
miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru swin, choroby, na ktdra nie
znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujgcej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Aktualnie
ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i przekroczyty juz granice Wisty. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny
wptyw na wielkos¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosé.

Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczng

Wsréd potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzglednié¢ pogarszajaca sie sytuacje geopolityczng w zwigzku z
konfliktem pomiedzy Rosja i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga na
handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standw Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla
Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzgce z terenu Unii Europejskiej, co
przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktow na rynki docelowe i utrudnienie w
generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykow o wyjsciu z Unii
Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporterédw. Ryzyko z nig zwigzane wigze sie
obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z powodu braku szczegétowych
ustalen dotyczacych warunkéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej nie ma mozliwosci
oszacowania skutkow gospodarczych decyzji Brytyjczykdw. W przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy
zaktadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie
nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych, znaczacych kosztéw zwigzanych z wejsciem na
zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszos¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stép
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowg podmiotéw
uczestniczagcych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientéw koncowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
wptynac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktdrej dziata Grupa
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta
Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada sie na
wyniki generowane przez poszczegolne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego mogtoby
spowodowacé koniecznos¢ dokonania przez Grupe odpiséw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywéw
wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
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Ryzyko zwigzane ze zt3 lub pogarszajacg sie sytuacj finansowa niektérych podmiotdéw dziatajacych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujace
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektore podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada $cistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich péttusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktow wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktdére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajqca sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie faricucha
dostaw przez producentéw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcow. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
stanowig jego integralng czes¢
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku w poréwnaniu
do okresu 6 miesiecy zakoriczonego 30 czerwca 2018 roku:

w tym zalegfe,

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym Zobowigzania po uptywie
podmiotow podmiotow podmiotow przetermi- wobec podmiotow terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych nowane powigzanych ptlatnosci
Jednostka dominujaca:
CEDROB SA. 30 czerwca 2019 2335 158 954 612 5 152 818 8594
30 czerwca 2018 2276 54767 811 - 96 153 243
Pozostate podmioty
powigzane:
CEDROB Vertriebs Und 30 czerwca 2019 - - - - - -
Handelsgesellschaft GmbH
30 czerwca 2018 - - 218 218 - -
201 491 77 - - -
Cedrob Passau GmbH 30 czerwca 2019 910 3 9
30 czerwca 2018 7 841 - 1751 - - -
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27.1. Jednostka dominujaca wyzszego szczebla

Na dzien 30 czerwca 2019 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 85,56 % akcji zwyktych jednostki
dominujacej.

27.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

W | pétroczu 2019 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A.,
nie bedgce transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajgcymi z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez Grupe.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nieobjetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie 6 miesiecy zakoriczonego 30 czerwca 2019r.:

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Strona transakgcji Zakup ustug Zakup ustug
podmioty powigzane kapitatowo z personelem 229 702

kierowniczym

27.3. Wynagrodzenie kluczowego kierownictwa i organu nadzorujacego jednostki dominujacej

stan na stan na
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1621 2792
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 204 191

28. Zdarzenia nastepujace po dacie raportowej

28.1. Potaczenie jednostki dominujace;j

W dniu 30 sierpnia 2019 roku Jama sp. z 0.0. zostata potgczona z Gobarto S.A.. Pofaczenie nastgpito
w trybie art. art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Ksh, tj. przez przeniesienie catego majgtku
Jama sp. z 0.0. (jako Spétki Przejmowanej) na Gobarto S.A. (jako Spdtke Przejmujacy) - taczenie sie przez przejecie.
Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Gobarto S.A. wstgpito we
wszystkie prawa i obowigzki Jama sp. z 0.0..

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 35
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28.2. Likwidacja spétki PorkPro Polska sp. z 0.0.

W dniu 26 sierpnia 2019 roku zakoriczona zostata likwidacja PorkPro Polska sp. z 0.0. w likwidacji poprzez
spienigzenie majatku spotki i zamknigcie jej ksigg rachunkowych. Wskutek powyzszego w dniu 29 sierpnia 2019
roku ztozony zostat wniosek o wykreslenie spétki z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

28.3. Zawigzanie spoftki Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji

W dniu 11 wrzesnia 2019 roku zawigzana zostata spétka Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji powotana
w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej przez Gobarto S.A. w celu realizacji inwestycji deweloperskiej na
czesci nieruchomosci Gobarto S.A. potozonej w Katowicach przy ul. Kozielskiej, o ktdrej Gobarto S.A. informowata
w raporcie biezgcym nr 14/2019 z dnia 4 czerwca 2019 roku

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2019

Sporzadzajacy:

30 wrzesnia 2019

Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzadu

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kabus Gtowny ksiegowy

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na
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