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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Przychody netto ze sprzedazy 1722308 1567 067 399 737 368418
produktéw, towaréw i materiatéw

) o o 32 452 4209 7532 989

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 22780 - 3219 5287 - 757
Zysk (strata) netto 20 604 - 5511 4782 - 1296
Pr?epiywy |.:)|en|ezne. ne.tto z 38 482 3022 8931 710
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z ; 44193 - 65588 - 10257 - 15 420
dziatalnosci inwestycyjnej
Pgemywypknminengnoz ) 441 36 140 ) 102 8 496
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem - 6152 - 26 426 - 1428 - 6213

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa, razem 1144 848 1037 800 261763 241 349
Zobowigzania i rezerwy na 705 791 622 082 161375 144 670
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 214 277 206 309 48 993 47 979
Zobowigzania krétkoterminowe 491514 415773 112 382 96 691
Kapitat wtasny 439 057 415718 100 388 96 679
Kapitat zaktadowy 278 002 278 002 63 564 64 652
Liczba akcji (w szt.) 27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w 0,74 -0,64 0,17 -0,15
PLN/ EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w 15,79 14,95 3,61 3,48
PLN/EUR)

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego

w poszczegolnych okresach:

- 4,3736 PLN/EURO z dnia 30 wrze$nia 2019 roku
- 4,2714 PLN/EURO z dnia 30 wrze$nia 2018 roku
- 4,3000 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2018 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdéw pienieznych

zastosowano Srednie kursy:
- 4,3086 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
- 4,2535 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2019 roku
2018 roku
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SKROCONY KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 WRZESNIA 2019 roku

okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoniczony  zakonczony  zakoriczony  zakoriczony
Nota
do do do do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2019 2019 2018 2018

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 807 552 247 934 814 835 261371
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 914 756 385 689 752 232 248 781
Przychody ze sprzedazy 1722 308 633 623 1567 067 510 152
Koszt wtasny sprzedanych produktéw i ustug 732999 231137 752 020 253013
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 805 366 337951 659 720 220528
Koszt wtasny sprzedazy 1538 365 569 088 1411740 473 541

Pozostate przychody operacyjne 17971 6 689 19234 16 237
Koszty sprzedazy 119 001 40 208 111357 31035
Koszty ogdlnego zarzadu 41 821 15590 42 253 14 072
Pozostate koszty operacyjne 8 641 3571 16 742 15267

Przychody finansowe 1672 1200 2863 569
Koszty finansowe 11344 4250 10291 3342

Podatek dochodowy 11 2176 1427 2292 - 2408

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j 20 604 7378 - 5511 - 7 891

- akcjonariuszom niekontrolujgcym - - -

- pc.stta}Nowy z'zysku za.rok p.rzy;.:)adajja)cego 0,74 027 - 020 - 0,28
akcjonariuszom jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za rok przypadajgcego 0,74 0,27 - 0,20 - 0,28
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- rgzwot?nlony z.zysku za. rok p.rzy.padzjuacego 0,74 027 - 020 - 0,28
akcjonariuszom jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za rok przypadajgcego 0,74 0,27 - 0,20 - 0,28
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 WRZESNIA 2019 roku

okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2019 2019 2018 2018
niebadane niebadane niebadane niebadane

Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych wraz z efektem
podatkowym:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych 2206 2021 - 1328 - 1508
Zabezpieczenia przeptywodw pienieznych 193 34 897 1577
Pozostate

Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnej

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych 2399 2055 - 431 69

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 23003 9433 - 5942 - 7 822
- akcjonariuszom niekontrolujagcym - - - -
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzieri 30 WRZESNIA 2019 roku

Nota stan na stan na

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa trwate 730 067 683 497
Rzeczowe aktywa trwate 13 512 586 477 702
Trwate aktywa biologiczne 18 13551 12716
Nieruchomosci inwestycyjne 15 50 282 42 634
Aktywa niematerialne 14 25763 26 866
Wartos¢ firmy 12 89713 89713
Znak towarowy 12 21 366 22 837
Aktywa finansowe 20 4014 1986
Naleznosci dtugoterminowe 239 238
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 12 543 8798
Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 10 6
Aktywa obrotowe 390 016 329 538
Zapasy 7 85759 70 697
Aktywa biologiczne 18 53790 43 905
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 179 610 142 851
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 47 44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 40522 46 674
Pozostate aktywa niefinansowe (krétkoterminowe) 30 288 25 367
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 24765 24 765

Nota stan na stan na
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
zzpmiti:Iu }A;::a\es}r)\y (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 439 057 415 718
Kapitat podstawowy 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 191 356 181 832
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -27 506 -29712
Pozostate kapitaty rezerwowe 884 4987
Zyski zatrzymane -3679 -19391
Zobowigzania dtugoterminowe 214 277 206 309
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 131 843 150 952
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
netto 23 1214 1282
Zobowigzania finansowe 51661 30232
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1918 2 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 21022 17 068
Przychody przysztych okreséw 6619 3574
Pozostate rezerwy 23 - 1200
Zobowigzania krétkoterminowe 491514 415 773
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 24 128 042 91 003
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
netto 23 264 197
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 235791 198 124
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 374 220
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Zobowigzania finansowe 21936 18 540

Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 62 000 65 355
Pozostate zobowigzania niefinansowe 32887 35061
Rozliczenia miedzyokresowe 1922 1016
Przychody przysztych okreséw 3810 405
Pozostate rezerwy 23 4488 5852
Zobowigzania razem 705 791 622 082
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 WRZESNIA 2019 roku

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy

Nota zakorniczony do zakorczony do

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej niebadane IEEGE
przeksztatcone

Amortyzacja 36 186
(zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 2733
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - 1921
(zZwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 19 - 38344
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 17 - 24 946
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem

kredytéw i pozyczek 38829
Przychody z tytutu odsetek - 397
Koszty z tytutu odsetek 6 756
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 4386
Zmiana stanu rezerw 23 - 2349
Podatek dochodowy zaptacony 11 - 3637
Pozostate - 1594

38 257

- 897
1434

- 266
- 18378

- 12 650

- 117
6304
- 3480
2915
- 5508
- 1373

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow

- . 5354
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

) ] - 44 647
niematerialnych
Nabycie jednostek zaleznych po potraceniu przejetych
. . Lo - 3438
srodkow pienieznych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 73
Udzielone pozyczki - 2034
Sptata udzielonych pozyczek 102
Z aktywow finansowych -
Odsetki otrzymane 397
Pozostate -

3050

- 40 166

- 31837
4000

- 686

51

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 11232 - 12 041
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 55671 119 350
Sptata pozyczek/kredytow - 38125 - 64 851
Wykup ziemi - - 14
Odsetki zaptacone - 6 755 - 6304
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 441 36 140

Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 46 674

62 090
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku

Roznice kursowe 2Zyski

z przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem Udziaty
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte niekontrolujgce

podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty
Na dzien 1 stycznia 2019 278 002 181 832 - 29712 4987 - 19391 415718 -
Zysk/strata netto za okres 20 604 20 604 -

Inne catkowite dochody za

okres 2206 193 2399 -
Catkowity dochdd za okres - - 2 206 193 20 604 23003 -
Podziat zysku 9524 - 4296 - 5228 - -
Inne 336 336 -

Kapitat wtasny
ogétem

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Roznice kursowe Zyski

z przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem Udziaty
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte niekontrolujgce

podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty
Na dzien 1 stycznia 2018 278 002 153 519 - 30 654 1896 42 760 445 523 -
Zysk/strata netto za okres - - - - - 5511 5511 -

Inne catkowite dochody za

okres - 1328 897 431 -
Catkowity dochdd za okres - - - 1328 897 - 5511 5942 -
Podziat zysku 29420 11398 - 40 818 - -
Inne 4 - 1821 1817 -

Kapitat wiasny
ogoétem
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa GOBARTO sktada sie z GOBARTO S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,Spotka”) i jej spotek zaleznych.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2018
roku oraz na dzief 30 wrzesnia 2018 roku i 31 grudnia 2018 roku. Kwartalny skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat oraz noty do kwartalnego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat obejmujg takze dane za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sgdowego, pod

numerem KRS 0000094093. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 411141076.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

Chéw i hodowla $win;

Produkcja miesa wieprzowego;

Produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobéw miesnych
Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Cedrob S.A.

2. Skifad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dziern 30 wrzesnia 2019 roku wchodzili:

Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzadu
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 19 listopada 2019 roku. Kwartalny
wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralng czes¢
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4. Zmiany w sktadzie Grupy

4.1. Zawigzanie spotki Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji

W dniu 11 wrzesnia 2019 roku zawigzana zostata spdtka Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji powotana
w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej przez Gobarto S.A. w celu realizacji inwestycji deweloperskiej na
czesci nieruchomosci Gobarto S.A. potozonej w Katowicach przy ul. Kozielskiej, o ktérej Gobarto S.A. informowata
w raporcie biezgcym nr 14/2019 z dnia 4 czerwca 2019 roku.

4.2, Potaczenie spétek

Dnia 30 sierpnia 2019r. nastgpito potgczenie spotki Jama sp. z 0.0. ze spotka Gobarto S.A.

Potgczenie przeprowadzone zostato w trybie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Ksh, tj.
przez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca (taczenie sie przez przejecie), bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej (Spotka Przejmujgca dysponuje 100% udziatow
w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej na udziaty Spotki
Przejmujgcej (Spotka Przejmujaca nie obejmie w zwigzku z potgczeniem udziatéw wtasnych).

Z uwagi na przejecie przez Spétke Przejmujgcg swojej spotki jednoosobowej, potgczenie realizowane bedzie
w trybie uproszczonym, w mysl art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych.

4.3. Likwidacja spétki PorkPro Polska sp. z 0.0. s.k.

Dnia 22 lutego 2019 roku spotka PorkPro Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zostata
wykreslona z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego..

4.4. Likwidacja spétki PorkPro Polska sp. z o.0.

W dniu 26 sierpnia 2019 roku zakonczona zostata likwidacja PorkPro Polska sp. z 0.0. w likwidacji poprzez
spieniezenie majatku spotki i zamkniecie jej ksigg rachunkowych. Wskutek powyzszego w dniu 29 sierpnia 2019
roku ztozony zostat wniosek o wykreslenie spétki z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
17 kwietnia 2019 roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3g spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdznie;j.

Grupa zastosowafa po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (MSSF 16). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w
dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019
roku, nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

6.1. MSSF 16 Leasing

Standard zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku
i zostat przyjety przez Unie Europejska. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy standard zastgpit obowigzujgcy do korica 2018 roku MSR 17 Leasing
oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

W wyniku przeprowadzonej analizy wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci Grupa ujeta w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania, wynikajace z dfugoterminowych umoéw
leasingu, najmu bad?Z dzierzawy (umowy gtdwnie dotyczg dziatek, gruntéw, nieruchomosci, wézkéw widtowych)
oraz posiadanych praw z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw.

Grupa zastosowata wymogi standardu z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego zgodnie
z MSSF 16 zatgcznik C punkt 5b dla uméw istniejgcych na dzier poczatkowego zastosowania standardu. Zgodnie
z tym podejsciem Grupa nie przeksztatca danych poréwnawczych.

Na moment pierwszego zastosowania Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w kwocie rownej wartosci
biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie kraricowej stopy procentowe;j
leasingobiorcy oraz ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie rownej zobowigzaniu z
tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszgcych sie
do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania, (zgodnie z paragrafem C8.b.ii).

Korekta bilansu otwarcia na dzieA 1 stycznia 2019r. spowodowata wzrost rzeczowych aktywoéw trwatych i
zobowigzan finansowych o 21 024 tys. PLN.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedgcych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci
w ogdlnych kosztach administracyjnych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych rozliczane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

W celu obliczenia stdp dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedlac
koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi.

Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16, Grupa zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez
standard:

« zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

e nieujmowanie prawa do uzytkowania aktywow i zobowigzan dla uméw leasingu krétkoterminowego tj.
umow, ktdrych pozostaty okres leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku jest krétszy niz 12 miesiecy,

e wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywow zwigzanych z prawem
do uzytkowania w dniu poczatkowego zastosowania, oraz

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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e wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu
leasingu, jezeli umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabele:

31 grudnia 2018 1 stycznia 2019
bez efektu Efekt wdrozenia  Z uwzglednieniem
wdrozenia MSSF efektu wdrozenia
16 MSSF 16 MSSF 16
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 477 702 13192 490 894
w tym: Prawo do uzytkowania 1917 5277 7194
Nieruchomosci inwestycyjne 42 634 7833 50 467
w tym: Prawo do uzytkowania 42 634 7833 50 467
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 246 896 21024 267 920
w tym: Zobowiazania z tytutu leasingu 38292 21024 59316

Ponizej przedstawiono uzgodnienie rdznicy pomiedzy kwotami przysztych optat leasingowych z tytutu
nieodwotalnego leasingu operacyjnego na koniec 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16:

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umdw leasingu operacyjnego na dzien

31 grudnia 2018r. (ujawnienie zgodnie z MSR 17) 43 083
Whptyw dyskonta przy uzyciu kraricowej stopy procentowej Grupy 22 059
Zobowiazanie finansowe z tytutu leasingu na 1 stycznia 2019 r. 21024
Prawo do uzytkowania na 1 stycznia 2019 r. 21024

Wptyw na rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskéw i strat Grupy pojawita sie od 2019 roku zmiana w klasyfikacji kosztéw (czynsze zwigzane z
wynajmem zostaly zastapione amortyzacjg oraz kosztami odsetkowymi) w momencie ich rozpoznania (ujecie
kosztédw zwigzanych z leasingiem jest szybsze ze wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metoda
efektywnej stopy procentowej, ktéra poprzednio nie byta stosowana dla umoéw innych niz klasyfikowane jako
leasing finansowy zgodnie z MSR 17).

Wplyw na kapitat wtasny
Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny Grupy na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Okresy leasingu przyjete do oszacowania wartoSci zobowigzan leasingowych ustalono zgodnie z trescig
ekonomiczng umow leasingowych oraz okresem wieczystego uzytkowania gruntow.

W celu wyznaczenia kwoty zobowigzan leasingowych, ktére zostaty wykazane zgodnie z MSSF 16, tgczne kwoty
przysztych minimalnych optat z tytutu zawartych umdw leasingu operacyjnego wedtug stanu na 1 stycznia 2019r.
zostaty skorygowane do wartoéci biezgcej poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskonta. Srednia wazona
kraricowa stopa leasingu przyjeta do wyceny zobowigzan wyniosta 3,32%.

Zastosowanie MSSF 16 wptyneto rowniez na strukture skonsolidowanego rachunku zyskow i strat. W okresie 3
miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku nastgpit wzrost amortyzacji w kwocie 1 393 tys. PLN oraz kosztéw
odsetek w kwocie 28 tys. PLN i spadek ustug obcych w kwocie 1 695 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Powyzisze zmiany spowodowaty wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 302 tys. PLN oraz wzrost
wyniku przed opodatkowaniem w kwocie 257 tys. PLN.

Gtoéwne sktadniki, ktore zostaty rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania to grunty, prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw, pomieszczenia biurowe, pomieszczenia magazynowe, pomieszczenia
handlowo-magazynowe, urzadzenia techniczne — wdzki widtowe.

e Prawo wieczystego uzytkowania

Grupa korzysta z prawa do wieczystego uzytkowania gruntow — tgcznie 10 umaow, dla ktdrych zgodnie z MSSF 16
dokonano wyceny i uznania sktadnikéw aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, jak réwniez zobowigzan z tytutu
leasingu na dzien pierwszego zastosowania standardu. Pieé z powyzszych sktadnikdéw aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania Grupa nie wykorzystuje w dziatalnosci produkcyjnej ani ustugowej, s zaklasyfikowane jako
nieruchomosci inwestycyjne.

Umowy dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntéw przewidujg okres od 13 do 74 lat uzytkowania oraz
roczne optaty najmu.

e Najmy nieruchomosci
W zakresie nieruchomosci Grupa posiada umowy leasingowe dotyczace gruntow i nieruchomosci rolnych, prawa

wieczystego uzytkowania gruntéw, powierzchni biurowych, powierzchni magazynowych, powierzchni
handlowo — magazynowych oraz parkingow.

Grunty i nieruchomosci rolne

Grupa wynajmuje grunty i nieruchomosci rolne od Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa na podstawie 5
umoéw, na ktérych prowadzi dziatalnosé rolnicza. Umowy byty zawarte na zréznicowany okres najmu od 10 lat do
30 lat. Kwota czynszu za najem jest aktualizowana kazdego roku wg ceny za decytone pszenicy oraz po uptywie
kazdych 10 lat wydzierzawiajgcy ma prawo do podwyzszenia wysokosci czynszu, nie wiecej jednak niz o 25%.

Na dzien pierwszego zastosowania IFSR 16 pozostaty okres najmu wynosit od 4 do 10 lat Jedna umowa zawiera
opcje przedtuzenia.

Powierzchnie biurowe

Grupa wynajmuje pomieszczenia dla potrzeb biura gtdwnego. Umowa byfa zawarta na nieodwotywalny okres
13 lat do dnia 31 sierpnia 2020r. i nie przewiduje mozliwos$¢ przedtuzenia umowy na kolejny okres. Kwota czynszu
za najem jest aktualizowana kazdego roku wg wskaznika cen konsumenta UE / consumer price index for
harmonized indices of consumer prices za ostatnie 12 miesiecy ogtaszanego przez Komisje Europejska.
Dodatkowo umowa przewiduje wnoszenie opfat eksploatacyjnych oraz za miejsca parkingowe. Na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16 pozostaty, nieodwotywalny okres najmu wynosit 20 miesiecy.

Pomieszczenie handlowo - magazynowe

Ponadto Grupa wynajmuje pomieszczenie magazynowe wraz z pomieszczeniami biurowymi, miejscami
parkingowymi, placem odktadczym i powierzchniami magazynowymi. Umowy byty zawarta na nieodwotywalny
okres 10 i 15 lat i przewiduje mozliwos¢ przedtuzenia umowy na kolejny okres. Kwota czynszu za najem jest
aktualizowana kazdego roku wg wskaznika inflacyjnego wzrostu cen towaréw konsumpcyjnych (wskaznik GUS).
Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 pozostaty, nieodwotywalny okres najmu wynosit 19 miesiecy i drugiej
z umow 8 lat.

e Najem maszyn i urzadzen
Grupa wynajmuje wdzki widtowe. Umowy najmu byty zawarte na 5 lat.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 pozostaty okres najmu wynosit od 4 do 5 lat.

Grupa jako leasingobiorca

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy. Zgodnie
z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
sktadnikiem aktywéw, w odniesieniu do ktdrego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego sktadnika aktywow w danym okresie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci
w okresie trwania leasingu, za wyjatkiem krétkoterminowych umdéw leasingowych do 12 miesiecy oraz uméw
leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikow aktywow.

W dacie rozpoczecia umowy leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Zgodnie z MSSF 16, Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umoéw leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia dotyczace ujecia.

Dla uméw leasingu rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2019 r. Grupa ujmuje aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujgco:

e zobowigzanie leasingowe wyceniane s3 w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci
leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem kraricowej stopy procentowej dla danej umowy,

e wartos¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikédw aktywoéw dla poszczegdlnych uméw leasingowych
(odrebnie dla kazdej umowy) ustala sie wg kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:
e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

e wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

e wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz

e szacunek kosztow, ktére majg zostac poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki
leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Grupa przyjmuje na siebie
obowigzek pokrycia tych kosztow w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika
aktywow przez dany okres.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja nastepujace
optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw podczas okresu leasingu, ktdre pozostajg
do zaptaty w tej dacie:

e state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia

e  kwoty, ktorych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci korncowej,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tej
opcji.

Na poczatkowa wycene zaréwno aktywow jak i zobowigzan istotny wptyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie
z definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktére wynikajg
z opcji przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewno$¢, ze Grupa wykona opcje
przedtuzenia lub z opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto, Grupa dokonuje innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkow i zatozen, majgcych wptyw
na wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, w zakresie:

e okreslenia kraricowych stéop procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywéw
pienieznych;

e wskazania okresdw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, ujetych na dzien 1 stycznia
2019 roku;

e  struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
17/46



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Kranncowe stopy procentowe sg okreslone jako suma:

e stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem
zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty oraz

e premii za ryzyko kredytowe Grupy w oparciu o marze kredytowa.

Po poczgtkowym ujeciu, Grupa wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw podobnie jak inne trwate
aktywa niefinansowe a zobowigzanie z tytutu leasingu podobnie do zobowigzan finansowych. W rezultacie, po
poczgtkowym ujeciu, Grupa ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (z wyjatkiem
przypadku, gdy prawo spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej) i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa stosuje sie do wytycznych okreslonych w MSSF 16 w celu aktualizacji wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu, aby uwzgledni¢ zmiany w optfatach leasingowych. Grupa uznaje kwote aktualizacji
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Jezeli
jednak wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostata zmniejszona do zera i ma
miejsce dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, Grupa ujmuje pozostata kwote aktualizacji
wyceny w wyniku.

W przypadku prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw zaklasyfikowanych jako nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane wg wartosci godziwej, Grupa dokonuje ubruttowienia wartosci nieruchomosci inwestycyjnych,
ktorych wycena zostata powiekszone o warto$¢ wprowadzonego zobowigzania z tytutu MSSF 16. Zasady oraz
czestotliwos¢ dokonywania przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych sg opisane w Nocie 16 Dodatkowych
informacji i objasniend skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 roku.

Grupa nie rozpoznaje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania ani zobowigzan leasingowych dla uméw
leasingu, ktorych okres trwania jest ponizej 12 miesiecy jak rowniez uméw, ktérych przedmiotem sg przedmiotu
o niskiej wartosci. Z tych uméw leasingowych ponoszone optaty sg ujmowane liniowo w wyniku.

6.2. Pozostate

e KIMSF 23 Niepewno$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019r.,

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 .

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach - dla
okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017 - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewziec - dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020r.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bteddéw - dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020r.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie sprawozdawczym zmiana szacunkéw nie miata miejsca w stosunku do przyjetych zasad szacunkow z
rocznego skonsolidowanego sprawozdania za 2018r. Zarzad objat gtéwnie szacunkami nastepujace wartosci:
rezerwy, nieruchomosci inwestycyjne oraz odpisy aktualizujace (w tym na rzeczowe aktywa trwate, naleznosci,
zapasy, wartosc firmy) oraz aktywo na podatek dochodowy.

Wartosc¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Zarzad dokonuje szacunkdw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o
transakcjach sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. Grupa dokonuje wyceny
nieruchomosci raz w roku na dzien 31 grudnia. Zarzad uznaje, iz wycena nieruchomosci dokonana na dzien
31.12.2018 pozostaje aktualna w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na planach finansowych. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w jakiej wysokosci
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, a ten jest podstawg do utworzenia aktywa na podatek odroczony.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci powodowatoby, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjete na koniec roku 2018 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac

odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Okresy uzytkowania sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw majatku trwatego.

Testy na utrate wartos¢ firmy

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata
przypisana wartos$¢ firmy. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana w
poprzednich okresach.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajgcej w réznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz mamy do czynienia z
czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotow w
okresach poprzedzajgcych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
19/46



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

W produkcji roslinnej sezonowos¢ charakteryzuje sie istotnymi skumulowanymi kosztami w | pétroczu a realizacja
przychodu w okresie letnim i jesiennym.

9. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji migsa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg cze$¢ prowadzonej dziatalnosdci Grupy.
Réwnolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowa w zakresie dystrybucji wyrobdéw miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spotki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcjg
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy, GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej.
Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktdw i ustug. Wszystkie spotki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzagdkowane do pieciu segmentdéw: mieso i wedliny,
przetworstwo, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos$¢ pozostata.

Segment MIESO | WEDLINY

e GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujagcym Grupy GOBARTO S.A. Spétka funkcjonuje w sektorze

miesa wieprzowego. Jej gtdwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktore w
wielu asortymentach trafia do odbiorcow na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcow
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalnosé ustugowa w
zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajgcych
specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grgbkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 900 tys. sztuk trzody chlewnej.
W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spotka konsekwentnie rozwija dziatalno$¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdtka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie
oraz Gdansku. Na skutek potaczenia z dniem 30 sierpnia 2019 roku Gobarto S.A ze spétka zalezng Jama
Sp. z 0.0. — spo6tka dotychczas wchodzacg w sktad segmentu Mieso i Wedliny zajmujaca sie hurtowa
sprzedazg miesa, wedlin i drobiu, Gobarto zyskato centra dystrybucyjne w Nysie i Watbrzychu.

e  GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakos¢ produktu.

e NetBrokers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - wiodacy dziatalnoscig spoétki od
roku 2003 jest dziatalno$¢ handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na
rynek polski swiezego miesa wieprzowego dla zaktadow rozbiorowych, przetwaorni jak i mies kulinarnych
na potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowang do firm dziatajgcych
na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajacej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardéw.

e Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spotkg zajmujacy sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spotki jest rozbidr miesa drobiowego.

Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od grudnia 2017
roku. W jej sktad wchodzg spotki:

e Zaktady Miesne Silesia S.A. (dalej jako ZM Silesia) — jedna z najwiekszych firm na polskim rynku
przetwérstwa miesnego zajmujgca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego,
drobiowego i wotowego, produkcjg dan gotowych oraz karm dla zwierzagt domowych. Spdétka prowadzi
sprzedaz i dystrybucje w oparciu o sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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e Silesia Pet Foods Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ spotki opiera sie na produkgji i sprzedazy gotowej karmy dla
zwierzat domowych.

e Vital Food Silesia Sp. z 0.0. w likwidacji — spotka zajmowata sie wytwarzaniem i sprzedazg gotowych
dan i positkow.

e Silesia Logistics Sp. z o0.0. w likwidacji — przedmiotem dziatalnosci spotki byto swiadczenie ustug
transportowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku rozpoczeto likwidacje Spotki.

e Panteon S.A. w likwidacji — dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem
holdingéw finansowych. W potowie 2018 roku rozpoczeto likwidacje spotki. W dniu 10 pazdziernika
2019 roku spoétka zostata wykreslona z KRS.

Segment TRZODA CHLEWNA

e AgroBieganow Sp. zo.0. - spotka zajmuje sie produkcja roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

e Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spdtka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest chdw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spdtka zajmujgca sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewne;j;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewnej.

e Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest
chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna. Aktualnie prowadzona jest tam modernizacja.

Segment ZBOZA
e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - spétka prowadzi dziatalnosé roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

e Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmujgca sie swiadczeniem ustug rolnych dla spoétek z Grupy.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spdtka Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp.k.

e Tigra Trans Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - spotka swiadczaca ustugi transportowe.

e Bio Gamma Sp. z o0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e Bio Delta Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych
zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e Polskie Biogazownie ,,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii.

e Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscia w segmencie dystrybucyjnym.

e Insignia Management Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz spotek grupy.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spétka NetBrokers Polska Sp. z o.0.
Sp.k.

e  PorkPro Polska Sp. z 0.0. w likwidacji - spétka powotana w celu zarzadzania spo6tkg PorkPro Polska Sp. z
0.0. Sp.k., obecnie zaprzestata dziatalnosci, z dniem 1 stycznia 2019 roku rozpoczeto jej likwidacje. W
dniu 8 pazdziernika 2019 roku spoétka zostata wykreslona z KRS.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzgdzania spotkg Hotel 22 sp. z 0.0. Sp..k.,.

e Hotel 22 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.- przedmiotem dziatalnosci spotki jest
zarzadzanie nieruchomosciami oraz dziatalnosé¢ deweloperska.

e Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy; zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.

e PF,MK” Rosana - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosan Agro; dziatalno$¢ spotki zostata ograniczona
do uboju.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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e Dom Handlowy ROSANA — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku .

e Dom Handlowy ROSANA PLUS — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku.
e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach

pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze
stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2019 roku

Miqs.o i Przetwérstwo Trzoda Zboia Dziatalnos¢ Korekty Dzialfvlnos’é
wedliny chlewna pozostata ogofem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1316 698 332807 35126 4646 33031 1722308
Sprzedaz miedzy segmentami 54 358 55125 106 781 761 15193 -232 218 0
Przychody segmentu 1371056 387 932 141 907 5407 48 224 -232218 1722308
Wyniki

Pozostate informacje
Amortyzacja 10451 13028 6338 1068 5301 36 186

Stan na 30 wrzesnia 2019

Wartos¢ firmy 84 531 0 1 5169 12 89713
Znak Towarowy 16 572 4794 0 0 0 21 366
Relacje z klientami 6272 6258 0 0 0 12 530
Receptury 0 4611 0 0 0 4611

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czesé
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okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2018 roku

Mieso i wedliny Przetworstwo Trzoda Zboza Driatalnose Korekty Dz:aff:lnosc
chlewna pozostata ogofem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1179723 331628 25427 6362 23926 1567 067
Sprzedaz miedzy segmentami 47 268 55835 74 410 857 5708 -184 077 0
Przychody segmentu 1226991 387 463 99 837 7 219 29 634 -184 077 1567 067
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 14 675 13 642 5206 1096 3638 38 257
Stan na 30 wrzesnia 2018

Znaki towarowe 18 090 5361 23451
Relacje z klientami 7116 5870 12 986
Wartos¢ firmy 83100 1 5169 109 88379

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spdétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2019.

Spdétka dominujaca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskéw za rok zakonczony 31 grudnia 2018r.

11. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja sie nastepujaco:

okres 9
miesiecy

okres 3
miesiecy

okres 9
miesiecy

okres 3
miesiecy

zakonczony do zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do

30 wrzesnia

30 wrzesnia

30 wrzesnia

30 wrzesnia

2019 2019 2018 2018
Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane niebadane niebadane
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3305 2282 5267 511
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 21129 855 2975 2919

przejsciowych

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;.

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2017: 19%)

Pozostate przychody / koszty niestanowigce przychodéw podatkowych /
kosztow uzyskania przychodu - réznice trwate

Dochody spoétek rolnych
Zmiana szacunkdw realizowalnosci aktywa
Rozliczenie straty z lat ubiegtych

Pozostate

okres 9 miesiecy
zakoriczony do
30 wrzesnia 2019

niebadane

4328

425

-4274
944
400
353

okres 9 miesiecy
zakoriczony do
30 wrzesnia 2018

niebadane

-599

459
940
2621
-1129

12. Wartos¢ firmy i znaki towarowe

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku:

e wartos$¢ wartosci firmy wyniosta 89.713 tys. PLN (na dzier 31 grudnia 2018 roku: 89.713 tys. PLN),
e warto$¢ znakéw towarowych wynosita 21.366 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 22.837 tys. PLN).

Odzyskiwalna wartos$¢ poszczegdlnych segmentdw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdéw srodkow pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych piecioletni okres.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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W odniesieniu do wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018 Grupa sporzadzita i opublikowata w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2018 test na utrate wartosci. Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci
na poziomie segmentdw operacyjnych bedgcych jednoczesnie osSrodkami generujgcymi srodki pieniezne.

W zadnym z segmentdw Grupy Gobarto nie rozpoznano utraty wartosci.

13. Rzeczowe aktywa trwate

13.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate za cene 44 647
tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2018 roku: 20.690 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw
trwatych o wartosci netto 4 499 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 656 tys. PLN (w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o
wartosci netto 3.644 tys. PLN i wygenerowata strate na sprzedazy w wysokosci 595 tys. PLN).

13.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci
W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa rozwigzata odpis z tytutu utraty wartosci w

wysokosci 2 199 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018r. Grupa nie rozpoznata
dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych)

14. Aktywa niematerialne

14.1. Kupno i sprzedaz
Aktywa niematerialne na dzien 30 wrzesnia 2019 wynoszg 25 763 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym wartosc

aktywow niematerialnych spadta o 1 103 tys. PLN, co wigze sie gtdwnie z nadwyzka amortyzacji nad ponoszonymi
naktadami (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku spadek o 3.278 tys. PLN).

14.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zawierajg grunty wifasne oraz prawa wieczystego uzytkowania, ktére s3
wykorzystywane w Grupie w zakresie dziatalnoSci inwestycyjnej.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na 1 stycznia zwiekszyta sie o wartos¢ nieruchomosci uzytkowanych na
podstawie umoéw leasingu w wysokosci 7 833 tys. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku
amortyzacja wyniosta 86 tys. PLN.

16. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W raportowanym okresie warto$¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nie ulegta zmianie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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17. Zapasy

Zmiany wartosci poszczegodlnych pozycji zapasdéw prezentuje ponizsza tabela:

stan na stan na

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

niebadane badane

Materiaty 19 874 18 709
Produkcja w toku 22130 18 462
Wyroby gotowe 24 776 19 162
Towary 18 965 14290
Zaliczki na dostawy 15 74
Zapasy ogotem 85 759 70 697

Wozrost zapaséw na dziern 30 wrzesnia 2019 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku spowodowany jest
wygaszaniem zakupow i sprzedazy w ostatnich tygodniach poprzedniego roku sprawozdawczego zwigzanego
z zakonczeniem produkcji po okresie $wigt Bozego Narodzenia.

18. Aktywa biologiczne

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku, Grupa podwyzszyta wartos¢ trwatych aktywoéw
biologicznych o kwote 835 PLN (w okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2018 roku: wzrost o 355 tys.
PLN.) a aktywow biologicznych ujetych w zapasach o kwote 9 885 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2018 roku wartos$¢ zwiekszyta sie o 10 248 tys. PLN.)

stan na stan na

30wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

niebadane badane

Trwate aktywa biologiczne ogétem 13 551 12 716
Zboza 3458 -
Trzoda chlewna i bydto 44 603 37516
Zasiewy 5729 6389
Aktywa biologiczne ogétem 53 790 43 905

19. Naleznosci

Na dziert 30 wrzesnia 2019r. naleznosci wzrosty o 36 814 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2018r. (w okresie 9
miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018r. naleznosci obnizyty sie w stosunku do 31 grudnia 2017r o 3 764 tys.
PLN).

stan na stan na

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

niebadane badane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 171521 137 367
Pozostate naleznosci 8143 5484

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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20. Pozostate aktywa finansowe

stan na stan na

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Pozyczki udzielone 3882 1874
Udziaty dtugoterminowe 179 152
Pozostate - 4

- krétkoterminowe 47 44
- dtugoterminowe 4014 1986

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

stan na stan na

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

niebadane badane

Srodki pieniezne w kasie 313 192
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 33112 33303
Lokaty krétkoterminowe 5471 11 448
Srodki pieniezne w drodze 1626 1731

22. Zobowigzania

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zwiekszyty sie 0 37 667 tys. PLN w stosunku
do 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 1 stycznia 2019r. wartos¢ zobowigzan finansowych zostata zwiekszona o zobowigzania z tytutu leasingu
operacyjnego o wartosc 21 024 tys. PLN. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku zobowigzanie
z tytutu leasingu operacyjnego zmniejszyto sie o 1 407 tys. PLN.

23. Rezerwy
W pozycji swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate sprawy

pracownicze i premie.

Swiadczenia po Pozostate

okresie rezerwy Inne rezerwy Ogodtfem
zatrudnienia pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2019 1479 800 6 252 8531
Utworzone w ciggu roku obrotowego 68 24 5686 5777
Wykorzystane - 7421 - 7421
Rozwigzane - 68 - 712 - 780
Korekta z tytutu réznic kursowych - 141 - 141

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien 1 stycznia 2018 1179 3544 2 860 7583
Utworzone w ciggu roku obrotowego 30 680 4284 4994
Wykorzystane - 248 - 31 - 279
Rozwigzane - 3267 - 1454 - 4721
Korekta z tytutu réznic kursowych - - 848 - 848
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2019 265 824 3 664 4753
Dtugoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2019 1214 - - 1214
Krétkoterminowe na dzieri 30 wrzesnia 2018 138 709 3611 4458
Dtugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2018 1071 = 1200 2271

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dnia 25 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujaca oraz czes¢ spotek zaleznych podpisaty z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. aneks nr 4 do umowy kredytu z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, ktérego celem byto doprecyzowanie
zapiséw z umowy dotyczgcych niektdrych definicji wskaznikow finansowych.

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Grupe na 30 wrzesnia 2019 roku wynosito 259 885
tys. PLN. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 r. Grupa zwiekszyta zadtuzenie z tytutu kredytow
o kwote 17 930 tys. PLN.

25. Inne istotne zmiany

25.1. Sprawy sadowe

Wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczgcych sie z powddztwa GOBARTO S.A. (lub Spétek z Grupy
GOBARTO S.A.) oraz w ktdrych Jednostka dominujgca (lub Spotki z Grupy GOBARTO S.A.) jest strong, byt
zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok. Sprawy te dotyczg gtéwnie
dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikéw. W stosunku do stanu wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy GOBARTO S.A. za 2018 rok w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku w trwajgcych postepowaniach w zasadzie nie nastgpity istotne zmiany
stanu prawnego.

25.2, Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Stan na 30 wrze$nia 2019r. Stan na 31 grudnia 2018r.
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Nale.znolsc_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 179 610 179 610 142 851 142 851
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 4061 4061 2030 2030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 522 40 522 46 674 46 674

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej (poziom 2)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Swapy StOpy’pI.’OC(-:'ntO\.NEJ w,ykorzystywane w 964 964 1005 1005
rachunkowosci zabezpieczen

Zobowiazania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Oprocentowane kredyty i pozyczki 259 885 259 885 241 955 241 955
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 235791 235791 198 127 198 127
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 63918 63918 67 355 67 355
Zobowigzania finansowe 73 597 73597 52127 52127

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny do wartosci godziwej
Grupa analizuje zmiany i gtéwne zatozenia przyjmowane do wycen do wartosci godziwe;j.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywdw i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwe;j.

26. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa:
e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzad jednostki dominujacej, w bliskiej
wspotpracy z Zarzagdami spoétek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwyzszg wage majg nastepujgce cele:
e cykliczne sporzgdzanie sprawozdan finansowych,
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e osigganie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.
Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Opis kluczowych czynnikow ryzyka:

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach naszego kraju
afrykanski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody chlewnej i w branzy
miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru swin, choroby, na ktérg nie
znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujgcej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Aktualnie
ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i przekroczyty juz granice Wisty. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny
wptyw na wielko$¢ i strukture sprzedazy oraz marzowos$¢. Od poczatku 2019 roku zlokalizowano w Polsce ponad
40 ognisk tej choroby u swin.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczna

Wsrod potencjalnych ryzyk nalezy rowniez uwzgledni¢ pogarszajacy sie sytuacje geopolityczng w zwigzku z
konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga na
handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Stanow Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzo8we pochodzgce z terenu Unii Europejskiej, co
przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w
generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partnerow handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdw o wyjsciu z Unii
Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporteréw. Ryzyko z nig zwigzane wigze sie
obecnie z funkcjonowaniem podmiotdéw gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z powodu braku szczegétowych
ustalen dotyczacych warunkdw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii Europejskiej nie ma mozliwosci
oszacowania skutkéw gospodarczych decyzji Brytyjczykdw. W przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy
zaktadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie
nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych, znaczacych kosztéw zwigzanych z wejsciem na
zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptlywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszos¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielko$ci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stép
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowg podmiotéw
uczestniczgcych w obrocie gospodarczym oraz site nabywcza klientéw koncowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
wptynac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej dziata Grupa
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane ze zmiennosciag na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta
Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przekfada sie na
wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikow podmiotu dominujgcego mogtoby
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpisdw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywow
wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane ze zlg lub pogarszajaca sie sytuacjg finansowg niektorych podmiotéw dziatajagcych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada $cistg wspodtprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pdéttusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéow wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowad, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajgca sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie taricucha
dostaw przez producentéw, ktdrzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku w poréwnaniu do okresu 9
miesiecy zakonczonego 30 wrzesnia 2018 roku:

w tym zalegte,

. . Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym Zobowigzania po uptywie
Podmiot powigzany ., o . . s .
podmiotow podmiotow podmiotow przetermi- wobec podmiotow terminu
powiqzanych powiqzanych powiqzanych nowane powiqzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca:
o 6110 198 119 802 94 086 6 388
CEDROB S.A. 30 wrzesien 2019
30 wrzesier 2018 6 069 180539 1369 11 41232 2 545
Pozostate podmioty
powigzane:
CEDROB Vertriebs Und 30 wrzesieri 2019
Handelsgesellschaft GmbH
geselischa 30 wrzesier 2018 214 214
jien 201
Cedrob Passau GmbH 30 wrzesien 2019
30 wrzesieri 2018 10501 2254

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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27.1. Jednostka dominujgca wyzszego szczebla

Na dzierh 30 wrzesnia 2019 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 85,56 % akcji zwyktych jednostki dominujacej

27.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A., nie bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajgcymi z biezgce;j

dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nieobjetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w

okresu 9 miesiecy zakoriczonego 30 wrzesnia 2019:

okres 9 miesiecy zakoriczony

okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Strona transakgcji Zakup ustug Zakup ustug
podmioty powigzane kapitatowo z personelem 332 778

kierowniczym

28. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy GOBARTO
w lIl kwartale 2019 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej

dotyczacych

Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony do 30-09-2019 rok w poréwnaniu

z analogicznym okresem 2018 roku.

Wyszczegolnienie okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony 30-09- zakornczony 30-09-

Dynamika

2019 2018
Praychodyzespraedaty 1722308 1567067 9%%
Zysk ze sprzedazy 23121 1717 1246,8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 32452 4210 670,9%
Zysk brutto 22780 3218 -807,9%
Zysk netto 20 604 5510 -473,9%
Amortyzacja 36 186 38 257 -5,4%
EBITDA* 68 638 42 466 61,6%
Rentownos¢ netto! 1,20% -0,35% 1,55 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA? 3,99% 2,71% 1,28 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia3 61,65% 59,03% 2,63 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym4 55,64% 59,84% -4,2 pkt. %
Dtug odsetkowy® 272 468 298 937 -8,9%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Srodki pieniezne 40522 35 664 13,6%
Dtug netto® 231 946 263 273 -11,9%
Dtug netto / EBITDA? 2,71 4,65 -41,8%
Dtug / EBITDA® 3,18 5,28 -39,7%
Kapitaty wtasne / Suma bilansowa® 41,84% 40,97% 0,87 pkt. %
Wskaznik obstugi dtugul© 1,62 1,25 0,37 pkt.%
Odsetki 8402 6618 26,9%
Przychody eksportowe 199 490 207 887 -4%
Udziat w przychodach ogétem 11,58% 13,27% -1,68 pkt. %

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
1.Zysk netto/Przychody ze sprzedazy
2.EBITDA/Przychody ze sprzedazy
3.Zobowigzania razem/Suma Aktywow

4.(Kapitat wtasny + Zobowigzania dtugoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe)/Suma aktywéw
5.(Zobowigzania dtugoterminowe: oprocentowane kredyty i pozyczki (z wytgczeniem pozyczki podporzgdkowanej) +
zobowiqzania finansowe + Zobowigzania krotkoterminowe: biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek +

zobowigzania finansowe)/1000

6.Dtug odsetkowy — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

7.Dtug netto/(EBITDA za okres X 2018-1X 2019)

8.Dtug odsetkowy/(EBITDA za okres X 2018-1X 2019

9.Kapitat wtasny +pozyczka podporzqgdkowana/Suma aktywdéw

10.EBITDA za okres X 2018-1X 2019(skorygowana o naktady inwestycyjne, wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych oraz srodki
pieniezne na poczqtek okresu)/(Sptata kredytéw inwestycyjnych + sptata zobowigzan z tytutu leasingu + odsetki)

Grupa GOBARTO w okresie 9 miesiecy 2019 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 722 308 tys. zt,
co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost o prawie 10%. Przychody eksportowe wyniosty 199 490
tys. zt, a ich udziat w strukturze przychoddw ogdtem uksztattowat sie na poziomie 11,58%.
Wygenerowana przez Grupe w tym okresie EBITDA wyniosta 68 638 tys. zt i byta 0 61,6 % wyzsza od analogicznego

okresu roku przedniego.

Na poziomie skonsolidowanym Grupa osiggneta wynik netto na poziomie ponad 20 min ztotych.

Znaczaco obnizyt sie poziom dtugu netto — o blisko 12% z 263 273 tys. ztotych do 231 946.

W czerwcu 2019 roku pogtowie trzody chlewnej w Polsce wyniosto 10 781 tys. sztuk i byto o 8,9% nizsze niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek pogtowia dotyczyt wszystkich kategorii wiekowych —najwyzszy
spadek zanotowano w pogtowiu tucznikéw, ktéry wynidst 13,3%. Istotnie zmniejszyta sie rowniez liczebnosé loch,

z poziomu 870 805 szt. w 2018 roku do 754 759 w roku 2019.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Pogtowie trzody chlewnej i loch w latach 2014-2019
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie GUS

Spadek pogtowia nie dotyczy jedynie rynku krajowego. Ogtoszone przez niektére kraje UE wyniki z potowy 2019
roku (maj/czerwiec) wskazujg na dalsze spadki liczebnosci stada. W poréwnaniu do roku poprzedniego w
Niemczech pogtowie zmalato o 3,5%, Danii 2,5%, Holandii 1,4%, Belgii 0,2%.

Spadek pogtowia trzody chlewnej w wybranych krajach UE

Holandia Belgia Dania Niemcy
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

Spadek pogtowia i zwigzana z nim nizsza podaz na rynku unijnym jest jednym z czynnikdw decydujgcych o
wzroscie cen. Dodatkowo sprzyjato temu pojawienie sie wirusa ASF w Chinach oraz innych krajach azjatyckich.
W Chinach wirus doprowadzit do zmniejszenia sie tamtejszego pogtowia trzody chlewnej o ok. 40%. Popyt
zgtaszany przez te kraje skutkowat wzrostem eksportu wieprzowiny z krajéw Unii Europejskiej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

W okresie od stycznia do sierpnia 2019 roku eksport produktow wieprzowych z UE-28 do krajow trzecich
zwiekszyt sie o 15,2% z poziomu 2 566 tys. ton do 2 955 tys. ton Najwyzszy udziat w imporcie produktéw
wieprzowych z UE-28 zanotowano dla rynku chinskiego, ktory wynidst 45%. Wzrost eksportu na tamtejszy rynek
w poréwnaniu do poprzedniego roku uksztattowat sie na poziomie 48%.

EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE I-VIII 2018 VS. I-VIII 2019
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

We wrze$niu cena trzody klasy E w UE-28 wyniosta 181,72 EUR/100kg wagi poubojowe;j i byta 0 23% wyzsza niz
w analogicznym okresie 2018 roku. Wzrost cen zostat zanotowany na wszystkich istotnych rynkach.

Cena klasy E w wybranych krajach UE i Gobarto
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

Polski eksport miesa wieprzowego w okresie I-VIII 2019 roku uksztattowat sie na poziomie 310 tys. ton wobec
327 tys. ton w roku 2018. Import zmniejszyt sie o ok. 10% w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Polski eksport i import wieprzowiny I-VIIl 2018 vs. I-VIII 2019
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych MRiRW

W strukturze polskiego eksportu dominujg Niemcy z wielkoscig na poziomie ponad 46 tys. ton. Tuz za nimi plasujg
sie USA z wielkoscig ponad 34 tys. ton. Pozostate istotne kraje importujace polska wieprzowine to niezmiennie
Wtochy, Stowacja oraz Republika Czeska.

Struktura polskiego eksportu wieprzowiny w
okresie I-VIII 2019 .

HUSA ®mNiemcy B Wiochy EStowacja B Republika Czeska M Pozostate

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych MRiRW

W strukturze polskiego importu wieprzowiny znajdujg sie gtéwnie Niemcy, Belgia oraz Dania dla ktorych udziat
wynidst odpowiednio po 23%, 29% i 16%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — ponad 132 tys. ton.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Struktura polskiego importu wieprzowiny w
okresie I-VIII 2019 r.

H Niemcy M Belgia M Dania Hiszpania M Holandia M Pozostate

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych MRiIRW

Ceny skupu zywca wieprzowego w Polsce w pierwszych 9 miesigcach 2019 roku charakteryzowaty sie trendem
wzrostowym. Najwyzszy zostat zanotowany na przetomie 1. i 2. kwartatu, wéwczas cena skupu wzrosta z
4,487t/kg w marcu do poziomu 5,72zt/kg w kwietniu. Kolejne miesigce to nieznaczne wzrosty i spadki cen —
najnizsza cena zostata zanotowana sezonowo w lipcu i osiggneta poziom 5,60zt/kg. Jednak juz w sierpniu cena ta
wyniosta 5,85zt/kg a nastepnie 5,91zt/kg we wrzesniu — byto to najwyzsze notowanie w badanym okresie.

Ceny zywca wieprzowego w Polsce
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych MRIRW

Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Gobarto S.A. — ustanowienie przez Emitenta i jego spotki zaleine hipoteki

W dniu 08.01.2019 Gobarto S.A. w nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 19/2018 z dnia 12 lipca 2018 roku oraz
nr 20/2018 z dnia 13 lipca 2018 roku o ustanowieniu przez Emitenta i spotki zalezne od Emitenta zabezpieczen

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

wynikajacych z umowy kredytéw oraz ztozeniu oswiadczen o zmianie hipoteki, w zwigzku z zapowiedzig Emitenta
opublikowang w tych raportach, iz informacje o ustanowieniu hipotek umownych, o ktérych mowa w obydwadch
raportach, Emitent przekaze w momencie uzyskania wiedzy o dokonaniu ostatniego wpisu w odpowiedniej
ksiedze wieczystej. Emitent poinformowat, ze proces ustanawiania hipotek umownych w wykonaniu
postanowien umowy kredytéw zawartej przez Emitenta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w dniu 31 pazdziernika
2017 roku i zmienionej aneksem w dniu 27 czerwca 2018 roku zostat zakonczony. Wszystkie wtasciwe sady
rejonowe dokonaty w odpowiednich ksiegach wieczystych wpisow hipotek ustanowionych przez Emitenta i jego
spotki zalezne.

Gobarto S.A. — terminy publikacji raportéw okresowych w 2019 roku

Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym
2019:

e Raport roczny za rok obrotowy 2018 — 3 kwietnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2018 — 3 kwietnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2019 roku — 15 maja 209 roku

e Skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2019 roku — 28 sierpnia 2019 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2019 roku — 19 listopada 2019 roku

Jednoczesnie Emitent o$wiadczyt zamiar:

e Przekazywania skonsolidowanych raportow kwartalnych, zawierajgcych kwartalng informacje
finansowa, o ktérej mowa w § 62 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757) (dalej: Rozporzadzenie).

e Przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego, zawierajgcego informacje wymienione w § 62 ust.
3 Rozporzadzenia.

Ponadto Emitent poinformowat, iz zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia, Spotka nie bedzie publikowata
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2018 roku oraz skonsolidowanego raportu kwartalnego za
Il kwartat 2019 roku.

Gobarto S.A. — potaczenie Emitenta ze spotka zalezng od niego

W dniu 30 stycznia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu postepowania
prowadzgcego do potgczenia Emitenta z wchodzgcg w sktad grupy kapitatowej Emitenta, zalezng od niego, spotka
Jama spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Watbrzychu (,,Jama”). Potaczenie nastgpito w dniu 30
wrzes$nia2019 roku poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej, czyli spétki Jama, na spotke
przejmujaca, czyli Emitenta, bez podwyiszania kapitatu zaktadowego Emitenta, do ktérego nalezg wszystkie
udziaty w spoétfce Jama, oraz bez wymiany udziatow spoétki przejmowanej na udziaty spotki przejmujacej, a takze
bez zmiany statutu spotki przejmujacej w zwigzku z potgczeniem.

Gobarto S.A. — przyjecie przez Emitenta strategii dziatania na lata 2019-2024

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o przyjeciu w dniu 30 stycznia 2019 roku strategii dziatania grupy kapitatowe;j
Emitenta na lata 2019-2024. Nowo przyjeta strategia dziatania zastgpita strategie dziatania Emitenta i jego grupy
kapitatowej na lata 2015-2019, o przyjeciu ktérej Emitent informowat w Raporcie biezgcym nr 35/2015 z 23 lipca
2015 roku.

W nowo przyjetej strategii dziatania Emitent zaktada umocnienie sie na pozycji jednego z liderow produkcji miesa
czerwonego w Polsce oraz maksymalne zbilansowanie pomiedzy poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci, co
przyczyni sie do wzrostu efektywnosci i pozyskania przewagi konkurencyjnej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Strategia dziatania grupy kapitatowej Emitenta na lata 2019-2024 zaktada:

W segmencie zwierzecym:
e Rozwdj produkcji tucznika w ramach programu Gobarto 500, opartego o partnerska, dtugoletnia
wspotprace Emitenta z rolnikami na korzystnych, optacalnych ekonomicznie dla obu stron warunkach
e Inwestycje w nowe fermy zarodowe zapewniajgce zaopatrzenie dla powstajacych w ramach programu
Gobarto 500 ferm tuczowych; nieodtgcznym elementem rozwoju segmentu zwierzecego bedzie budowa
biogazowni
W segmencie produkcyjnym:
e Inwestycje w zakfad ubojowy celem zwigkszenia efektywnosci kosztowej i optymalizacji produkcji;
e State rozszerzanie portfolio rynkéw eksportowych zapewniajgce utrzymanie wysokiego poziomu
przychoddéw eksportowych w strukturze przychodéw grupy kapitatowej Emitenta
W segmencie przetwdérczym:
e Integracje oraz optymalizacje segmentu przetwdrstwa w celu wypracowania docelowego modelu jego
funkcjonowania w grupie kapitatowej Emitenta
e Umocnienie pozycji rynkowej wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta Zaktadéw Miesnych
Silesia S.A. w grupie lideréw krajowego przetwdrstwa miesnego poprzez wzrost produkcji i organiczny
rozwoj sprzedazy przetwordw z miesa
W pozostatych obszarach:
e Aktywna komercjalizacje posiadanych aktywdw nieruchomosciowych poprzez ich sprzedaz, wynajem, a
takze poprzez partnerstwa strategiczne z podmiotami branzowymi.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta aneksow do uméw dotyczacych nabycia aktywow

W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 42/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, nr 51/2017 z dnia 1 grudnia
2017 roku oraz nr 32/2018 z dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Zarzgd Gobarto S.A. poinformowat o zawarciu
w dniu 20 marca 2019 roku z Cedrob S.A. z siedzibg w Ujazdéwku:

e Aneksu do warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy akcji spotki Zaktady Miesne Silesia S.A.
z siedzibg w Katowicach, na podstawie ktérego strony uzgodnily, Ze pozostatg cze$¢ ceny
w kwocie 48.000.000 zt (czterdziesci osiem miliondw ztotych) Spétka zaptaci do dnia 30 czerwca 2020 roku,
oraz

e Aneksu do umowy sprzedazy zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, na podstawie ktdrego strony
uzgodnity, ze pozostatg czes¢ ceny w kwocie 14.000.000 zt (czternascie miliondw ztotych) Spatka zaptaci do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Gobarto S.A. — zmiana terminu publikacji raportéw rocznych za 2018 rok

W dniu 1 kwietnia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu rocznego
za rok obrotowy 2018 oraz skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2018. Raporty te zostang
opublikowane 10 kwietnia 2019 roku a nie 3 kwietnia, jak Emitent informowat w Raporcie Biezgcym nr 2/2019 z
dnia 16 stycznia 2019 roku.

Gobarto S.A. — zmiana terminu publikacji raportéw rocznych za 2018 rok

W dniu 8 kwietnia 2019 roku Emitent poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu rocznego za rok
obrotowy 2018 oraz skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2018. Raporty te zostang
opublikowane 17 kwietnia 2019 roku a nie 10 kwietnia, jak Emitent informowat w Raporcie Biezagcym nr 6/2019
z dnia 1 kwietnia 2019 roku.

Zmiana terminu publikacji wyzej wskazanych raportéw okresowych wynika z ograniczen technicznych, ktére
uniemozliwity sporzadzenie we wczesniej wskazanym terminie sprawozdania w strukturze logicznej witasciwej
dla Emitenta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
40/46



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Gobarto S.A — pierwsze zawiadomienie o zamiarze potgczenia Emitenta jako spotki przejmujacej ze spétka
zalezng JAMA spétka z o.0.

Zarzad Gobarto S.A. w nawigzaniu do Raportu biezgcego nr 3/2019 z dnia 30 stycznia 2019 roku w sprawie
pofaczenia Emitenta ze spotka zalezng od niego, w dniu 18 kwietnia 2019 roku po raz pierwszy zawiadomit
akcjonariuszy Spétki o zamiarze potaczenia Spotki jako Spotki Przejmujacej ze spotkg zalezng JAMA spétka z o.o.
jako Spétka Przejmowana.

Potfaczenie nastgpi przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujgcy (tgczenie sie
przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej (Spotka Przejmujgca dysponuje
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej
na udziaty Spotki Przejmujacej (Spotka Przejmujaca nie obejmie w zwigzku z potgczeniem udziatéw wtasnych).

W wyniku potaczenia Spétka, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 Ksh, wstgpi z dniem potaczenia we wszystkie
prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna). Szczegétowe zasady potacznia zostaty okreslone
w Planie Potaczenia uzgodnionym miedzy tagczacymi sie spoétkami w dniu 11 kwietnia 2019 roku i udostepnionym
na stronie internetowe]j Spétki www.gobarto.pl

Gobarto S.A. — zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gobarto S.A. na dzien 22 maja 2019 roku, o godz. 13:30, w Warszawie — w biurze Spotki przy ul.
Ktobuckiej 25.

Szczegdty dotyczace przewidywanego porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz informacje
dotyczgce udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 9/2019.

Gobarto S.A. — projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zarzad Gobarto S.A. w zatfgczeniu do raportu biezgcego nr 10/2019 przekazat projekty uchwat na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 22 maja 2019 roku oraz dokumenty, ktére majg by¢ przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, istotne dla podejmowanych uchwat.

Gobarto S.A. — drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia Emitenta jako spétki przejmujacej ze spétka
zalezng JAMA spétka z o.0.

Zarzad Gobarto w nawigzaniu do Raportéw biezgcych nr 3/2019 z dnia 30 stycznia 2019 roku oraz 8/2019 z dnia
18 kwietnia 2019 roku dotyczacych potgczenia Emitenta ze sp6tka zalezng JAMA spétka z 0.0., w dniu 6 maja 2019
roku po raz drugi zawiadomit akcjonariuszy Spétki o zamiarze potgczenia Spotki jako Spoétki Przejmujacej ze spotka
zalezng JAMA spétka z o0.0. z siedzibg w Watbrzychu jako Spétka Przejmowana.

Potfaczenie nastgpi przez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca (faczenie sie
przez przejecie), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej (Spétka Przejmujgca dysponuje
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej
na udziaty Spotki Przejmujacej (Spétka Przejmujgca nie obejmie w zwigzku z potaczeniem udziatéw witasnych).
W wyniku potgczenia Spoétka, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 Ksh, wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie
prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna).

Szczegotowe zasady pofgczenia zostaty okreslone w Planie Potgczenia uzgodnionym miedzy tgczacymi sie
spotkami w dniu 11 kwietnia 2019 roku i udostepnionym na stronie internetowej Spétki www.gobarto.pl.

Gobarto S.A. — tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 22 maja 2019 roku wraz
z wynikami glosowan nad poszczegélnymi uchwatami

W dniu 23 maja 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 12/2019 przekazat tresé
oraz wyniki gtosowan nad poszczegdlnymi uchwatami podjetymi przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore
odbyto sie w dniu 22 maja 2019 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Gobarto S.A. — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 22 maja 2019 roku

Zarzad Gobarto S.A. w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 13/2019 przekazat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 22 maja 2019 roku, z okresleniem
liczby gtoséw przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udziatu w
liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta umowy inwestycyjnej

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 04.06.2019 roku ze spdétkg FedeZu Group spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,Deweloper”) Umowy Inwestycyjnej, ktora
okresla warunki wspdtpracy, w tym parametry zaangazowania kapitalowego Emitenta oraz wzajemne prawa i
obowigzki stron (dalej jako ,,Umowa”).

Deweloper jest ekspertem dziatajgcym w branzy budowlanej, ktory posiada doswiadczenie w realizacji i
prowadzeniu inwestycji mieszkaniowych i hotelowych.

1. Przedmiot umowy

Umowa zostata zawarta w celu realizacji inwestycji deweloperskiej (dalej jako ,Inwestycja”) na czesci
nieruchomosci Spotki potozonej w Katowicach przy ul. Kozielskiej o powierzchni 22 977 m2 (dalej jako
»,Nieruchomosc¢”) oraz sprzedazy na rzecz dewelopera pozostatej czesSci Nieruchomosci niewykorzystanej do
realizacji Inwestycji.

Realizacja Inwestycji nastgpi za posrednictwem powotanej przez strony Umowy spotki komandytowej (dalej jako
»Spotka Celowa”), ktdrej komandytariuszami bedg Emitent oraz Deweloper, a komplementariuszem utworzona
przez strony Umowy spodtka z ograniczong odpowiedzialnos$cia. Umowa okresla strukture kapitatows,
organizacyjng oraz warunki likwidacji Spétki Celowej.

2. Termin
Umowa zaktada realizacje Inwestycji w kilku nastepujacych po sobie etapach, zgodnie z harmonogramem
stanowigcym czes¢ Umowy.

3. Istotne warunki realizacji umowy
W ramach wspotpracy objetej Umowg Deweloper zobowigzuje sie miedzy innymi do zawigzania Spétki Celowej,
prowadzenia w jej imieniu negocjacji z bankami oraz wyszukania i prowadzenia negocjacji z podmiotem
profesjonalnie $wiadczacym kompleksowe ustugi z zakresu prowadzenia robo6t budowlanych i wykonywania
obiektéw budowlanych, a takze do udzielenia Spétce Celowej oraz Emitentowi informacji stanowigcych know-
how w zakresie realizacji i prowadzenia inwestycji o charakterze podobnym do Inwestycji, podczas gdy Emitent
zobowigzuje sie przede wszystkim do zawigzania Spotki Celowej na zasadach przewidzianych w Umowie,
whiesienia do Spotki Celowej aportu w postaci czesci Nieruchomosci, a takze sprzedazy na rzecz Dewelopera
pozostatej czesci Nieruchomosci.
Planowane zaangazowanie finansowe Emitenta w realizacje Inwestycji ograniczone jest do wartosci czesci
Nieruchomosci przeznaczonej pod realizacje Inwestycji i zostanie pokryte poprzez wniesienie do Spétki Celowej
wktadu niepienieznego w postaci prawa uzytkowania wieczystego wskazanej wyzej czesci Nieruchomosci.
Strony Umowy wyrazity wole realizacji Inwestycji zgodnie z ustalonym biznesplanem, poczawszy od dnia tgcznego
spetniania warunkdéw polegajgcych na:

a) Uzyskaniu przez Spétke Celowa ostatecznej, a w przypadku jej zaskarzenia prawomocnej, decyzji w
przedmiocie udzielenia pozwolenia na budowe Inwestycji;

b) Skutecznym wniesieniu przez Emitenta do Spotki celowej aportu w postaci prawa uzytkowania
wieczystego czesci Nieruchomosci przeznaczonej pod realizacje danego etapu Inwestycji, zgodnie z
zobowigzaniami Emitenta wynikajacymi z Umowy;

c) Zawarciu przez Dewelopera, w terminie i na warunkach okreslonych w Umowie, ze Spdtka
przedwstepnej umowy nabycia czesci Nieruchomosci niewykorzystanej do realizacji Inwestycji;

d) Uzyskaniu przez Spotke Celowg co najmniej promesy na zawarcie umowy kredytowej lub innej umowy
z bankiem lub inng instytucjg finansowg, ktérej przedmiotem bedzie udzielenie Spdtce Celowej
finansowania na realizacje Inwestycji w ramach danego etapu Inwestycji, na warunkach wczesniej
zaakceptowanych przez Emitenta oraz Dewelopera.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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Deweloperowi oraz Emitentowi zostato zapewnione uprawnienie do odstgpienia od Umowy w przypadkach
wskazanych w Umowie.

4. Finansowanie

Celem stron Umowy jest zapewnienie zewnetrznego finansowania realizacji Inwestycji w najwyzszym
dopuszczalnym przez sektor bankowy zakresie poprzez zawarcie przez Spotke Celowg umowy kredytowej z
bankiem. Wszelkie konieczne dla uzyskania finansowania gwarancje lub zabezpieczenia zostang udzielone
przez Spotke Celowg a o ile zaistnieje taka potrzeba przez strony Umowy, przy czym bedg one obcigzaty
Emitenta i Dewelopera proporcjonalnie do posiadanych udziatéw w Spotce Celowej, a Emitent nie bedzie
zobowigzany do udzielenia zabezpieczen innych niz na jego prawach w Spoéfce Celowej.

Z uwagi na jednorazowy i pozaoperacyjny charakter Umowy oraz podjecie dziatalnosci w segmencie rynku
niezwigzanym z biezgca dziatalnoscig Emitenta, informacja o Umowie zostata zakwalifikowana przez
Emitenta jako informacja poufna, zgodnie z definicjg zawartg w art. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zawarcie Umowy stanowi realizacje strategii dziatania grupy kapitatowej Emitenta na lata 2019-2024 w
zakresie komercjalizacji posiadanych aktywoéw nieruchomosciowych, o czym Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 4/2019 a dnia 30 stycznia 2019 roku.

Gobarto S.A. — zmiana Statutu Emitenta

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o powzieciu na podstawie Informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcdw, pobranej w dniu 27 czerwca 2019 roku
zgodnie z art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym, informacji o
dokonaniu przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 27 czerwca 2019 roku wpisu zmiany Statutu Spétki uchwalonej w dniu 22 maja 2019 roku przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 23/22/05/2019.

Zmiana Statutu Emitenta, o ktorej mowa powyzej, dotyczy rozszerzenia przedmiotu dziatania Spoétki poprzez
dodanie w § 5 ust. 1 ponizszych pozycji Polskiej Kwalifikacji Dziatalno$ci (PKD):

»35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,

35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcqg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
38.21.Z Obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne.”

Gobarto S.A. — zmiana terminu publikacji raportu okresowego
W dniu 14 sierpnia 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje o zmianie terminu publikacji

skonsolidowanego raportu srodrocznego za pierwsze potrocze 2019 roku. Raport ten zostanie opublikowany 30
wrzesnia 2019 roku a nie 28 sierpnia 2019 roku, jak Emitent informowat w Raporcie Biezagcym nr 2/2019z dnia
16 stycznia 2019 roku.

Gobarto S.A.- zawarcie istotnej umowy przez podmiot zalezny od Emitenta

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 20 wrze$nia 2019 roku o otrzymaniu od ZM Silesia zawiadomienia o
zawarciu przez ww spotke umowy z Cedrob S.A. przenoszacej na ZM Silesia prawa wynikajgce z umowy o
wykonywanie ustug na powierzonych surowcach zawartej 6 wrzesnia 2019 roku przez Cedrob ze spotkg Zaktady
Miesne Henryk Kania S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Pszczynie.

Umowa zaktada w szczegdlnosci zlecenie wykonywania na rzecz ZM Silesia, w oparciu o powierzony surowiec,
ustug polegajgcych na produkcji, konfekcjonowaniu, pakowaniu, magazynowaniu oraz dystrybucji produktéw
miesnych, zaréwno pod markami nalezgcymi do grupy kapitatowej Cedrob jak rowniez pod markg m.in. ,Henryk
Kania” w okresie obowigzywania przedmiotowej umowy.

Gobarto S.A. — zmiana formy publikacji raportu pétrocznego

Zarzad Gobarto S.A. nawigzujgc do Raportédw biezgcych nr 2/2019 z dnia 16 stycznia 2019 roku oraz 17/2019
z dnia 14 sierpnia 2019 roku, poinformowat w dniu 27 wrzesnia 2019 roku o odstgpieniu od zamiaru przekazania
skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2019 roku w formie jednolitego dokumentu, zawierajgcego
informacje wymienione w § 62 ust. 3 Rozporzadzenia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wobec powyiszego, zgodnie z § 60 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia, Emitent podjat decyzje o publikowaniu dwdch
odrebnych raportéw, tj.:

- jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2019, oraz

- skonsolidowany raport poéfroczny za | pétrocze 2019.

Zmiana formy publikacji raportu pétrocznego jest konsekwencjg stosowania przez Emitenta polskich standardéw
rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych, w tym formy przewidzianej w ustawie o
rachunkowosci tj. struktury logicznej i formatu zgodnego ze schematem opublikowanym przez Ministerstwo
Finanséw, rowniez w przypadku $rdodrocznego sprawozdania finansowego, co znalazto wyraz w stanowisku
Departamentu Rachunkowosci i Rewizji Finansowej Ministerstwa Finanséw z dnia 13 wrze$nia 2019 roku.

Ponadto,

1. W dniu 30 sierpnia 2019 roku Jama sp. z 0.0. zostata potgczona z Gobarto S.A.. Potgczenie nastgpito w
trybie art. art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 515 § 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Ksh, tj. przez przeniesienie catego
majatku Jama sp. z 0.0. (jako Spoétki Przejmowanej) na Gobarto S.A. (jako Spétke Przejmujaca) - taczenie
sie przez przejecie. Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego Gobarto S.A. wstgpito we wszystkie prawa i obowigzki Jama sp. z 0.0..

2. W dniu 26 sierpnia 2019 roku zakonczona zostata likwidacja PorkPro Polska sp. z 0.0. w likwidacji
poprzez spieniezenie majatku spétki i zamkniecie jej ksigg rachunkowych. Wskutek powyzszego w dniu
29 sierpnia 2019 roku ztozony zostat wniosek o wykreslenie spotki z rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego.

3. W dniu 11 wrzes$nia 2019 roku zawigzana zostata spoétka Kozielska Development sp. z 0.0. w organizacji
powotfana w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej przez Gobarto S.A. w celu realizacji inwestycji
deweloperskiej na czesci nieruchomosci Gobarto S.A. potozonej w Katowicach przy ul. Kozielskiej, o
ktdrej Gobarto S.A. informowata w raporcie biezagcym nr 14/2019 z dnia 04 czerwca 2019 roku.

Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Gobarto S.A. — zawiadomienie o nabyciu akcji przez osobe blisko zwigzang z Przewodniczacym i cztonkami
Rady Nadzorczej

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o otrzymaniu od CEDROB S.A., droga e-mailowa w dniu 3 pazdziernika 2019
roku Powiadomienia o transakcji na akcjach Emitenta dokonanej przez CEDROB. Zgodnie z Powiadomieniem
CEDROB, w wyniku transakcji pakietowej z dnia 2 pazdziernika 2019 roku, dokonanej na GPW, XWAR, nabyt
31 625 sztuk akcji Emitenta w cenie: 7,00 ztotych za jedng akcje.

Gobarto S.A. — stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ

Nawigzujac do raportéw biezgcych nr 48/2017 z dnia 17 listopada 2017 roku oraz 33/2018 z dnia 30 pazdziernika
2018 roku, Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, ze w dniu 30 pazdziernika 2019 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
VIl Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok oddalajgcy apelacje Emitenta od Wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie
XVI Wydziat Gospodarczy stwierdzajgcego niewaznos$¢ uchwaty nr 7/18/10/2017 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 pazdziernika 2017 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spétki poprzez udzielenie
Zarzagdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
upowaznienia Zarzgdu do pozbawienia w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za
zgoda Rady Nadzorczej Spotki.

Gobarto S.A. — zawarcie istotnej umowy poprzez podmiot zalezny od Emitenta

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 18/2019 z dnia 20 wrzesnia 2019 roku, Zarzagd Gobarto S.A. poinformowat
o otrzymaniu w dniu 31 pazdziernika 2019 roku od podmiotu zaleznego od Emitenta o firmie Zaktady Miesne
Silesia S.A., informacji o zawarciu umowy cesji praw z umowy dzierzawy przedsiebiorstwa z Cedrob S.A., zgodnie
z ktorg Cedrob przenosi na ZM Silesia wszelkie swoje prawy i zobowigzania wynikajgce z umowy dzierzawy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 46 stanowig jego integralng czes¢
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przedsiebiorstwa zawartej przez Cedrob 30 pazdziernika 2019 roku, ze skutkiem na 1 listopada 2019 roku, ze
spotka Zaktady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w Pszczynie.

Przedmiotowa umowa cesji umozliwi powiekszenie mozliwosci produkcyjnych ZM Silesia, w szczegdlnosci w
zakresie konfekcjonowania i pakowania produktéw miesnych. Powyisze dziatania s3 zgodne z przyjetg przez
Emitenta strategig dziatania na lata 2019-2024.

Gobarto S.A. — zmiana formy publikacji raportu kwartalnego

W dniu 15 listopada 2019 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje o odstgpieniu od zamiaru przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2019 roku w formie jednolitego dokumentu (o czym
Emitent informowat w Raporcie biezgcym nr 2/2019 z dnia 16 stycznia 2019 roku).

Wobec powyzszego, Emitent publikuje dwa odrebne raporty, tj.:

Jednostkowy raport kwartalny za Ill kwartat 2019, oraz
Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2019

W pozostatym zakresie harmonogram publikacji pozostat bez zmian.
29. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzagd GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw) na dzien 30 wrzesnia 2019 byty nastepujgce podmioty:

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej

L .
e liczbie gtosow

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji

1.  CEDROB Spétka Akcyjna 23.786.505 85,56 23.786.505 85,56

30. Zestawienie stanu posiadania akcji spotki GOBARTO S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego odrebnie dla
kazdej z osob.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, osoby zarzgdzajgce w spotce posiadaty akcje spotki o wartosci nominalnej
10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztotych 00/100) kazda w liczbie:

L Do TR EIRTER) Liczba akcji Vet By LEpiEl Liczba gtosow UI?(:ZZIE::V ?c?si’)l\:/ej
P- nadzorujgca/Akcjonariusz ) zaktadowym (%) g (;’)
0
2 Roman Miler - Wiceprezes Zarzgdu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
3 Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu 30 600 0,11% 30 600 0,11%
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31. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

31.1. Nabycie akcji przez osobe blisko zwigzang z Przewodniczagcym i cztonkami Rady
Nadzorczej spotki Gobarto S.A.

Dnia 2 pazdziernika 2019r osoba blisko zwigzana z cztonkiem Rady Nadzorczej spétki Gobarto S.A. zakupita 31.625

szt. akcji Gobarto S.A. co spowodowato wzrost udziatu w kapitale zaktadowym do 85,68% o czy spodtka
informowata w raporcie biezgcym nr 20/2019 z dnia 3 pazdziernika 2019r.

31.2. Likwidacja spotki Pork Pro Polska Sp. z o0.0. w likwidacji

Dnia 8 pazdziernika 2019r spotka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.

31.3. Likwidacja spoétki Panteon S.A.

Dnia 10 pazdziernika 2019r spoétka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.

31.4. Podpisanie umowy przeniesienia praw i obowigzkéw z umowy dzierzawy
przedsiebiorstwa przez spotke zalezng ZM Silesia S.A.

Dnia 31 pazdziernika 2019r spotka zalezna ZM Silesia zawarta umowe cesji praw i obowigzkdéw z umowy dzierzawy
przedsiebiorstwa z Cedrob S.A., zgodnie z ktérg Cedrob S.A. przenosi na ZM Silesia wszelkie swoje prawy i
zobowigzania wynikajagce z umowy dzierzawy przedsiebiorstwa zawartej przez Cedrob S.A. w dniu
30 paidziernika 2019r ze spotkg Zaktady Miesne Henryk Kania Spétka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w
Pszczynie, ze skutkiem na 1 listopada 2019 roku.

Przedmiotowa umowa cesji umozliwi powiekszenie mozliwosci produkcyjnych ZM Silesia, w szczegdlnosci w
zakresie konfekcjonowania i pakowania produktéw miesnych. Powyisze dziatania sa zgodne z przyjetg przez
Emitenta strategig dziatania na lata 2019-2024.

Zarzad GOBARTO S.A.:
Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:
19 listopada 2019 Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu e

19 listopada 2019 Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzgdu —  .cevceeeeeve e

19 listopada 2019 Roman Miler Wiceprezes Zarzgdu .cevceeeeieve e
19 listopada 2019 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzgdu  .ccceveeeeee v
19 listopada 2019 Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzgdu  .cccveeeeee v
Sporzadzajacy:

19 listopada 2019 Agnieszka Kabus Gtowny Ksiegowy e
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