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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
4fun Media Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego 4fun Media Spétka Akcyjna

(,Spodtka”, ,Jednostka”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stawki 2A, za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2019 r., na ktdre sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2019 r., ktdre po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 36 165 978,31 1z,

b. sprawozdanie finansowe z zyskdéw lub strat oraz innych catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje strate netto w wysokosci 6 007 623,72 zt
oraz catkowitg strate ogdétem w wysokosci 6 007 623,72 zi,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 6 197 347,44 zt,

d. sprawozdanie z przeptywodw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 2 723 738,97 zi,

e. informacja dodatkowa zawierajgca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

(,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowe]j Spotki na dzien 31 grudnia 2019 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem Spaotki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U.z 2019 r., poz. 351, z pdzn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy dnia 7
maja 2020 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, z
pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach i w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego wptywajgce na
ocene kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 4.14 oraz ryzyka ujete w nocie 3.3 sprawozdania z dziatalnosci Spétki, w ktérych
opisana zostata miedzy innymi ocena Zarzadu Spoétki dotyczgca faktycznego oraz potencjalnego wptywu
epidemii COVID-19 na funkcjonowanie Jednostki w kolejnych okresach. Zarzadu Spétki ocenia, iz skutki
wystgpienia epidemii bedg miaty istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe 4fun Media S.A. z uwagi na
prawdopodobne obnizenie poziomu sprzedazy w 2020 roku. Dodatkowo wskazuje, iz catkowity wptyw
epidemii na dziatalnos¢ Spotki nie jest mozliwy do oceny na dzien sporzadzenia sprawozdania i w zwigzku
z tym nie mozna wykluczy¢ ryzyka istotnego ograniczenia dziatalnosci Spétki. W nocie 1 wprowadzenia do
sprawozdania finansowego Zarzad Spotki wskazat, iz pomimo identyfikacji negatywnych skutkéw epidemii,
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.
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Kluczowa sprawa

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko utraty wartosci inwestycji w jednostkach
powigzanych

Spotka posiada inwestycje w udziatach i akcjach
dziewieciu spdtkach zaleznych, ktérych faczna
warto$¢ na dziedA 31 grudnia 2019 r., po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych, wynosi 20
495 tys. zt, co stanowi 56,7 % sumy bilansowej. W
poréwnaniu do okresu poréwnywalnego wartosé
inwestycji zmniejszyta sie 0 8 183 tys. zt, tj. 0 28,5%.

Inwestycje w jednostkach powigzanych s3g
wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zaleine
zostata uznana przez nas za kluczowa sprawe z
badania ze wzgledu na istotno$¢ pozycji w sumie
bilansowej oraz z uwagi na fakt, ze testy na utrate
wartosci oparte s3 w duzej mierze na istotnych
szacunkach i subiektywnych zatozeniach Zarzadu.

Spotka zawarta informacje dotyczace inwestycji
w jednostkach zaleznych w nocie nr 11

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy

innymi:
= zweryfikowanie stosowanych zasad wyceny w
nawigzaniu do przyjetej polityki

rachunkowosci w tym zakresie,

= potwierdzenie posiadania prawa do udziatéw i
akcji w jednostkach zaleznych przez Jednostke
dominujaca,

= ocene prawidtowosci testéw na utrate
wartosci inwestycji, w tym ocena racjonalnosci
przyjetych  prognoz finansowych, stopy
dyskontowej oraz analiza wrazliwosci wynikéw
testow,

= weryfikacje zmian w obszarze inwestycji w
jednostkach powigzanych, jakie zaszty w
trakcie roku obrotowego pod kgtem zgodnosci
z dokumentami zrédtowymi,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
zakresie inwestycji
w jednostkach powigzanych.

dodatkowych  informacji i  objasnien  do
sprawozdania finansowego.
Rozpoznanie i ujmowanie przychodow ze

sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spotki za rok zakoriczony 31
grudnia 2019 roku wyniosty 15322 tys. zt. W
porownaniu do okresu poréwnywalnego Spdtka
odnotowata spadek osiggnietych przychodow ze
sprzedazy o 35,5%.

Rozpoznanie przychoddw ze sprzedazy zostato
uznane za kluczowa sprawe badania z uwagi na fakt,
ze zastosowanie Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczos$ci Finansowej 15 ,Przychody z
umow z klientami” (,MSSF 15”) jest ztozone i wigze
sie z wieloma istotnymi osgdami i szacunkami

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:
= oceny przyjetych polityk rachunkowosci w
zakresie rozpoznawania i ujmowania
przychoddéw ze sprzedazy zgodnie z MSSF 15 i
zwigzanych z nimi istotnych osgdéw oraz
szacunkow przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej.
" zrozumienie dziatania proceséw
rozpoznawania przychodéw oraz identyfikacje
i ocene kluczowych mechanizméw kontrolnych
w tym zakresie;
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dotyczacymi miedzy innymi identyfikacji = procedury analityczne, w tym analize
zobowigzan do wykonania $wiadczen, ustalenia miesiecznych danych oraz trendéw dla
jednostkowej ceny transakcyjnej, czy tez istotnych strumieni przychodowych;
identyfikacji istotnych praw. = przeprowadzenie testow wiarygodnosci na

probie umoéw oraz faktur dla klientow
Ujawnienie dotyczace przyjetej polityki w zakresie rozpoznania przychodu oraz

rachunkowosci w odniesieniu do rozpoznawania i
ujmowania przychodéw ze sprzedazy zostato
zamieszczone we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego. Ujawnienie dotyczgce przychoddw ze
sprzedazy zostato zamieszczone w notach 1-2
sprawozdania finansowego.

sprawdzenia otrzymanej zaptaty
® analize wysokosci odpisu aktualizujgcego
wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w

tym ocene adekwatnosci  metodologii
zastosowanej do obliczenia odpisu
aktualizujgcego oraz analize znaczacych,

niesptaconych sald

= ocene adekwatnosci prezentacji i ujawnien
dotyczacych przychodéw ze sprzedazy w
sprawozdaniu finansowym.

Pierwsze zastosowanie MSSF 16 ,Leasing”

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 ,Leasing” (,MSSF 16”) wymaga
analizy uméw i relacji biznesowych, a takze
dokonania szeregu osgddw i szacunkow zwigzanych
z ustaleniem, czy dana umowa jest w zakresie MSSF
16 i jak powinna by¢ ujeta zgodnie z tym
standardem. Obejmuje to m.in. ustalenie zakresu
stosowania nowego standardu, okreséw leasingu, w
tym szacowania okreséw trwania umoéw na czas
nieokreslony, minimalnych ptatnosci leasingowych
jak rowniez kraficowych stép procentowych.

W zwigzku z powyzszym, iloscig i réznorodnoscia
umoéw oraz w zwigzku z faktem, Zze Spdtka
zastosowata ten standard po raz pierwszy zostato to
uznane za kluczowg sprawe badania.

Zarzad  Jednostki  dominujacej  zdecydowat
o wdrozeniu MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. W
wyniku ujecia praw do uzytkowania oraz
zobowigzan z tytutu leasingu, w zwigzku
z pierwszym zastosowaniem MSSF 16, nastgpito
zwiekszenie sumy bilansowej Spotki w  bilansie
o 1 352 tys. zl na dzien 1 stycznia 2019 roku w
stosunku do danych na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy

innymi:

= analize polityki rachunkowosci w zakresie
ujecia umow biznesowych wchodzgcych
w zakres MSSF 16 oraz zwigzanych z nimi
istotnych osgddéw oraz szacunkéw,

= zrozumienie dziatania procesu wdrozenia
MSSF 16, ujmowania umoéw wchodzacych w
jego  zakres oraz ocene kluczowych
mechanizmdw kontrolnych w tym zakresie;

= analize kompletnosci identyfikacji umodw
wchodzacych w zakres MSSF 16;

= przeprowadzenie testéw wiarygodnosci dla
proby uméw w celu oceny prawidtowosci
parametréw wykorzystanych do kalkulacji
zobowigzania leasingowego oraz aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania.

= ocena kompletnosci i poprawnosci
dokonanych ujawnien w sprawozdaniu
finansowym w odniesieniu do wytycznych
zawartych w MSSF 16.
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Ujawnienia  dotyczace  stosowanej  polityki
rachunkowos$ci w zakresie leasingu, a takie
pierwszego wpltywu zastosowania MSSF 16 zostaty
ujete w punkcie ,Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci” stanowigcym element
wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Ujawnienia dotyczgce aktywdéw i zobowigzan z
tytutu praw do uzytkowania aktywéw zostaty
przedstawione w nocie 10 oraz 21 dodatkowych
informacji i objasnien do  sprawozdania
finansowego.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato zbadane przez dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe]j Spoéfki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogg powstawacd na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwag,
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ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngc na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcern oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3
wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca
watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
ktére mogtyby byc¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019
r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig sprawozdania z dziatalnosci (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i
czynigc to, rozpatrzenie, czy nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach jest rdwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spotka w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawarta wymagane informacje.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o
informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757, z pdin. zm.)

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje okreslone
paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzgdzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. cf, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz Spotki ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy
o biegtych rewidentach.

Wybar firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30
maja 2019 r. Roczne sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Pierscionek dziatajgcy w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, firmy audytorskiej wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Krzysztof Pierscionek
Kluczowy biegty rewident
numer w rejestrze biegtych rewidentow 11150

Wroctaw, dnia 7 maja 2020 .
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