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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2020 31 marca 2019
(U ELEU)) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 3286 2971

Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 3 -
Koszt wlasny sprzedazy (2 806) (2 528)

Zysk brutto ze sprzedazy 483 443
Pozostate przychody operacyjne 60 61
Koszty sprzedazy (102) (101)
Koszty ogélnego zarzadu (100) (93)
Pozostate koszty operacyjne (34) (29)
Przychody finansowe 16 10
Koszty finansowe (115) (89)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw (19) 9
wiasnosci

Zysk lub strata brutto 189 221
Podatek dochodowy (78) (35)

Zysk lub strata netto za okres 111 186
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej 113 186
Udziaty niekontrolujgce 2 -

Zysk lub strata na jedna akcje (w ztotych)
- podstawowy 0,27 0,45
- rozwodniony 0,27 0,45

\ E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ; £2
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (niebadane)

Wynik netto za okres 111 186
Sktadniki, ktore nigdy nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 6 (25)
Zyski i straty aktuarialne z tytutu programoéw okreslonych $wiadczen 7 (31)
Odroczony podatek dochodowy 1) 6
Sktadniki, ktére w przyszfo$ci moga zostac przeklasyfikowane na zyski
(81) (18)
lub straty
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 4 -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (105) (22)
Odroczony podatek dochodowy 20 4
Inne catkowite dochody netto (75) (43)
Catkowite dochody razem 36 143
Przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 38 143
Udziaty niekontrolujgce 2 -
\ E Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ; ;
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 359 14 262
Aktywa niematerialne 219 223
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 842 847
Wartos¢ firmy 11 11

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we wspolne przedsiewziecia

wyceniane metodg praw wtasnosci 316 336
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 311 262
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 207 190
Pozostate aktywa dtugoterminowe 145 144
16 410 16 275

Aktywa obrotowe
Zapasy 1017 756
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 51 61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1576 1489
Aktywa z tytutu uméw 359 313
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 789 203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 647 1461
Pozostate aktywa krotkoterminowe 694 409
5133 4692
SUMA AKTYWOW 21543 20 967

\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce 24
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Stan na Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019

(UELECEU))

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4522 4522
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 4 -
Kapitat rezerwowy 1018 1018
Kapitat zapasowy 2035 2035
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych (137) (52)
Zyski zatrzymane 1849 1730
Kapitat wtasny przypadajgcy wtascicielom jednostki dominujacej 9291 9253
Udziaty niekontrolujace 9 11
9 300 9 264
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1950 2 047
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 486 2 326
Rezerwy dtugoterminowe 803 786
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 776 738
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 299 296
Zobowigzania z tytutu leasingu 614 637
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 67 82
6 995 6912
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 574 802
Zobowigzania z tytutu umow 119 139
Biezaca czesc¢ kredytow i pozyczek 2 896 393
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 28 2219
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 155 188
Rezerwy krotkoterminowe 730 583
Pozostate zobowigzania finansowe 187 235
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 559 232
5248 4791
Zobowiagzania razem 12 243 11 703
SUMA PASYWOW 21543 20 967
\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
4 E n er g a do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5 6
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Gru pa Kapltaiowa Energ a SA okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH
Kapital wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

Roéznice Kapitat
. kursowe . . z aktualizacji . Udziaty Razem kapitat
Kapitat z przeliczenia Kapitat Kapitat wyceny Zyski Razem niekontrolujace wiasny
podstawowy : : rezerwowy zapasowy - . zatrzymane
jednostki instrumentéow
zagranicznej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2020 4522 - 1018 2035 (52) 1730 9253 11 9264
Zyski i straty aktuarialne z tytutu ) ) ) ) ) 6 6 ) 6

programow okreslonych swiadczen
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

. - 4 - - - - 4 - 4
zagranicznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - - (85) - (85) - (85)
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 113 113 2) 111
Suma catkowitych dochodéw za okres - 4 - - (85) 119 38 2) 36
Na dzien 31 marca 2020 (niebadane) 4522 4 1018 2035 (137) 1849 9291 9 9 300
Na dzien 1 stycznia 2019 4522 - 1018 1540 (34) 3249 10 295 61 10 356
Zyski i st['aty aktganalne z tytu’fu ] ) ) ) ) } (25) (25) } (25)
programoéw okreslonych swiadczen

Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych - - - - (18) - (18) - (18)
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 186 186 - 186
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - - (18) 161 143 - 143
Na dzien 31 marca 2019 (niebadane) 4522 - 1018 1540 (52) 3410 10438 61 10 499

\2) E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ’ '.’
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (UELECEUR))

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 189 221
Korekty o pozycje:

Udziat w (zysku)/ stracie jednostek wykazywanych metoda praw wiasnosci 19 9)
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 134 1
Amortyzacja 264 264
Odsetki i dywidendy, netto 81 76
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy 3 2)
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci (671) (247)
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu umoéw (46) 3)
Zmiana stanu zapaséw (262) (214)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek 105 86
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw (20) 43
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (355) (303)
Zmiana stanu rezerw 162 (59)
(397) (146)
Podatek dochodowy (59) (72)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (456) (218)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych - 2
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (379) (490)
Inwestycje w jednostki stowarzys’zgne i we wspolne przedsiewzigcia ) (181)
wyceniane metodg praw wtasnosci
Udzielenie pozyczek (20) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (399) (669)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 2500 -
Sptata zaciggnietego zadluzenia 97) 47)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (2 198) Q)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (32) (11)
Odsetki zaptacone (142) (132)
Otrzymane dotacje 7 _
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 38 (191)
:;vvivei‘ll(vsazI:::gC(vzmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigeznych i ich 817) (1078)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1457 2726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 640 1648
J A En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce « :
1 g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  * - 8
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogoélne

Grupa Kapitatowa Energa SA (,Grupa”) sktada sie z Energa Spétka Akcyjna (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) z siedzibg
w Gdansku i jej spotek zaleznych (patrz nota 2). Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk—Poétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271591.
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obrét energig elektryczna.

Na dzien 31 marca 2020 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke oraz jednostka dominujgcg najwyzszego szczebla Grupy
Kapitatowej Energa SA jest Skarb Panstwa.

2. Skiad Grupy oraz wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone

2.1. Sktad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 marca 2020 roku w skfad Grupy wchodzita Energa SA oraz nastgpujace spotki zalezne:

Udziat % Grupy w kapitale
zaktadowym na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci
31 marca 31 grudnia
2020 2019
Linia biznesowa (Segment) Dystrybucja
1 | Energa-Operator SA Gdansk dysglsé ?(?2?;2?9“ 100 100
2| Eprgn Oprato Wycnauivo upsc | lonaive
Linia biznesowa (Segment) Sprzedaz
3 | Energa-Obrét SA Gdansk obrét energig elektryczng 100 100
4 | Energa Os$wietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi o$wietlenia 100 100
5 | Energa SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa obrét energig elektryczng 100 100
Linia biznesowa (Segment) Wytwarzanie
6 | Energa OZE SA Gdansk wytwarzanie energii 100 100
7 | Energa Elektrownie Ostroteka SA Ostroteka wytwarzanie energii 89,64 89,64
8 | Energa Kogeneracja Sp. z o.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
9 | Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka | dystrybucja energii cieplnej 100 100
10 | Energa Serwis Sp. z 0.0. Ostrofeka | ustugi serwisowo-remontowe 94,81 94,81
11 | Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
12 | CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz wytwarzanie energii 100 100
13 | CCGT Gdansk Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
J) En erga do skié Zasady’ (pé)lityka) rachlt(mkomll%éci oraz dodatkowed no_ty fc_)bjaéniajace .- $
b o skréconego $srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy w kapitale
zakladowym na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

31 marca 31 grudnia
2020 2019

Linia biznesowa (Segment) Pozostate

ustugi ksiggowe, kadrowo-

14 | Energa Centrum Ustug Wspolnych Sp. z o.0. Gdansk placowe i administracyjne 100 100
15 | Energa Finance AB (publ) Sztokholm dziatalnos$¢ finansowa 100 100
16 | Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. Gdansk teleinformatyka 100 100

organizacja i zarzadzanie
17 | Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektéw energetycznych

18 | Energa Logistyka Sp. z o0.0. Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100

zarzadzanie projektami

19 | Energa Invest Sp. z o.0. Gdansk : ) . 100 100
inwestycyjnymi
Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya i 56 i
20| g : Y Gdarisk dziatainos¢ rozwojowa 100 100
p.zo0.0. w zakresie inzynierii
21 | Energa Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk dziatalno$¢ ochroniarska 100 100
22 | ECARB Sp. z 0.0. w organizacji * Gdansk dziatalnos$¢ finansowa 100 -

1 W dniu 4 maja 2020 roku nastapita rejestracja spotki w KRS. W dniu 11 maja 2020 r. Energa SA zawarta z Energa OZE SA
umowe sprzedazy 1 275 udziatéw w spdtce. W wyniku transakcji Energa SA posiada 64,6 % udziatéw, a Energa OZE SA 35,4 %
udziatéw w kapitale zaktadowym ECARB Sp. z 0.0.

Dodatkowo na dzien 31 marca 2020 roku Grupa posiada udziaty we wspolnych przedsiewzigciach - Polska Grupa Goérnicza SA
(,PGG"), Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (dawniej Elektrownia Ostroteka SA) oraz w jednostkach stowarzyszonych - Polimex-
Mostostal S.A. (,Polimex”) oraz ElectroMobility Poland SA (patrz opis w nocie 2.2.).

2.2. Wspélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone

2.2.1. Polska Grupa Gérnicza

W dniu 28 kwietnia 2016 roku spotka zalezna Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. podpisata umowe okres$lajacg warunki inwestycji
finansowej w Polskg Grupe Goérniczg Sp. z 0.0. W ramach inwestycji w PGG, Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do
dokonania wptat na nowo emitowane udziaty w PGG na faczng kwotg 500 min zt. Wptaty na kapitat zrealizowano.

W dniu 31 marca 2017 r. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. zawarta Umowe Inwestycyjng zmieniajgcg warunki inwestycji finansowej
w Polskg Grupe Goérniczg Sp. z 0.0. ("PGG").

Stronami Umowy Inwestycyjnej sg Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., Enea S.A., PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0., Fundusz Inwestyciji Polskich Przedsigbiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (zwani dalej tgcznie "Inwestorami”) oraz PGG.

Nowa Umowa zmienita i uzupetnita warunki realizacji inwestycji dotychczasowych wspdlnikéw w PGG okreslone w pierwszej
Umowie Inwestycyjnej zawartej miedzy dotychczasowymi wspdlnikami i spotkg w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

W ramach transakgc;ji zrealizowano dokapitalizowanie PGG przez Inwestoréw (z wytaczeniem spoétki Weglokoks S.A. i Funduszu
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych) na tgczng kwote 1 mid zt w trzech
transzach.

W ramach nowej umowy Grupa zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 100 min zt w zamian
za wkiad pienigzny, w trzech transzach. Wpfaty w tgcznej kwocie 100 min zt zostaty dokonane, co zaskutkowato objeciem 15,32%
kapitatu zakladowego PGG.

Zarowno Umowa Inwestycyjna z 28 kwietnia 2016 roku, jak i nowa Umowa Inwestycyjna zawarta 31 marca 2017, przewidujg
szereg mechanizméw umozliwiajgcych inwestorom biezgcy monitoring sytuacji finansowej PGG, w tym realizaciji jej biznesplanu
oraz podejmowanie dziatan optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw rynkowych. Uprawnienia te sg
realizowane przez Rade Nadzorczg PGG, przy czym Umowa przewiduje, ze kazdemu wspélnikowi PGG przystuguje prawo do
powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkcji jednego cztonka Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste), przy
tacznie 8 czlonkach Rady.

Ponadto PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych (zwani dalej tacznie ,Nowymi
Inwestorami”) podpisaly porozumienie dotyczace PGG (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest zapewnienie
zwigkszonej kontroli nad PGG przez Nowych Inwestoréw, ktorzy posiadajg tgcznie wigkszosciowy udziat w gtosach na
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Zgromadzeniu Wspolnikébw PGG. Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie wspdlnego stanowiska przy podejmowaniu
kluczowych decyzji bedgcych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej PGG. W dniu 29 czerwca 2016 roku Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Nowych
Inwestoréw wspolnej kontroli nad PGG, na bazie Porozumienia. W dniu 31 marca 2017 na mocy nowej Umowy Inwestycyjnej do
inwestorow PGG dotagczyta Enea S.A. W dniu 22 grudnia 2017 roku UOKIK wydat zgode na dokonanie koncentracji poprzez
przystapienie Enea S.A. do Porozumienia.

W dniu 29 grudnia 2017 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostat dokonany wpis dotyczacy przeksztatcenia spétki Polska
Grupa Goérnicza Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy, majacy na celu uregulowanie sposobu kontynuacji inwestyc;ji
w PGG oraz dostosowanie postanowien Umowy do zmienionej formy prawnej PGG.

PGG zajmuje sie wydobyciem wegla, przez co daje dostep do bogatych zasobdéw paliwa energetycznego, ktére moze byé
wykorzystywane przez jednostki wytworcze Grupy. Siedziba PGG znajduje sie w Katowicach.

PGG jest spotka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej akcji.
Na dzien 31 marca 2020 roku warto$¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 178 min zt.

2.2.2. Polimex-Mostostal

W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad Energa SA wraz z Enea S.A., PGE S.A., PGNIiG Technologie S.A. (,Inwestorzy”) oraz
Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktorej Inwestorzy zobowigzali sie dokonac inwestycji
kapitatowej w Polimex. Energa SA objeta 37,5 min nowo wyemitowanych akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda, za tgczng kwote
75 min zt oraz nabyfa 1,5 min akcji Polimex od SPV Operator Sp. z 0.0. dopuszczonych do obrotu na GPW w ramach transakcji
pakietowej za tgczng kwote 5,8 min zt, w wyniku czego osiggneta okoto 16,5% udziatu w akcjonariacie Polimexu.

Umowa inwestycyjna umozliwia inwestorom wptyw na polityke finansowa i operacyjng Polimexu. Uprawnienia te sg realizowane
przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza sktada sie z 7 cztonkow.

Ponadto Inwestorzy podpisali porozumienie dotyczace inwestycji w Polimex (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest
zapewnienie zwigkszonej kontroli nad Polimexem Inwestorom, ktdrzy posiadajg tgcznie wiekszosciowy udziat w gtosach na
Zgromadzeniu Wspodlnikow Polimexu (66%). Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie, w drodze gtosowania, wspdlnego
stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedgcych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej Polimexu,
w tym ustalanie sktadu osobowego Zarzgdu Polimexu.

Z uwagi ha wskazane powyzej uprawnienia Inwestoréw, przektadajgce sie na posiadanie znaczgcego wptywu, udziat w Polimexie
zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wtasnosci.

Polimex jest spoétkg inzynieryjno-budowlang, ktérg wyréznia szeroki wachlarz ustug $wiadczonych na zasadach generalnego
wykonawstwa. Siedziba Polimexu znajduje sig w Warszawie. Polimex jest spotkg notowang na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie. Kurs jednej akcji Polimexu na zamknieciu sesji w dniu 31 marca 2020 roku wynidst 1,314 zt, co przektada sie na
warto$¢ godziwg pakietu akcji w posiadaniu Grupy na poziomie 51 min zt. Warto$¢ bilansowa pakietu akcji Polimexu wynosi
124 min zt. Na dzieh 31 marca 2020 roku warto$¢ bilansowa byta wyzsza od wartosci godziwej, jednak jednostka uznaje, ze
nadwyzka ta ma charakter przejsciowy. W przypadku przedtuzajgcego sie spadku wartosci godziwej jednostka zweryfikuje
odpowiednio wartos¢ bilansowa.

2.2.3. Elektrownia Ostroteka

W dniu 8 grudnia 2016 roku Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty Umowe Inwestycyjng dotyczacg
realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece o mocy 1000 MW (,Projekt”). Warunkiem zawieszajgcym
realizacje Umowy bylo uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentraciji,
polegajgcej na nabyciu przez Enea S.A. 50 % akcji spotki celowej Elektrownia Ostroteka SA. W dniu 11 stycznia 2017 roku Prezes
UOKIK wydat bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentracji, w zwigzku z czym 1 lutego 2017 roku Energa SA oraz Enea S.A.
podpisaty Umowe nabycia akcji przez Enea S.A.

Na mocy powyzszego Energa SA i Enea S.A. objety wspding kontrole nad spétka, ktorej celem dziatalnosci jest budowa
i eksploatacja nowego bloku weglowego.

W dniu 27 lutego 2018 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spétki Elektrownia Ostroteka SA w spoétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Energa SA i Enea S.A. posiadajg po 50% udziatéw Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. oraz takg samg liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wchodzi taka sama liczba przedstawicieli obu inwestoréw. Decyzje
dotyczace istotnych dziatan bedacych w kompetencjach zgromadzenia wspdlnikbw wymagajg jednomysinej zgody obu
udziatowcoéw. Biorgc powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdlne przedsiewziecie i jest ujmowana
metodg praw wtasnosci.

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. jest spétka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatéw.

W dniu 26 marca 2018 roku podpisano aneks do Umowy Inwestycyjnej, w ktérym okreslono maksymalne nakiady ze strony
Energa SA do czasu wydania polecenia rozpoczecia prac dla Generalnego Wykonawcy.

W dniu 21 grudnia 2018 roku w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2023 (aukcja gtéwna) Spétka Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
zakontraktowata tgcznie 853 MW obowigzku mocowego (z umowg mocowg na 15 lat obowigzujagcg od 2023 roku). W dniu
28 grudnia 2018 roku Spdétka wydata polecenie rozpoczecia prac zwigzanych z realizacjg Projektu Generalnemu Wykonawcy,
ktorym jest Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power Systems S.A.S.

Jednoczes$nie, w dniu 28 grudnia 2018 roku Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. rozwigzaty Umowe
Inwestycyjng z dnia 8 grudnia 2016 roku zmieniong aneksem nr 1/2018 z dnia 26 marca 2018 roku i zawarty Porozumienie,
ktorego intencjg bylo zawarcie nowej umowy inwestycyjnej okreslajgcej zasady wspodtpracy oraz finansowania projektu budowy
nowego bloku energetycznego w Ostrotece w fazie budowy. Zgodnie z Porozumieniem z 28 grudnia 2018 roku Energa SA
i Enea S.A. zadeklarowaly zaangazowanie finansowe dla realizacji projektu budowy Elektrowni Ostroteka C (,Projekt’) w
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wysokosci Energa SA - nie mniej niz 1 mid zt, Enea — 1 mid zt. W wykonaniu Porozumienia z 28 grudnia 2018 roku Energa SA
i Enea S.A. przekazaty juz Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. po 181 min ztotych.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku Energa SA oraz Enea S.A. podpisaty Porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni
Ostroteka C doprecyzowujgce deklaracje zaangazowania finansowego ztozone przez Energa SA i Enea S.A. w Porozumieniu
z 28 grudnia 2018 roku. Celem Porozumienia jest uszczegdtowienie zasad finansowania Projektu w celu umozliwienia
kontynuowania jego realizacji bez opdznien. Zgodnie z trescig Porozumienia Energa SA oraz Enea S.A. zobowigzaly sie zapewnic
spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. naktady finansowe na realizacje Projektu zgodnie z harmonogramem realizacji inwestycji
(szczegodtowe informacje dotyczace Porozumienia dostepne sg w raporcie biezacym nr 7/2019).

W zwigzku z powyzszym Energa SA oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zawarty w dniu 17 lipca 2019 roku umowe pozyczki,
na podstawie ktérej Energa SA udziela Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki na okres do dnia 31 grudnia 2019 roku w kwocie
do 76 min zt. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w dwoch transzach w tacznej wysokosci 58 min zt. W dniu 30 wrzesnia 2019 roku
Energa SA dokonata cesji na rzecz Enea S.A. potowy wierzytelnosci przystugujacych jej z tytutu udzielonej pozyczki. Kwota
wierzytelnosci bedaca przedmiotem niniejszej cesji zostata uiszczona przez Enea S.A. Dodatkowo zgodnie z Aneksem nr 1 z dnia
23 grudnia 2019 roku oraz Aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2020 roku oraz Aneksem nr 3 z dnia 30 marca 2020 roku do powyzszej
umowy pozyczki pozyczkodawcy potwierdzili maksymalng kwote pozyczki w wysokosci 58 min zt, wydtuzyli ostateczny termin jej
sptaty do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz przedstawili zamiar dokonania konwersji wierzytelnosci na udziaty w kapitale
zaktadowym Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. w terminie poprzedzajgcym jej ostateczng sptate.

W dniu 23 grudnia 2019 roku zawarto umowe pozyczki pomigdzy Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownig Ostroteka Sp. z o.o.
stanowigca czesciowe wykonanie przez Energa swoich zobowigzan z Porozumienia z dnia 30 kwietnia 2019 roku. Kwota pozyczki
zaciggnietej przez Elektrownie Ostroteka Sp. z o0.0. wynosi maksymalnie 340 min zt i bedzie wyptacana w transzach, na
uzasadniony wniosek Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. zwigzany z realizacjg Projektu. Pierwsza transza w kwocie 160 min zt
zostata wyptacona w dniu 23 grudnia 2019 roku, druga transza w kwocie 17 min zt w dniu 13 stycznia 2020 roku, zas$ trzecia
transza w kwocie 163 min zt w dniu 22 kwietnia 2020 roku. Na podstawie Umowy Pozyczki Energa SA dokonata warunkowej
sprzedazy potowy wierzytelnosci przystugujacej jej z umowy pozyczki wobec Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. na rzecz Enea S.A.
Zbywane wierzytelnosci przejdg na Enea S.A. po spetnieniu warunkow zawieszajgcych okreslonych w Porozumieniu z 30 kwietnia
2019 roku w poézniejszej z nastepujacych dat 31 stycznia 2021 roku lub w dacie zaptaty przez Enea S.A. na rzecz Energa SA
petnej kwoty ceny. Wierzytelnosci z umowy pozyczki mogg by¢, po dniu 31 stycznia 2021 roku, skonwertowane przez Energa SA
oraz Enea S.A. na kapitat Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0.

Jednoczesnie Energa SA i Enea S.A. zobowigzaty si¢ do negocjowania zasad wspotpracy w umowie wspolnikéw/umowie
inwestycyjnej, majacej kompleksowo okresla¢ strukture i forme finansowania Projektu.

W dniu 13 lutego 2020 roku na podstawie Porozumienia Energa SA i Enea S.A. postanowity zawiesi¢ finansowanie Projektu
budowy nowego bloku weglowego — planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy okoto 1000 MW ("Projekt").
Zawieszenie finansowania nastepuje w szczegolnosci w zwigzku z potrzebg i na czas przeprowadzenia analiz w zakresie dalszych
dziatan w Projekcie, w tym jego dalszego finansowania.

Energa SA i Enea S.A. przyjeli, ze zawieszenie finansowania Projektu bedzie powodowato koniecznos¢ zawieszenia przez
Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0. zawartego przez nig Kontraktu na Budowe Elektrowni Ostroteka C z dnia 12 lipca 2018 roku,
a takze Umowy na przebudowe infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C z dnia 4 pazdziernika 2019 roku.
Porozumienie nie wptywa na moc obowigzujgcag dotychczasowych porozumien pomigdzy Energa SA i Enea S.A. oraz pomigdzy
Energa SA i Enea S.A. i Elektrownig Ostroteka Sp. z 0.0., w szczegdInosci nie wptywa na dotychczasowe ustalenia odnosnie do
zasad finansowania Projektu oraz formuty rozliczen miedzy Sponsorami przyjetych na podstawie Porozumienia Grudniowego
i Porozumienia Kwietniowego.

W dniu 14 lutego 2020 roku Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przedstawita wykonawcom polecenia zawieszenia realizacji ww.
kontraktu oraz umowy z terminem wejscia w zycie zawieszenia w dniu 14 lutego 2020 roku.

W dniu 21 lutego 2020 roku spoétki Energa i Enea podpisaty uzgodnienie na temat analiz w okresie zawieszenia prac nad projektem
Ostroteka "C".

W dniu 2 czerwca 2020 roku Zarzad Energa SA przyjat raport koncowy z analiz przeprowadzonych we wspotpracy z Enea S.A.,
w zakresie aspektéow techniczno-technologicznych, ekonomicznych i organizacyjno-prawnych oraz dalszego finansowania
projektu budowy nowego bloku weglowego - planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy okoto 1.000 MW (Projekt).
Whioski z przeprowadzonych analiz nie uzasadniajg kontynuowania realizacji Projektu w dotychczasowej formie, tj. jako projektu
budowy elektrowni wytwarzajgcej energie elektryczng w procesie spalania wegla kamiennego. W konsekwencji powyzszego,
Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze kontynuacji budowy jednostki wytworczej w Ostrotece z uwzglednieniem zmiany Zrédta
zasilania z weglowego na gazowe. W dniu 2 czerwca 2020 roku zostato zawarte tréjstronne porozumienie pomiedzy Energa SA,
Enea S.A. oraz PKN ORLEN S.A. okreslajgce gtéwne zasady wspdipracy w Projekcie gazowym. Dodatkowe informacije
przedstawione zostaty w raporcie biezacym nr 51/2020.

Od dnia wejscia w zycie Umowy Inwestycyjnej do dnia 31 marca 2020 roku fgczna warto$é dokapitalizowania spoétki przez
Energa SA (taczna cena objecia udziatow przez Spotke) wyniosta 351 min zt.

Na dzien 31 marca 2020 roku warto$¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi zero zt.

2.2.4. ElectroMobility Poland

Spétka ElectroMobility Poland SA zostata zawigzana w pazdzierniku 2016 roku przez cztery polskie koncerny energetyczne
- Energa SA, PGE Polska Grupa Energetyczna SA, Enea S.A. oraz Tauron Polska Energia S.A. Kazda ze Spétek posiada
25-procentowy udziat w kapitale podstawowym. Do dnia 31 marca 2020 roku tgczna wartos¢ dokapitalizowania spotki przez
Energa SA (warto$¢ nominalna objetych akcji) wyniosta 17,5 min zt.

Spétka ElectroMobility Poland SA zostata zaklasyfikowana jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wtasnosci.
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2.2.5. Inne zmiany w skiadzie Grupy

W dniu 27 stycznia 2020 roku zostata zawigzana spétka ECARB Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Gdansku. Wniosek
w sprawie rejestracji spotki zostat ztozony do wiasciwego sadu w dniu 4 marca 2020 roku. Rejestracja spétki w KRS nastgpita
w dniu 4 maja 2020 roku. Grupa posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki

3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA funkcjonowat w nastepujgcym skfadzie:
1) w okresie od dnia 17 grudnia 2019 roku do dnia 16 stycznia 2020 roku:

. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,
2) w okresie od dnia 17 stycznia 2020 roku do dnia 9 lutego 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,
3) w okresie od dnia 10 lutego 2020 roku do dnia 14 marca 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,
4)  w okresie od dnia 15 marca 2020 roku do dnia 6 maja 2020 roku:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikacji,
5) w okresie od dnia 7 maja 2020 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
. Pan Jacek Golinski - Prezes Zarzadu,
e  Pan Marek Kasicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,
e  Pani lwona Waksmundzka-Olejniczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki
w dniu 9 czerwca 2020 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,min zt”) oraz
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupg w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zaakceptowanym
przez Unige Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w peinym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”). Zawiera jednak wybrane noty objasniajace
dotyczgce wydarzen i transakgiji, ktére sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spétek uwzglednionych w niniejszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spétek Energa Slovakia s.r.o. oraz Energa Finance AB (publ) walutg
funkcjonalng sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celdw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej
wymienionych spétek zostaty przeliczone na ziote polskie w sposéb nastepujgcy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
z wyjatkiem kapitatéw, odpowiednio wedtug kursu $redniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu
na dzien transakcji, dane ze sprawozdania z zyskow lub strat wedtug $redniego kursu za dany okres sprawozdawczy.
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych szacunkow.
Zmiany wartosci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystapity w okresie sprawozdawczym.

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”)
wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skroconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od
przewidywanych.

7. Istotne zasady rachunkowosci
Polityka rachunkowosci Grupy jest stosowana w sposob ciaggly za wyjatkiem zmian w MSSF UE.

7.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2020

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie
w roku 2020:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéow” — definicja materiatdw (obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e \Wskazniki referencyjne stép procentowych — zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 (obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowe;.

7.2. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standarddw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:
e MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jak krétkoterminowe Ilub
diugoterminowe (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie).

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19 (obowigzuje w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie)
W przypadku wprowadzenia wymienionych standardéw, Grupa nie przewiduje, aby zmiany z tym zwigzane miaty istotny wplyw
na jej sprawozdania.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawane;j
oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach zimowych i spada w miesigcach
letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz diugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury
i krotsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowos$¢ sprzedazy oraz dystrybucji energii w znacznie
wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw niz odbiorcéw z sektora przemystowego.

NOTY OBJASNIAJACE DO LINII BIZNESOWYCH (SEGMENTOW OPERACYJNYCH)
9. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci)

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” za biezgcy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzgdzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty wydzielone ze

wzgledu na rodzaj oferowanych produktow. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na nastepujacych segmentach

dziatalno$ci nazywanych wedtug terminologii Grupy liniami biznesowymi:

e Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez Energa-Operator SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), a takze
dziatalno$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzong przez inne spétki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

. Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi o$wietlenia,

e Pozostale — centra ustug wspolnych w obszarach ksieggowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa, zarzadzanie nieruchomosciami oraz logistyka, zaopatrzenie i ochrona.
Do linii biznesowej pozostate zakwalifikowano réwniez jednostke dominujaca.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Energa SA dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci linii biznesowych jest wynik

netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony
0 amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.

Zasady stosowane do ustalenia wynikow linii biznesowych oraz pomiaru aktywow i zobowigzan linii biznesowych sg zgodne
z zasadami stosowanymi dla celéow sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci jest przypisywany do wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomigdzy liniami biznesowymi rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalnos¢ prowadzona na rzecz klientow
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostatlo przyporzadkowanie do poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych
przychoddéw i kosztow za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku oraz aktywow izobowigzan wg stanu na dzien
31 marca 2020 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatowa Energa SA

okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 Wytaczenia Dziatalnosé

marca 2020 roku (niebadane) lub na dzien Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i korekty oadlem
31 marca 2020 roku (niebadane) konsolidacyjne 9

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1130 1911 221 24 3286 - 3286
Sprzedaz migdzy liniami biznesowymi 16 9 76 108 209 (209) -
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 3 - - 3 - 3
Przychody linii biznesowej ogétem 1146 1923 297 132 3498 (209) 3289
EBITDA 493 34 69 (26) 570 2) 568
Amortyzacja 210 13 38 7 268 4) 264
Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych _ R @) . ®3) - €)
aktywoéw trwatych
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 283 21 34 (33) 305 2 307
Przychody/ koszty finansowe netto (49) (6) (14) (33) (102) 3 (99)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek ) ) ) ) ) (19) (19)
wykazywanych metodg praw wtasnosci
Zysk lub strata brutto 234 15 20 (66) 203 14) 189
Podatek dochodowy (46) 5) (20) a7) (78) - (78)
Zysk lub strata netto 188 10 10 (83) 125 14) 111
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 60 19 560 647 - 647
Aktywa ogotem 14 228 3596 4234 15008 37 066 (15 523) 21543
Zobowigzania finansowe 4 864 89 874 6 866 12 693 (4 677) 8 016
Pozostate informacje dotyczace linii
biznesowej
Naktady inwestycyjne 266 6 52 6 330 1 331

' Energa

©
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatowa Energa SA

okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31
marca 2019 roku (niebadane) lub na dzien
31 grudnia 2019 roku

Wylaczenia
Wytwarzanie Pozostate i korekty
konsolidacyjne

Dziatalnosé
ogétem

Dystrybucja Sprzedaz

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1061 1603 277 30 2971 - 2971
Sprzedaz migdzy liniami biznesowymi 13 129 101 111 354 (354) -
Przychody linii biznesowej ogétem 1074 1732 378 141 3325 (354) 2971
EBITDA 548 (95) 118 (16) 555 ) 554
Amortyzacja 202 13 46 8 269 (5) 264
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych ) ) ) )

aktywoéw trwatych @ @ @
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 346 (107) 72 (24) 287 4 291
Przychody/ koszty finansowe netto (41) (1) (13) (24) (79) - (79)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek ) ) ) ) ) 9 9
wykazywanych metodg praw wtasnosci

Zysk lub strata brutto 305 (108) 59 (48) 208 13 221
Podatek dochodowy (53) 20 (12) 11 (34) (1) (35)
Zysk lub strata netto 252 (88) 47 37) 174 12 186
Aktywa i zobowigzania

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 62 15 1376 1461 - 1461
Aktywa ogotem 13987 2 658 4099 14 869 35613 (14 646) 20 967
Zobowigzania finansowe 4958 92 866 6 468 12 384 (4 723) 7 661
Pozostate informacje dotyczace linii

biznesowej

Naktady inwestycyjne 334 9 22 6 371 2) 369

©

Energa
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

GruPa Kapltaiowa En erga SA okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

. . . Wylaczenia . s
Okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane) Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie  Pozostate Razem i korekty Dz;alg::;sc
konsolidacyjne 9
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéow i materiatéw, w tym: 10 1859 267 42 2178 (106) 2072
Energia elektryczna 9 1836 175 - 2020 (82) 1938
Swiadectwa pochodzenia energii - - 36 - 36 - 36
Gaz - 40 - - 40 - 40
Pozostate towary, produkty i materiaty 1 1 56 42 100 (24) 76
Podatek akcyzowy - (18) - - (18) - (28)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 1136 61 30 90 1317 103 1214
y y y 9 y
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 1104 - 11 - 1115 (12) 1103
Optaty za przytgczanie odbiorcow 11 - - - 11 - 11
Przychody z najmu 10 1 18 - 29 4) 25
Pozostate ustugi 11 60 1 90 162 (87) 75
RAZEM 1146 1920 297 132 3495 (209) 3286
w tym:
If’rzychody z towarow,’proquktow i materiatéw przekazywanych lub ustug 1113 1858 186 ) 3157 (94) 3063
S$wiadczonych w sposob ciagly
Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug 33 62 111 132 338 (115) 223

Swiadczonych w okreslonym momencie
W prezentowanych przychodach za 2020 rok szacowane przychody z tytutu realizacji umoéw wynoszg 249 min zt.

Wylaczenia

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (niebadane) Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i korekty DZ|aI'f\Inosc
konsolidacyjne iR

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatéw, w tym: 15 1683 349 56 2103 (268) 1835
Energia elektryczna 14 1650 260 - 1924 (226) 1698
Swiadectwa pochodzenia energii - - 24 - 24 - 24
Gaz - 51 - - 51 - 51
Pozostate towary, produkty i materiaty 1 2 65 56 124 (42) 82
Podatek akcyzowy - (20) - - (20) - (20)

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 1059 49 29 85 1222 (86) 1136
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 1030 - 11 - 1041 9) 1032
Opfaty za przylgczanie odbiorcow 11 - - - 11 - 11
Przychody z najmu 9 1 17 - 27 4) 23
Pozostate ustugi 9 48 1 85 143 (73) 70

RAZEM 1074 1732 378 141 3325 (354) 2971

w tym:

If’rz_ychody z towaréw,progjuktc')w i materiatow przekazywanych lub ustug 1044 1681 271 ) 2996 (235) 2761

Swiadczonych w sposob ciggly

I?rz_ychody z towaréw,' produktéw i ma'terialéw przekazywanych lub ustug 30 51 107 141 329 (119) 210

Swiadczonych w okreslonym momencie

J Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 2
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

10. Rzeczowe aktywa trwate

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 318 min zt (353 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2019),
o dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych o tacznej wartosci ksiegowej 1 min zt (6 min zt
w poréwnywalnym okresie roku 2019).

11. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy

W | kwartale 2020 roku nie identyfikowano przestanek mogacych skutkowa¢ spadkiem wartosci odzyskiwalnej rzeczowych
aktywow trwatych spotek Grupy Energa, a w zwigzku z tym nie stwierdzono konieczno$ci przeprowadzenia testow na utrate
wartosci.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$c¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na
31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 646 713
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 1 933
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
. T ) 647 1646

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 7 2
Razem saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych 640 1648
w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 82 98

13. Wynik przypadajacy na jedng akcje

W jednostce dominujgcej nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktdre postuzyty do kalkulacji zysku przypadajacego na jedng akcje.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (niebadane)
Zysk lub strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 113 186
Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki 113 186
dominujacej
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk lub strata na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) (w ztotych) 0,27 0,45

14. Dywidendy

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie zostata podjeta decyzja o podziale wyniku za rok
2019.

15. Rezerwy

15.1. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikow

Grupa ustala rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe w wysokosci obliczonej
metodami aktuarialnymi. Warto$¢ rezerw wykazana w niniejszym sprawozdaniu finansowym pochodzi z projekcji rezerw na dzien
31 marca 2020 roku, wykonanej przez niezaleznego aktuariusza. Projekcji dokonano w oparciu o gléwne zatozenia zastosowane
do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2019 roku, za wyjgtkiem zaktualizowanej stopy dyskontowej oraz przewidywanej stopy
wzrostu ekwiwalentu energetycznego. Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji rezerw na dzien 31 marca 2020 roku zostata
przyjeta na poziomie 1,7% (na 31 grudnia 2019 roku: 2%).

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa _Fundusz Nagrody
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 168 221 51 261 701
Koszty biezacego zatrudnienia 3 1 - 4 8
Zyski i straty aktuarialne 6 a7 4 6 1)
Woyptacone $wiadczenia 2 - - 4) (6)
Koszty odsetek 1 2 - 1 4
Na dZ|.en 31 marca 2020 roku (niebadane), 176 207 55 268 706
w tym:
Krétkoterminowe 14 11 1 24 50
Diugoterminowe 162 196 54 244 656
Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 132 186 31 218 567
Koszty biezgcego zatrudnienia 2 1 - 3 6
Zyski i straty aktuarialne 9 19 3 11 42
Woyptacone $wiadczenia 2) - - 4) (6)
Koszty odsetek 1 1 - 2 4
Na dZ|.en 31 marca 2019 roku (niebadane), 142 207 34 230 613
w tym:
Krétkoterminowe 11 10 1 23 45
Dtugoterminowe 131 197 33 207 568
15.2. Pozostate rezerwy

Rekultywacja Zobowigzania Obowiagzek
oraz koszty z tytutu emisji dotyczacy praw
likwidacji gazow majatkowych

Inne

rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2020 128 78 174 96 192 668
Koszty odsetek - 2 - - - 2
Utworzone 5 6 36 149 16 212
Rozwigzane 4) - - - (42) (46)
Wykorzystane - - - - 9) 9)

Na dzien 31 marca 2020 roku

(niebadane), w tym: 129 86 210 245 157 827
Krétkoterminowe 113 - 210 245 112 680
Diugoterminowe 16 86 - - 45 147
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Rekultywacja Zobowigzania Obowiagzek

oraz koszty  z tytulu emisji dotyczacy praw Ll
likwidacji gazow majatkowych rezerwy
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 114 63 158 433 249 1017
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 2 - 41 93 21 157
Rozwigzane 2) - - - (39) (41)
Wykorzystane Q) - - (149) (40) (190)
2]?6%232”3;)"7\1‘\[3[;;:2019 roku 113 64 199 377 191 944
Krotkoterminowe 113 - 199 377 125 814
Diugoterminowe - 64 - - 66 130

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
16. Instrumenty finansowe

16.1. Wartos¢ ksiggowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Wyceniane

Stan na ar Instrumenty
31 marca 2020 w ‘c’)v:g\?vse":l Instrumenty Wyceniane wg finansowe
(niebadane) g ) pochodne zamortyzowanego wylaczone z
przez wynik - -
finansowy zabezpieczajace kosztu zakresu
MSSF 9
okresu
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1576 - 1576
Aktywa z tytutu umow - - 359 - 359
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 647 - 647
Pozostate aktywa finansowe 202 - 794 - 996
Pozyczki udzielone 201 - - 201
Pochodne instrumenty finansowe 1 - - - 1
Pozostate - - 794 - 794
RAZEM 202 - 3376 - 3578

Zobowiazania

Kredyty i pozyczki - - 4 846 - 4 846
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1334 - 1334
Kredyty i pozyczki - - 3512 - 3512

Zobowigzania z tytutu emisji

dtuznych papieréw wartosciowych ) . 2514 ) 2514
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 574 - 574
Zobowigzania z tytutu umow - - 119 - 119
Pozostate zobowigzania finansowe - 55 157 656 868
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz - - 110 - 110
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - 55 - - 55
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 656 656
Pozostate - - 45 - 45
RAZEM - 55 8 210 656 8921

W pozycji Aktywa Pozostate ujete zostaly depozyty zabezpieczajgce transakcje rozliczane za posrednictwem IRGIT (Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA) w wysokosci 610 min zt, na dzien 31 grudnia 2019 warto$¢ ww. depozytéw ksztattowata
sie na poziomie 162 min zt.
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Wyceniane
w wartosci . In_strumenty
Stan na godziwej Instrumenty Wyceniane wg finansowe
. ) pochodne zamortyzowanego wylaczone RVAVASY
31 grudnia 2019 pf?rizl\s/voyvc;/k zabezpieczajace kosztu z zakresu
okresu e
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1489 - 1489
Aktywa z tytutu umow - - 313 - 313
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1461 - 1461
Pozostate aktywa finansowe 183 24 186 - 393
Pozyczki udzielone 178 - - 178
Pochodne instrumenty finansowe 5 24 - - 29
Pozostate - - 186 - 186
RAZEM 183 24 3449 - 3 656
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 2440 - 2 440
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1376 - 1376
Kredyty i pozyczki - - 1064 - 1064
Zobowiazanig z tytutu emisji R _ 4545 R 4 545
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 802 - 802
Zobowigzania z tytutu umoéw - - 139 - 139
Pozostate zobowigzania finansowe - 72 206 676 954

Zobowigzania z tytutu nabycia

rzeczowych aktywow trwatych oraz B - 160 B 160

aktywéw niematerialnych

Pochodne instrumenty finansowe - 72 - - 72

Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2

Zobowigzania z tytutu leasingu 676 676

Pozostate - - 44 - 44
RAZEM - 72 8 132 676 8 880

16.2. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe wyceniane na biezaco w wartosci godziwej

Niektére aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skiadnika aktywow
lub zobowigzania.

31 marca 2020
(niebadane)

31 grudnia 2019

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS I) - 22
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS II) - 2
Inne instrumenty pochodne 1 5
Pozyczki udzielone 201 178
Zobowiazania

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS III) 25 35
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS V) 18 34
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IRS) 12 3
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tgcznie
9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku,
30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna akcji spotki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwej
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezgcg cene oraz historyczng
zmiennos$¢ cen akcji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentowno$¢ obligaciji skarbowych o zapadalnosci
zblizonej do terminu wygasniecia opciji.

Instrumenty finansowe, ktére nie sa na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej, warto$¢ ksiegowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Zobowiazania z tytutu emisji euroobligacji oraz Wartos¢ godziwa
obligacji hybrydowych Wartosé ksiegowa Poziom 1 Poziom 2
Stan na 31 marca 2020 (niebadane) 2514 1326 1140
euroobligacje 1354 1326 -
obligacje hybrydowe 1160 - 1140
Stan na 31 grudnia 2019 4 545 3482 1062
euroobligacje 3470 3482 -
obligacje hybrydowe 1075 - 1062

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w euro zostata oszacowana: w przypadku euroobligacji na
podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 31 marca 2020 roku, ktére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie
w Luksemburgu oraz obrotu pozagietdowego natomiast w przypadku obligacji hybrydowych w oparciu o analize przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 31 marca 2020 roku stép procentowych.

16.3. Zobowiazania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 4 846 2440
z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 2 896 393
od 1 roku do 3 lat 779 786
od 3latdo 5 lat 704 764
powyzej 5 lat 467 497

Na dzien 31 marca 2020 i 31 grudnia 2019 roku warto$¢ pozostajgcych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 5 321 min zt (wykorzystane 90,9%) i 5 311 min zt (wykorzystane w 45,9%).

Szczegotowe informacije dotyczgce zaciggnietych kredytow i pozyczek zostaly przedstawione w nocie 16.5.
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji

Stan na Stan na
31 marca 2020 31 grudnia 2019
(UEECEU))
Waluta EUR
Stopa Referencyjna stata
Wartos¢ emisji
w walucie 552 1067
w ztotych 2514 4 545
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krotkoterminowe) 28 2219
od 3 latdo 5 lat 569 532
powyzej 5 lat 1917 1794

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 16.5.

16.4. Ryzyka kredytowe w podziale na kategorie ratingu oraz pozostate kategorie dotyczace naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu umoéow

Stan na Stan na
31 marca 2020 (niebadane) 31 grudnia 2019
Srednlovya_zony Wartosé ‘ Srednlovya_zony Wartosé
wskaznik . Odpis wskaznik i
straty straty
Klient rating najlepszy 0,0% 684 - 0,0% 684 -
Klient rating Sredni 0,2% 139 - 0,2% 139 -
Klient rating najnizszy 0,7% 60 Q) 0,7% 60 1)

Stan na Stan na
31 marca 2020 (niebadane) 31 grudnia 2019
Sredniowazony Wartosé Sredniowazony

wskaznik . Odpis wskaznik
straty straty

Wartos¢
brutto

Klienci bez ratingu w linii

0, 0,
biznesowej sprzedazy 1,7% 808 (14) 1,7% 737 (13)
Naleznosci sporne 82,1% 308 (253) 82,2% 320 (263)
Pozostate naleznosci 15,4% 240 (36) 19,7% 173 (34)
16.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystgpity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéow
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowania zewnetrzne wedtug stanu na dzien 31 marca 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:

Data Kwota Zadluzenie

. . . Limit nominalne Termin
Cel finansowania zawarcia e rEeEia _dostepneg(_) i splaty
umowy finansowania 31.03.2020

Podmiot Rodzaj

finansujacy zobowigzania

Europejski Bank . Program

Inwestycyjny Kredyt inwestycyjny Energa- 16-12-2009 1050 - 441 15-12-2025
Operator SA

Europejski Bank . Program

Inwestycyjny Kredyt inwestycyjny Energa- 10-07-2013 1000 - 808 15-09-2031
Operator SA

Europejski Bank Program

Odbudowy i Kredyt inwestycyjny Energa- 29-04-2010 1076 - 440 18-12-2024

Rozwoju Operator SA

47 Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)
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=

Data Kwota Zadtuzenie
Podmiot Rodzaj " - " Limit nominalne Termin
. - . . Cel finansowania zawarcia . . dostepnego
finansujacy zobowigzania i finansowania e~ — na splaty
y 31.03.2020
Europejski Bank Program
Odbudowy i Kredyt inwestycyjny Energa- 26-06-2013 800 - 453 18-12-2024
Rozwoju Operator SA
. Program
m;g;’tdg '.3:”" Kredyt inwestycyjny Energa-  30-04-2010 200 ; 49 15-06-2022
yeyiny Operator SA
. . N Cele . .
Obligatariusze Euroobligacje ogélnokorporacyjne 07-03-2017 1 366 - 1366" 07-03-2027
PKO Bank Polski  Limit Lo cele o 1510-2011 300 300 - 07-06-2021
SA kredytowy ogdlnokorporacyjne
Program
PKOBank Polski pjigacie inwestyeyiny Energa - 54 g5 5012 100 31 - 31-12-2022
SA Elektrownie
Ostroteka SA
PKO Bank Polski Limit Cele >
SA Kredytowy ogblnokorporacyjne 20-09-2012 200 138 622 19-09-2022
Kredyt Cele
Bank PEKAO SA odnawialny ogdlnokorporacyjne 13-10-2011 500 - 500 29-05-2020
Program
Bank PEKAO SA  Kredyt inwestycyjny Energa. - 34 o5 5012 85 - 8 29-05-2022
Elektrownie
Ostroteka SA
Nordycki Bank Kredyt Budowa FW Myslino  23-10-2014 68 - 41 15-09-2026
Inwestycyjny y Y
. Program
WFOSIWG Pozyczka inwestycyjny Energa  23-12-2014 2 - 2 30-06-2021
Wytwarzanie SA
Program
.. . inwestycyjny e ) AL
WFOSIWG Pozyczka Elektrownia CCGT 27-06-2014 7 7 30-06-2024
Gdansk Sp. z o.0.
Program
NFOSIGW Pozyczka inwestyeyiny Energa - 5405 5018 134 - 89 20-12-2028
Elektrownie
Ostroteka SA
L Lo Program
E‘\’Jggf’gk.'nBa”k ﬁbg'gf‘j‘gfve inwestycyjny Energa- 04-09-2017 1138° ; 1138° 12-09-2037
yeyiny yory Operator SA
finansowanie celow
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
biezacej dziatalnosci
oraz finansowanie
Kredyt Kredyt programu 17-09-2019 2000 ; 2000 1709
konsorcjalny rewolwingowy . 2024
inwestycyjnego, z
wylaczeniem
naktadéw
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej
RAZEM 10 026 469 7 404

' zobowigzanie z tytutu euroobligacji w tgcznej kwocie 300 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 marca 2020 roku

* warto$¢ limitdw gwarancyjnych udzielonych Spétkom Grupy Kapitatowej Energa na podstawie zawartych uméw wykonawczych
(wykorzystanie limitu globalnego)
* zobowigzanie w tytutu obligacji hybrydowych w kwocie 250 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 marca 2020 roku
4 Kredyt udzielony jest na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwoscig dwukrotnego przedtuzenia o rok. Wskazana data jest

koncowa datg obowigzywania umowy, kredyt traktowany jest jako krétkoterminowy.

Energa
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitatlowa Energa SA

okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

16.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen przepltywoéw pienieznych
Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomiedzy spotkg celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zostata zawarta umowa pozyczki denominowana w EUR na
kwote 200 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszej pozyczki, Grupa zawarta w kwietniu 2017
roku transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS o nominale 200 min EUR (,CCIRS III”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tgcznego
nominatu pozyczki.

Jako instrument zabezpieczajgcy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywéw do CCIRS Il do lutego 2027 roku.

We wrzesniu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na tacznag kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS (,CCIRS 1V”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajgcych, Spotka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligaciji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tgcznego nominatu
wyemitowanych obligacji.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktdrej Spotka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spotka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywdw pienigznych do wrzesnia 2027 roku.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W sierpniu 2016 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;j
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz nota 16.5):

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.
W kwietniu i czerwcu 2018 roku Spétka zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt,
e zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 100 min zi,
o zawartej w 2009 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt.

W sierpniu 2019 roku Spotka zawarta kolejng transakcje IRS dla:
e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie diuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji dotyczacej umowy kredytowej z EBI jest to okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pienigzne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywaja si¢ z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywdw pienieznych maksymalnie do
czerwca 2022 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych i dotyczg instrumentow
finansowych zakwalifikowanej do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajace dotycza zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, Obligacji hybrydowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz kredytoéw z Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta:

Zmiana wartosci
godziwej instrumentu
zabezpieczajacego
Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji przyjeta za podstawe

Kwoty nominalne
instrumentu
zabezpieczajacego
(w min EUR/w miIn
PLN)

Wartos¢ . . .
finansowej ujecia

nieefektywnosci
zabezpieczenia w
danym okresie

Stan na 31 marca 2020 (niebadane)
Zobowigzania — Pozostate zobowigzania

CCIRS 1l 25 finansowe Brak 200

CCIRS IV 18 Zobowigzania — Pozostate zobc_JW|azan|a Brak 250
finansowe

IRS 12 Zobowigzania — Pozostate zobc_)W|azan|a Brak 600
finansowe
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okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

Zmiana wartosci
godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego
Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji przyjeta za podstawe
finansowej ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia w
danym okresie

Kwoty nominalne
instrumentu
Wartos¢

zabezpieczajacego
(w min EUR/w miIn
PLN)

Stan na 31 grudnia 2019

CCIRS | 22 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 400

CCIRS I 2 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 25

CCIRS Il 35 Zobowigzania — Pozostate zobqwmzama Brak 200
finansowe

CCIRS IV 34 Zobowigzania — Pozostate zobqwazama Brak 250
finansowe

IRS 3 Zobowigzania — Pozostate zobqwmzama Brak 600
finansowe

Grupa pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSR 39, jednoczes$nie nie stwierdzono w badanym okresie
nieefektywnosci.

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
85 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowos$ci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

sprawozdawczego . .
31 marca 2020 (niebadane) 31 marca 2019 (niebadane)

Na poczatek okresu sprawozdawczego (52) (34)

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwej (8) (26)
instrumentow zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do

przychodoéw/kosztéw finansowych 4 5
Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajacych, przeniesiona z (101) )
kapitatu do przychodow/kosztow finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 20 4
Na koniec okresu sprawozdawczego (137) (52)

Na dzien 31 marca 2020 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.

16.7. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystapity istotne aktywa, na ktérych dokonano
zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
17. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywdéw trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 6 682 min zt, w tym:

. przedsiewziecia objete planem rozwoju spétki Energa-Operator SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2020 — 2025 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki)
— okoto 6 418 min zt,

e realizacja projektu wiatrowego FW Przykona — okoto 20 min zi,

. przedsiewziecia realizowane w Elektrowni Ostroteka B (m.in. modernizacja blokéw energetycznych, budowa instalacji
odazotowania i odsiarczania spalin) — okoto 17 min zt,

. elektrownie gazowo-parowe w Grudzigdzu i Gdansku — okoto 41 min zt,

e  projekt optymalizacji kotta parowego bloku biomasowego realizowany w Energa Kogeneracja Sp. z o0.0. —
okoto 12 min zt,

e  modernizacja uktadu pomp wody chfodzacej i inne inwestycje odtworzeniowe — okoto 10 min zt,

. budowa sieci i weztéw cieplnych — okoto 1 min zt,
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okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (w milionach ztotych)

e  Zobowigzania inwestycyjne oraz zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. — okoto 163
min zt.

18. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw oraz koszt
wytworzenia produktow lub ustug.

18.1. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Na dzien 31 marca 2020 jednostkg kontrolujgca Grupy byt Skarb Panstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem
Panstwa byty traktowane przez Grupe jako jednostki powigzane.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byly w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, sprzedazy ustug dystrybuc;ji
energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczeh z operatorem systemu przesylowego w obszarze rynku bilansujacego, z tytutu
ustug przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Grupa nie
prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami
panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

18.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz ze wspoélnymi przedsiewzieciami

Poziom sprzedazy spotek z Grupy Kapitatowej Energa SA do jednostek stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzie¢ w okresie
zakonczonym 31 marca 2020 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego byt nieistotny. W 2020 roku zakup od
jednostek stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzie¢ uksztattowat sie na poziomie 34 min zt (w analogicznym okresie roku
poprzedniego poziom zakupéw od jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieé wynidst 16 min zt). Na dzien 31 marca
2020 roku poziom naleznosci byt na poziomie 201 min zt i dotyczyt w szczegolnosci naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych na
rzecz wspoélnego przedsiewziecia Elektrownia Ostroteka (na dzien 31 grudnia 2019 roku poziom naleznosci wynosit 178 min zt).
Szczegotowe informacje dotyczgce ww. transakcji opisane zostaty w nocie 2.2.3. Warto$¢ zobowigzan na dzien 31 marca 2020
roku wyniosta 13 min zt w stosunku do 22 min zt na dzien 31 grudnia 2019 roku. Wszystkie powyzsze transakcje dotyczace 2020
roku, z wylgczeniem ww. pozyczek, zrealizowane byty gtéwnie z Polska Grupg Gérnicza Sp. z 0.0. i dotyczyty w szczegdlnosci
zakupu wegla.

18.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej
W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

18.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujgcej 2 1
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 8 5
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych <1 <1
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 6 6
RAZEM 16 13
19. Aktywa i zobowigzania warunkowe
19.1. Zobowiagzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa identyfikuje zobowigzania warunkowe w kwocie 329 min zt (325 min zt na dzien 31 grudnia
2019 roku), w tym przede wszystkim z tytutu spraw spornych przeciwko spétkom Grupy Energa, dla ktérych wygranie przez spotki
jest prawdopodobne lub wiarygodne oszacowanie wyptywu $rodkéw pienieznych nie jest na ten moment mozliwe i na te sprawy
nie jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki
Energa- Operator SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku
niepewnosci, co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe.
Na dzien 31 marca 2020 roku oszacowana wartos¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 252 min zi,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2019 roku byto 250 min zt. Biorgc pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okres$lajg ryzyko
powstania zobowigzania ponizej 50%.

Kolejnag kwestig jest takze umowa o dofinansowanie Projektu ,Budowa bloku energetycznego na biomase Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. w Elblagu”, ktéra okresla wskazniki rezultatu dotyczace ilosci wytworzonej energii elektrycznej i energii cieplnej na lata
2014-2018. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. wystawita weksel in blanco do maksymalnej kwoty 40 min zt wraz z odsetkami.

19.2. Aktywa warunkowe
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity istotne aktywa warunkowe.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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20. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy

Globalna pandemia koronawirusa

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) oglosita pandemie koronawirusa SARS-CoV-2. W dniu
14 marca 2020 roku ogtoszono na terenie Rzeczpospolitej Polskiej stan zagrozenia epidemicznego, natomiast 20 marca
2020 roku wprowadzono stan epidemii na obszarze catego kraju.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 wywolujgcego chorobe COVID-19 jest zjawiskiem, ktére niewatpliwie bedzie miato
ogromny wplyw na globalng gospodarke. Mozna zaktadaé, iz pandemia bedzie miata znaczacy wplyw takze na sytuacje
gospodarczg w Polsce i obnizy wzrost krajowego PKB w 2020 roku.

Nalezy zauwazy¢, iz dynamika wydarzen zwigzanych z epidemig koronawirusa sprawia, ze prognozowanie skutkow
gospodarczych obarczone jest duzym ryzykiem przyjecia btednych zatozen. Biorgc pod uwage dynamike zmian sytuacji
gospodarczej i brak dostatecznej ilosci danych, nie jest mozliwe doktadne oszacowanie skutkéw finansowych dla Grupy.
Kluczowe jest to, jak szybko gospodarka powrdci do wysokiej aktywnosci po okresie wstrzymania.

Obecnie pandemia sktania rzady panstw do podejmowania dziatah w celu ztagodzenia negatywnego efektu koronawirusa
w gospodarce. Z uwagi na szybkie i stanowcze dziatania zapobiegawcze zaimplementowane przez polskie wladze mozna mie¢
nadzieje, ze stan zmniejszonej aktywnosci gospodarczej nie potrwa diugo. Na koniunkture w kraju bedzie jednak miata
niewatpliwie wptyw sytuacja gospodarcza na catym $wiecie, a przede wszystkim u gtéwnych partneréw handlowych Polski.

W obecnych warunkach rynkowych Grupa identyfikuje nastepujgce ryzyka rynkowe, ktére mogg miec tgcznie wplyw na wyniki
Grupy w perspektywie najblizszych kwartatow:

e Spadek zapotrzebowania na energie elektryczng szczegodlnie dotyczacy klientéw koncowych z grup taryfowych A, B i C —
Grupa szacuje spadek wolumenu sprzedazy energii do odbiorcow koncowych o 7% w stosunku do sytuacji sprzed pandemii,

e Pogorszenie dyscypliny ptatniczej odbiorcéw wynikajgce z pogorszenia ich sytuacji finansowej,

e Spadek wolumenu produkcji w spétce Energa Elektrownie Ostroteka Sp. z o.0.,

e Zmniejszenie efektywnosci pracy, mogace wynikngé z absencji chorobowych, przymusowej kwarantanny oraz wdrozonej
reorganizacji pracy, majacej na celu zapobieganie rozprzestrzeniania sie wirusa, w tym poprzez wykorzystanie pracy zdalnej,

e Konieczno$¢ wniesienia przez Spotke Energa-Obrét SA kolejnych zabezpieczen transakcji zakupu do Izby Rozliczeniowe;j
Gield Towarowych S.A. w ramach uzupetniania depozytéw zabezpieczajacych, co moze by¢ bezposrednim efektem spadku
cen energii elektrycznej. Nalezy jednak nadmienic, iz w ramach wprowadzania przez Rzad RP dziatan ostonowych w zwigzku
z pandemiag, majacych m.in. zabezpieczy¢ ryzyko ptynnosci spétek handlujgcych na Towarowej Gietdzie Energii, zostato
zaimplementowane szersze spektrum narzedzi umozliwiajgcych wnoszenie niepienieznych zabezpieczen na IRGIT. Srodki
zaradcze wprowadzone ustawg majg funkcjonowaé do konca trzeciego kwartatu 2020 roku.

Grupa szacuje, ze negatywny wptyw powyzszych czynnikdw ryzyka na wynik EBITDA Grupy za pierwszy kwartat 2020 roku
wyniost okoto 27 min zt.

W obszarze dziatalnosci finansowej, bazujgc na analizach scenariuszowych Grupa nie identyfikuje ryzyka niewywigzywania sie
ze swoich zobowigzan, a takze z warunkéw uméw o finansowanie. Grupa podejmuje réwniez dziatania w celu zabezpieczenia
ptynnosci w zwigzku ze zmianami otoczenia rynkowego, jak rowniez w zwigzku z wygasajgcymi w 2020 roku zobowigzaniami
kredytowymi. Prace w tym kierunku sg intensywnie prowadzone z instytucjami finansowymi a ryzyko niepowodzenia nie jest
zidentyfikowane.

W obliczu powyzszych zagrozen Grupa na biezgco, wnikliwie monitoruje rozwoj sytuacji w wielu obszarach swojej dziatalnosci
oraz podejmuje dziatania w celu minimalizowania negatywnego wptywu epidemii koronawirusa na jej sytuacje finansowg. W trybie
ciggtym analizowane s3g rézne scenariusze wydarzen oraz opracowywane sg odpowiednie srodki zaradcze oraz dziatania
mitygujace efekty zmaterializowania sie poszczegélnych ryzyk.

Grupa posiada mozliwosci skutecznego przeciwdziatania mogacym wystgpi¢ niekorzystnym zjawiskom, zaréwno w krétkim,
Srednim, jak i w diugim horyzoncie czasowym. Ryzyka zwigzane z mozliwym obnizeniem przychodéw oraz ich terminowg
Sciggalnoscig, przy jednoczesnej koniecznosci wywigzywania sie ze zobowigzan kredytowych, bedg mitygowane stosownym
ograniczeniem kosztow oraz wydatkéw inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym nie wystepujg przestanki Swiadczace o zagrozeniu kontynuacji prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
gospodarcze;j.

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektoérych innych ustaw

W dniu 1 stycznia 2019 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw (dalej
,2Ustawa”). Ustawa ograniczyta ceny dla odbiorcéw koncowych w 2019 roku na poziomie nie wyzszym niz ceny z 30 czerwca
2018 roku. Zmniejszyta tez akcyze na energie elektryczng z 20 do 5 zt za MWh. Ponadto, na jej mocy przewidywano pokrycie
przez Zarzadce Rozliczen S.A. réznicy miedzy ceng wskazang w taryfie / cenniku energii elektrycznej a sredniowazong ceng
energii elektrycznej na rynku hurtowym.

Przedstawione zmiany miaty na celu fagodzenie skutkéw dynamicznego wzrostu kosztéw produkcji energii elektrycznej w efekcie
gtéwnie wzrostu cen uprawnien do emisji CO2. Wzrost cen na rynku hurtowym przektadat sie w kolejnych okresach na wzrost
cen sprzedazy do odbiorcy koncowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa wykazata w pozycji Przychody z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny tacznie kwote 693 min zt.
Kwota ta obejmowata m.in. szacunek naleznej rekompensaty za okres od listopada do grudnia 2019 roku.

W dniu 31 stycznia 2020 roku Grupa zlozyta do Zarzadcy Rozliczen S.A. wniosek o wyptate rekompensaty finansowej z raciji
obnizenia cen energii elektrycznej w rozliczeniach z Klientami w okresie od dnia 1 listopada do dnia 31 grudnia 2019 roku. W dniu
28 lutego 2020 roku Grupa otrzymata nalezng rekompensate w kwocie 52 min zt.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Do konca wrzesnia 2020 roku Grupa ma tez obowigzek dokonania ewentualnych korekt wysokosci rekompensat wyptaconych
przez Zarzadce Rozliczen S.A.

21. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy
Transakcja nabycia wiekszosciowego pakietu akcji Energa SA przez PKN ORLEN S.A.

W dniu 5 grudnia 2019 roku PKN ORLEN S.A. ogtosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki Energa SA. Cena
akcji w wezwaniu zostata okreslona na poziomie 7 zt za jedng sztuke, ktéra w dniu 15 kwietnia 2020 roku zostata podwyzszona
do wysokosci 8,35 zt za jedng akcje.

W dniu 26 lutego 2020 roku PKN ORLEN S.A. ztozyt do Komisji Europejskiej wniosek stanowigcy zgtoszenie koncentracji w
zwigzku z planowanym przejeciem kontroli nad Spétkg a w dniu 31 marca 2020 roku otrzymat decyzje Komisji Europejskiej w
przedmiocie zgody na dokonanie koncentracji. Tym samym spetniony zostat warunek prawny wezwania.

W dniu 18 kwietnia 2020 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy PKN ORLEN S.A. a Skarbem Panstwa w zwigzku
z planowanym przejeciem kontroli nad Spotka.

Zakonczenie procesu rozliczania transakcji nabycia akcji Spotki przez PKN ORLEN nastgpito w dniu 30 kwietnia 2020 roku.
W wyniku wezwania PKN ORLEN S.A. nabyt 331 313 082 akcje Spdtki, ktére stanowig 80,01% jej kapitatu zaktadowego oraz
85,20% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Tym samym PKN ORLEN S.A. objat kontrole nad Spotka.

Obnizenie ratingu Fitch

W dniu 29 maja 2020 roku agencja ratingowa Fitch Ratings (dalej "Agencja") obnizyta dlugoterminowe oceny ratingowe w walucie
obcej i krajowej dla Energa SA jako emitenta z poziomu "BBB" do poziomu "BBB-" z perspektywa stabilng, rating dla
wyemitowanych przez spotke zalezng Energa Finance AB (publ) obligacji do poziomu "BBB-", a takze rating dla wyemitowanych
przez Energe SA obligacji hybrydowych do poziomu "BB".

Obnizenie ratingu Agencja uzasadnia przede wszystkim realizacjg przejecia Spoétki przez PKN ORLEN S.A., ktéry posiada rating
na poziomie BBB-.

Grupa Energa posiada zawarte umowy o finansowanie z szeregiem bankéw krajowych oraz miedzynarodowych. Na dziehn
ogtoszenia wezwania w dokumentacji finansowania zawarte byly klauzule odnoszace sie do sytuacji zmiany kontroli oraz
obnizenia poziomu ratingu.

Spétka podjeta niezwitocznie dziatania majgce na celu uzyskanie zgdd finansujgcych na odstepstwa od obowigzujgcych warunkow
finansowania w zakresie ewentualnego naruszenia klauzul zmiany kontroli lub klauzul obnizenia poziomu ratingu z zamiarem
uzyskania formalnych zgéd na zaakceptowanie zdarzenn spowodowanych realizacjg Wezwania. Na dzien bilansowy zadna
z instytucji kredytowych, z ktérymi Spétka przystgpita do uzgodnien nie zajeta negatywnego stanowiska do zlozonego przez
Spétke wystgpienia. Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka uzyskata formalng zgode lub zawarta aneksy do
umow o finansowanie przewidujgce odstepstwa od warunkéw finansowania okreslonych w umowie kredytowej w zakresie klauzul
zmiany kontroli oraz obnizenia ratingu z wiekszos$cig instytucji finansujgcych.

Limity gwarancyjne

W dniu 16 kwietnia 2020 roku Energa SA zawarta z Energa-Obrot SA oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego Aneks nr 4 do
Umowy o udzielanie gwarancji w ramach linii nr 4619-01092 z dnia 9 kwietnia 2019 roku, na podstawie ktérego Bank
Gospodarstwa Krajowego zwiekszyt przyznany limit gwarancyjny o kwote 700,0 min zt, tj. do kwoty 1.400 min zt, ktéry bedzie
dostepny w okresie do dnia 9 kwietnia 2021 roku.
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Grupa Kapitatlowa Energa SA
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Podpisy cztonkow Zarzadu Energa SA:

Jacek Golinski
Prezes Zarzadu

Adrianna Sikorska
Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikacji

Marek Kasicki
Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych

Dominik Wadecki
Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Iwona Waksmundzka-Olejniczak
Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania:

Magdalena Kaminska
Zastepca Dyrektora Departamentu Finanséw

Barttomiej Bienkowski

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczo$ci Finansowej i Podatkéw

Gdansk, 9 czerwca 2020 roku
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