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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 150 170 34 40
Il. Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez (23 038) (10132) (5187) (2363)
wynik finansowy
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (23 722) (12 226) (5341) (2 851)
IV. Zysk (strata) brutto (24 020) (12 401) (5 408) (2892)
V. Zysk (strata) netto (19 593) (10367) (4 412) (2418)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1285) (1 996) (289) (465)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
zaniechanej B 233 B >4
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 16 1134 4 264
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 1408 488 317 114
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 139 (140) 31 (33)
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na
jedng akcje zwykta (w zt / EUR) (2,28) (1,31) (0,51) (0,30)
XIl. Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (2,28) (1,30) (0,51) (0,30)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

Xill. Aktywa razem 84 097 123 081 18935 28947
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9880 12 779 2225 3005
XV. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego _ 4712 . 1108
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 9 487 7626 2136 1793
XVI. Kapitat wtasny 74217 110 302 16 711 25941
XVIII. Liczba akeji 8586 166 7992 833 8586 166 7992 833
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR

8 J 3 akeje ( / ) 8,64 13,80 1,95 3,25
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(wzt/ EUR) 8,64 13,76 1,95 3,24
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zt / EUR) ) ) ) )

Dane przedstawione w zestawieniu ,,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskow lub strat oraz innych catkowitych

dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu
Sredniego obowiazujacego na dzien 30 czerwca 2020 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1
EUR = 4,4660 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,252 zt za 1 EUR obowigzujacego na dzien 30 czerwca 2019 roku,

e  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng sSrednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszacego 4,44125 zt za 1 EUR oraz
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.06.2020

AKTYWA 30.06.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 82564 284,49 101127 877,49
Rzeczowe aktywa trwate 1455 385,81 1488 290,68
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 265 284,24 427 316,11
Wartosci niematerialne 4 611,50 5814,44

Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

2316 200,73
75034 472,41

2357 745,24
96 846 091,02

Naleznosci handlowe i pozostate 2 620,00 2 620,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3485 709,80 -
Aktywa obrotowe 1532 332,23 2647 471,95
Naleznosci handlowe i pozostate 920 481,66 904 014,77
Rozliczenia miedzyokresowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 611 850,57 473 191,71
Pozostate aktywa finansowe - 1270 265,47
RAZEM AKTYWA 84 096 616,72 103 775 349,44
PASYWA 30.06.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny 74 216 890,16 92 014 195,06
Kapitat zaktadowy 858 616,60 801 616,60
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 25803 730,88 24 065 230,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 2 093 603,00 2 093 603,00
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 3 000 000,00 3 000 000,00
Zyski zatrzymane 42 338 977,53 61931782,43
Zobowigzania dtugoterminowe 392 889,41 1398 450,79
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 392 889,41 463 375,98
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 935 074,81
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Zobowigzania krotkoterminowe 9 486 837,15 10362 703,59
Kredyty i pozyczki 8212 448,62 8295 190,26
Zobowigzania z tytutu leasingu 53 003,65 85 251,24
Zobowigzania handlowe i pozostate 1055 899,72 1190 175,99
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 68 170,26 123 086,10
Pozostate rezerwy 97 314,90 669 000,00
RAZEM PASYWA 84 096 616,72 103 775 349,44
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01-30.06.2020 01.01-30.06.2019

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug najmu
Wynik ze zbycia aktywéw finansowych
Wynik z przeszacowania aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Koszty ogdlnego zarzadu

149 581,65

(23 037 990,88)
(1297 878,99)

170 185,79
(92 688,50)

(10 039 774,12)
(2 448 926,71)

Pozostate przychody operacyjne 618 777,42 226 029,72

Pozostate koszty operacyjne (154 566,66) (41 107,68)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (23 722 077,46) (12 226 281,50)

Przychody finansowe 130 369,85 125 622,91

Koszty finansowe (428 006,21) (300 214,35)
Zysk (strata) brutto (24 019 713,82) (12 400 872,94)

Podatek dochodowy - biezgcy - -

Podatek dochodowy - odroczony 4426 908,92 1960 826,32
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (19 592 804,90) (10 440 046,62)
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - 73 123,62
Zysk /(strata) netto za okres (19 592 804,90) (10 366 923,00)
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i

rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktdre nie bedg przekwalifikowane do ) )

rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (19 592 804,90) (10 366 923,00)
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (2,28) (1,31)

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 2,28) (1,30)

— podstawowy z zysku z dziatalnosci zaniechanej - 0,02

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci zaniechanej - 0,02
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

01.01-30.06.2020

01.01-30.06.2019

(24 019 713,82)

170 548,10
71823,03
225737,74

23 037 990,88

(12 400 872,94)

165 274,42
5862,12
167 334,18

10132 462,62

Zmiana stanu naleznosci (16 466,89) 247 015,02
Zmiana stanu zobowigzan (134 276,27) (200 775,98)
Zmiana stanu rezerw (626 600,94) (185 000,00)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 73 170,73
Wycena programu motywacyjnego - -
Pozostate 6 124,31 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 284 833,86) (1995 529,83)
Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana 233 123,62
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej - 233 123,62
Dziatalnos¢ inwestycyjna
i;i)errzr:eiaezri;zliiic;wych aktywow trwatych i wartosci 67 136,09 i
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci i (13 793,67)

niematerialnych
Sprzedaz aktywéw finansowych
Nabycie aktywow finansowych

(1226 372,27)

2 163 340,00
(799 860,00)

Dywidendy i odsetki otrzymane 509,52 2 139,50
Sptata udzielonych pozyczek 1156 559,00 70 000,00
Udzielenie pozyczek (7 000,00) (288 000,00)
Pozostate 24 813,27 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 645,61 1133 825,83
Dziatalnos¢ finansowa
Whptywy z tytutu emisji akcji 1795 500,00 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (102 734,16) (22 529,16)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 480 000,00 1 000 000,00
Sptata pozyczek/kredytéw (750 000,00) (474 000,00)
Odsetki zaptacone (14 918,73) (15 345,31)
Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1407 847,11 488 125,53
i:(nv:lz?alzlr;itgwstanu srodkdw pienieznych iich 138 658 86 (140 454,85)
Rdznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 473 191,71 320 133,16
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 611 850,57 179 678,31
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z Kapitat Kapitat
Kapitat emisji a.k'cji Pozostate rezerwowy z rezerwou!y ' Razem
. powyzej’ '?h kapitaly wyceny na nab}.lae Zyski zatrzymane e
wartosci programu akcji
nominalnej motywacyjnego  wiasnych
Na dzien 1 stycznia 2020 r. 801 616,60 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 61931782,43 92014 195,06
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2020 r. 801 616,60 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 61931782,43 92014 195,06
taczne catkowite dochody - - - - (19 592 804,90) (19 592 804,90)
Emisja akcji 57 000,00 1738500,00 - - - - 1795 500,00
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i i i i i
wyceny
Przeniesienie - - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2020 r. 858 616,60 25 803 730,88 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 42 338977,53 74 216 890,16
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 90 589 074,30 120669 153,63
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 90 589 074,30 120669 153,63
taczne catkowite dochody - - - - - (10366923,00) (10366 923,00)
Emisja akcji - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i i i i i
wyceny
Przeniesienie - - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2019 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 80222 151,30 110302 230,63
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. INFORMACJE OGOLNE
6.1. Podstawowa dziatalno$¢

LARQ S.A. (,LARQ”, ,Spodtka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spotka funkcjonuje pod nazwa LARQ od 15 paZdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spotki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spotke akcyjng spotki CAM Media sp. z.0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
z dnia 25 czerwca 2007 roku.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego. Umowa spétki CAM Media Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywéw finansowych
w sktad ktérych wchodzg podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w zakresie:

» reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service),
» transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
» nowych technologii (monitoring tresci w Internecie i sales and marketing automation).

W ciggu | kwartatu 2019 roku Spétka kontynuowata jeszcze realizacje umdw zwigzanych z dziatalnoscig agencji reklamowej
typu full-service jakich Spétka historycznie byta strong i ktdre jeszcze Spotke obowigzywaty w tamtym okresie (dziatalnosé¢
przeniesiona do spotki zaleznej). Dziatalno$¢ ta na poziomie LARQ zostata ostatecznie zakoriczona w | kwartale 2019 roku.
Dane s3 prezentowane w celach poréwnawczych.

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spétka jako , jednostka inwestycyjna” nie przygotowuje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie inwestycje w aktywa finansowe wycenia w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego. Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka wyceniata ponizsze
aktywa:

e spotki zalezne:

LARQ Fund Management sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

Adinnovation sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

Aponadto Sp. z 0.0. (dawniej: CAM Media Creative Works sp. z.0.0.) (udziat LARQ 100% w kapitale),
Intelisoft sp. z 0.0. (udziat LARQ 51% w kapitale),

Media Power sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

AWL VIII sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

YV V.V V VYV

e nalezace do LARQ akcje spotek notowanych:
» Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (udziat LARQ 3,04% w kapitale)

e Udziaty, spdtek w posiadaniu ktérych jest LARQ S.A.:
» Youlead sp. z 0.0. (udziat LARQ 17,78% w kapitale),

Spotka zalezna LARQ Fund Management sp. z.0.0. (,Larqg FM”) posiada 100% certyfikatdw Funduszu na ktérego aktywa na
dzien 30 czerwca 2020 roku sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spétkach (,,Aktywa FIZ”,):

Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (41,92% w kapitale),
Brand 24 SA (30,38% w kapitale),

Synergic sp. z 0.0. (100% w kapitale)

Youlead sp. z 0.0. (39,14% w kapitale)

Triggo SA (1,5% w kapitale)

YVVVVYVY

Niniejsze sprawozdanie finansowe LARQ jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie sporzgdza Spoétka izostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad LARQ w dniu 25 wrzesnia 2020 roku.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6.2. Czas trwania spotki

Czas trwania spotki Larg S.A. na dzien 30 czerwca 2020 r. jest nieograniczony. Rokiem obrotowym Spétki jest rok
kalendarzowy, tj. okres od 1 stycznia do 31 grudnia.

6.3. Sktad organéw Spotki

Do dnia 31 marca 2020 roku Spoétka kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:

»  dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu

» Anna Krawczyniska-Nowak — Cztonek Zarzadu

» Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu
W dniu 31 marca 2020 roku Pani Matgorzata Dzieciot ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki, w tym petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na koniec dnia 31 marca 2020 roku.
Z dniem 22 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Marka Moszkowicza do zarzadu Spétki,
powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.
W dniu 29 kwietnia 2020 roku Pan Krzysztof Przybytowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki, w tym
z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, ze skutkiem na koniec dnia 29 kwietnia 2020 roku, w nastepstwie czego w dniu
06 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Pani Annie Krawczynskiej — Nowak petnienie funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki. Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spoétka kierowat Zarzad w sktadzie:

» Anna Krawczyriska-Nowak — Prezes Zarzadu

» Marek Moszkowicz — Cztonek Zarzadu
W dniu 27 sierpnia 2020 roku Pani Anna Krawczynska-Nowak ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spoétki, w tym
z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, ze skutkiem na dzien 27 sierpnia 2020 roku, godz. 17:00.
W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka kierowat jednoosobowy Zarzad w osobie:

» Marek Moszkowicz — Cztonek Zarzadu
Do dnia 30 kwietnia 2020 roku nadzér nad dziatalnoscig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
Joanna Braulinska-Wajcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Piotr Krawczynski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

YV V V V

Sergiusz Fragckowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
» Radostaw Kudta - Cztonek Rady Nadzorczej
W dniu 29 kwietnia 2020 roku Pani Joanna Braulinska — Wéjcik oraz Pan Sergiusz Frgckowiak ztozyli oswiadczenia
o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki, w tym z petnionych funkcji, ze skutkiem na godz. 10:00 dnia 30
kwietnia 2020 roku.
Z dniem 30 kwietnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato nastepujacych cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki, na okres do konca IV kadencji w osobach:
» Krzysztof Przybytowski
» Konrad Miterski
» Michat Baryta
oraz podjeto uchwate o odwotaniu z chwilg podjecia uchwaty, z Rady Nadzorczej Spotki Pana Radostawa Kudty.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku nadzér nad dziatalnoscig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w skfadzie:
»  Krzysztof Przybytowski — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Piotr Krawczynski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Konrad Miterski — Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

YV V VY V

Michat Baryta - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 sierpnia 2020 roku Pan Piotr Krawczynski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki, w tym z petnionej funkcji Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 27 sierpnia 2020 roku,
godz. 11:00 (CEST).

W zwigzku z powyzszym, obradujgce w dniu 27 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato Pana
Adama Michalewicza do Rady Nadzorczej Spoétki, do konca IV wspdlnej kadencji.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, nadzér nad dziatalnoscig Spétki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
» Krzysztof Przybytowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Konrad Miterski — Cztonek Rady Nadzorczej zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Michat Baryta — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Michalewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

YV V VYV V

Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

6.4. Firma audytorska

Mazars Audyt Sp. z o.0.
Ul. Piekna 18
00-549 Warszawa

6.5. Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na dzien 30 czerwca 2020 oraz na dzien publikacji

Akcjonariusz Liczba akgji % ka!)italu % gtosow
akcyjnego
HARBINGER CAPITAL Ltd. 3000000 34,94% 51,79%
Fundusze zarzadzane przez Rockbridge TFI SA 1408 059 16,40% 12,15%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE i DFE 700 000 8,15% 6,04%
POZOSTALI 3478 107 40,51% 30,02%
Razem kapitat zaktadowy 8 586 166 100,00% 100,00%

6.6. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz. 757), Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 25 wrzesnia 2020 roku.
6.7. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére sg
walutg funkcjonalng i prezentacji wynikdw Spotki. Skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF 10 pkt 27, Spétka jako jednostka inwestycyjna nie
przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie inwestycje w spotki zalezne wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, to sprawozdanie
finansowe za 2019 rok.

Niniejsze skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przeglgdu publikowany jest wraz
Z niniejszym sprawozdaniem.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6.8. Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2020 do
dnia 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 30 czerwca 2020 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian
w kapitale wtasnym, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajagce obejmujg okres od 1 stycznia 2019 do dnia 30
czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian w kapitale
wtasnym.

7. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa (MSR 34).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnie wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spoétki za 2019 rok,
zawierajagcym noty objasniajgce za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku, sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002) ( MSSF EU) oraz raportami Spotki
przekazanymi w 2019 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera wybrane informacje objasniajace,
dotyczace zdarzen i transakcji znaczacych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spoftki, ktore
miaty miejsce od korca ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego.

Sporzadzajgc $Srédroczne sprawozdanie finansowe Spétka stosowata takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2019. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i
porownywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke Larqg S.A. zostat przedstawiony w
rocznym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2020 roku.

Standardy przyjete przez Spétke w 2019 roku

Spotka zawarta umowy wynajmu powierzchni biurowych, ktére w niniejszym sprawozdaniu prezentowane sg w pozycji
,hieruchomosci inwestycyjne” i sg klasyfikowane wg MSSF 16 jako leasing operacyjny z uwagi na fakt, ze w ramach umow
wynajmu powierzchni nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania aktywa
bedacego przedmiotem leasingu. W zwigzku z powyzszym Spétka wystepuje w ramach tych umoéw jako leasingodawca.

Czynsze ptacone przez najemcow nieruchomosci inwestycyjnych stanowig optaty leasingowe isg ujmowane jako
»przychody z tytutu najmu” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Nowe i zmienione standardy nieprzyjete przez Spétke

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE i weszty w zycie od lub po 1 stycznia
2020

» Zmiany do MSSF 3, Potgczenia Jednostek” - zmiana doprecyzowuje definicje przedsiewziecia (ang. business) i ma
na celu tatwiejsze odrdznienie przejecé przedsiewzie¢ od grup aktywow dla celéw rozliczenia potgczen.

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bteddéw” - doprecyzowujg definicje istotnosci i zwiekszajg spdjnosé
pomiedzy standardami.

» Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF.

» Zmiany do MSSF 9 i MSR39 i MSSF 7 — reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej IBOR.

W ocenie Spoétki wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty znaczgcego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich pierwszego zastosowania.

Standardy, zmiany do standarddw i interpretacje jakie zostaty juz wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”), ale nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg i nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR, ale nie zostaty
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jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE. Spétka ma zamiar zastosowa¢ je dla okreséw, dla ktérych sg obowigzujace po
raz pierwszy w zakresie, w jakim jg bedg dotyczy¢:

» MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 r. lub po tej dacie (komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14 Regulacyjne
rozliczenia miedzyokresowe).

» Zmiany do MSSF 16 Leasing obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2020 r. lub po tej
dacie.

» Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany — data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona.

» MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - obowigzujgcy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r.
lub po tej dacie (6 maja 2020 r. RMSR opublikowata Exsposure Draft dotyczacy odroczenia wdrozenia zmian do
MSR 1 do dnia 1 stycznia 2023 r.).

» Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia jednostek (obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021
r.) oraz MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
(obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r.).

» Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020) - dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie.

» Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan finansowych jako krétko lub
dtugoterminowe - dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu wyzej wymienionych standarddw, interpretacji i zmian do standardéw. Wedtug
obecnych szacunkdw Spétki, nie bedg one miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich pierwszego

zastosowania.

8. ZMIANY POLITYKI RACHUNKOWOSCI
Od stycznia 2020 roku Spotka stosuje analogiczne zasady rachunkowosci jak w 2019 roku.
9. ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIALtALNOSCI GOSPODARCZE)

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad uwzglednit przy tej ocenie fakt, iz na dzien 30 czerwca 2020 roku
zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe, a Spdtka ponosi biezgce koszty dziatalnosci wynoszace
ok. 2,4 min ztotych rocznie. Zarzad Spotki wskazuje, ze gtdwng pozycjg zobowigzan krétkoterminowych sg pozyczki od
podmiotéw powigzanych, ktérych terminy wymagalnosci Spotka moze renegocjowacd i ktére nie zostang postawione
w stan natychmiastowej wymagalnosci, co eliminuje ryzyko utraty ptynnosci z tego tytutu. W kwestii zabezpieczenia
ptynnosci, Spdtka posiada ptynne aktywa finansowe, ktére mogg by¢ wykorzystane dla uregulowania zobowigzan
i zabezpieczenia ptynnosci jesli zajdzie taka koniecznosc.

W zwigzku z zakonczeniem realizacji umdéw z dziatalnosci reklamowej typu full-service w | kwartale 2020 roku,
podstawowym Zrédtem finansowania dalszej dziatalnosci Spétki sg przychody z najmu posiadanych nieruchomosci
inwestycyjnych, sprzedazy aktywow w posiadaniu spotki oraz Funduszu Larq Growth Fund | Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (w tym akcji spoétek publicznych), oraz mozliwosé pozyskania srodkéw z emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego. W ocenie Zarzadu uzyskane w ten sposéb srodki, pozwolg na zapewnienie spfaty zobowigzan
krotkoterminowych oraz pozyczek krétkoterminowych, a takze pokrycie biezgcych kosztow.

Pod koniec 2019 roku w Chinach pojawity sie sygnaty o zarazeniu ludnosci nowym, wirusem SARS-Cov-2 powodujacym
chorobe COVID-19. W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) ogtosita pandemie COVID-19.
Dynamika i zasieg rozprzestrzeniania sie choroby COVID-19 w Polsce oraz na swiecie, a takze zwigzane z tym dziatania
prewencyjne, wprowadzane przez poszczegdlne kraje, spowodowaty zachwianie réwnowagi w swiatowym handlu oraz
funkcjonowaniu biznesu, w tym réwniez w Polsce.
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W konsekwencji tego gospodarke swiatowa, w tym polskg, dotknety problemy wynikajace m.in. z zerwania faficuchéw
dostaw, spadku zaufania wobec zagranicznych partneréw biznesowych oraz z ograniczonej dostepnosci pracownikdéw, co
wptyneto na funkcjonowanie gospodarki w Polsce i na swiecie.

Spotka wskazuje, iz skutki pandemii s3 odczuwalne m.in. w zakresie wynikéw spotek wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy tj. Synergic sp. z 0.0. i Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji, w zwigzku z osiggnieciem przez nie
gorszych od zaplanowanych wynikéw finansowych, jak i w wyniku pogorszenia wynikow spétek poréwnywalnych
przyjetych do ich wyceny metodg poréwnawczg. Jednak z uwagi na nadal trwajacy stan pandemii, Zarzad Spotki nie jest
w stanie precyzyjnie oszacowac przysztej skali wptywu pandemii na wyniki finansowe i sytuacje finansowg Spatki.

Whptyneto to znaczaco na wyniki finansowe Spoétki prezentowane w ramach pozycji ,wynik z przeszacowania aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. W | pétroczu 2020 roku wynik na tej pozycji
wynidst — 23 min zt, w poréwnaniu do wyniku za | pétrocze 2019 roku na poziomie — 10 min zt. Na osiggniety wynik na
dzien 30 czerwca 2020 roku w tej pozycji gtéwny wptyw miata wycena aktywa w postaci Larq Fund Management sp. z 0.0.
(dalej ,,Larq FM”), ktéry jest 100% posiadaczem certyfikatow inwestycyjnych Larq Growth Fund | Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej: ,Fundusz”).

Z uwagi na nadal trwajacy stan pandemii, Zarzad Spoéfki nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac przysztej skali jej wptywu
na wyniki finansowe i sytuacje finansowa Spétki, jednakze w ocenie Zarzagdu negatywny wynik finansowy nie przektada
sie bezposrednio na pogorszenie ptynnosci Spotki.

Wiecej informacji o wynikach spétek za | potrocze 2020 roku i wptywie wirusa SARS-Cov-2 powodujacego chorobe COVID-
19 przedstawiono w ,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci LARQ S.A.” za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020
roku.

Biorgc pod uwage wyzej wymienione uwarunkowania, Zarzad nie stwierdza istotnych okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci oraz ryzyko utraty ptynnosci przez Spétke.

10. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH
Nie dotyczy.
11. ZESTAWIENIE ISTOTNYCH WARTOSCI OPARTYCH NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢
szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSR
34, ktére majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w srodrocznym sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie rozliczenia strat statoby sie nieuzasadnione.

Utrata wartosci aktywow

Spoétka analizuje, czy wystgpity przestanki utraty wartosci aktywéw i w przypadku wystgpienia takich przestanek
przeprowadza testy na utrate wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do