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I. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spotki:FON SE

» W dniu 19.04.2018r. doszto do rejestracji polaczenia Spotki uprzednio dziatajacej jako
spotka akcyjna prawa polskiego pod firma FON SPOLKA AKCYJINA z siedziba w
Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisanej do Rejestru Przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000028913,
NIP 5480075844, REGON 070009914 ze spotka FON1 Polska Akciova spole¢nost z
siedzibag w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
Republika Czeska wpisanej do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10981, numer identyfikacyjny
06503390. (Dalej: Spotka Przejmowana).

» W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie potaczenia Spodtka przyjeta forme prawng Spotki Europejskiej oraz
aktualnie dziata pod firma FON SE z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C,
Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000728655, numery REGON 070009914 oraz NIP
5480075844.

» W dniu 30.11.2018r. wilasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych
(Ariregister) dokonat rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Spotki do Estonii.
Kod w rejestrze przedsigbiorcow: 14617916.

Dane adresowe:
» od dnia 01/12/2018 - Narva mnt 5, 10117 Tallinn, Estonia
» od dnia 05/06/2019 - Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimde tn 5,

10145 Estonia

Przedmiot dzialalnosci wedlug Estonskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

» od dnia 30.11.2018 roku gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedhlug
Estonskiej klasyfikacji dziatalno$ci gospodarczej (EMTAK) jest "Dzialalno$¢
holding6w finansowych" pod nr 64201.

Czas trwania Spotki:

» Czas trwania jest nieoznaczony.
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Kapital zaktadowy Spotki:

» Na dzien 30.06.2020r. kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.700 tys. EURO oraz dzieli
si¢ na 52.500.000 akcji bez warto$ci nominalnej o wartosci ksiegowej 0,1467 EURO
na jedng akcje.

» Od 15 lipca 2020 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.700 tys. EURO oraz sktada
si¢ z 42 749 250 akcji serii A bez warto$ci nominalnej o wartosci ksiegowej 0,1467
EURO uprawniajacych do 100% dywidendy na akcje oraz z 9 750 750 akcji serii B
bez warto$ci nominalnej o wartosci ksiggowej 0,1467 EURO uprawniajacych do 50%
dywidendy na jedng akcje.

Spotka dominujgca:

> Nazwa spotki dominujacej: PATRO INVEST OU z siedziba w Harju maakond,
Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145, kod w rejestrze: 14381342. Zarzad:
Damian Patrowicz. Damian Patrowicz posiada 100% akcji w Spotce Patro Invest OU.

Rok obrotowy:

» Rok obrotowy za okres sprawozdawczy rozpoczynat si¢ w dniu 01 stycznia 2019 roku,
a zakonczyt si¢ w dniu 30 czerwca 2020 roku. W dniu 6.05.2019 roku wiasciwy dla
prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji zmiany roku
obrotowego stosownie do Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29.04.2019 roku. W zwigzku z tym rok obrotowy Spotki
rozpoczyna si¢ w dniu 1 lipca, a konczy si¢ w dniu 30 czerwca.

Sktad Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu Spoétki przedstawiat si¢ nastepujaco::
» Damian Patrowicz — od dnia 5/07/2018 powotany na Czlonka Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym skiad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢ nastepujaco::
» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
» Malgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

» Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
» Martyna Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

strona 5



RAPORT ROCZNY FON SE
) za 18 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 /w tys. EUR/

&)

W dniu 11 stycznia 2019 roku Pan Mariusz Patrowicz zlozyt rezygnacj¢ z czlonkostwa w
Radzie Nadzorczej z dniem 11 stycznia 2019 roku.

II. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE
NA EURO).

w tys. EUR
Osiemnascie Dwanascie
Wybrane dane finansowe miesiecy miesiecy

zakonczone zakonczone
30/06/2020 31/12/2018

Przychody z odsetek, ze sprzedazy gruntow, produktow,
towar6éw i1 materiatow z dziatalno$ci kontynuowane;. 651 417

Przychody ze produktow, towarow 1 materiatow z
dziatalno$ci zaniechane;j. 82 35

Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej z dziatalno$ci

kontynuowanej 537 -561
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej z dziatalno$ci

zaniechanej 24 -16
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci

kontynuowanej -3 165 -2 070
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci

zaniechanej 24 -16
Zysk netto (strata) -3 141 -2 086
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 149 )5
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 531 70
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j 5579 0
Zmiana stanu §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -39 47
Aktywa razem 11462 9338
Dhugoterminowe zobowigzania 5241 0
Kroétkoterminowe zobowigzania 255 14
Kapitaty whasne 5966 9324
Kapitat zaktadowy 7700 7700
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 36 183 729 70 000 000
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na akcje (EUR) -0.09 -0.03
Zysk (strata na akcje) (EUR) 0.09 20.03
Warto$¢ ksiggowa na akcje (EUR) 011 0.62
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1L LIST ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzqdu FON SE mam przyjemnosc przedstawi¢ Panstwu Raport Roczny za
rok obrotowy trwajgcy od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku zawierajgcy
zestawienie najwazniejszych informacji o dzialalnosci i wydarzeniach w Spolce, ktore mialy

miejsce w minionym roku obrotowym.

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie ustug
finansowych i jednoczesnie zaprzestata dzialalnosci w zakresie wytwarzania energii z

odnawialnych zrodet.

Prezentowane sprawozdanie finansowe wykazuje strate jednakze w ocenie Zarzqdu
sytuacja Spotki jest stabilna i nie istnieje ryzyko utraty ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci. W
kolejnym roku obrotowym Spdtka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w zakresie ustug

finansowych poprzez udzielanie niekonsumenckich pozyczek gotowkowych.

Zarzgd Spotki  pragnie rowniez podziegkowac¢  wszystkim  Akcjonariuszom,

Kontrahentom i Kooperantom, zyczgc im dalszej, obustronnie owocnej wspotpracy.
Z wyrazami szacunku,

Damian Patrowicz
Czlonek Zarzgdu

IV. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU

GEOWNE POLA DZIAEALNOSCI, GRUPY PRODUKTOW I USLUG.

W okresie sprawozdawczym gltéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byla dziatalnos¢
finansowa, w tym obstuga pozyczek, wytwarzanie energii ze zrodet odnawialnych.
Decydujaca rol¢ w strukturze przychodéw Spotki w okresie sprawozdawczym miaty
przychody zwigzane z dziatalnoscig finansowa i sprzedaza energii elektrycznej oraz ,,zielone
certyfikaty” uzyskane z posiadanych farm wiatrowych. Przeszacowanie posiadanych
udzialow podmiotéw znajdujacych si¢ w portfelu Spotki, ma réwniez istotny wplyw na
prezentowane wyniki Spofki.

Spotka realizujac swoj profil dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek, zawarta umowy z
podmiotami polskimi i estonskimi. Ze wzgledu na charakter prowadzonej dzialalnosci nie ma
zrédetl zaopatrzenia w towary 1 materiaty.
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OGOLNY (MAKROEKONOMICZNY) ROZWOJ SRODOWISKA, W KTORYM SPOLKA
PROWADZI DZIALALNOSC I WPEYW TEGO ROZWOJU NA JEJ EFEKTYWNOSC
FINANSOWA.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ finansowa w szczeg6lnosci zwigzang z udzielaniem pozyczek
gotowkowych osobom fizycznym oraz podmiotom gospodarczym, najczesciej z sektora
mikro 1 malych przedsigbiorstw. W opinii Zarzadu Spotki, aktywnos¢ w tym obszarze rozwija
si¢ szczegoOlnie na rynku polskim. W Polsce sposrod ponad 2 mln matych i $rednich
przedsigbiorstw tylko 17% korzysta z kredytdow 1 pozyczek. Wynika to z restrykcyjnej
polityki banku w zakresie oceny wysokiego ryzyka przy udzielaniu kredytow dla tego typu
podmiotow. Maly przedsigbiorca musi sprosta¢ trudnym wymaganiom banku, rzadko
osigganym przede wszystkim przez mlode podmioty bez zdolnosci kredytowej. Wiekszos¢
poczatkujacych przedsigbiorcéOw nie posiada rowniez zadnych zabezpieczen i1 nie ma dtugiej
historii kredytowej. Przedsigbiorcy, ktdrzy nie otrzymujg finansowania w banku, poszukuja
alternatywnych form finansowania. Docieraja do firm $wiadczacych uslugi pozyczkowe.
Firmy z tej branzy, w tym FON SE, wykazuja si¢ duzg elastycznoscia w zakresie obstugi
dostosowanej do potrzeb klientow indywidualnych 1 ich mozliwosci w zakresie udzielanych
zabezpieczen. Spotka dostrzega potencjat rozwoju w zakresie $wiadczenia ustug finansowych
dla tego typu podmiotow 1 konsekwentnie zamierza kontynuowa¢ swoja dziatalno$¢ w tym
segmencie.

W okresie sprawozdawczym Spoétka osiggnela rowniez przychody z posiadanych farm
wiatrowych, ktore zostaty sprzedane w sierpniu 2019 roku. Decyzja o sprzedazy zostala
podjeta ze wzgledu na niestabilno$¢ energii w zakresie OZE oraz wiek posiadanych urzadzen.

INFORMACJA, CZY DZIALALNOSC OPERACYJNA SPOLKI JEST OPARTA NA
SEZONOWOSCI, CZY JEST CYKLICZNA.

W okresie sprawozdawczym podstawowa dziatalnoscig Spotki byla obstuga finansowa
(pozyczka), w zwigzku z czym nie wystepuje sezonowos¢ ani cyklicznos¢. W zakresie
dzialalnos$ci w zakresie energetyki odnawialnej prowadzonej w okresie sprawozdawczym nie
wystepuje cykliczno$¢ i trudno jest zdefiniowaé sezonowos¢ ze wzgledu na gldéwny czynnik
wptywajacy na produkcje energii, czyli wiatr, ze wzgledu na zmiany klimatyczne.

INSTRUMENTY FINANSOWE, POLITYKA I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM 1
RYZYKA ZWIAZANE ZE ZMIANA KURSOW WYMIANY WALUT, WSKAZNIKIEM
ODSETEK I KURSOW AKCJI, KTORE POJAWILY SIE W ROKU OBROTOWYM LUB
PODCZAS PRZYGOTOWANIA RAPORTU.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentow finansowych Spotki to: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem
finansowym. Za ustalenie zasad zarzadzania ryzykiem w Spolce 1 nadzoér nad jego
przestrzeganiem odpowiada Zarzad. Zasady zarzadzania ryzykiem w Spotce maja na celu
identyfikacj¢ 1 analiz¢ ryzyk, na ktére narazona jest Spolka, ustalenie odpowiednich limitow i
kontroli, a takze monitorowanie ryzyka i dostosowywanie poziomu dopasowanych do niego
limitow. Gtéwne ryzyka, na ktoére moze by¢ narazona Spotka, zostaly przedstawione w nocie
22 Rocznego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2019r. do
30.06.2020 r.
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NAJWAZNIEJSZE INWESTYCJE POCZYNIONE W CZASIE ROKU OBROTOWEGO I
PLANOWANE NA NAJBLIZSZA PRZYSZEOSC.

Ze wzgledu na podstawowg dziatalnos¢ Spotki w zakresie ustug finansowych w zakresie
udzielania pozyczek gotowkowych podmiotom gospodarczym wazniejsze inwestycje Spotki
w okresie sprawozdawczym dotyczyty udzielonych pozyczek, ktore zostaty opisane w notach
3 1 6 Rocznego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2019 r. do
30.06.2020r. W najblizszym czasie Spotka zamierza kontynuowaé gltowng dziatalno$¢
pozyczkowa, dlatego Zarzad ocenia, ze w tym obszarze bgda realizowane rowniez przyszie
znaczace inwestycje.

ISTOTNE PROJEKTY W ZAKRESIE BADAN I ROZWOJU ORAZ ZWIAZANE Z NIMI
NAKEADY FINANSOWE W ROKU OBROTOWYM I W KOLEJNYCH LATACH.

Ze wzgledu na specyfike podstawowej dzialalnosci Spotki, jaka sa ushugi finansowe, Spotka
nie prowadzi prac badawczo-rozwojowych.

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO UWZGLEDNIAJACA PAPIERY
WARTOSCIOWE, KTORE NIE SA DOPUSZCZONE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PANSTW UMAWIAJACYCH ORAZ, JESLI TO MOZLIWE, DANE
DOTYCZACE ROZNYCH KLAS INSTRUMENTOW, PRAWA I OBOWIAZKI
ZWIAZANE Z KAZDA KLASA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ICH
PROCENTOWY UDZIAL W KAPITALE ZAKEADOWYM SPOLKI.

Od 27.05.1999r. akcje FON SE sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Na dzien 31.12.2018r. FON SE posiadal 70 000 000 akcji wyemitowanych bez
warto$ci nominalnej o wartosci ksiggowej 0,11 EUR kazda. Na dzien 31.12.2018r. Cena za
jedna akcje¢ wynosita 0,02 zt (0,005 EUR) i bylo 70 000 000 akcji. Od 31.12.2018r. do
05.05.2019r. Spotka posiadata 70 000 000 wyemitowanych akcji. Od 06.05.2019r. w wyniku
operacji resplit (reverse split) warto$¢ ksiegowa jednej akcji wzrosta z 0,11 EUR do 0,88
EUR, a liczba akcji spadta z 70 000 000 do 8 750 000. Kapitat zaktadowy pozostat taki sam.
W zwiazku z niniejsza operacja do 14.01.2020 r. byto 8 750 000 akcji. Od 15.01.2020 r. w
wyniku operacji split wartos¢ ksiegowa jednej akcji spadta z 0,88 EUR do 0,1467 EUR, a
liczba akcji wzrosta z 8 750 000 do 52 500 000 akcji - kapitat zaktadowy nie ulegl zmianie.
Obecnie na dzien 30.06.2020 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istniejg 52
500 000 akcji. Od 15.07.2020 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7 700 tys. EUR 1 sktada si¢
z 42 749 250 akcji serii A bez warto$ci nominalnej o wartosci ksiggowej 0,1467 EUR
uprawniajacych do 100% dywidendy na jedna akcje oraz 9 750 750 akcji serii B bez warto$ci
nominalnej o wartosci ksiegowej 0,1467 EUR uprawniajacych do 50% dywidendy na akcje.
Akcje sa zbywalne bez ograniczen i nie maja ograniczen ustawowych. Akcje sa zbywalne bez
ograniczen i nie majg ograniczen ustawowych.

WSZELKIE OGRANICZENIA JAKIE NAKEADA STATUT SPOELKI DOTYCZACE
ZBYWALNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, W TYM TAKZE OGRANICZENIA
WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB KONIECZNOSCI UZYSKANIA
ZGODY SPOEKI LUB POZOSTALYCH WEASCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.
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Statut Spotki nie naklada zadnych ograniczen zbywalnos$ci papieréw wartosciowych,
ograniczen praw wlasno$ci papieréw wartosciowych ani konieczno$ci uzyskania zgody
Spotki lub innych wiascicieli papierow wartosciowych.

ZNACZNE PAKIETY AKCJI ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI § 185 SECURITIES
MARKET ACT.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien 30.10.2020 r. Struktura akcjonariuszy
bezposrednich i posrednich posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Bezposrednia struktura akcjonariatu na dzien 31/10/2020:

Nr | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. Patro Invest OU 18 130 520 34,53 18 130 520 34,53
Lacznie 52 500 000 100,00 52 500 000 100,00

Posrednia struktura akcjonariatu na dzien 31/10/2020

Nr | Posredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Patro Invest OU 18 130 520 34,53 18 130 520 34,53
Damian Patrowicz 18 130 520 34,53 18 130 520 34,53

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU
Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien bilansowy tj. 30.06.2020 r. Struktura
akcjonariuszy bezposrednio i posrednio posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow

na Walnym Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Bezposrednia struktura akcjonariatu na dzien 30/06/2020

Nr | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. Patro Invest OU 18 130 520 34,53 18 130 520 34,53
X Lacznie 52 500 000 100,00 52 500 000 100,00

Bezposrednia struktura akcjonariatu na dzien 30/06/2020

Nr | Posredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 18 130 520 34,53 18 130 520 34,53
Damian Patrowicz 18 130 520 34,53 18 130 520 34,53

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU

Zgodnie z informacja zawarta w raporcie rocznym za 2018 rok, posredni 1 bezposredni
akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu

przedstawiat si¢ nastepujaco:

Bezposrednia struktura akcjonariatu na dzien 31/12/2018

Nr | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 23 123763 33,03 23123 763 33,03
X | Lacznie 70 000 000 100 70 000 000 100
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Posrednia struktura akcjonariatu na dzien 31/12/2018

Nr | PoSredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 23123763 33,03 23123763 33,03
Damian Patrowicz 23123763 33,03 23123763 33,03

WSZELKIE OGRANICZENIA ORAZ UMOWY ZWIAZANE Z PRAWEM GLOSU, ORAZ
CZY AKCJE UPRZYWILEJOWANE DAJA PRAWO GLOSU, W TYM TAKZE
OGRANICZENIA PRAWA GLOSU W PEWNYM ZAKRESIE POSIADANIA LUB
KONKRETNEJ LICZBY GEOSOW, WARUNKI WSKAZANE DO WYKONYWANIA
PRAWA GEOSU LUB SYSTEM, W KTORYM PRAWA PIENIEZNE ZWIAZANE Z
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI I ICH POSIADANIEM S4 OD SIEBIE
ROZDZIELONE W POROZUMIENIU ZE SPOLKA.

Zgodnie z postanowieniami pkt. 2.3 Statutu Spotki Spotka posiada dwa rodzaje akeji:

- Seria A - akcje imienne bez wartosci nominalnej. Kazda akcja serii A daje 1 (jeden) glos na
walnym zgromadzeniu. Akcja serii A uprawnia akcjonariusza do otrzymania 100%
dywidendy na jedna akcje wyptaconej zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia.

- seria B - akcje imienne bez warto$ci nominalnej. Kazda akcja serii B daje 1 (jeden) glos na
walnym zgromadzeniu. Akcja serii B uprawnia akcjonariusza do otrzymania 50% dywidendy
na jedng akcje wyptaconej zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia.

POSTANOWIENIA I ZASADY WYBORU, POWOLANIA, REZYGNOWANIA 1
ODWOLYWANIA CZLONKOW ZARZADU SPOLKI USTALONE PRZEZ PRAWO.

Zgodnie z postanowieniami pkt. 5.3. Statutu Spoéiki, czlonkow Zarzadu Spodtki powoluje 1
odwotuje Rada Nadzorcza, ktora decyduje rowniez o wynagrodzeniu cztonkéw Zarzadu.

POSTANOWIENIA 1 ZASADY WPROWADZANIA ZMIAN W STATUCIE SPOLKI
USTALONE PRZEZ PRAWO.

Zgodnie z pkt. 4.8.1 Statutu Spoiki, zmiana Statutu Spoétki nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zgodnie z pkt. 4.5. Statutu, Walne zgromadzenie jest zdolne do podejmowania waznych
uchwal, jesli reprezentowanych na nim jest ponad potowa z wszystkich glosow
reprezentowanych akcjami spotki, jesli obowigzujace akty prawne nie przewiduja wyzszej
wigkszos$ci glosow.

W  przypadku jesli w walnym zgromadzeniu nie uczestniczy wystarczajaca liczba
akcjonariuszy, by zapewni¢ wigkszos¢ gtosow zgodnie z postanowieniem punktu 4.5, zarzad
spotki, w ciagu trzech tygodni, ale nie wczesniej niz po uptywie siedmiu dni, zwoluje nowe
walne zgromadzenie z tym samym porzadkiem obrad. W ten sposob zwolane walne
zgromadzenie jest kompetentne do przyjmowania uchwat niezaleznie od liczby glosow na
nim reprezentowanych. Uchwaly walnego zgromadzenia sg przyjete, jesli za uchwata oddano
ponad potowe glosow reprezentowanych na walnym zgromadzeniu, jesli z obowigzujacych
aktow prawnych nie wynika inny wymog.
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UPOWAZNIENIE CZEONKOW ZARZADU SPOLKI, W TYM TAKZE UPOWAZNIENIE
DO EMISJI I ODKUPU AKCJL.

W okresie sprawozdawczym Zarzad nie byt uprawniony do emisji lub wykupu akcji.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ OPIS
CZYNNIKOW I NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOEKI I
OSIAGNIETE PRZEZ NI4 ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU
OBROTOWYM.

Spotka w okresie sprawozdawczym odnotowata:

Z. DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ:

. Przychody z odsetek, ze sprzedazy gruntéw, produktow z dziatalnosci kontynuowanej
w wysokosci 651 tys. eur.

. Zysk brutto ze sprzedazy z dzialalnosci kontynuowanej w wysokosci 548 tys. eur.

. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej z dzialalnosci kontynuowanej w kwocie 537 tys. eur.

. Strata netto z dziatalnos$ci kontynuowanej w kwocie 3 165 tys. eur.

. Koszty finansowe z dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 3 703 tys. eur.

. Koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym z dzialalno$ci kontynuowanej w

kwocie 65 tys. eur.

Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ:

. Przychody ze sprzedazy produktéw z dzialalnosci zaniechanej w kwocie 82 tys. eur.

. Zysk brutto ze sprzedazy z dziatalnosci zaniechanej 56 tys. eur.

. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej z dzialalnosci zaniechanej w kwocie 24 tys. eur.

. Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej w kwocie 24 tys. eur.

. Koszty finansowe z dziatalno$ci zaniechanej w kwocie 0 tys. eur.

. Koszty zarzadu w okresie sprawozdawczym z dziatalno$ci zaniechanej w kwocie 12
tys. eur.

W okresie sprawozdawczym Spodtka uzyskiwata przychody glownie z odsetek z tytutu
dziatalnosci pozyczkowej oraz wypracowane przez posiadane farmy wiatrowe.

Na dzien 31.12.2018 r. Spotka posiadata 12 899 udziatow IFEA Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia o wartosci bilansowej 15 277 tys. zt (= 3 516 tys. eur). W wyniku
przeksztalcenia IFEA Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Nowy Wiatr Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig w likwidacji spdtka komandytowa, a nast¢pnie likwidacji tej
spotki, kwota 15 277 tys. zt (= 3 516 tys. eur) zostata w catosci spisana na dzien 30 czerwca
2020 r. i w pelnej kwocie 15 277 tys. zt (= 3 516 tys. eur) zostalo odniesione w koszty
finansowe.

W okresie sprawozdawczym Spotka sprzedata znak towarowy ,,Urlopy.pl”, a Patro Invest OU
wykupita 27 000 000 tokenéw wyemitowanych w sieci blockchain Ethereum o nazwie
PATRO-ICO1 posiadanych przez Spotke. W dniu 19.02.2019 r. sprzedano akcje IFERIA w
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liczbie 957 854 za 958 zt (0 tys. eur). 69 udziatow Fon Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z
0.0. 0 warto$ci 7 tys. zt (2 tys. eur) zostalo spisanych na dzien 30.06.2020 r. w zwigzku z
likwidacja tej spoiki.

WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM.

Najwazniejsze istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce w okresie sprawozdawczym, zostaty
opisane w rozdziale Wykaz najwazniejszych wydarzen w okresie sprawozdawczym niniejszego
Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki bedacego czgscia Rocznego Sprawozdania
Finansowego Spotki za rok obrotowy od 01.01.2019 r. do 30.06.2020 r.

ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W OKRESIE PRZYGOTOWYWANIA
FINANSOWEGO SPRAWOZDANIA ROCZNEGO I KTORE NIE S4 W NIM UJETE,
ALE MAJ4 LUB MOGA MIEC ZNACZACY WPEYW NA EFEKTYWNOSC
FINANSOWA W KOLEJNYCH LATACH.

W ocenie Zarzadu istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym i nie zostaty
ujete w sprawozdaniu finansowym, zostaly wykazane w nocie 20 Rocznego Sprawozdania
Finansowego za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2019 r. do 30.06.2020 r.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie wszczela 1 nie stata si¢ strong zadnych nowych,
waznych postgpowan sagdowych lub administracyjnych.

Spotka wskazuje ponizej najwazniejsze toczace si¢ postgpowania sgdowo-administracyjne:

> Postepowanie administracyjne prowadzone przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
przeciwko FON SE w sprawie natozenia na FON SE kary pieni¢znej na podstawie art. 97 ust.
1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wobec podejrzenia naruszenia
art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt. 1 ustawy o ofercie w zwigzku z nabyciem
w dniu 1 stycznia 2012r. akcji spotki publicznej Zaklady Migsne Herman S.A. (obecnie
Investment Friends Capital SE z siedziba w Plocku). Po otrzymaniu powyzszej decyzji w dniu
14.06.2017r. Spotka zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy i uchylenie podjetej decyzji w catosci. W dniu 29.05.2018r. KNF wydata
decyzje w ktorej uchylita w catosci natozong kar¢ na FON SE oraz natozyla w tej sprawie
kare ponownie w mniegjszej wysokosci tj. 90 tys. zt (= 20 tys. EUR) W zwigzku z ponownym
natozeniem kary, Spétka w dniu 03.07.2018r. skierowata skarge na decyzje KNF do WSA. W
dniu 08.01.2019r. WSA wydat wyrok oddalajacy skarge Spotki i w zwigzku z powyzszym w
dniu 29.03.2019r. Spoétka ztozyta skarge kasacyjng do NSA. Sprawa pozostaje w toku
postepowania sadowego.

> Sprawa z wniosku Spotki o stwierdzenie nabycia spadku po dtuzniku Spotki. W dniu
08.11.2018 r. Spotka wystapita do Sadu Okregowego w Bydgoszczy o wydanie orzeczenia w
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sprawie dziedziczenia na kwote 918 tys. zl (= 206 tys. EUR). Sad wyznacza terminy rozpraw
w celu przestuchania uczestnikOw postgpowania. Sprawa jest w toku postepowania sagdowego.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJL.

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka nie zawierala istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Transakcje istotne w opinii
Zarzadu, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaly opisane w nocie 17 Rocznego
Sprawozdania Finansowego Spotki za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2019r. do 30.06.2020r.

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z
PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY I WYSOKOSCI OPROCENTOWANIA,
WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI.

Pozyczki udzielone przez Spotke zostaly opisane w nocie 3 i 6 Rocznego Sprawozdania
Finansowego Spoéiki za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2019r. do 30.06.2020r. Spotka
posiada zobowigzanie z tytulu pozyczki otrzymanej od Atlantis SE z siedzibg w Tallinie w
dniu 30.12.2019 r. Na dzien bilansowy kwota zobowigzania wraz z odsetkami wynosi 24 444
tys. zb. (5 486 tys. eur).

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE
EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE SPOLKA PODJELA LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

W  okresie sprawozdawczym poza wskazanymi wydarzeniami w punkcie Wykaz
najwazniejszych wydarzen w okresie sprawozdawczym niniejszego Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnoséci Spoétki bedacego czescia Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki za rok
obrotowy od 01.01.2019r. do 30.06.2020 r. nie wystqpﬂy istotne w ocenie Zarzadu zdarzenia,
ktére moglyby w znaczacy sposob wptyna¢ na ocene¢ i zmian¢ majatku finansowego Spotki
oraz zdolno$ci do wywigzywania si¢ z obowigzkoéw Spotki.

Spotka kontynuuje realizacje koncepcji biznesowej w oparciu o optymalizacje kosztow, w
tym minimalizacje zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszosci potrzebnych Spoice
ustug.

Znaczacy wpltyw na wyniki Spotki ma wykup posiadanych tokenow, spisanie instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Spotki oraz udzielone pozyczki.

Poniewaz gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym
swiadczenie ustug pozyczkowych, znaczacy wplyw na pltynno$¢ Spédtki ma rédwniez
prawidlowe 1 terminowe wypelnianie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec Spotki
wynikajacych z zawartych umow pozyczek. Spotka uzyskata roéwniez przychody z
odnawialnych Zrédet energii.
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Dziatalno$¢ Spotki od 30.11.2018 roku tj. po przeniesieniu siedziby do Tallina w Estonii jest
kontynuowana i nadal wiodaca dziatalno$ciga Spoiki jest dzialalno$¢ finansowa, czyli
dziatalno$¢ ustugowo-finansowa. W okresie sprawozdawczym Spotka zakonczyla dziatalnos¢
zwigzang z wytwarzaniem energii elektrycznej z odnawialnych Zrédel energii oraz sprzedata
posiadane turbiny i zwigzang z nimi infrastrukture.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITAEOWYCH W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI.

Spotka prowadzi gltownie dzialalno$¢ uslugowsa, udzielajac niekonsumenckich pozyczek
gotowkowych dla podmiotow gospodarczych. Biezaca dziatalno$¢ pozyczkowa jest
finansowana ze srodkéw wiasnych Spotki. Dalsze dziatania w zakresie udzielania pozyczek 1
ewentualnych inwestycji Spotka zamierza realizowaé gltownie ze Srodkéw wilasnych. W
przypadku konieczno$ci pozyskania dodatkowego finansowania Spodtka nie wyklucza
mozliwo$ci emisji akcji i instrumentéw dtuznych.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIAEALNOS CIZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPEYWU
TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK.

Zgodnie z oceng 1 najlepsza wiedza Zarzadu, poza zdarzeniami opisanymi w punkcie Wykaz
najwazniejszych wydarzen w okresie sprawozdawczym niniejszego Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnos$ci Spoétki bedacego czescia Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki za rok
obrotowy od 01.01.2019 r. do dnia 30.06.2020 r. nie wystgpily inne, w szczegdlnosci
nietypowe, czynniki i zdarzenia, ktore moglyby mie¢ istotny wpltyw na ocen¢ i sytuacje
finansowg Spotki oraz zdolnos¢ wywiazywania si¢ z zobowigzan. Znaczacy wplyw na wyniki
Spotki ma spisanie posiadanych 12 899 wudzialow IFEA Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig o wartosci 15 277 tys. zt (= 3 516 tys. eur). W wyniku dokonanego
spisania na dzien 30 czerwca 2020 roku kwota 15 277 tys. zt (= 3 516 tys. eur) zostata
odniesiona w koszty finansowe.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA SPOEKI ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI CO NAJMNIEJ DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ
NIEGO WYPRACOWANEL.J.

Biorac pod uwage wiodaca dzialalno$¢ Spotki, w tym dziatalno$¢ ustlugowa w zakresie
udzielania niekonsumenckich pozyczek gotowkowych w ocenie Spoitki, istotny wplyw na
rozw0j 1 wyniki maja obecnie i beda mialy nastepujace czynniki wewnetrzne i zewnetrzne:
-ogodlna koniunktura na rynku pozyczek i poziom stop procentowych,

-prawidlowa realizacja przez Pozyczkobiorcow zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
pozyczek, a takze przebiegu procesu realizacji i windykacji wypowiedzianych pozyczek w
przypadku ich wystapienia,
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-sprawno$¢ procedur i1 postepowan administracyjno-prawnych, w ktérych ewentualnym
uczestnikiem lub cze$cig moze by¢ Spoika,

-mozliwo$¢ pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

-koniunktura na rynkach kapitatowych,

-sytuacja gospodarcza i warunki inwestycyjne w Polsce, Estonii i w regionie,

-dostep do zewngetrznych zrddet finansowania,

-wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

W kolejnym roku obrotowym Zarzad zamierza kontynuowac i rozwija¢ dziatalno§¢ Spotki w
zakresie ustug finansowych, koncentrujac si¢ gtownie na udzielaniu pozyczek gotowkowych
podmiotom gospodarczym.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOEKA, A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB
ZWOLNIENIA Z ZAJIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB
GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE.

Spotka nie zawierata umoéw z kadrg zarzadzajaca.

INFORMACJE O SREDNIM ZATRUDNIENIU.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zatrudniata oséb W poréwnaniu do okresu od
01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. na umowg o prace¢ zatrudnionych byto 1,8 0sob.

OKRESLENIE EACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) SPOLKI ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH SPOLKI, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH SPOLKE.

e Czonkowie Zarzgdu

Na dzien bilansowy 30.06.2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego,
Czlonek Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio akcje Spotki. Wedlug najlepszej
wiedzy Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio, poprzez swoja spotke zalezng
Patro Invest OU 18 130 520 akcji FON SE, stanowiacych 34,53% kapitalu zakladowego
Spolki 1 uprawniajacych do 18 130 520 glosow stanowiacych 34,53% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoltki. Cztonek Zarzadu FON SE Pan Damian Patrowicz posiadat posrednio
98,96% akcji IFEA Spoétka z 0.0. na dzien 30.06.2020r.

o (Czlonkowie Rady Nadzorczej

Wedhug wiedzy Zarzadu FON SE, Czlonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz na
dzien publikacji raportu okresowego nie posiadaja bezposrednio ani posrednio akcji Spotki.

strona 16



RAPORT ROCZNY FON SE
) za 18 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 /w tys. EUR/

&)

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow srodkow pienieinych
oraz utraty plynnosci finansowej na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzqdzania ryzykiem finansowym, lgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowosé¢ zabezpieczen.

Spolka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o
zastosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych dla planowanych transakcji podejmowane sg
na podstawie biezacej analizy sytuacji Spoiki i jej otoczenia.

INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY I PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI.

Organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta zgodnie ze Statutem Spoiki jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON SE zdecydowatlo o
wyborze spotki NUMBER RT OU z siedzibg w Tallinie, Kristiine linnaosa, Sule tn 1, 11317,
o numerze rejestracyjnym 10213553, na firme audytorska, ktéra przeprowadzi badanie
sprawozdan finansowych Spoétki za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2019 do 30.06.2020 oraz
od 1.07.2020 do 30.06.2021 oraz oceny sprawozdan rocznych za rok obrotowy trwajacy od
01.01.2019 do 30.06.2020 oraz od 01.07.2020 do 30.06.2021. Wynagrodzenie dla audytora
bedzie platne zgodnie z umowa zawarta pomigedzy FON SE, a Number RT OU na warunkach
rynkowych.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOEKI S4 ISTOTNE DLA OCENY JEJ
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1
ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE.

W okresie sprawozdawczym, poza wskazanymi w raporcie, nie wystapity inne zdarzenia,
ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na ocen¢ i zmian¢ sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki oraz jej mozliwosci wywigzywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu. Spotka utrzymuje koncepcje biznesowa polegajacg na
optymalizacji kosztow, w tym minimalizacji zatrudnienia poprzez outsourcing wickszosci
obszaréw Spofki.

Udzielone pozyczki majg istotny wptyw na wyniki Spotki.
Poniewaz przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dzialalno$¢ finansowa, w tym dziatalno$é
pozyczkowa, rowniez prawidlowe 1 terminowe wypelnianie zobowigzan przez

Pozyczkobiorcow wobec Spoétki, wynikajacych z zawartych uméw pozyczek ma istotny
wptyw na ptynno$¢ Spofki.
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Dziatalno$¢ Spotki po przeniesieniu siedziby w dniu 30.11.2018 r. jest kontynuowana, a
glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki pozostaje nadal dziatalno$¢ finansowa, czyli
udzielanie pozyczek. Obecnie Zarzad, zgodnie z jego najlepsza wiedza, nie planuje zmiany
profilu dziatalnosci Spotki.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPEYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU.

W ocenie Zarzadu do istotnych czynnikow zewng¢trznych i1 wewng¢trznych, majacych
bezposredni lub posredni wptyw na rozwo6j FON SE naleza:

a) sytuacja na rynku finansowym, rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych, co
bedzie miato wplyw na realizowanie podstawowego profilu dziatalnos$ci spotki —
udzielania pozyczek,

b) prawidlowe wywigzywanie si¢ pozyczkobiorcow z zawartych umow pozyczek z
zachowaniem terminowosci sptaty zobowigzan wobec Spotki, a takze ewentualne procesy
egzekucji 1 windykacji pozyczek niesplacanych jezeli takie wystapia,

c) koniunktura na rynkach kapitatowych majaca wplyw na posiadane przez Spotke
aktywa finansowe, ich wyceng oraz plynnos$¢ posiadanych papieréw wartosciowych,

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym

Informacja dotyczaca wyboru Panstwa Macierzystego.

FON SE poinformowal w dniu 24 stycznia 2019 roku, bedac zobowigzanym zgodnie z (i) art.
2 dyrektywy 2004/109/EC Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
(zgodnie ze zmianami dyrektywy 2013/50/EU Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 22
pazdziernika 2013 r.) oraz (ii) § 1844 ust. 1 estonskiej ustawy o rynku papierow
warto$ciowych, ze dokonal wyboru Umawiajacego si¢ Panstwa jako Panstwa Macierzystego
Republike Estonii. W zwigzku z tym, Rzeczpospolita Polska jest Umawiajacym si¢ Panstwem

przyjmujacym.
Uzyskanie licencji na obrot kryptowalutami

Zarzad spo6tki FON SE z siedzibg w Tallinnie, numer rejestrowy: 14617916, poinformowal, iz
w dniu 18.03.2019 r. Spolka uzyskata licencje na prowadzenie dzialalno$ci finansowej, w tym
na $wiadczenie ustug obrotu kryptowalutami w stosunku do walut uznanych za legalne $rodki
platnicze. Licencje zostaly wydane przez estonska Jednostke Analityki Finansowej i sa
zarejestrowane pod numerami: FRKO000677 oraz FVR000776. Spotka nie rozpoczela
dziatalnosci w tym zakresie.
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Rozliczenie Umowy Pore¢czenia

Zarzad Fon SE z siedzibg w Tallinie poinformowat, ze w dniu 01.04.2019r. Spotka dokonata
zaptaty kwoty 590 tys. zt (136 tys. eur) na rzecz spdotki Investment Friends SE tytulem
realizacji zobowigzan z Umowy Porg¢czenia z dnia 18.04.2018r., o zawarciu ktérej Spotka
informowat raportem biezagcym nr 11/2018 z dnia 18.04.2018r. Zarzad FON SE
poinformowal, iz po zaptacie powyzszej kwoty wszelkie roszczenia spotki Investment Friends
SE wobec Spoiki z tytutu zawartej Umowy Poreczenia zostaty zaspokojone.

Zawarcie porozumienia w sprawie wykupu Tokendow

Zarzad FON SE z siedzibg w Tallinie poinformowal, ze Spétka w dniu 12.04.2019r. zawart
porozumienie ze spétka PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie w sprawie wykupu
posiadanych przez spotke 27.000.000 (dwadzie$cia siedem milionow) sztuk Tokendéw
opartych na blockchainie Ethereum o nazwie PATRO-ICOI1 (https://www.ethereum.org). Na
podstawie zawartego porozumienia strony ustalily, ze spotka PATRO INVEST OU z siedziba
w Tallinie dokonata w dniu 12.04.2019r. wykupu 27.000.000 sztuk Tokendéw opartych na
blockchainie Ethereum za taczng ceng 2.468 tys. zt (568 tys. eur) z terminem zaptaty do dnia
31.12.2019r. Spotka poinformowata, ze taczna warto$¢ nabycia przedmiotowych Tokenow
wynosita 11.300 tys. zt (2 601 tys.eur), za$ o zawarciu umowy objecia Tokendw, FON SE
informowat raportem biezacym nr 63/2017 z dnia 04.12.2017r. W wyniku wykupu Spoika
osiggneta zysk w wysokosci 218 tys. zt (50 tys. eur) gdyz warto$¢ bilansowa na dzien
12.04.2019 wynosita 2 250 tys.zt (518 tys. eur).

Zmiana stanu posiadania akcji Spolki.

Zarzad FON SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze do Spotki wptynety zawiadomienia
z dnia 02.05.2019r. spotki Patro Invest OU w sprawie bezposredniej zmiany stanu posiadania
akcji Spotki oraz Pana Damiana Patrowicz w sprawie posredniej zmiany stanu posiadania
akcji FON SE. Pan Damian Patrowicz za posrednictwem Patro Invest OU nabyt 116 737 akji
FON SE w dniu 02.05.2020 r.

Rejestracja zmiany roku obrotowego Spolki. Rejestracja zmian Statutu Spolki.

Zarzad spotki FON SE z siedzibg w Tallinnie poinformowal, ze w dniu 06.05.2019 roku
wilasciwy dla prawa Estonii rejestr spolek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29.04.2019 roku. W zwigzku z niniejszym rok obrotowy
Spotki rozpoczyna si¢ w dniu 1 lipca, a konczy si¢ w dniu 30 czerweca.
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Informacja dla Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki FON SE z siedzibg w Tallinnie, poinformowatl, iz w dniu 7 maja 2019 roku do
spotki wptyngta Uchwala Nr 387/2019 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 7 maja 2019 r. w sprawie bezterminowego zawieszenia obrotu na
Gléwnym Rynku GPW akcjami spotki FON SE. Powodem zawieszenia obrotu byla ocena
Zarzadu Gieldy Papierow Warto$ciowych co do braku legalnosci zmiany przez Spotke roku
obrotowego. Decyzja GPW byla sprzeczna ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw Estonii
Ariregister - estonskiego sadu rejestrowego (Registry Department of Tartu County Court),
ktoéry zarejestrowal powyzsze zmiany jak réwniez trescig niezaleznej opinii prawnej
Migdzynarodowej Kancelarii wykonana na zagdanie GPW.

Rejestracja zmian Statutu Spoélki.

Zarzad spotki FON SE z siedziba w Tallinnie poinformowat, ze w dniu dzisiejszym powziat
wiedze, iz dnia 23.05.2019 roku wilasciwy dla prawa Estonii rejestr spolek handlowych
(Ariregister) dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki stosownie do Uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29.04.2019 roku. W zwigzku
z niniejszym aktualne brzmienie § 2.4 Statutu Spoiki jest nastgpujace: "Najmniejsza liczba
akcji spotki bez warto$ci nominalnej stanowi 8 750 000 (osiem miliondw siedemset
piecdziesiat tysiecy) akcji, a maksymalna liczba akcji Spolki bez warto$ci nominalnej stanowi
35 000 000 (trzydziesci pig¢ miliondw) akcji."W wyniku resplitu akcji zmniejszyta si¢ liczba
akcji z 70 000 000 do 8 750 000, a wartos¢ ksiggowa jednej akcji wzrosta z 0,11 EUR do 0,88
EUR bez zmiany kapitatu zaktadowego.

Komunikat KDPW dotyczacy operacji scalenia akcji Spolki.

Zarzad FON SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr 24/2019 z dnia
27.05.2019r. poinformowal, ze w zwigzku z rozpoczeta procedurg scalenia akcji Spoitki,
Spotka w dniu 29.05.2019r. powzieta wiedzg¢ o wydaniu przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A. w Warszawie komunikatu ONPZ/2019/036 dotyczacego kalendarium
oraz informacji zwigzanych z realizacjg operacji scalenia akcji.

Komunikat Zarzadu GPW dotyczacy scalenia akcji spolki oraz zaprzestania
kwalifikacji akcji spotki do Listy Alertow.

Zarzad FON SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, Zze w dniu 30 maja 2019 r. wplynatl do
spotki komunikat Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
30.05.2019r. dotyczacy operacji scalenia akcji spotki oraz zaprzestania kwalifikacji akcji
spotki do segmentu Lista Alertéw poczawszy od dnia 31.05.2019r.
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Informacja o zmianie siedziby Spolki.

Zarzad spotki FON SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 05.06.2019 r.
wilasciwy dla prawa Estonii rejestr spolek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmiany adresu Spotki. Wobec powyzszego Spotka poinformowata, ze nowy adres siedziby
Spotki to: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145.

Wplyw do Spolki zawiadomienia o zawarciu Umowy o przejeciu dlugu.

Zarzad FON SE z siedzibg w Tallinie poinformowal, ze w dniu 27.06.2019r. do Spoéiki
wptyneto zawiadomienie Elkop SE z siedzibg w Plocku informujace, ze w dniu 27.06.2019r.
Elkop SE zawart ze spotka FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ptocku umowe o przejecie dtugu spotki FON Zarzadzanie nieruchomo$ciami Sp. z 0.0. wobec
FON SE z siedzibg w Tallinie, Estonia wynikajacego z tytulu udzielonej w dniu 24.04.2018
roku pozyczki pieni¢znej w kwocie 19 042 tys. zt (4 273 tys. eur), ktorej stan zadhuzenia na
dzien 27.06.2019r. wynosi tacznie: 19 994 tys. zt (4 487 tys.eur)

Informacja na temat istotnej naleznosci wobec Nowy Wiatr Sp. z o.0. w kontekscie
sytuacji Newind S.A.

Zarzad FON SE podjat decyzj¢ o odpisie naleznosci FON SE wobec Nowy Wiatr Sp. z 0.0. w
kwocie 4 379 tys. zt (983 tys. eur) Powodem tego odpisu byt fakt, iz jedynym aktywem Nowy
Wiatr Sp. z 0.0. sg naleznosci od Newind S.A. oraz akcje tej Spotki. Powodem trudnej
sytuacji ekonomicznej Newind S.A. jest utrata przez Newind S.A. znacznych aktywow oraz
utrata ptynnosci finansowe;.

Informacja o zawarciu umowy powiernictwa.

Zarzad FON SE w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 18.11.2019r. Spotka zawarta ze spotka
Nowy Wiatr Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku przy Al. Marszatka Jozefa Pitsudskiego 35 (KRS
0000636582), umowe¢ powiernictwa, ktoérej przedmiotem jest powierzenie przez Spotke
powiernikowi prawa wiasnosci posiadanych przez Spotke 12 899 (dwanascie tysiecy osiemset
dziewigcdziesiat dziewig¢) udzialow spotki IFEA Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku (09-402)
przy ul. Padlewskiego 18C (KRS 0000512607). Celem umowy powiernictwa jest
poszukiwanie przez powiernika nabywcy oraz przeprowadzenie przez powiernika transakcji
sprzedazy udziatéw IFEA Sp. z 0.0. za cen¢ nie nizszg niz 1 tys. zl (jeden tysigc ztotych) za
kazdy udziat tj. za faczng cene nie nizszg niz 12 899 tys. zl (dwanascie milionéw osiemset
dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy ztotych). Powiernik jest zobowigzany do zbycia udziatéw
bedacych przedmiotem Umowy w terminie do dnia 31.12.2020r. a w przypadku braku zbycia
udziatéw do powrotnego ich przeniesienia na Spotke.
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Wyrazenie zgody na przejecie dlugu.

FON SE z siedzibg pod adresem Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5,
10145, Estonia, wpisana do rejestru handlowego prawa Estonii pod numerem 14617916
wyrazit zgode w dniu 27 czerwca 2019 roku na przejecie z dniem 27 czerwca 2019 roku,
dlugu spotki FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. wobec FON SE z tytulu
udzielonej w dniu 24 kwietnia 2018 roku pozyczki pieni¢znej w tacznej kwocie 19 042 tys. zt
(4 273 tys.eur), a saldo zadluzenia z tytulu opisanej pozyczki na dzien 27 czerwca 2019 roku
wynosito tacznie 19 994 tys. zt (4 487 tys.eur).

Oswiadczenie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w sprawie
warunkowej rejestracji akcji.

Zarzad Spotki FON SE z siedzibg w Plocku poinformowal, ze w dniu 13.12.2019 roku
powzigl informacje o wydaniu Os$wiadczenia przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. nr 1133/2019 z dnia 13.12.2019 roku w sprawie warunkowej rejestracji
do 1 187 375 akcji zwyktych imiennych Spotki FON SE pod kodem ISIN EE3100145939.

Zawarcie umowy pozyczki z ELKOP SE

Zarzad FON SE z siedziba w Tallinnie poinformowal, ze w dniu 30.12.2019 r. Spotka jako
Pozyczkodawca zawarla Umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka ELKOP SE z siedzibg w
Plocku (KRS: 0000782225) jako Pozyczkobiorcag. Na mocy Umowy z dnia 30.12.2019 r.
Spotka udzielita Pozyczkobiorcy pozyczki pienigznej] w kwocie 27 200 tys. zt (stownie:
dwadziescia siedem milionow dwiescie tysigcy ztotych 00/100) (6 104 tys.eur) na okres do
dnia 31.12.2024 r.

Rejestracja zmian Statutu Spolki.

Zarzad spotki FON SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, iz dnia 15.01.2020 roku
wlasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji zmian
Statutu Spotki stosownie do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 6.01.2020 roku. W zwiazku z niniejszym aktualne brzmienie § 2.4
Statutu Spoitki jest nastgpujace: "Najmniejsza liczba akcji spotki bez wartoSci nominalnej
stanowi 52.500.000 (pie¢dziesigt dwa miliony pigéset tysigcy) akcji, a maksymalna liczba
akcji Spotki bez warto$ci nominalnej stanowi 210.000.000 (dwiescie dziesie¢ milionow)
akcji." W wyniku przeprowadzonej operacji splitu akcji liczba akcji wzrosta z 8 750 000 do
52 500 000, a wartos$¢ ksiggowa jednej akcji spadta z 0,88 EUR do 0,1467 EUR bez zmiany
kapitatu zaktadowego.
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Zlozenie wniosku o zawieszenie notowan akcji Spotki w zwiazku z procedura podzialu
(splitu) akcji Spotki.

Zarzad FON SE poinformowal, ze Spoétka zlozyta do Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. wniosek o zawieszenie na okres od dnia 16 stycznia 2020 r. do dnia 20
stycznia 2020 r. (wlacznie) notowan wszystkich akcji Spotki w zwiazku z rozpoczeta
procedurg podziatu (splitu) akcji Spotki w stosunku 1:6 (jedna dotychczasowa akcja o kodzie
ISIN: EE3100145939 zostala wymieniona na sze$¢ nowych akcji o nowym kodzie ISIN:
EE3100005166). W zwiazku z powyzszym po wymianie akcji pod kodem ISIN:
EE3100005166 zarejestrowanych jest 52.500.000 akcji.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach Spoélki.

Zarzad FON SE z siedziba w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 27 stycznia 2020 r. powziat
wiadomos¢ o ustanowieniu zastawu rejestrowego przez Nasdaq CSD w dniu 27 stycznia 2020
r. pomiedzy Spotka Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, a Damar Patro UU z siedzibg w
Tallinnie. Patro Invest OU, jako zastawca ustanowil na rzecz Damar Patro UU zastaw
rejestrowy na 9 750 750 (dziewig¢ milionow siedemset pigédziesigt tysiecy siedemset
pigcdziesiat) zdematerializowanych akcji zwyklych imiennych niedopuszczonych do obrotu
publicznego na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oznaczonych kodem
EE3100005166 bez warto$ci nominalnej bedacych wtasnoscig Patro Invest OU w liczbie 9
750 750.

Cofnigcie licencji na obrot kryptowalutami.

Zarzad sp6tki FON SE z siedzibg w Tallinnie, numer rejestrowy: 14617916, poinformowal, iz
w dniu 25.03.2020 r. Spoétka pozyskata informacje o cofnigciu licencji (FRK000677 oraz
FVR000776) na $wiadczenie ustug obrotu kryptowalutami w stosunku do walut uznanych za
legalne $rodki ptatnicze z powodu braku podj¢cia dziatalno$ci w tym obszarze. Tym samym
Spolka nie podjeta dziatalno$ci w wyzej wymienionym obszarze.

Przedterminowa splata czesci pozyczki pieni¢znej przez Pozyczkobiorce.

Zarzad FON SE z siedzibg w Tallinie pod adresem Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Tornimie tn 5, 10145, Estonia, wpisana do rejestru handlowego prawa Estonii pod
numerem 14617916 w nawigzaniu do raportu biezacego nr 15/2018 z dnia 24 kwietnia 2018
roku oraz raportu biezacego nr 30/2019 z dnia 27 czerwca 2019 roku poinformowal, Ze
Pozyczkobiorca Elkop SE =z siedzibg w Plocku (KRS nr 0000782225) dokonat
przedterminowej splaty czgsci przejetej w dniu 27 czerwea 2019 roku pozyczki zaciagnigtej
przez FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. wobec FON SE. Sptacona kwota w
dniu 16.06.2020 roku wyniosta 9 170 000,00 zt. Saldo zadluzenia z tytutu opisanej pozyczki
na dzien przejecia pozyczki przez Elkop SE tj, na dzien 27 czerwca 2019 roku wynosito 19
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994 tys. zt (4 487 tys.eur). Umowa pozyczki z dnia 24 kwietnia 2018r. zostata zawarta na
okres do dnia 24 kwietnia 2021r.

Zawarcie Umowy pozyczKi pieni¢znej.

Zarzad FON SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniach 9.06.2020 roku i
16.06.2020 roku udzielil tacznie spélce Damar Patro UU z siedziba Harju maakond, Tallinn,
Kesklinna linnaosa, Tornimie tn 5, 10145, (nr rejestru 14494537) pozyczki w kwocie 2 200
tys.eur. Zgodnie z zawartymi umowami wyplata kwoty pozyczki odbyla si¢ w polskich
ztotych, a kurs przewalutowania wyniost 4,40 PLN za EUR. Umowa pozyczki zostala
zawarta do dnia 30.06.2023r.

Aktualizacja wyceny wartosci aktywow Spoélki.

Zarzad FON SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w zwiazku z prowadzonymi przez
Zarzad Spotki pracami nad raportem rocznym za rok obrotowy 2019/2020, Zarzad Spotki w
dniu 09.07.2020r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien bilansowy 30.06.2020r. aktualizacji
wyceny wartos¢ aktywow finansowych Spolki. Na dzien bilansowy 30.06.2020r. Spotka
posiadata 12 899 udziatow spotki IFEA Sp. z o.0., ktdra to liczba stanowita 44,58% udzialu w
kapitale zakladowym oraz uprawniata do oddania 12 899 glosow stanowiacych 44,58% w
ogo6lnej liczbie glosow IFEA Sp. z o0.0. Spotka w dniu 9.07.2020r. podje¢ta decyzje o
dokonaniu w VI kwartale roku obrotowego 2019/2020 aktualizacji wartosci w aktywach
finansowych Spotki z tytutu zmniejszenia wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. o kwote 15 277
tys. zt (3 516 tys eur). Dotychczas prezentowana warto$¢ 12 899 udziatlow IFEA Sp. z 0.0. w
rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki na 31.12.2018 roku wynosita 15 277 tys. zt (3 516
tys.eur). Zarzad Spoétki podjal decyzje o dokonaniu spisania warto$ci powyzszego aktywa w
zwiazku z przeksztalceniem i likwidacja Spofki.

Wykaz wazniejszych zdarzen po dniu bilansowym 30.06.2020r.
Rejestracja zmian Statutu Spoélki.

Zarzad spotki FON SE z siedzibg w Tallinnie poinformowatl, ze w dniu 15.07.2020 roku
wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji zmian
Statutu Spotki stosownie do Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23.06.2020 roku. W zwigzku z niniejszym aktualne brzmienie § 2.3
Statutu Spotki jest nastepujace: "2.3. Spotka posiada dwie serie akcji: 2.3.1 Akcje imienne
bez wartosci nominalnej (akcje serii A). Kazda akcja serii A daje 1 (jeden) glos na walnym
zgromadzeniu. Kazda akcja serii A uprawnia akcjonariusza do otrzymania 100% wyptaconej
dywidendy na akcje zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia. 2.3.2 Akcje imienne bez
warto$ci nominalnej (akcje serii B). Kazda akcja serii B daje 1 (jeden) gtos na walnym
zgromadzeniu. Kazda akcja serii B uprawnia akcjonariusza do otrzymania 50% wyptacone;j
dywidendy na akcje zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia. 2.3.3 Zaréwno akcjonariusze
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akcji serii A, jak i akcji serii B majg prawo uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spoiki 1 glosowaé we wszystkich sprawach. Zardwno akcjonariusze akcji serii
A, jak 1 akcji serii B uczestnicza réwniez na zasadzie réwnosci w podziale aktywow
pozostatych po rozwigzaniu Spétki i maja réwne prawa wynikajace z przepisow prawa i
Statutu Spotki."

Epidemia koronawirusa SARS-CoV-2, a dzialalnos$¢ Spolki.

Zarzad ocenia sytuacje¢ epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 jako szczegdlne wydarzenie po
dniu bilansowym. Spoétka jest w umiarkowanym stopniu narazona na negatywne skutki
epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 powodujacej chorob¢ COVID19. Zarzad Spoiki nie jest
w stanie przewidzie¢ pelnych konsekwencji 1 skali spadku przychodéw z podstawowej
dziatalnosci, jednakze Spolka spodziewa si¢, ze obecna sytuacja moze mie¢ negatywny
wplyw na wyniki Spotki.

V. ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE STOSOWANIA ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO, SPORZADZONE NA PODSTAWIE § 24> ESTONSKIEJ
USTAWY O RACHUNKOWOSCI (RT I 2002, 102, 600).

Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega FON SE oraz miejsca,
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Oswiadczenie Spotki dotyczace stosowania DPSN 2016 i1 ZEK znajduje si¢ na stronie
internetowej Spotki www.fon-sa.pl, w sekcji “Regulacje” zakladka “Dobre praktyki”
poswigconej tadowi korporacyjnemu.

Jednoczesnie Spotka wyjasnia, iz w okresie sprawozdawczym nie stosowal innych niz
wskazane ponizej zasady dobrych praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, w tym
wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem.

Wskazanie w jakim zakresie Spolka odstapila od Zasad Ladu Korporacyjnego wraz ze
wskazaniem tych zasad i przyczyn odstapienia.

Informacja na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016.

W okresie sprawozdawczym w zakresie Dobrych Praktyk Spotka nie stosowata 3
rekomendacji: III.LR.1., IV.R.2., VL.R.1.

W okresie sprawozdawczym z zakresie Dobrych Praktyk Spotka nie stosowala 20 zasad
szczegotowych:

L.z1.6.,1.21.7.,12.18.,12.19.,1.Z.1.15.,1.Z.1.16.,1.Z.1.17.,1.Z.1.18., .Z.1.20., .Z.1.21.,
.23.,1.Z.4.,11.Z.8.,11.Z.10.3., 1.Z.10.4., I.Z.3., 1L.Z.4., IV.Z.2., IV.Z.3., VL.Z 4.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spotka gieldowa dba o nalezyta komunikacje¢ z inwestorami i analitykami, prowadzac
przejrzysta i skuteczng polityke informacyjna. W tym celu zapewnia latwy i
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niedyskryminujacy nikogo dostep do wujawnianych informacji, korzystajac z
réznorodnych narzedzi komunikacji.

Rekomendacje

L.LR.1 W sytuacji, gdy Spélka dowie si¢ o rozpowszechnianiu nieprawdziwych informacji
w mediach, co ma wplyw na jej ocene niezwlocznie po powzieciu takiej wiadomosci
publikuje na swojej stronie internetowej komunikat zawierajacy stanowisko w sprawie
tych informacji - chyba ze w opinii Spoélki, charakter informacji i okolicznos$ci, w jakich
sq one publikowane, daja podstawy do rozwazenia przyjecia innego rozwiazania, jako
bardziej odpowiedniego.

Zasada byla stosowana.

Komentarz Spotki : W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita zadnych dziatan w
tym obszarze.

LLR.2. Jezeli spotka prowadzi dzialalno$¢ sponsoringowa, charytatywna lub inng o
zblizonym charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dzialalnos$ci informacje
na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki : Spotka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dzialalnosci w tym
zakresie.

I.LR.3. Spolka powinna umozliwi¢ inwestorom i analitykom zadawanie pytan i
uzyskiwanie — z uwzglednieniem zakazéw wynikajacych z obowiazujacych przepisow
prawa - wyjasnien na tematy bedgce przedmiotem zainteresowania tych oséb.
Realizacja tej rekomendacji moze odbywaé si¢ w formule otwartych spotkan z
inwestorami i analitykami lub w innej formie przewidzianej przez spolke.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Spotka udziela wyjasnien w granicach dopuszczonych prawem na
wszelkie zapytania akcjonariuszy i inwestorow. Spotka prowadzi z inwestorami komunikacje
elektroniczng. Nie sq organizowane otwarte spotkania z inwestorami i analitykami z tego
wzgledu, Ze nie ma zainteresowania tq formq pozyskiwania informacji o spoice przez
inwestorow.

I.LR4. Spolka powinna doklada¢ staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem
podejmowaé¢ wszelkie czynnos$ci niezbedne dla sporzadzenia raportu okresowego, by
umozliwia¢ inwestorom zapoznanie si¢ z osiagni¢etymi przez nia wynikami finansowymi
w mozliwie najkrotszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka podejmuje starania aby raporty okresowe byly udostepniane w
mozliwie najkrotszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
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Zasady szczegolowe

1.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjna stron¢ internetowa i zamieszcza na niej, w
czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami
prawa:

I.Z.1.1. Podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegéInosci statut spolki,

1.Z.1.2. Sklad zarzadu i rady nadzorczej spolki oraz zyciorysy zawodowe czlonkow tych
organow,

I.Z.1.3. Schemat podzialu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy czlonkow zarzadu,
sporzadzony zgodnie z zasada 11.Z.1,

1.Z.1.4. Aktualna struktura akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w spoélce - na podstawie informacji przekazanych
spolce przez akcjonariuszy zgodnie z obowiazujacymi przepisami,

I.Z.1.5. Raporty biezace i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda informacyjne
wraz z zalacznikami, publikowane przez spolke w okresie co najmniej S ostatnich lat,

Powyzsze zasady byly stosowane.

Komentarz spotki : Zarzqd Spotki jest jednoosobowy i zgodnie ze Statutem odpowiada za
wszelkie sfery dziatalnosci Spotki.

I.Z.1.6. kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, kalendarz publikacji raportow finansowych oraz innych
wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestor6w — w terminie umozliwiajacym
podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportow biezgcych,
ktore rowniez dostepne sq na stronie Spotki, informacje o wszelkich zdarzeniach
korporacyjnych z odpowiednim wyprzedzeniem. Informacja w formie kalendarza w ocenie
Spotki jest zbedna.

1.Z.1.7. opublikowane przez spoltke materialy informacyjne na temat strategii spotki
oraz jej wynikow finansowych,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka do tej pory nie sporzqdzata i nie publikowala materiatow
informacyjnych na temat strategii spotki oraz jej wynikow finansowych. Wyniki finansowe
spotki oraz plany dotyczgce dziatalnosci w kolejnym okresie sprawozdawczym Spotka
zamieszcza w raportach okresowych, ktore publikuje stosownymi raportami oraz na stronach

internetowych spotki.

1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spoélki za ostatnie S lat dzialalnosci,
w formacie umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

Zasada nie byla stosowana.
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Komentarz spotki : Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportow okresowych
informacje o wynikach finansowych spotki oraz wybrane dane finansowe. Informacje te sq
rowniez dostepne na stronie internetowej Spotki.

1.Z.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyplaconej przez
spotke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajace dane na temat dnia dywidendy,
terminoéw wyplat oraz wysokosci dywidend - lacznie oraz w przeliczeniu na jedna akcje,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportow biezgcych,
informacje o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenia. Raporty te sq rowniez
dostgpne na stronie internetowej Spotki. Decyzja w zakresie wyptaty dywidendy nalezy do
Walnego Zgromadzenia.

1.Z.1.10. prognozy finansowe — jezeli spolka podjela decyzje o ich publikacji -
opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich
realizacji,

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki : Spotka do tej pory nie sporzgdzata prognoz finansowych oraz w
najblizszym okresie nie planuje sporzqdzania przedmiotowych prognoz.

I.Z.1.11. informacje¢ o treSci obowiazujacej w spolce reguly dotyczacej zmieniania
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej
reguly,

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Spotka stosowala si¢ do zasad zmiany podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych wynikajgcych z powszechnie obowiqgzujgcych przepisow.

1.Z.1.12 o$wiadczenie spélki o stosowaniu ladu korporacyjnego zawarte w ostatnim
opublikowanym raporcie rocznym,

Zasada byla stosowana.

1.Z.1.13. informacj¢ na temat stanu stosowania przez spolke rekomendacji i zasad
zawartych w niniejszym dokumencie, spojna z informacjami, ktore w tym zakresie
spotka powinna przekaza¢ na podstawie odpowiednich przepisow,

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Spotka publikuje na biezgco informacje w zakresie stosowania zasad i

rekomendacji zawartych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW za
posrednictwem systemu EBI.
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1.Z.1.14 materialy przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny, sprawozdania i
stanowiska wskazane w zasadzie 11.Z.10, przedkladane walnemu zgromadzeniu przez
rad¢ nadzorcza

Zasada byla stosowana.

1.Z.1.15. informacje¢ zawierajaca opis stosowanej przez spolke polityki roznorodnosci w
odniesieniu do wladz spolki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien
uwzglednia¢ takie elementy polityki roznorodnosci, jak ple¢, kierunek wyksztalcenia,
wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywaé cele stosowanej polityki
roznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka
nie opracowala i nie realizuje polityki réznorodno$ci, zamieszcza na swojej stronie
internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada nie byla stosowana.

Komentarz spotki : Kluczowe decyzje kadrowe w odniesieniu do witadz Spotki oraz jej
kluczowych managerow podejmuje Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza. Spotka jako
kryterium wyboru Czlonkow poszczegolnych organow kieruje sie kwalifikacjami osoby
kandydujgcej do petnienia okreslonych funkcji. Informacje dotyczqgce danych 0sob
zasiadajgcych w organach Spotki sq publikowane w stosownych raportach biezgcych
informujgcych o wyborze organow oraz na stronie internetowej Spotki.

I.Z.1.16. informacj¢ na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie
poOZzniej niz w terminie 7 dni przed data walnego zgromadzenia,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka uznaje, Ze koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sq za
wysokie. Jednoczesnie Zarzgd wskazuje, Ze struktura akcjonariatu Spotki powoduje brak
zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie Statut Spotki nie przewiduje
transmisji obrad.

1.Z.1.17. uzasadnienia do projektow uchwal walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i
rozstrzygniec istotnych lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy — w terminie
umozliwiajacym wuczestnikom walnego zgromadzenia zapoznanie si¢ z nimi oraz
podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem,

Zasada nie byla stosowana.

Komentarz spotki : Spotka publikuje projekty uchwatl Walnych Zgromadzen zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa. W przypadkach gdy wymagane jest uzasadnienie tresci
projektu lub uchwaly przekazywane ono jest wraz z projektami uchwat przedstawianymi
Walnemu Zgromadzeniu.

1.Z.1.18. informacj¢ na temat powodoéw odwolania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad, a takze informacj¢ o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

Zasada nie byla stosowana.
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Komentarz spotki : Decyzje w zakresie odwolania Walnych Zgromadzen co do zasady
podejmowane sq przez akcjonariuszy lub Zarzqd, w przypadku gdy taka sytuacja ma miejsce
Spotka publikuje stosowny raport biezgcy.

1.Z..1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Zasada nie byla stosowana.

Komentarz spotki : W ocenie Spotki koszty takiego rozwigzania sq zbyt wysokie. Spotka nie
posiada niezbednej infrastruktury technicznej a nadto brak jest zainteresowania zapisem
przebiegu obrad Walnych Zgromadzen ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotki.
Jednoczesnie Statut Spotki nie przewiduje transmisji obrad Walnego Zgromadzenia.

1.Z.1.21. dane kontaktowe do osob odpowiedzialnych w spolce za komunikacje z
inwestorami, ze wskazaniem imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu.

Zasada nie byla stosowana.

Komentarz spotki : Spotka na swojej stronie podaje dane kontaktowe z ktorych mogq
korzysta¢ wszystkie podmioty zainteresowane. W ocenie Spotki nie zasadnym jest
wyodrebnianie danych kontaktowych w celach komunikacji z inwestorami.

I.Z.2. Spélka, ktorej akcje zakwalifikowane sa do indekséw gieldowych WIG20 lub
mWIG40, zapewnia dostepnosé swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie I.Z.1. Niniejsza zasad¢ powinny
stosowac¢ rowniez spolki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura
ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dzialalnoSci.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki : Spotka nie uczestniczy w indeksach gietdowych WIG20 mWIG40,

I1. Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka gieldowa kieruje zarzad, jego czlonkowie dzialaja w interesie spolki i ponoszg
odpowiedzialno$¢ za jej dzialalno$¢. Do zarzadu nalezy w szczegélnoSci przywédztwo w
spolce, zaangazowanie w wyznaczanie jej celow strategicznych i ich realizacja oraz
zapewnienie spolce efektywnosci i bezpieczenstwa. Spélka jest nadzorowana przez
skuteczng i kompetentng rade nadzorcza. Czlonkowie rady nadzorczej dzialajg w
interesie spolki i kieruja si¢ w swoim postepowaniu niezaleznoscia wlasnych opinii i
osadow. Rada nadzorcza w szczegolnosci opiniuje strategie spotki i weryfikuje prace
zarzgdu w zakresie osiggania ustalonych celéw strategicznych oraz monitoruje wyniki
osiagane przez spotke.

Rekomendacje
II.R.1 w celu osiagniecia najwyzszych standardow w zakresie wykonywania obowigzkow

przez zarzad i rade nadzorcza spélki oraz ich efektywnego wykonywania, do zarzadu i
rady nadzorczej powolywane sa osoby o wysokich kwalifikacjach i doSwiadczeniu.
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Zasada byta stosowana.

II.LR.2. osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru czlonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej spotki powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych
organow, miedzy innymi pod wzgledem plci, kierunku wyksztalcenia, wieku i
doswiadczenia zawodowego.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka jako kryterium wyboru Czionkow Zarzqdu oraz Czlonkow Rady
Nadzorczej kieruje si¢ kwalifikacjami osoby powywolywanej do petnienia funkcji. Informacje
dotyczgce danych o0sob zasiadajgcych w organach Spotki sq publikowane na stronie
internetowej Spotki.

Zasady szczegolowe

I1.Z.1. Wewnetrzny podzial odpowiedzialnosci za poszczegolne obszary dzialalno$ci
spotki pomiedzy czlonkéw zarzadu powinien by¢ sformulowany w sposob jednoznaczny
i przejrzysty, a schemat podzialu dostepny na stronie internetowej spolki.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : W Spolce jest jednoosobowy Zarzqd odpowiadajgcy za wszystkie obszary
dziatalnosci Spotki.

I1.Z.2 Obecno$¢ czlonkow zarzadu spolki w zarzadach lub radach nadzorczych spolek
spoza grupy kapitalowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada byla stosowana.

I1.Z.3. Przynajmniej dwoch czlonkow rady nadzorczej spelnia kryteria niezaleznosci, o
ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie byla stosowana.

Komentarz spotki : Decyzja o wyborze Czionkow Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusze kierujgc sie kompetencjami i zaufaniem
do poszczegolnych kandydatur wyznaczajg sktad Rady Nadzorczej. Spotka w zaleznosci od
decyzji Walnego Zgromadzenia moze okresowo spetniaé Ilub nie niniejsze kryterium w
zaleznosci od wybranego sktadu Rady. Obecnie Rada nie spetnia kryteriow niezaleznosci,
gdyz tylko jeden z Czlonkow Rady jest niezalezny, a ocena wynikajgcych ryzyk z tego tytulu
lezy w kompetencji WZA.

II.Z.4. W zakresie Kkryteriow niezalezno$ci czlonkéw rady nadzorczej stosuje sie
Zalacznik 11 do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady
nadzorczej spolek gieldowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien
pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktéorym mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedaca
pracownikiem spolki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak rowniez
osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o podobnym charakterze, nie moze by¢
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uznana za spelniajaca Kryteria niezaleznoSci. Za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajace przymiot niezaleznos$ci czlonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej
zasady rozumie si¢ takze rzeczywiste i istotne powiazania z akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby glosow w spolce.

Zasada nie byla stosowana.

Komentarz spotki : Decyzja o wyborze Czionkow Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusze kierujgc sie kompetencjami i zaufaniem
do poszczegolnych kandydatur wyznaczajg sktad Rady Nadzorczej. Spotka w zaleznosci od
decyzji Walnego Zgromadzenia moze okresowo spetniaé Ilub nie niniejsze kryterium w
zaleznosci od wybranego skladu Rady, a ocena wynikajgcych ryzyk z tego tytutu lezy w
kompetencji WZA.

I1.Z..7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dzialajacych w Radzie Nadzorczej
postanowienia dotyczyly zalacznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej.

Zasada w okresie sprawozdawczym byta stosowana.

Komentarz spotki : W spolce w okresie sprawozdawczym funkcjonowat Komitet Audytu.
Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie rozwigzania Komitetu Audytu Spotki oraz
odwolania jego cztonkow.

I1I. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spotka gieldowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem oraz nadzoru zgodnoS$ci dzialalno$ci z prawem (compliance), a takze
skuteczng funkcje¢ audytu wewnetrznego, odpowiednie do wielkos$ci spolki i rodzaju oraz
skali prowadzonej dzialalnosci.

Rekomendacje

III.R.1. Spolka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje
zadan w poszczegolnych systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dzialalnosci
prowadzonej przez spolke.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi
na rozmiar i rodzaj dzialalnosci prowadzonej przez spotke. Spotka stosuje systemy
wewnetrzne odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.
Zasady szczegolowe

III.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewne¢trznego odpowiada
zarzad spolki.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Spotka stosuje systemy wewnetrzne odpowiednie do wielkosci spotki i
rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.
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II1.Z.2. Z zastrzezeniem zasady II1.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem,
audyt wewnetrzny i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu
czlonkowi zarzadu, a takze maja zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do
rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Ze wzgledu na wielkos¢ spotki przyjety model dziatalnosci oraz strukture
organizacyjng Spotki w Spolce ustanowiony jest jednoosobowy Zarzqd podlegajgcy
bezposredniej kontroli Rady Nadzorczej.

I11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych osob
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznoSci
okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki
zawodowej audytu wewnetrznego.

Zasada nie byla stosowana.

Komentarz spotki : W spolce w okresie sprawozdawczym nie funkcjonowat Komitet Audytu.
II1.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w
przypadku wyodrebnienia w spoélce takiej funkcji) i zarzad przedstawiaja radzie
nadzorczej wlasna ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktorych
mowa w zasadzie II1.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada nie byla stosowana.

Komentarz spotki : W Spoice funkcjonowat Komitetu Audytu ktorego sklad zostat wyloniony
sposrod cztonkow Rady Nadzorcze. Rada Nadzorcza, jest wybierana przez Walne
Zgromadzenie.

III.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznos¢ systemow i funkcji, o ktorych mowa w
zasadzie II1.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej
bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spolki, jak rowniez
dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie z
zasada I1.Z.10.1. W przypadku gdy w spélce dziala komitet audytu, monitoruje on
skuteczno$¢ systemow i funkceji, o ktorych mowa w zasadzie III.Z.1, jednakze nie
zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania
tych systemow i funkcji.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Rada Nadzorcza peini biezqcq kontrole nad wszelkimi obszarami
dziatalnosci Spotki.

III.Z.6. W przypadku gdy w spolce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu
wewnetrznego, komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli pelni funkcje¢ komitetu
audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

Zasada byta stosowana.
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Komentarz spotki : Rada Nadzorcza petni biezqcq kontrole nad wszelkimi obszarami
dziatalnosci Spoftki.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzad spolki gieldowej i jej rada nadzorcza i powinny zacheca¢ akcjonariuszy do
zaangazowania si¢ w sprawy spolki, wyrazajacego si¢ przede wszystkim aktywnym
udzialem w walnym zgromadzeniu. Walne zgromadzenie powinno obradowaé z
poszanowaniem praw akcjonariuszy i dazy¢ do tego, by podejmowane uchwaly nie
naruszaly uzasadnionych interesow poszczegolnych grup akcjonariuszy. Akcjonariusze
bioracy udzial w walnym zgromadzeniu wykonuja swoje uprawnienia w sposob
nienaruszajgcy dobrych obyczajow.

Rekomendacje

IV.R.1. Spotka powinna dazy¢ do zwolania zwyczajnego walnego zgromadzenia jak
najszybciej po publikacji raportu rocznego, wyznaczajac ten termin z uwzglednieniem
odpowiednich przepisow prawa.

Zasada byla stosowana.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zglaszane spolce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnié infrastrukture techniczna
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegolnosci poprzez:

1) transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze
mogq wypowiadaé¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu
innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiScie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka uznaje, ze koszty infrastruktury i transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia sq za wysokie. Jednoczesnie Zarzqd wskazuje, zZe struktura akcjonariatu Spotki
powoduje brak zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie Statut
Spotki nie przewiduje transmisji obrad.

IV.R.3. Spétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartoSciowe wyemitowane
przez spolke sa przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w
ramach roznych systemow prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z
nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowala w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktorych sa one notowane.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki : Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke notowane sq wylqcznie
na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie.
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Zasady szczegolowe

IV.Z.1. Spotka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposob umozliwiajacy
udzial w zgromadzeniu jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

Zasada byta stosowana.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spolki, spotka
zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Zasada nie byla stosowana.

Komentarz spotki : Spotka uznaje, zZe koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sq za
wysokie. Jednoczesnie Zarzqd wskazuje, ze struktura akcjonariatu Spotki powoduje brak
zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie Statut Spotki nie przewiduje
transmisji obrad.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediow umozliwia si¢ obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.
Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje, Ze brak jest zainteresowania udziatem mediow w obrada
Walnych Zgromadzen Spotki. Ponadto w ocenie Spotki udzial osob nie uprawnionych moze
utrudnia¢ prace Walnego Zgromadzenia.

IV.Z.4.Jezeli zarzad otrzyma informacje o zwolaniu walnego zgromadzenia przez
akcjonariusza, zarzad niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest obowigzany w
zwiazKku z organizacjq i przebiegiem walnego zgromadzenia.

Zasada byla stosowana.

V.Z.5.Regulamin walnego zgromadzenia oraz sposéb prowadzenia obrad i
podejmowania uchwal nie moga utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu i wykonywania ich praw. Zmiany w regulaminie walnego zgromadzenia
powinny obowigzywa¢ najwczesniej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Zasada byta stosowana.

IV.Z.6. Spolka doklada staran, aby odwolanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu
lub zarzadzenie przerwy w obradach nie uniemozliwialy lub nie ograniczaly
akcjonariuszom wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, Ze decyzje w zakresie ogloszenia przerwy w

obradach Walnego Zgromadzenia podejmujg wylqcznie akcjonariusze i Przewodniczgcy
Walnego Zgromadzenia.
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IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w
szczegllnych sytuacjach, kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sprawie
zarzadzenia przerwy, sporzadzanego w oparciu o powody przedstawione przez
akcjonariusza wnioskujacego o zarzadzenie przerwy.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, Ze decyzje w zakresie ogloszenia przerwy w
obradach Walnego Zgromadzenia podejmujg wylqcznie akcjonariusze i Przewodniczgcy
Walnego Zgromadzenia, ktorzy decydujq o wskazaniu w uchwale uzasadnienia w zakresie
zarzqdzenia przerwy w obradach.

IV.Z.8. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje
wyraznie termin wznowienia obrad, przy czym termin ten nie moze stanowi¢ bariery dla
wzigcia udzialu we wznowionych obradach przez wigkszos¢ akcjonariuszy, w tym
akcjonariuszy mniejszoSciowych.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, Ze decyzje w zakresie ogloszenia przerwy w
obradach Walnego Zgromadzenia podejmujg wylqcznie akcjonariusze i Przewodniczgcy
Walnego Zgromadzenia, ktorzy decydujq o terminie wznowienia obrad.

IV.Z.9. Spotka doklada staran, aby projekty uchwal walnego zgromadzenia zawieraly
uzasadnienie, jezeli ulatwi to akcjonariuszom podjecie uchwaly z nalezytym
rozeznaniem. W przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad walnego
zgromadzenia nastepuje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad lub
przewodniczacy walnego zgromadzenia zwraca si¢ o przedstawienie uzasadnienia
proponowanej uchwaly. W istotnych sprawach lub moggacych budzi¢ watpliwosci
akcjonariuszy spolka przekaze uzasadnienie, chyba Ze w inny sposob przedstawi
akcjonariuszom informacje, ktore zapewnia podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Zarzgd dgzyl do publikacji uzasadnien kluczowych dla dziatalnosci
Spotki projektow uchwat Walnych Zgromadzen.

IV.Z.10 Wykonywanie praw akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania nie moze
powodowa¢ utrudnien w prawidlowym funkcjonowaniu organéw spolki.

Zasada byta stosowana.

IV.Z.11.Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego
zgromadzenia w skladzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Czlonkowie organow spotki podejmujq starania aby mozliwym bylo ich
uczestnictwo w obradach Walnego Zgromadzenia, jednakze ze wzgledu na fakt, ze czasami
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Walne Zgromadzenia Spotki odbywa sie na wniosek lub w terminach wyznaczonych przez
akcjonariuszy, zapewnienie udziatu Czlonkow organow kazdorazowo w obradach Walnego
Zgromadzenia moze by¢ utrudnione.

V. Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

Na potrzeby niniejszego rozdzialu przyjmuje si¢ definicj¢ podmiotu powigzanego
okreslona w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca
2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci. Spotka
powinna posiada¢ przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom interesow i
zawieraniu transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystgapienia
konfliktu intereséw. Procedury powinny przewidywaé sposoby identyfikacji takich
sytuacji, ich ujawniania oraz zarzadzania nimi.

Zasady szczegolowe

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do
pozostalych akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych przez spolke z
akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Zarzqd wskazuje, ze ze wzgledu na strukture akcjonariatu oraz profil
dziatalnosci spotki wystepujg i mogg by¢ zawierane transakcje z wiodgcym akcjonariuszem
spotki, co nie znaczy jednak, zZe jego pozycja w tym zakresie jest uprzywilejowana.

VI. Wynagrodzenia

Spotka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dla czlonkéw organow spolki i
kluczowych menedzerow. Polityka wynagrodzen okresla w szczegdélnosci forme,
strukture i sposob ustalania wynagrodzen czlonkow organéw spélki i jej kluczowych
menedzerow.

Rekomendacje

VIL.R.1. Wynagrodzenie czlonkéw organéw spolki i kluczowych menedzeré6w powinno
wynika¢ z przyjetej polityki wynagrodzen.

Zasada nie byla stosowana.

Komentary spotki : Ze wzgledu na rozmiar spotki, strukture organizacyjng i zakres
dziatalnosci w spolce nie zostal opracowany dokument "polityka wynagrodzen"”
Wynagrodzenia dla poszczegolnych Czlonkow organow spotki z uwzglednieniem
wyznaczonych do realizacji zadan oraz ocenq ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzqgdu
Rada Nadzorcza, zas dla Czionkoéw Rady — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

VL.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ S$ciSle powiazana ze strategia spolki, jej
celami krotko- i dlugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze
powinna uwzglednia¢ rozwigzania sluzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek
przyczyn.
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Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Ze wzgledu na rozmiar spotki, strukture organizacyjng i zakres
dziatalnosci w spolce nie zostal opracowany dokument 'polityka wynagrodzen"”
Wynagrodzenia dla poszczegolnych Czlonkow organow spotki z uwzglednieniem
wyznaczonych do realizacji zadan oraz oceng ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzqdu
Rada Nadzorcza, zas dla Czionkow Rady — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w
zakresie jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada I1.Z.7.

Zasada byta stosowana.
Komentarz spotki : Funkcje komitetu do spraw wynagrodzen w spotce petni Rada Nadzorcza.
Zasady szczegéolowe

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi
uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia czlonkow zarzadu spolki i jej kluczowych
menedzerow od rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji finansowej spolki oraz
dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsi¢biorstwa.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki : W Spolce nie zostaly przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie czlonkéow zarzadu i kluczowych menedzerow z
dlugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spolki, okres pomiedzy
przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw
powigzanych z akcjami spolki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum
2 lata.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki : W Spolce nie zostaly przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.3 Wynagrodzenie czlonkow rady nadzorczej nie powinno zaleze¢ od opcji i innych
instrumentow pochodnych ani innych zmiennych skladnikow, a takze nie powinno
zaleze¢ od wynikéw spolki.

Zasada byla stosowana.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dzialalnoSci przedstawia raport na temat polityki
wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:

1) ogo6lng informacje na temat przyjetego w spolce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkow
zarzagdu, w podziale na stale i zmienne skladniki wynagrodzenia, ze wskazaniem
kluczowych parametréw ustalania zmiennych skladnikéw wynagrodzenia i zasad
wyplaty odpraw oraz innych platnosci z tytulu rozwiazania stosunku pracy, zlecenia lub
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innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spoélki i kazdej
jednostki wchodzacej w sklad grupy kapitalowej,

3) informacje na temat przyshugujacych poszczegolnym czlonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych skladnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapily w
polityce wynagrodzen, lub informacje¢ o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczegllnosci dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka publikuje informacje dotyczqce wynagrodzen Cztonkow Organow
Spotki zgodnie z obowiqzujgcymi spotke Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE SPOEKI
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ 1 ZARZADZANIA RYZYKIEM w
ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANASOWYCH.

Zarzad Spoltki ze wzgledu na uproszczong strukture oraz stosunkowo ograniczong ilos¢ ryzyk
finansowych nie wprowadzil pisemnej procedury systemu kontroli wewnetrznej oraz
zarzadzania ryzykiem w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych, niemniej jednak
Spotka z najwyzsza starannoscia podchodzi do kwestii sprawozdawczo$ci finansowe;.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spdlce 1 jego
skuteczno$¢ w zakresie poprawnos$ci sporzadzania sprawozdan finansowych i1 raportow
okresowych. Sprawozdania finansowe i raporty okresowe sg sporzadzane na podstawie
danych finansowych pochodzacych z systemu finansowo - ksiggowego, gdzie sa rejestrowane
wedtug zasad przyjetej polityki rachunkowosci zgodnej z przepisami o rachunkowosci.
Kontrola poprawno$ci sporzadzania okresowych sprawozdan finansowych w okresie
sprawozdawczym byta realizowana dzigki przeprowadzanym przez niezaleznych bieglych
rewidentéw corocznym audytom sprawozdan finansowych.

Roczne Sprawozdanie finansowe Spotki w okresie sprawozdawczym sporzadzone zostato
przez profesjonalny podmiot — biuro bieglego rewidenta ,,Galex” swiadczacy ustugi ksiegowe
na zasadzie umowy outsourcingowe] na rzecz Spoiki. Korzystajac z ustug
wyspecjalizowanego biura, Zarzad mial zapewnione biezace doradztwo zewnetrzne w
zakresie konsultowania wszelkich probleméw zwigzanych z prawidtowos$cig sporzadzania
obowigzkowych sprawozdan finansowych: kwartalnych, potrocznych i rocznych oraz kwestii
podatkowych.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN W WYKONYWANIU PRAWA GEOSU,
TAKICH JAK OGRANICZENIE PRAWA GEOSU AKCJONARIUSZY OKRESLONYCH

CZESCI LUB LICZBY GLOS OW, OGRANICZENIA CZASOWE WYKONYWANIA
PRAWA GEOSU LUB ZAPISOW DO PRAW WEASNOSCIOWYCH .

Takie ograniczenia nie dotycza akcji Spotki.
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WSKAZANIE WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAW WEASNOSCIOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKI.

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spotke.

VI. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Bilans
AR NOTA | 30062020 | 31/122018
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
Aktywa
Aktywa trwale 8776 8735
Warto$ci niematerialne i prawne 1 0 523
Rzeczowe aktywa trwate 2 0 234
Diugoterminowe aktywa finansowe 3 8776 7978
AKktywa obrotowe 2 686 603
Zapasy 4 0 105
Naleznosci krotkoterminowe 5 15 13
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2670 442
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 40
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 0 3
Aktywarazem 11 462 9338
Pasywa
Kapital wlasny 5966 9324
Kapitat zaktadowy 7700 7700
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji za ceng
wyzsza od warto$ci nominalnej oraz obnizenia 22 422 22422
kapitatu zakladowego
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 -11 664
Kapitat z polaczenia jednostek 0 3865
Pozostate rezerwy 3 805 3 805
Roznice kursowe -550 -333
Zatrzymany zysk/niepodzielony wynik finansowy -27411 -16471
Zobowiazania dlugoterminowe 5241 0
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 8 5241 0
Zobowiazania krotkoterminowe 255 14
Kredyty i pozyczki 8 245 0
Zobowigzania handlowe 8 3 6
Pozostale zobowigzania 8 3 8
Pozostate rezerwy 8 4 0
Pasywarazem 11 462 9338
Wartos¢ ksiegowa 9 5966 9324
Liczba akcji 10 52500 000 70 000 000
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w EURO) 9 0,11 0,13
Rozwodniona liczba akcji 10 52500 000 70 000 000
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Wartos¢ ksiegowa na rozwodniong liczbe akeji (w
EURO)

0,11

0,13

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 45-83 stanowig integralng czes¢
rocznego sprawozdania finansowego.

2. Rachunek zyskéw i strat

Okres Okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota 01/0172019 -~ 01/01/2018 -
30/06/2020 31/12/2018
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
::)rvzil;:)vdiy I;;;z::zl; sprzedazy gruntow, produktow, 1 651 417
Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw 12 -103 -3
Zysk brutto ze sprzedazy 548 414
Koszty zarzadu 12 -65 -157
Pozostale przychody operacyjne 13 57 14
Pozostale koszty operacyjne 14 -3 -832
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 537 -561
Przychody finansowe 13 1 7
Koszty finansowe 14 -3 703 -1516
Zysk przed opodatkowaniem -3 165 -2 070
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej -3 165 -2070
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i 82 35
materialéw 11
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 11 -26 -51
Zysk brutto ze sprzedazy 56 -16
Koszty zarzadu 11 -12 0
Pozostale przychody operacyjne 11 1 0
Pozostale koszty operacyjne 11 -21 0
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 24 -16
Zysk przed opodatkowaniem 24 -16
Zysk netto z dzialalnosci zaniechanej 24 -16
Zysk netto (strata) -3 141 -2 086
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej i
zaniechanej -3 141 -2 086
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 10 36 183 729 70 000 000
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Zysk (strata) z dzialalnoSci Kkontynuowanej i 0.09 0.03
zaniechanej na akcj¢ (w EUR) ’ )
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 10 36 183 729 70 000 000
Rozwodniony zysk (strata) z dzialalnosci 0.09 0.03
kontynuowanej i zaniechanej na akcje (w EUR) ’ )
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -3 165 -2 070
Srednia wazona liczba akeji 10 36 183 729 70 000 000
Zysk (strat ialalnos$ci kont j kej

ysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej na akcje (w -0,09 0,03
EUR)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 10 36 183 729 70 000 000
Rozwodniony zysk (strata) z dzialalno$ci 0.0 0.03
kontynuowanej na akcje¢ (w EUR) ’ ’

* Dane zostaly przeksztatcone w zwigzku z dziatalnoscigl zaniechang

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 45-83 stanowig integralng czgsé
rocznego sprawozdania finansowego.

3. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Okres Okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 01/01/2019 - 01/01/2018 -
DOCHODOW 30/06/2020 31/12/2018
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
Zysk/strata netto za okres 3 141 -2 086
Inne calkowite dochody, w tym: 217 4 110
Skladniki, ktore nie zostana przeniesione w pozniejszych
okresach 0 -4
do rachunku zyskéw i strat
-rozliczenie potaczenia jednostek 0 -4
ill:iz;(::;hh, ktore moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych 217 4 106
do rachunku zyskéw i strat:
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: 0 -3 773
- wycena instrumentéw finansowych 0 -3 773
- roznice z przeliczenia na EURO =217 -333
Calkowity dochdd za okres -3 358 -6 196

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 45-83 stanowig integralng czes¢
rocznego sprawozdania finansowego.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 30/06/2020 31/12/2018
WLASNYM (w tys.EUR) (w tys.EUR)
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 9324 15561
Zmiana waluty 0 -450
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych 9324 15111
Stan kapitalu zakladowego na poczatek okresu 7700 8379
Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 0 -679
zmniejszenia (z tytulu) 0 -679
- obnizenie kapitatu 0 -670
- r0znice kursowe 0 -9
Stan kapitalu zakladowego na koniec okresu 7700 7700
Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu 22 422 22422
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 22422 22422
Stan kapitalow z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -11 664 -7951
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 11 664 -3713
zwiekszenia (z tytutu) 11 664 0
- przeniesienie na nierozliczony wynik 11 664 0
zmniejszenia (z tytulu) 0 -3713
- wycena aktywow finansowych 0 -3713
Stan kapitaléw z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 -11 664
Stan kapitalu z polaczenia spélek na poczatek okresu 3 865 3869
Zmiany stanu pozostatych kapitatdw rezerwowych -3 865 -4
zmniejszenia (z tytutu) -3 865 -4
- potaczenie jednostek 0 -4
- przeniesienie kapitatu na nierozliczony wynik -3 865 0
Stan kapitalu z polaczenia spélek na koniec okresu 0 3 865
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 3 805 3135
Zmiany stanu pozostatych kapitatdow rezerwowych 0 670
zwigkszenia (z tytutu) 0 670
- obnizenie kapitatu zaktadowego 0 670
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 3 805 3805
Zysk zatrzymany/nierozliczona strata z lat ubieglych na
poczatek okresu -16 471 -14 385
zwiekszenia (z tytutu) 3 865 0
- przeniesienie kapitatu z potaczenia jednostek 3865 0
zmniejszenia (z tytutu) -14 805 -2 086
- strata za okres -3 141 -2 086
- przeniesienie kapitatu z potgczenia jednostek -11 664 0
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Zysk zatrzymany/nierozliczona strata z lat ubieglych na koniec
okresu -27 411 -16 471
Réznice kursowe na poczatek okresu -333 -23
Zmiany réznic kursowych -217 -310
zwigkszenia 0 663
zmniejszenia -217 -973
Réznice kursowe na koniec okresu -550 -333
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 5966 9324
Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego przeznaczenia 5966 9324
zysku (pokrycia straty)

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 45-83 stanowig integralng czgsé

rocznego sprawozdania finansowego.

5. Rachunek przeplywow pieni¢znych

’ ) Okres OKkres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01/01/2019 - 01/01/2018 -
(metoda posrednia) 30/06/2020 31/12/2018
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) brutto -3141 -2 086
Korekty -3 008 2 061
Amortyzacja 0 48
Zysk (strata) z r6znic kursowych 0 2
Odsetki i dywidendy -418 -197
Zysk (strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej 3486 2121
Udzielone pozyczki -9 858 -4 525
Otrzymane splaty pozyczek 3680 4256
Zmiana stanu pozostatych zapaséw 104 204
Zmiana stanu nalezno$ci 1 9
Zmiana stanu zobowigzan -6 -34
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 3 10
Inne korekty 0 176
Roznice kursowe 0 -9
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -6 149 -25
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 4 547 70
Sprzedaz warto$ci niematerialnych 1 prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 784 0
Sprzedaz aktywow finansowych 0 70
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Wydatki -253 0
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Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -253 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 531 70
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 6261 0
Otrzymane pozyczki 6261 0
Wydatki -682 0
Sptata pozyczek -644 0
Odsetki (zaptacone) -38 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 5579 0
Réznice kursowe 0 2
Przeplywy pieniezne netto, razem -39 47
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych -39 -47
Srodki pieniezne na poczatek okresu 40 87
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 40

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 45-83 stanowig integralng czes¢
rocznego sprawozdania finansowego.

6. Noty do sprawozdania finansowego

1.1  Zasady zastosowane przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki podaje do publicznej wiadomosci raport FON SE za rok 2019/2020. Raport
zawiera w szczegblno$ci nastepujace elementy:

e Sprawozdanie finansowe zawierajace:

o sprawozdanie z sytuacji finansowe;j,

o rachunek zyskow 1 strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od
01.01.2018 do 31.12.2018, 0od 01.01.2019 do 30.06.2020,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018, od
01.01.2019 do 30.06.2020,

o sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018, od
01.01.2019 do 30.06.2020,

o informacje dodatkowe 1 inne informacje okreslone w przepisach.
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PODSTAWA SPORZADZENIA

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski (PLN), a walutg sprawozdawcza (prezentacyjng)
Spotki jest euro (EUR). Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach euro.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnos$ci gospodarcze;j
przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
EUR w nastepujacy sposob:
o pozycje sprawozdania z bilansu przelicza si¢ wedlug kursu ogloszonego przez
Europejski Bank Centralny obowiazujacego na dzien bilansowy:
» w dniu 30 czerwca 2020 r. 1 EUR = 4,4560
» w dniu 31 grudnia 2018 r. 1 EUR =4,3014
. pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych sg
przeliczane przy uzyciu kursu wymiany bedacego $rednig arytmetyczng kursow
wymiany na koniec kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2020 roku ogloszonych przez Europejski Bank Centralny w okresie
sprawozdawczym:
» w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2020 r. 1 EUR = 4,3447
» w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,2335

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe FON SE zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), ktore obowigzuja w Unii Europejskie;.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan
finansowych nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Spolka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czesci aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedtug warto$ci godziwe;.

Oryginalne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone w jezyku angielskim. W
przypadku konfliktu z jezykiem polskim lub estonskim, rozstrzygajaca bedzie wersja
angielska.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze  sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich,
Spotka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie
Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty
przyjete przez Uni¢ Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2019 r.:

1. Standard: MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” Opis zmian: Zasady
rachunkowos$ci 1 ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

2. Standard: MSSF 10 ,,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” i MSR 28 , . Jednostki
Stowarzyszone” Zmiany: Wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow
przez inwestora do spoltki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia.

3. Standard: MSSF 3 ,Polaczenia przedsigwzie¢” Zmiany: Uszczegdlowienie definicji
»przedsigwzigc”.

4. Standard: Zatozenia Koncepcyjne- zmiany. Opis: ujednolicenie Zalozen
Koncepcyjnych. Data obowigzywania: 1 stycznia 2020 r.

5. Standard: MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” Zmiany: Nowe podejscie definiujace
rozpoznawanie w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych przychodow oraz
zyskow lub strat. Data obowigzywania: 1 stycznia 2021 r.

6. Standard: MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka)
rachunkowos$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i1 korygowanie btedow” Zmiany:
Zastosowanie koncepcji istotnoSci w procesie przygotowywania sprawozdania
finansowego. Data obowigzywania: 1 stycznia 2020 r.

7. Standard: MSSF 9 Instrumenty Finansowe”, MSSF 7 | Instrumenty Finansowe:
ujawnienie informacji” oraz MSR 39 | Instrumenty Finansowe” Zmiany:
wprowadzenie czasowych zwolnien ze stosowania okreslonych wymogow
rachunkowos$ci  zabezpieczenn, wymog ujawnien dodatkowych  informacji
0 powiazaniach zabezpieczajacych. Data obowigzywania: 1 stycznia 2020 r.

8. Standard MSSF 16 dotyczy leasingu i nie byt stosowany w Spoice.

Spotka przyjmie wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji
MSSF opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy zgodnie z data ich wej$cia w zycie w zakresie w
jakim beda dotyczyty dziatalno$ci spotki.

Wplyw zastosowania powyzszych standardéw na polityke rachunkowosci Spélki oraz na
sprawozdanie finansowe

Spotka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardow na raporty finansowe
Spoiki.
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Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywow i zobowiazan finansowych
Od 1 stycznia 2018 r. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dluznych
aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi
oraz od charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych (test SPPI-Solely Payment of
Principal and Interest) dla danego sktadnika aktywow finansowych.
Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spolka klasyfikuje
naleznosci
z tytuhu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate nalezno$ci oraz
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
o terminie zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlegaja dyskontowaniu
1 s3 wyceniane w warto$ci nominalne;.
W przypadku aktywoéw finansowych zakupionych lub powstatych, dotknigtych utrata warto$ci
na moment poczatkowego ujecia, aktywa te wycenia si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.
Zyski 1 straty na skladniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartoS$ci
godziwej przez wynik finansowy ujmuje si¢ w wyniku finansowym w okresie, w ktorym
powstaly (w tym przychody z tytulu odsetek oraz dywidend).
Od 1 stycznia 2018 r. Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
— wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
— wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
— instrumenty finansowe zabezpieczajace.
Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje si¢ zobowigzania inne
niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy (m.in.
zobowigzania
z tytutu dostaw 1 ustug, kredyty i pozyczki), za wyjatkiem:
—zobowigzan finansowych, ktore powstaja w sytuacji transferu aktywoéw finansowych,
ktory nie kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania,
—umoéw gwarancji finansowych, ktore wycenia si¢ w wyzszej z nastepujacych kwot:
— wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9
— wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji,
ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych),
pomniejszonych
o skumulowang kwot¢ dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15
Przychody z tytulu umoéw z klientami.
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Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie
zobowigzania z tytulu instrumentéw pochodnych niewyznaczone dla celow rachunkowosci
zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych
MSSF 9 wprowadza nowe podejScie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow
finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu
strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy przestanki wystapily czy nie.
Spotka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpisOw z tytulu utraty wartosci:

— model og6lny (podstawowy),

—model uproszczony.
W modelu ogélnym Spoétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow finansowych.

W modelu uproszczonym Spoétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w
trakcie zycia instrumentu, szacuje oczekiwang strate¢ kredytowa w horyzoncie do terminu
zapadalnosci instrumentu.
Do celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje:

—w modelu ogélnym — poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci,

—w modelu uproszczonym — historyczne poziomy splacalnosci naleznosci od

kontrahentow.

Za zdarzenie niewyplacalnosci Spotka uznaje brak wywigzania si¢ z zobowigzania przez
kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalno$ci naleznosci.
Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu
szacowania  strat  oczekiwanych, poprzez korekte bazowych  wspotczynnikoéw
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla naleznosci) lub poprzez kalkulacj¢ parametrow
prawdopodobienstwa niewyplacalnosci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe (dla
pozostalych aktywow finansowych).
Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla nalezno$ci
handlowych.
Model og6lny stosuje si¢ dla pozostatych typoéw aktywow finansowych, w tym dla dtuznych
aktywow finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez pozostale catkowite dochody.
Straty z tytutu utraty wartos$ci dla dluznych instrumentow finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy
kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje si¢ w pozostalych kosztach
operacyjnych. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytulu zmniejszenia warto$ci oczekiwanej utraty
warto$ci ujmuje si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych.
Dla zakupionych i powstatych aktywow finansowych dotknigtych utratg wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia korzystne zmiany oczekiwanych strat
kredytowych ujmuje si¢ jako zysk z tytulu utraty warto§ci w pozostatych przychodach
operacyjnych.
Straty z tytutu utraty wartos$ci dla dluznych instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje si¢ w pozostatych kosztach
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operacyjnych w korespondencji z pozostalymi catkowitymi dochodami. Zyski (odwrocenie
odpisu) z tytulu zmniejszenia warto$ci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje si¢ w
pozostatych przychodach operacyjnych.

MSSF 15 przychody z umoéw z klientami

Z dniem 1 stycznia 2018 r. spoétka przyjeta do stosowania MSSF 15, opublikowany i
zatwierdzony przez parlament europejski do stosowania w Unii Europejskie;.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmowane s3 w momencie spetnienia §wiadczenia (lub w
trakcie spelnienia) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub uslugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi. Przekazanie sktadnika
aktywow nastgpuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.
Kontrola nad skladnikiem aktywéw odnosi si¢ do zdolnosci do bezposredniego
rozporzadzania tym skladnikiem aktywow i1 uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich
pozostatych korzysci.

W ramach wprowadzonych zmian dotyczacych sposobu ujmowania i prezentacji przychodéw
z umow z klientami Spotka dokonata przegladu i analizy obowigzujacych umoéw pod katem
wytycznych MSSF 15 wedhug pigcioelementowego modelu ujmowania przychodow.
Rozpoznawanym dotychczas, a takze pod wplywem nowych przepisow MSSF 15
sktadnikiem aktywoéw jest prawo do zaptaty, w postaci naleznos$ci z tytulu dostaw 1 ustug,
ujmowany jednoczesnie jako przychody ze sprzedazy. Bez zmian pozostaje rowniez
prezentacja otrzymanych od klientow z goéry przedptat, stanowigcych zobowigzanie do
dostarczenia wyrobow i ustug do czasu jego rozliczenia i ujecia w przychodach po realizacji
kazdej z dostaw. W ramach zawieranych z klientami umow prezentacja danych roku 2019 z
tego tytutu nie ulegnie zmianie. W ocenie spotki nie wystepuja istotne kwestie zwigzane
z zawieranymi umowami, ktére powinny by¢ prezentowane w inny niz dotychczasowy
sposob.

Pierwsze zastosowanie MSSF 15 przy zastosowaniu retrospektywnym z tacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu pozostaje bez wptywu na korekte salda poczatkowego
zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 jak réwniez na inne pozycje sprawozdania
finansowego zardwno biezacego okresu sprawozdawczego jak i na dzien 1 stycznia 2018 r. w
poréwnaniu ze standardami i zwigzanymi z nimi interpretacjami obowigzujacymi przed
zmiang

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Spotka
nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Pozostate zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31.12.2018 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw i nowych
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
01.01.2019 roku.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale reprezentujace: grunty, budynki, maszyny i urzadzenia
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach
zarzadczych wycenia si¢ na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy z tytutlu utraty wartosci.

Warto$¢ sktadnikow majatku wytworzonych wewngetrznie obejmuje koszty materiatéow 1
robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia skladnikéw majatku
powiekszane sg o uzasadniong cze$¢ kosztow finansowania zewnetrznego.

Amortyzacja §rodkow trwalych odbywa si¢ metoda liniowa wedtug przewidywanego okresu
uzytkowania dla danej grupy rodzajowej. Zastosowane wskazniki umorzenia dla
poszczegblnych grup rodzajow srodkoéw trwatych ksztattujg sie nastepujaco:

- Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 83 lata
- Budynki 40 lat

- Maszyny i urzadzenia techniczne od 5 do 12 lat
- Sprzet 1 inne $rodki trwate od 5 do 10 lat

Srodki trwale umarzane sa od nastgpnego miesigca, w ktorym $rodek trwaty zostat oddany do
uzytku. Grunt nie podlega umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu jest
amortyzowane.

Wydatki na naprawy, ktore nie zwigkszaja wartosci uzytkowej Srodka trwatego, obciazaja
koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne 1 prawne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa kapitalizowane
wedlug kosztu. Wartosci niematerialne 1 prawne nabyte w ramach transakcji przejecia
jednostki gospodarczej sa ujmowane w aktywach odrebnie od wartosci firmy, jezeli ich
warto$¢ godziwa mozna wiarygodnie ustali¢ przy poczatkowym ujeciu. Wartosci te moga
wynika¢é z praw umownych lub przepisow prawa, niezaleznie od mozliwosci ich
wyodrebnienia. Jezeli warto$ci te nie wynikajg z ustalen umownych, nalezy je oddzieli¢ od
innych aktywoéw w celu sprzedazy, wymiany, licencjonowania itp. Warto$¢ firmy
wykazywana jest wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dokonane odpisy z tytulu
utraty warto$ci. Inne warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowg w
okresie ich przewidywanego uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania wartosci
niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.
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Utrata wartoSci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem
wartoSci firmy

W  przypadku wystgpienia przestanek wskazujagcych na mozliwo$¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego 1 wartosci niematerialnych,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci

a ustalone kwoty odpisow aktualizujacych obnizajg warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow,
ktérego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy 1 akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sa wedtug kosztu
historycznego po pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych dla ktérych istnieje aktywny
rynek wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Zapasy

Zapasy surowcOw 1 materiatow oraz zakupionych towaréw wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszej od ich warto$ci netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Metoda ustalania ceny zakupu surowcéw, materiatow i
towarow jest metoda pierwsze weszto - pierwsze wyszto.

Warto$¢ zapaséw produkcji w toku i produktéw gotowych - Spotka wycenia zapasy w
wartos$ci netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy z uwzglednieniem stopnia
zaawansowania produkcji.

Koszt wytworzenia nie obejmuje kosztow finansowania zewnetrznego.
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do
90 dni sg uyymowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na
niesciggalne naleznos$ci. Odpisy aktualizujace niesciagalne nalezno$ci oszacowywane s3
wtedy, jezeli Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej odpis dotyczy.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych oblicza si¢ na podstawie oczekiwanych
strat kredytowych w calym okresie zycia instrumentu finansowego. Spodtka szacuje
oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci handlowych stosujac podejscie indywidualne.
Spolka regularnie dokonuje przegladu metodologii 1 zatozen stosowanych do oszacowania
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oczekiwanych strat kredytowych w celu zmniejszenia roéznic miedzy szacunkami a
rzeczywistymi danymi dotyczacymi strat kredytowych. Zmiany odpisoéw z tytulu utraty
warto$ci ujmowane sa w rachunku zyskoéw 1 strat i klasyfikowane jako pozostate koszty
operacyjne lub koszty finansowe, w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.
Spotka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naliczonych odsetek watpliwych w momencie ich
naliczenia. Przychody odsetkowe s3 ujmowane w okresie, ktorego dotycza, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wycena pozyczek

Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - pozyczki, ktore spetnity dwa warunki: sg
utrzymywane w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie umownych przeptywow
pienigznych z tytulu posiadanych aktywow finansowych oraz zdaly test umownych
przeptywdw pienieznych (SPPI tj. utrzymywane w celu $ciagniecia kwoty gldwnej i odsetek).

Ujmuje si¢ je poczatkowo w wartosci godziwe] skorygowanej o koszty bezposrednio
zwigzane z ich powstaniem oraz wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem utraty wartosci wyliczonej wedtug modelu strat oczekiwanych. Pozyczki -
aktywa finansowe dotknicte utrata wartosci ze wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe w
momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw finansowych lub gdy zostaly nabyte z
duzym dyskontem. wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, z uwzglednieniem utraty
warto$ci wyliczonej wedlug modelu strat oczekiwanych.

Pozyczki wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy - pozyczki, ktore nie zdaty
testu umownych przeptywow pienieznych (SPPI wedlug MSSF 9) t.j. utrzymywane w celu
Sciaggniecia kwoty gtownej 1 odsetek.

Klasyfikacja instrumentéw dtuznych zgodnie z MSSF 9 oparta jest na modelu biznesowym
stosowanym przez jednostke do zarzadzania aktywami finansowymi oraz na tym, czy
przeptywy pieni¢zne wynikajace z umow obejmuja wylacznie platnosci kapitatu i odsetek
(ang. solely payments of principal and interest, ,,SPPI”). Jesli instrument finansowy jest
utrzymywany w celu uzyskiwania przeplywdw pienigznych, zostaje zaklasyfikowany jako
wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, pod warunkiem, ze spelnia wymoég SPPL
Instrumenty dluzne spetniajace wymog SPPI utrzymywane zardwno w celu uzyskiwania
umownych przeptywow pienieznych z aktywow, jak i sprzedazy aktywow, klasyfikuje si¢ do
wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Wszystkie pozostate
instrumenty dluzne wycenia si¢ do warto$ci godziwej, z ujeciem efektow wyceny w wyniku
finansowym.

Warto$¢ godziwa pozyczek ustalana jako warto$¢ biezaca przysztych przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego , chyba ze wskazano

inaczej.

strona 53



RAPORT ROCZNY FON SE
’ za 18 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 /w tys. EUR/

&)

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe podlegajace wymogowi kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych sa klasyfikowane do jedno z trzech stopni modelu utraty wartosci. Klasyfikacja
do stopni modelu utraty wartosci odbywa si¢ na poziomie pojedynczego instrumentu
finansowego.

Spolka udziela pozyczek gtownie podmiotom powigzanym.
Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zarzad wycenia pozyczki 1 nalezno$ci w wartosci godziwej. Zarzad podejmuje decyzje biorac
pod uwage wszystkie potencjalne skutki swoich decyzji. Stad tez proces decyzyjny opiera si¢
na wieloetapowych analizach m.in. zabezpieczen kredytobiorcow.

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w Zzadnym standardzie badz
interpretacji, Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla 1 stosuje polityki
rachunkowosci, ktdre zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wilasciwe i
wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiaé¢ sytuacje majatkowa i finansowag Spoiki,

wyniki jej dziatalno$ci i przeptywy pienig¢zne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpily istotne obszary w ktdérych istotne
znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.
Przy wycenie kredytow brana jest pod uwage wyplacalnos¢ dhuznika. Uwzgledniamy ryzyko
braku splaty. Jesli nie ma ryzyka splaty, pozyczki wyceniamy wedlug wartosci nominalne;.
Prowadzone sg odpowiednie analizy.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesiace.

Rachunek przeplywéw pienieznych: zasady sporzadzania:

Spoltka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia, zgodnie z ktorg zysk
lub strate koryguje si¢ o skutki transakcji bezgotdowkowych, o czynne i pasywne rozliczenia
miedzyokresowe zwigzane z przesztymi lub przyszlymi wplywami pieni¢znymi lub
ptatnosciami z dzialalnos$ci operacyjnej oraz o pozycje przychodow i kosztow zwigzane z
przeplywami pieni¢znymi z dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowe;.

strona 54



RAPORT ROCZNY FON SE
’ za 18 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 /w tys. EUR/

&)

Oprocentowane kredytow i pozyczek

Otrzymane pozyczki sa uyjmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych $rodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Roéznice miedzy wartoscia godziwa uzyskanej zaplaty i warto$cia nominalng akcji sa
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W
przypadku wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapital wiasny 1 jest wykazywana w
bilansie w pozycji akcji wlasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zakladowego, zmniejszajg kapitat zapasowy jednostki do wysokos$ci nadwyzki wartosci emisji
nad warto$cig nominalng akcji, a pozostata ich cz¢s¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Zyski/ straty zatrzymane

W pozycji zyski/straty zatrzymane z lat ubieglych ujmowane sg zakumulowane wyniki
finansowe Spotki, w tym rowniez wyniki przeniesione uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow
na kapital zapasowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 wowczas, gdy na spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkdw oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie,
ze objete rezerwa koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, Zze zwrot ten nastapi (np. na
mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzys$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowiazuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wlasnosci
towaré6w i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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Odsetki
Przychody z odsetek uymowane sg sukcesywnie w miar¢ ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b
prawnych i zmiang¢ stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rdwniez niewykorzystanych aktywow z
tytulu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w nastepnych okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggnigty dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedlug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana
jest w rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen
powodujacych powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane s3
bezposrednio w kapitale wltasnym jednostki.

Podatek dochodowy w Estonii

Stawka podatku dochodowego od osob prawnych wynosi 20%. Obecnie obowiazujacy w
Estonii system opodatkowania dochodoéw o0sdb prawnych to system, ktory przesuwa moment
opodatkowania 0sob prawnych z momentu uzyskania zyskow do momentu ich podziatu.
Oznacza to, ze samo osiagniecie zysku nie pocigga za soba zobowigzania z tytulu podatku
dochodowego, ktére powstaje tylko wtedy, gdy wypracowany zysk jest przekazywany
akcjonariuszom. W przypadku, gdy zysk wyptacany akcjonariuszom pochodzi z dywidend
otrzymanych od spotki zaleznej lub od stalego zaktadu korporacji w innym kraju, wowczas
podzial zysku jest zwolniony z podatku. Podzielone zyski oznaczaja prezenty, darowizny,
wydatki reprezentacyjne oraz wszelkie platnosci i wydatki niezwigzane z dzialalnoscia.
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Estonia nie ma podatku u zrédla od wyplaconych dywidend. Podzielone zyski sa
opodatkowane stawka 20%.

Spotka bedaca rezydentem, z wyjatkiem publicznego funduszu 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia, zaptaci podatek dochodowy od tej czgsci wptat dokonanych z kapitatu
po obnizeniu kapitatu zaktadowego lub wktadow, przy umorzeniu lub zwrocie udziatéw lub
wkladéw (zwanych dalej holdingiem) lub w innych przypadkach, ktére przewyzszaja
pieni¢zne i niepieni¢zne wktady do kapitatu spotki.

Stata stawka podatku CIT od wyptaconych zyskow wynosi 20%, podatek ten nie jest ptacony
u zrodta. Od 2019 r. nizsza stawka podatku dochodowego w wysokosci 14% moze by¢
stosowana jesli dywidendy sa wyplacane regularnie, ale w takim przypadku obowigzuje

podatek u zrodta w wysokosci 7% w przypadku dywidendy wyptacanej osobie fizyczne;.

Spotka podlega estonskiemu systemowi podatkowemu od 30 listopada 2018 roku.
Warunkowe aktywa i zobowiazania

Spolka nie posiada zadnych warunkowych aktywow.

Warunkowym zobowigzaniem jest:

* ewentualny obowigzek, ktéry moze powstaé w wyniku zdarzen przesztych, ktoérego
spetnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie zaistnienia lub niewystgpienia jednego
lub wigcej przysztych zdarzen niezaleznych od Spotki,

» obecny obowigzek, ktory powstaje w wyniku zdarzen przesztych, ale nie jest ujety w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie mozna wiarygodnie ustali¢ kwoty zobowigzania lub
nie jest prawdopodobne, ze konieczne bgdzie wydatkowanie $rodkéw w celu wypelnienia

obowiazku.

W ocenie Zarzadu Spoétki potencjalne zobowigzania warunkowe opisane w nocie 21 nie
wymagaja dodatkowych ujawnien.

Jednostki powiazane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane, czlonkow Zarzadow i
Rad Nadzorczych spotek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty
przez nich kontrolowane.

Niepewnos$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowo$ci obowigzujace w Spotce, Zarzad zobowigzany jest do
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dokonywania szacunkow, osadow 1 zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
sktadnikow aktywow

1 zobowigzan. Szacunki 1 zwigzane z nimi zalozenia opierajg si¢ o do§wiadczenia historyczne
i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych
warto$ci szacunkowych. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Spotki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zostaé wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikoéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca
2020 roku moga zosta¢ w przyszloSci zmienione. Gléwne szacunki zostaly opisane
w nastepujacych notach dotyczacych wartosci godziwej instrumentéw finansowych, ktora w
istotny sposob wplywa na sprawozdanie finansowe spoiki.

W sprawozdaniu za rok 2019 Zarzad ocenia iz nie wystepuja inne istotne obszary co do
ktorych istnieje ryzyko zwigzane z niepewnos$cig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentéow operacyjnych
Segment operacyjny jest czes$cig sktadowa jednostki:

a) ktoéra angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktorymi moze uzyskiwaé
przychody
1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czgsciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dzialalno$ci s3 regularnie przegladane przez glowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz
wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu, a takze

¢) w przypadku ktorej sg dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw Grupy, ktore sa regularnie weryfikowane
przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego
wyniki finansowe.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1 Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 30.06.2020 r. Spdtka nie posiadata warto$ci niematerialnych.

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE SCGPAY - SIS
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
Wartosci niematerialne i prawne: 0 523
- Inne wartosci niematerialne i prawne 0 523

W okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata sprzedazy znaku towarowego ,,Urlopy.pl”,
ktory zostat w catoéci umorzony. W dniu 12 kwietnia 2019 roku Patro Invest OU wykupito
27 000 000 tokenow wyemitowanych w sieci blockchain Ethereum o nazwie PATRO-
ICO1 posiadanych przez Spotke za 568 tys. eur (= 2 468 tys. zl). Spotka osiggneta
przychdd w wysokosci 0 tys. eur (= 1 tys. zt) ze sprzedazy znaku towarowego ,,Urlopy.pl”
oraz dochdd w wyniku wykupu tokendw w wysokosci 50 tys.eur (= 218 tys. zt).

Nota 2 Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30/06/2020 31/12/2018
(w tys.EUR) (W tys.EUR)
a) Aktywa trwale, w tym: 0 234
- dziatki (w tym prawo wieczystego uzytkowania dziatki) 0 1
- budynki, lokale i infrastruktura techniczna 0 9
- urzadzenia techniczne i maszyny 0 214
Rzeczowe aktywa trwale, lacznie 0 234

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku Spolka nie nabywala
rzeczowych aktywow trwalych. W okresie sprawozdawczym Spoétka sprzedata wszystkie
posiadane rzeczowe aktywa trwale. W dniu 8 sierpnia 2019 roku Spdtka zawarla umowe
sprzedazy wiatrakow i infrastruktury zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej z OZE
za kwotg 196 tys. eur (850 tys zt). Spotka FON SE sprzedata réwniez posiadang dziatke nr. 59
potozong w Zielonej za 2 tys.eur (10 tys.zt) w dniu 25 marca 2020 r. W wyniku umowy
powiernictwa z 11 pazdziernika 2018 r. oraz zawartej umowy Datio In Solutum w dniu
8.03.2019 r. FON SE przeniosto na Patro Inwestycje Sp. z o.0. udziat stanowigcy 1/15 w
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prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Plocku przy ul. Rembielinskiego za 15
tys.eur (67 tys. zt). Ponadto rowniez w wyniku umowy powiernictwa z 11 pazdziernika 2018
r. oraz rozliczenia Datio In Solutum z 19 czerwca 2019 r. FON SE przeniosto na Patro
Inwestycje Sp z o.0. dziatke oznaczong numerem 60 potozong w Zielonej za 2 tys.eur (10
tys.zt). W zwiazku z powyzszymi rozliczeniami Spdtka poniosta strate w wysokosci 16
tys.eur (69 tys. zt)

Nota 3 Aktywa dltugoterminowe

W okresie sprawozdawczym Spoélka nie udzielata gwarancji.

DLUGOTERMINOWE POZYCZKI
(w tys. EUR) na dzien 30/06/2020
Kwota pozyczki Kwota pozyczki | warunki Termin
Nazwa Siedzib umowy W tys pozostata do splaty oprocent ) Zabezoi )
iedziba
podmiotu w tys. owania splaty abezpleczenia
kwota | waluta | kwota | waluta
Patro
Inwestycje Ptock 691 EUR 694 EUR 2,5% 31.12.2021 -
Sp.z o.0.
WIBOR ksel wt i
Elkop SE* | Plock | 6104 | EUR | 5815 | EUR 31.12.2024 | WO WIASIY IR
M blanco
Damar weksel wlasny in
o
PatroUU | Tallinn | 2200 EUR | 2200 [ EUR 2:3% | 30.06.2023 blanco
Fly.pl Sp. hipotek: ksel
VPP Warszawa | 361 EUR 67 EUR ; 15.10.2022 | Potekd, WERSE
Z 0.0.%%* wiasny in blanco
RAZEM: 9356 EUR 8776 EUR

*Kapital pozyczki oraz odsetki od pozyczek dlugoterminowych splacone po dniu bilansowym wykazuje si¢ jako
pozyczki krétkoterminowe.
**W dniu 31 maja 2017 r. Spotka FON SE zawarta porozumienie z FLY Sp. z 0.0. w sprawie splaty zadluzenia

przez FLY Sp. z 0.0. w pigciu ratach.
**Kapitat pozyczki w wysokosci 150 tys. zt = 34 tys. eur z terminem platnosci 15.10.2020 wykazany w

krotkoterminowych aktywach finansowych

DLUGOTERMINOWE POZYCZKI
(w tys. PLN) na dzien 30/06/2020
. . Kwota pozyczki | Warunki
K Kk arunki .
Nazwa | Siedzib lj:r?(t)ivl;ofvytcyzs ' | pozostata do sptaty oprocento Telimm Zaberni .
podmiotu a W tVs. wania Sptaty abezpieczenia
kwota [ waluta | kwota | waluta
Patro
Inwestycje | Plock 3080 PLN 3092 PLN 2,5% 31.12.2021 -
Sp.z o.0.
WIBORI1 ksel wh i
Elkop SE* | Plock |27200| PLN | 25913 | PLN 31.12.2024 | VOOS WSy IR
M blanco
Fly.pl . hipotek: ksel
YPL SPl wawa | 1607 | PLN | 300 | PLN - 15.102022 | |"poteka, wekse
7 0.0.%* wiasny in blanco
RAZEM: 31 887 PLN 29 305 PLN
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*Kapital 1 odsetki od pozyczek dlugoterminowych sptacone po dniu bilansowym wykazuje si¢ jako
krotkoterminowe

**W dniu 31 maja 2017 r. Spotka FON SE zawarta porozumienie z FLY Sp. z 0.0. w sprawie splaty zadluzenia
przez FLY Sp. z 0.0. w pigciu ratach.

DLUGOTERMINOWE POZYCZKI udzielone w EUR
(w tys. EUR) na dzien 30/06/2020
Kwota pozyczki Kwota pozyczki Warunki Termin
Nazwa L UMOWY W Vs pozostata do | oprocentowani . .
podmiotu Siedziba ywty splaty w tys. a splaty Zabezpieczenia
kwota | waluta | kwota | waluta
D ksel wit
AMAT | Tallinn | 2200 | EUR | 2200 | EUR 2,5% 30.06.2023 | o o¢ WIASIY
Patro UU in blanco
RAZEM: 2200 EUR 2200 EUR

* Spotka dokonata odpisu w 2018 roku na pozyczce Nowy Wiatr Sp. z 0.0. w wysokosci 4 379 tys. zt. = 982 tys.
eur.

Odsetki od pozyczek udzielonych spétkom Elkop SE i Damar Patro UU prezentowane sa w krétkoterminowych
aktywach finansowych w kwocie 511 tys. eur w przypadku ELKOP SE, 2 tys. eur w przypadku Damar Patro UU.
Pozyczka udzielona do Damar Patro UU zostata udzielona w EURO po kursie wg umowy 1 EURO = 4,4 zt.

DEUGOTERMINOWE POZYCZKI
(w tys. EUR) na dzien 31/12/2018
Nazwa . Kwota pozvezki Warunki .
podmiotu Siedziba umowl; wytys Kwota pozyczki oprocent Telinim Zabezpieczen
pozostata do sptaty w | owania Spiaty ia
tys.
kwota waluta kwota waluta
Nowy Wiatr | - 510 | 1093 EUR 1018 EUR | 6,50% | 31.12.2019 | Weksel whasny
Sp. z 0.0. in blanco
Fon
Zarzadzanie WIBOR weksel wlasny
Nieruchomo | Plock 4427 EUR 4 454 EUR IM+4,5 | 24.04.2021 in blanco,
Sciami Sp. z % hipoteka
0.0.
Posiadane akcje i udziaty na 31.12.2018
Cena nabvcia Bilansowa wartos¢
31/12/2018 Nazwa podmiotu y akcji/udzialéw
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
1 IFEA Sp. z 0.0. 14 994 3552
2 IFERIA S.A. 4 0
FON Zarzadzanie
3 Nieruchomog$ciami Sp. 2 2
Z 0.0.
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Nota 4 Zapasy
ZAPASY 30/06/2020 | 31/12/2018
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
- Towary 0 105
Zapasy razem 0 105

W dniu 11 pazdziernika 2018 roku w wyniku zawarcia umowy powiernictwa pomiedzy FON
SE, a Patro Inwestycje Sp. z 0.0. Spotka przeniosta na firme¢ Patro Inwestycje Sp. z 0.0. pigé
dziatek (potozonych w wojewodztwie §laskim) o wartosci bilansowej 104 tys. eur (= 450 tys.
zh). W dniu 19 czerwca 2019 roku Spoétka dokonata rozliczenia niniejszych dziatek w ramach
umowy Datio in Solutum za kwote 104 tys. eur (= 450 tys. zI). Tym samym operacja ta nie
miala wplywu na wynik finansowy Spétki w roku obrotowym 2019/2020.

ODPISY ZAPASOW 30/06/2020 | 31/12/2018
(w tys..EUR) (w tys..EUR)
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 0 0
aktualizacja wartosci towarow 0 -189
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 -189
Odpisy aktualizujace, razem 0 0
Nota 5 Naleznosci
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI SRUZAD | sl
(w tys..EUR) (w tys..EUR)
- z dostaw i ustug z terminem do: 1 0
- do 12 miesigcy 1 1
- ponad 12 miesi¢cy 0
- z podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1 0
oraz innych §wiadczen
- inne 13 12
Kroétkoterminowe nalezno$ci lacznie 15 13
Nota 6 Krotkoterminowe aktywa finansowe
KROTKOTERMINOWE POZYCZKI
(w tys. EUR) na dzien 30/06/2020
Nazwa Sicdziba pozyczki p(f)zos}t]ala o Warimkl . Tel;‘nt;n - .
. oprocentowania spta abezpieczenia
podmiotu umowy w tys splaty w tys.
kwota | waluta | kwota | waluta
weksel wlasny in
blanco,
Auto Kluge Ptock 112 EUR 45 EUR 10% 31.08.2015 | przewlaszczenie,
poddanie si¢
egzekucji
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ksel whasny i
Osoba Plock 8 EUR | 4 EUR 10% 31122017 | VeSS WSy I
fizyczna blanco, zastaw

ksel whasny i
Patro Invest | ppock 157 | EUR | 1 WIBOR3M +3% | 30062019 | “Eoe Wiasnyn
Sp. z 0.0. EUR blanco
Plock 6104 | EUR 34 EUR WIBORIM 31.12.2004% weksel wlasny in
Elkop SE blanco
4208 | EUR | 2266 WIBORIM4,5% | 24.042021% | Weksel whasny in
Elkop SE Plock EUR blanco, hipoteka
Damar Patro | Taiinn | 2200 | EUR | 2 | EUR 2,5% 30062023+ | Weksel wlasny in
uu blanco
Patro
Inwestycje Plock 56 EUR 39 EUR 2,5% 31.12.2020 -
Sp. z 0.0.
Fly.pl Sp. hipoteka, weksel
YPISP-Z 1 Warszawa | 361 | EUR | 34 | EUR ; 15.10.2022% | Potexa, Wekse
0.0.* wiasny in blanco
RAZEM: 13206| EUR |[2425| EUR

*Pozyczki te sg prezentowane jako krotkoterminowe, stanowiace cze$¢ pozyczek dlugoterminowych
Ponadto Spotka wykazuje w krotkoterminowych aktywach finansowych jednostki uczestnictwa w funduszu BPS,
ktoéry na dzien 30 czerwca 2020 r. miat warto$¢ 245 tys. eur.

KROTKOTERMINOWE POZYCZKI
(w tys. PLN) na dziefi 30/06/2020
Kwota
Nazwa o Kwota pozyczki pozyczki Warunki Termin
. Siedziba umowy w tys pozostata do oprocentowania splaty Zabezpieczenia
podmiotu
splaty w tys.
kwota | waluta | kwota | waluta
weksel wlasny in
blanco,
Auto Kluge Ptock 500 PLN 202 PLN 10% 31.08.2015 | przewlaszczenie,
poddanie sig¢
egzekucji
Osoba Plock 37 PLN | 16 | PLN 10% 31.12.2017 | Weksel whasny in
fizyczna blanco, zastaw
Patro Invest weksel wlasny in
Sp. z 0.0. Plock 700 PLN 6 PLN | WIBOR3M + 3% |30.06.2019 blanco
24.04.202 | weksel wlasny in
Elkop SE Plock 18 752 PLN ]10097| PLN WIBORIM+4,5% | 1 blanco, hipoteka
ksel wt i
Plock 27200 | PLN | 150 | PLN WIBORIM [ 31.12.2024 | W8 Wasyin
Elkop SE* blanco
Fly.pl Sp. hipotek: ksel
YPISP-2 | yrszawa | 1607 | PLN | 150 | PN - 15102022 | |POteKa, wekse
0.0.%%* wlasny in blanco
Patro
Inwestycje Ptock 250 PLN 174 PLN 2,5% 31.12.2020 -
Sp.z o.0.
RAZEM: 49 046 PLN |10795 PLN

*Pozyczki dlugoterminowe - sptaty odsetek i kapitalu pozyczek od Elkop SE w kwocie 150 tys.zt (34 tys.eur)
otrzymane po dniu bilansowym ujete w krotkoterminowych aktywach finansowych.

**Kwota pozyczki w wysokosci 150 tys.zt = 34 tys. eur z terminem platnosci 15.10.2020 wykazane w
krotkoterminowych aktywach finansowych.
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KROTKOTERMINOWE POZYCZKI
(w tys. EUR) na dzien 30/06/2020

Kwota
Kwota ozyczki : :
Nazwa Siedzib pozyczki pcl))zos};a%a do Warunki Termin Jabern .
. iedziba i
podmiotu umowy w tys splaty w tys. oprocentowania splaty abezpieczenia
kwota | waluta | kwota | waluta
Damar . o weksel wlasny in
Patro UTT * Tallinn | 2200 | EUR 2 EUR 2,5% 30.06.2023 blanco
RAZEM: 2200 | EUR 2 EUR
*Pozyczka dlugoterminowa - odsetki wykazywane w krotkoterminowych aktywach finansowych
KROTKOTERMINOWE POZYCZKI
(w tys. EUR) na dzien 31/12/2018
Kwota pozyczki Kwota pozyczki | Warunki Termin
Nazwa Siedziba umowy w tys pozostata do oprocent splat Zabezpieczenia
podmiotu Wy Wiy splaty w tys. owania platy P
kwota | waluta [ kwota | waluta
Wibor weksel wlasny in
Fly.pl Sp. zo.0.* | Warszawa 29 EUR 32 EUR IM+1% 4/01/2017 blanco, poddanie si¢
° egzekucji.
Wibor weksel wlasny in
Fly.pl Sp. z0.0.* | Warszawa 151 EUR 165 EUR IM+1% 4/01/2017 blanco, poddanie si¢
’ egzekucji.
Fly.pl Sp.zo.0.* | Warszawa | 20 EUR 22 EUR Wibor 4/01/2017 weksel wlasny in
' e 3IM+1% blanco
Wibor weksel wlasny in
*
Fly.pl Sp. z 0.0. Warszawa 4 EUR 4 EUR IM+1% 4/01/2017 blanco
Wibor weksel wlasny in
*
Fly.pl Sp. z 0.0. Warszawa 28 EUR 30 EUR IM+1% 4/01/2017 blanco
Wibor hipoteka, weksel
3 )
Fly.pl Sp. z 0.0. Warszawa 88 EUR 96 EUR IM+1% 4/01/2017 whasny in blanco
Top Matka Plock 3 EUR 4 EUR 10% | 30/09/2017 ;
weksel wlasny in
Auto Kluge Plock 116 EUR 55 EUR 12,50% | 31/08/2015 | Planco, poddanie sig
egzekucji,
przewlaszczenie
weksel wlasny in
blanco,
Osoba fizyczna Plock 77 EUR 58 EUR 9,90% 24/08/2017 przewlaszczenie,
poddanie si¢
egzekucji
Osoba fizyczna Plock 9 EUR 3 EUR 8% 31/12/2017 Weksebll;vfcajny n
Patro Invest Sp. z | py o 163 EUR 116 | EUR 3% 30/06/2019 | Weksel wlasny in
0.0. blanco
Patro Invest OU Tallinn 70 EUR 70 EUR Wf‘;{,jM 30/06/2019 -

* Spotka dokonata odpisu aktualizujacego na pozyczki udzielone FLY.pl Sp. z 0.0. w wysokosci 210 tys. euro. =

906 tys. Zt

** Spolka dokonata odpisu aktualizujacego na pozyczki do TOP MARKA S.A. w kwocie 4 tys. eur = 16 tys. zt

strona 64




RAPORT ROCZNY FON SE
za 18 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 /w tys. EUR/

00 4

&)

Nota 7 Rozliczenia miedzyokresowe

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30/06/2020 31/12/2018

KROTKOTERMINOWE (w tys.EUR) (w tys.EUR)

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 3
- koszty przysztych okresow 0 3

Razem krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 3

Nota 8 Zobowiqzania
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 30/06/2020 1 31/12/2018
(w tys.EUR) (w tys.EUR)

a) zobowigzania do jednostek powigzanych 5241 0

Zobowiazania dlugoterminowe razem 5241 0

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30/06/2020 | 31/12/2018

(w tys.EUR) (w tys.EUR)

a) zobowiazania wobec jednostek powigzanych 246 0
- z tytutu dostaw 1 ustug 1 0
- kredyty i pozyczki 245 0

b) zobowiazania wobec pozostalych jednostek 9 14
- z tytutu dostaw i ustug 2 6
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
- inne 5 8

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 255 14

Spotka posiada zobowiagzanie z tytulu pozyczki otrzymanej od Atlantis SE z siedzibg w
Tallinie w dniu 30.12.2019 r. Pozyczka jest oprocentowana wedlug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 1M (dla lokat jednomiesigcznych) powigkszonej o 0,5%. Na dzien
bilansowy kwota zobowigzania wraz z odsetkami wynosi 5 486 tys. eur. (= 24 444 tys. zt) z
terminem splaty 30.06.2023 r.

Nota 9 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz 7 wykazem najwazniejszych zdarzen.

W  okresie sprawozdawczym Spolka uzyskiwala przychody gléwnie z dzialalno$ci
pozyczkowej tj. odsetek od udzielonych pozyczek.

Na dzien bilansowy 30.06.2020r. Spoétka posiadata 12 899 udziatéw spotki IFEA Sp. z o.0.,
ktora to liczba stanowita 44,58% udzialu w kapitale zakladowym oraz uprawniata do oddania
12 899 gloséw stanowigcych 44,58% w ogolnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.

Spotka w dniu 9.07.2020r. podjeta decyzje o dokonaniu w VI kwartale roku obrotowego
2019/2020 aktualizacji wartosci aktywow finansowych Spotki z tytutu zmniejszenia warto$ci
udziatow IFEA Sp. z 0.0. 0 kwote 15 277 tys.zt (= 3 516 tys. eur)
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Wartos¢ 12 899 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki na
dzien 31.12.2018 wyniosta 15 277 tys.zl (= 3 516 tys. eur)

Zarzad Spoiki podjat decyzje o dokonaniu spisania warto$ci powyzszego aktywa w zwigzku z
przeksztatceniem IFEA Sp. z 0.0. w Nowy Wiatr Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w
likwidacji spotka komandytowa i kolejno likwidacji tej spotki

Wskazniki finansowe (w tys. EUR)

Wskaznik 30/06/2020 31/12/2018
Aktywa (tys. EUR) 11462 9338
Zwrot na aktywach (ROA) -27,40% -22,34%
Kapitat wlasny (tys. EUR) 5966 9324
Zwrot na kapitale wiasnym (ROE) -52,65% -22,37%
Rentownos¢ netto -429% -462%
Wskaznik zadluzenia 47,95% 0,15%
Zysk netto (tys. EUR) -3 141 -2 086
Akcje (30/06/2020) 30/06/2020 | 31/12/2018
Cena za akcje (EUR) 0,04 0,02
Zysk na akcje (EUR) -0,06 -0,029
Wskaznik cena-do-zysku (PE) -0,67 -0,69
Warto$¢ ksiggowa na akcj¢ (EUR) 0,11 0,13
Wskaznik cena-do-wartosci ksiggowej (P/BV) 0,35 0,15
Wskaznik biezacej ptynnosci 10,53 43
Kapitalizacja rynkowa (tys. EUR) 2100 1400

Zwrot na aktywach = zysk netto / aktywa ogdtem

Zwrot na kapitale wlasnym = zysk netto / kapital wlasny
Rentowno$¢ netto = zysk netto/sprzedaz netto *100
Wskaznik zadluzenia = zobowiazania / aktywa ogotem

Zysk na akcj¢ = zysk netto / liczba akcji

Cena-do-zysku (C/Z) = cena za akcje¢ / zysk na akcje

Warto$¢ ksiggowa akcji = kapital wlasny ogdtem / liczba akcji

Wskaznik cena-do-wartosci ksiegowej = cena za akcje / wartos¢ ksiegowa 1 akcji
Wskaznik biezacej pltynnosci = aktywa obrotowe / zob.krotk.

Kapitalizacja rynkowa = cena za akcje * liczba akcji

Nota 10 Liczba akcji

Na dzien 31.12.2018r. liczba akcji Spotki stanowila 70 000 000 akcji wiacznie do dnia
5.05.2019 .
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Od 6.05.2019r. w wyniku operacji resplitu (reverse split) warto$¢ ksiggowa jednej akcji
wzrosta z 0,11 EUR do 0,88 EUR, a liczba akcji spadta z 70 000 000 sztuk do 8 750 000
sztuk. Kapital zaktadowy nie uleglt zmianie.

Od 15.01.2020r. w wyniku operacji splitu warto$¢ ksiegowa jednej akcji spadta z 0,88 EUR
do 0,1467 EUR, a liczba akcji wzrosta z 8 750 000 sztuk do 52 500 000 sztuk, kapitat
zaktadowy nie ulegl zmianie. Na dzien 30.06.2020r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spotka posiada 52 500 000 akcji.

Srednia wazona liczba akcji w okresie sprawozdawczym za okres 01.01.2019 - 30.06.2020
wyniosta 36 183 729.

Nota 11 Przychody 7 podzialem na poszczegolne segmenty

Zgodnie z wymogami MSSF 8, segmenty operacyjne nalezy wyodrebni¢ w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow Spotki, ktore sa regularnie weryfikowane
przez osoby decydujace o alokacji zasoboéw do danego segmentu i oceniajgce wyniki
finansowe. Spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na §wiadczeniu innych ustug
finansowych. W 2018 roku zidentyfikowano odpowiednie segmenty.

Zarzad nie zidentyfikowal segmentoéw operacyjnych w Spotce 2019/2020.
Informacje geograficzne

Przychody od klientéw zewngtrznych w podziale na obszary dziatalno$ci oraz informacje o
majatku trwalym wedhug lokalizacji tych aktywow przedstawiono ponize;j:

2019/2020
) PRZYCHODY OD RZECZOWE
OBSZAR GEOGRAFICZNY DZIALALNOSCI KLIENTOW AKTYWA
FINANSOWEJ ZEWNETRZNYCH TRWALE
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
PLOCK/TALLINN 651 0
Razem dziatalno$¢ finansowa 651 0

Informacje o wiodacych klientach
W okresie od 01.01.2019 r. do 30.06.2020 r. Spotka osiagneta przychody z transakcji z
jednym klientem przekraczajace 10% catkowitych przychodow jednostki:
e Klientnr 1 - 56,74 % catkowitych przychodow (2018: 44,29%)
e Kilient nr 2 — 23,45 % catkowitych przychodow (2018: 27,56%)
e Kilient nr 3 — 16,46 % catkowitych przychodow (2018: 14,97%)
W 2018 roku Spoétka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:
— Sprzedaz gruntéw
— Ustlugi finansowe (udzielanie pozyczek)
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— Sprzedaz energii
— Inne w tym nieprzypisane przychody i koszty

DANE SEGMENTOW
Inne
Za okres . | Sprzedaz . .. | nieprzypisa
Sprzedaz " Dzialalnos¢ ne
- energii
01/01/2018 do gruntéw & finansowa | ‘chodyi | Razem
31/12/2018 Koszty
(w tys.EUR)

I. | Przychody danego segmentu 0 35 408 9 452
II

Koszty segmentu 0 -51 0 -3 -54
II | Wynik brut‘Fo segmentu na dziatalno$ci 0 16 408 6 308
I | gospodarczej
I | Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0
11 | Koszty zarzadu -157 -157
I .
I Inne przychody operacyjne 14 14
I .
v Inne koszty operacyjne -832 -832
V | Przychody finansowe 7 7
v
I Koszty finansowe -1516 | -1516

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM -2 086 -2 086

Powyzsze przychody sa przychodami od klientow zewnetrznych. W tym roku nie byto
transakcji sprzedazy pomigdzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczeg6lne segmenty bez alokacji kosztéw
administracji 1 wynagrodzenia zarzadu oraz przychodéw i1 kosztow finansowych.

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow na dzien 31/12/2018

(w tys.EUR)
Sprzedaz dziatek 105
Sprzedaz energii 274
Dziatalnos¢ finansowa 523
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 12
Aktywa nicalokowane 8424
Razem aktywa 9338

Zobowigzania segmentow na dzien 31/12/2018
(w tys.EUR)
Sprzedaz dziatek 0

Sprzedaz energii 0
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Dziatalno$¢ finansowa 6
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania nicalokowane 7
Razem zobowiazania 13

e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa, z
wyjatkiem aktywow z tytulu podatku biezacego i odroczonego, pozostatych
aktywow finansowych, krotkoterminowych aktywow finansowych. Aktywa
uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przyporzadkowano do danego

segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z
wyjatkiem pozostalych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku
biezacego 1 odroczonego. Zobowigzania przypisane do roéznych segmentow
sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do warto$ci aktywow segmentow.

Informacje geograficzne na dzien 31.12.2018r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary
operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

PRZYCHODY OD

OBSZ{&R GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY KLIENTOW Aktywa trwatle

DOMOW ZEWNETRZNYCH (w tys. EUR)

(w tys. EUR)

Razem dla sprzedazy dziatek 0 0

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD

ENERGII KLIENTOW AKtywa trwale
ZEWNETRZNYCH

KUCZBORK 35 222

Razem dla sprzedazy energii 35 222

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI PRZYCHODY OD

FINANSOWEJ KLIENTOW Aktywa trwale
ZEWNETRZNYCH

PLOCK 408 12

Razem dla dziatalnos$ci finansowej 408 12

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD

POZOSTALEJ KLIENTOW Aktywa trwale
ZEWNETRZNYCH

PLOCK 9 0

Razem dla sprzedazy pozostatej 9 0

Przychody z dzialalnoS$ci zaniechane;j.

W okresie objetym raportem Spdtka koncentrowala swoja dziatalno$¢ na ushugowej
dziatalnosci finansowej (udzielanie pozyczek) oraz wytwarzaniu i1 sprzedazy energii z OZE.
W dniu 8 sierpnia 2019 roku Spoétka dokonata sprzedazy posiadanych wiatrakow oraz
infrastruktury zwiazanej z wytwarzaniem energii elektrycznej z OZE. Tym samym Spotka
zaprzestata wytwarzania i sprzedazy energii z OZE.
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WYNIK NA DZIALALNOSCI 01/01/2019- 01/01/2018-
ZANIECHANEJ 30/06/2020 31/12/2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 82 35
materialéw
Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i 26 51
materialéw . -
Zysk brutto na sprzedazy 56 -16
Koszty ogdlnego zarzadu 12 0
Pozostale przychody operacyjne 1 0
Pozostale koszty operacyjne -21 0
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 24 -16
Zysk przed opodatkowaniem 24 -16
Zysk netto z dzialalno$ci zaniechanej 24 -16
Zysk/strata netto -3 141 -2 086
¢ z DeceBnl 01/01/2019- 01/01/2018-
Przeplfiw.y ; "1°dlf°.w p“?mflz“yc.h netto | 30/06/2020 31/12/2018
712121N0SC1 zaniecnancej (W tys. EUR) (w tys. EUR)
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej -53 36
Wplywy/wyplywy srodkéw pienieznych netto -53 36
Nota 12 Koszty i wydatki
01/01/2019- 01/01/2018-
KOSZTY WG RODZAJU 30/06/2020 31/12/2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
a) amortyzacja i deprecjacja 0 -48
b) zuzycie materialow i energii 0 -1
¢) ustugi zewnetrzne -60 -1
d) podatki i place -1 -3
¢) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0 -3
1. Koszty wedhug rodzaju, razem -61 -75
II. Zamiany w zapasach, produktach i rozliczeniach -4 0
miedzyokresowych
II1. Koszty wytworzenia produktow na potrzeby wlasne -103 -3
jednostki
IV. Pozostale koszty ogdlnego zarzadu -65 -157

* Dane zostaly przeksztatcone ze wzgledu na wykazanie dziatalnosci zaniechane;j
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Nota 13 Pozostale przychody

01/01/2019- 01/01/2018-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30/06/2020 31/12/2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
a) zysk na zbyciu niefinansowych aktywow
trwalych 50 0
b) pozostate, w tym: 14
- spisanie zobowigzan 0
- pozostale 14
Pozostale przychody operacyjne razem 57 14
01/01/2019- 01/01/2018-
PRZYCHODY FINANSOWE 30/06/2020 31/12/2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
a) pozostate odsetki 1 1
- od pozostatych jednostek 1 1
b) pozostate przychody 0 6
Przychody finansowe razem 1 7
Nota 14 Pozostate koszty
01/01/2019- 01/01/2018-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30/06/2020 31/12/2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
a) odpisy aktualizujace 0 771
b) strata na zbyciu niefinansowych aktywow
trwatych 0 15
¢) pozostate, w tym: 0 46
- koszty refaktur 0 11
- nalozone kary 0 25
- spisane naleznosci 3 0
- inne 0 10
Pozostale koszty operacyjne razem 3 832
01/01/2019- | 01/01/2018-
(w tys. (W tys.
EUR) EUR)
a) yjemne roznice kursowe 0 2
b) koszty aktualizacji inwestycji finansowych 2 1514
¢) pozostate, w tym: 3653 0
- spisanie udzialow (nota 9) 3515
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- porgczenie pozyczki 136 0

- inne 2 0
d) koszty odsetek 48 0
Pozostale koszty finansowe, razem 3703 1516

Nota 15 Informacje o korektach 7 tytulu rezerw, rezerwy i aktywa 7 tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywow (w

tys. EURO)

W ciggu osiemnastu miesiecy 2019/2020 r. dokonano nastgpujacych zmian rezerw i odpiséw

aktualizujacych:
Tytul Stan na Zwiekszenie | Rozwigzanie Roznice Stan na

01/01/2019 rezerwy rezerwy kursowe 30/06/2020

Pozostate rezerwy 3 4 3 0 4

krotkoterminowe

Odpisy aktualizujace 214 0 0 8 206

naleznosci

Odpisy aktualizujace

warto$ci niematerialne i 2104 0 2104 0 0

prawne

Odpisy aktualizujace 1233 0 0 -43 1190

pozyczki udzielone

Odpisy aktualizujace zapasy 841 0 841 0 0

Nota 16 Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze bezposredni posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na
dzien 30 czerwca 2020 r.

Liczba Udz1.al W Liczba glosow z | Udzial w ogélnej
c q . kapitale . S 7
Akcjonariusz posiadanych zakladowvm posiadanych liczbie glosow na
akeji %) y akeji WZA (%)
(1)
Patro Invest OU* 18.130.520 34,53 18.130.520 34,53
Lacznie: 52.500.000 100,00 52.500.000 100,00

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU

Nota 17 Transakcje 7 podmiotami powigzanymi

W okresie objetym raportem Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.
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Relacje miedzy czlonkami organow Spotki

Pomiedzy organami zarzadzajacymi i nadzorujacymi Spotka istnieja nastgpujace powigzania
organizacyjne:

Spotka dominujaca: Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie (bezposrednio), Pan Damian
Patrowicz (posrednio przez Patro Invest OU).

Jednostki powigzane przez powigzania osobowe w sktadzie Rad Nadzorczych oraz ze
wzgledu na dominujacego akcjonariusza posredniego i bezposredniego: INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SE, Atlantis SE, Elkop SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje
S.A., Patro Invest Sp. z 0.0. w likwidacji, Patro Invest OU, Damar Patro UU.

Zarzgd:

e Damian Patrowicz — petlniagcy funkcje jedynego Czlonka Zarzadu Spotki FON SE oraz Patro
Invest OU, jest rowniez Czlonkiem Zarzadu w Patro Inwestycje Sp. z 0.0., Investment
Friends Capital SE, Atlantis SE oraz pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Elkop SE,
Investment Friends SE, jest udzialowcem Patro Invest OU. Pan Damian jest
Komplementariuszem w Damar Patro UU oraz akcjonariuszem Patro Invest Sp. z 0.0. w
likwidacji.

Rada Nadzorcza

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - peilni funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis SE, Elkop SE, Investment Friends SE, Investment Friends Capital
SE, Damf Inwetycje S.A.

e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w: Elkop SE
oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Investment Friends SE, Damf
Inwestycje S.A., Investment Friends Capital SE.

e Malgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Likwidatora Patro Invest
Sp. z 0.0 w likwidacji oraz Czlonka Zarzadu w Patro Inwestycje Sp. z 0.0. ponadto pehi
funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w Atlantis SE, Elkop SE, Investment Friends Capital SE,
Damf Inwestycje S.A., Investment Friends SE.

e Martyna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE, Elkop SE, Investment Friends Capital SE, Damf Inwestycje S.A.

Najwickszy akcjonariusz FON SE jest jednocze$nie dominujacym akcjonariuszem ELKOP
SE i Patro Inwestycje Sp. z 0.0. Komplementariusz w Damar Patro UU jest czlonkiem
zarzadu FON SE. Wspo6lnik Patro Invest Sp z 0.0. w likwidacji jest posrednim udziatowcem
FON SE. Patro Invest OU jest najwigkszym udzialowcem FON SE.

W dniu 19 lutego 2019 roku sprzedano 957 854 akcji IFERIA S.A. podmiotowi powigzanemu
Panu Mariuszowi Patrowiczowi za cen¢ 958 PLN (0 tys. EUR). Zostato to opisane w nocie 21.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata sprzedazy znaku towarowego ,,Urlopy.pl”
na rzecz Patro Inwestycje Sp. z 0.0., a Patro Invest OU wykupito 27 000 000 tokenéw
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opartych na blockchain Ethereum o nazwie PATRO-ICO1 posiadanych przez Spotke za 2
468 tys. zt (568 tys. eur). Zostato to opisane w nocie 1.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku Spotka nie nabywata
rzeczowych aktywow trwatych. W okresie sprawozdawczym spotka sprzedala wszystkie
posiadane rzeczowe aktywa trwate. W dniu 8 sierpnia 2019 roku Spotka zawarta umowe
sprzedazy wiatrakow 1 infrastruktury zwigzanej z wytwarzaniem energii elektrycznej z OZE
za kwote 196 tys. eur (850 tys zt). Spotka FON SE sprzedata rowniez posiadang dziatke nr. 59
potozona w Zielonej za 2 tys.eur (10 tys.zt) w dniu 25 marca 2020 r. W wyniku umowy
powiernictwa z 11 pazdziernika 2018 r. oraz zawartej umowy Datio In Solutum w dniu
8.03.2019 r. FON SE przeniosto na Patro Inwestycje Sp. z 0.0. udzial stanowiacy 1/15 w
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Plocku przy ul. Rembielinskiego za 15
tys.eur (67 tys. zt). Ponadto rowniez w wyniku umowy powiernictwa z 11 pazdziernika 2018
r. oraz rozliczenia Datio In Solutum z 19 czerwca 2019 r. FON SE przeniosto na Patro
Inwestycje Sp z o.0. dziatke oznaczong numerem 60 potozong w Zielonej za 2 tys.eur (10
tys.zl).

Na skutek przeksztatcenia IFEA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Nowy Wiatr
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji spétka komandytowa, a nastepnie
likwidacji tej spotki, kwota 3 516 tys.zt (= 15 277 tys. eur) zostata w calo$ci spisana na dzien
30 czerwca 2020 r. Kwota ta zostala w catos$ci odniesiona w koszty finansowe. Zostato to
opisane w nocie 9.

TRANSAKCJE Z
JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI ZA
OKRES
01/01/2019 - 30/06/02020
(w tys.EUR)
Sprzedaz produktéw,
towar6w i materialow
podmiotom powigzanym
Sprzedaz niefinansowych
aktywow trwalych
Sprzedaz aktywéw
finansowych
Zakupy od podmiotow
powiazanych
Koszty z tytulu odsetek
dla podmiotéw
powiazanych oraz inne
koszty finansowe
Naleznosci inne na
koniec okresu od
podmiotow powiazanych
( w tym pozyczki)
Zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug na koniec
okresu wobec podmiotow
powiazanych
Zobowiazania
z tytulu pozyczek i inne
wobec jednostek
powiazanych

ATLANTIS SE

ELKOP SE 370 1 8151

FON ZARZADZANIE
NIERUCHOMOSCIAMI
SPOLKA Z
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
W LIKWIDACIJI 153

PATRO INVEST OU 4 50

PATRO INVEST SPOLKA
Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
W LIKWIDACII 2
PATRO INWESTYCJE
SPOLKA Z
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA 107 -16 1 745 1

DAMAR PATRO UU 2 2202

N
o

5486

Pan Mariusz Patrowicz 1
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| Razem (w tys. EUR) |

638 |

34| 2|

as| 11008

5 486 |

Spolka nie wystawiata Zadnych gwarancji.

01/01/2018 - 31/12/2018
(w tys.EUR)

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI ZA OKRES

Sprzedaz produktow, towarow i
materialéw podmiotom powigzanym

Przychody z tytulu odsetek od

jednostek powigzanych i inne
przychody finansowe
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug na
koniec okresu wobec podmiotéw
powiazanych
Zakupy od podmiotéw powigzanych
Koszty z tytulu odsetek dla
podmiotow powigzanych oraz inne

koszty finansowe

Naleznosci inne na koniec okresu od

podmiotéw powigzanych (w tym
pozyczki)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
na koniec okresu wobec podmiotow
powiazanych
Zobowigzania
z tytulu pozyczek i inne
wobec jednostek powiazanych

ATLANTIS SE

Refus Sp. z 0.0. w likwidacji

Investment Friends SE

Investment Friends Capital SE

Elkop S.A.

19

Fon Zarzadzanie
Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0.

30 4

4585

Nowy Wiatr Sp. z o.0.

1085

Patro Invest Sp. z 0.0.

116

Patro Inwestycje Sp. z o0.0.

Patro Invest OU

70

Razem (w tys. EUR)

25

31 3 8

5856 1 0

Nota 18 Wynagrodzenie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie 0sob zarzadzajacych i 01.01.2019 - 30.06.2020 | 01.01.2018 - 31.12.2018
nadzorujacych (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Osoby nadzorujgce — cztonkowie Rady Nadzorczej 0 12
Osoby zarzadzajace 0 0

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Spotke nie otrzymaty zaliczek na wynagrodzenie,

gwarancji 1 porgczen.
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Nota 19 Instrumenty finansowe

Informacje o instrumentach finansowych

30/06/2020

Wartos¢ Wartos¢

Typy instrumentéw finansowych E0dzing godziwa | Zamortyzo- R
(w tys.EUR) przez przez wany koszt
’ calkowite wynik

dochody finansowy
Razem aktywa finansowe 241 11217 11 458
Udzielone pozyczki 11201 11201
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1
Pozostate aktywa finansowe 241 241

Instrumenty finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej

Spotka stosuje nastepujaca hierarchi¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow
lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang
warto$¢ godziwa sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;
Poziom 3: metody wyceny, w ktoérych dane wejSciowe majace istotny wpltyw na szacowang
warto$¢ godziwag nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Spotka w dniu 2 stycznia 2020 roku dokonata zakupu 7 788,1620 jednostek uczestnictwa BPS
FIO Konserwatywny za kwot¢ 1 100 tys. z (253 tys. eur) tj. 141,24 zl za jedna jednostke
uczestnictwa. Warto$¢ jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2020 roku
wyniosta 1 091 tys. zt (251 tys. eur) tj. 140,11 zt za jedna jednostke uczestnictwa. Niniejszym
na dzien bilansowy Spotka osiagneta strate w wysokosci 9 tys. zt (2 tys. eur) z tytulu
inwestycji w jednostki uczestnictwa BPS FIO Konserwatywny.

Notowania jednostek uczestnictwa BPS FIO Konserwatywny mozna obserwowaé na stronie:
https://bpstfi.pl/fundusze/bps-fio-konserwatywny

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien
bilansowy:
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w tys. EURO 30 czerwea 2020 | PO7O™ | Poziom | Foziom
Opcje inwestycyjne - jednostki uczestnictwa BPS 241 241
FIO Konserwatywny
Razem aktywa finansowe wyceniane w 241 241
wartos$ci godziwej
31/12/2018
Wartos¢ | Wartosé
Typy instrumentéw finansowych BUEGE || GUAGE || 2N R
(w tys.EUR) przez M| e ||
ys. calkowite wynik y
dochody | finansowy
Razem aktywa finansowe 3553 4920 8473
Akcje 1 udzialy warto$¢ bilansowa 3553 3553
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji 11 447 -11 447
-Wartos¢ w cenie nabycia 15 000 15 000
Udzielone pozyczki 4 866 4 866
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 13 13
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 40 40

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien

bilansowy:
et Poziom | Poziom | Poziom
w tys. EURO 31 grudzien 2018 1 5 3
Udzialy/akcje nienotowane 3553 3553
Razem aktywa finansowe wyceniane w 3553 3553
wartos$ci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie bylo zadnych przesuni¢¢ wyceny instrumentéw pomig¢dzy

poziomami hierarchii.

POZIOM 2 WYCENY.

Na 31.12.2018r. Spotka nie wykazuje aktywow finansowych w poziomie 2 wyceny.

Uzgodnienie warto$ci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych
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31/12/2018
Udzialy/akeje
nienotowane na
(w tys.EUR) gieldzie (wycena Inne Razem
przez calkowite
dochody)

Stan na poczatek okresu 01.01.2018r. 7 607 0 7 607
Suma zyskow lub strat -3 063 -3 063
- w wyniku finansowym 271 271
- w pozostatych catkowitych dochodach -2792 -2792
Zbycia/rozliczenia/pozyczki 65 65
Stan na koniec okresu 31.12.2018r. 4 478 4478

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata 957 854 akcji IFERIA S.A. o warto$ci
nominalnej 0,02 zl/jedna akcja stanowiacych 0,49% w kapitale zakladowym 1 0,49% glosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz warto$ci bilansowej w wysokosci 958 zt (0
tys.eur). W dniu 19 lutego 2019 roku sprzedano 957 854 akcji IFERIA S.A. za 958 zt (0 tys.
eur). Na skutek takiej samej ceny bilansowej oraz sprzedazy nie odnotowano zysku/straty z
tytulu sprzedazy.

Na dzien 31.12.2018 r. Spotka posiadata 12 899 akcji IFEA Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciag stanowigcych 44,58% w kapitale zaktadowym IFEA Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig o wartosci bilansowej 15 277 tys. zt (3 516 tys.eur.). W
wyniku przeksztatcenia IFEA Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Nowy Wiatr
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji spotka komandytowa i pozniejszej
likwidacji tej spotki na dzien 30 czerwca 2020 roku zostata w cato$ci spisana kwota 15 277
tys. zt (3 516 tys.eur.). Udzialy IFEA byly wyceniane metoda praw wtasnosci.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w wartosci godziwej,
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na koniec 31.12.2018 r. Spoitka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej obejmujace udziaty w spolce IFEA Sp. z o.0., Refus Sp. z 0.0. w
likwidacji, IFERIA S.A. oraz bedace przedmiotem umowy pozyczki udzialy spotki FON
Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o0.0.

W trakcie dwunastu miesigcy 2018r. nie nastgpily zadne zmiany w hierarchii wartosci.

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny

w ramach 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej.

IFEA Sp. z o0.0. - Spotka wycenita posiadang inwestycje w udzialy IFEA Sp. z o.0. do
warto$ci godziwej wg najlepszej posiadanej i dostgpnej Zarzadowi wiedzy na dzien
31.12.2018 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Przestanki
wyceny wartosci inwestycji w 2018 roku wynikaja z ustalenia udziatu posiadanych waloréw
w stosunku do kapitatu wlasnego spotki IFEA Sp. z o.0. na dzien 31.12.2019r i
proporcjonalnego ujecia odpisu na dzien 31.12.2018r. zi.
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Laczna aktualizacja warto$ci posiadanych udziatow IFEA Sp. z o .0. na dzien 31.12.2018r.
wyniosta 49 218 tys. zt (11 328 tys.eur)

Na dzien 31.12.2018 r. akcje IFERIA S.A. zostaly objete wyceng w kwocie 18 tys zl (4
tys.eur) Warto$¢ bilansowa wynosi 1 tys. zt (0 tys.eur).

REFUS sp. z o0.0. w likwidacji — na dzien 31.12.2017r. inwestycja zostata zakwalifikowana

jako inwestycja krotkoterminowa. Spotka dokonala w pierwszym poétroczu 2018r. odpisu
aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w petnej kwocie tj. 1 166 tys. zt (268 tys.eur).

Nota 20 Wydarzenia po dniu bilansowym

Po 30 czerwca 2020 r. nie nastgpity zadne istotne wydarzenia.
Nota 21 Warunkowe aktywa i zobowiqzania

Toczace si¢ sprawy sadowe:

> Postepowanie administracyjne prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego
przeciwko FON SE w sprawie natozenia kary finansowej na FON SE na podstawie art. 97 ust.
1 pkt 2 z dnia 29 lipca 2005 r. W sprawie oferty publicznej i warunkow wprowadzania do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotek publicznych, wobec naruszenia artykutu nr. 69
ust. 1 pkt 1 w zwigzku z art. 87 ust. 5 pkt. 1 ustawy o ofercie w zwigzku z nabyciem w dniu 1
stycznia 2012 r. akcji Spotki publicznej Zaktady Miesne Herman S.A. (obecnie Investment
Friends Capital SE z siedzibg w Tallinnie).

W ocenie Zarzadu nie bedzie si¢ to wigzato z dodatkowymi kosztami.

> Sprawa z wniosku Spotki o stwierdzenie nabycia spadku po dtuzniku Spotki..

W ocenie Zarzadu nie bedzie si¢ to wigzato z dodatkowymi kosztami.

Organ podatkowy ma prawo wgladu do ewidencji podatkowej Spotki przez okres do 5 lat od
ztozenia zeznania podatkowego oraz w przypadku stwierdzenia bledéw oraz do nakltadania
dodatkowych podatkéw, odsetek i kar. Organy podatkowe nie przeprowadzaty w Spotce
zadnych kontroli podatkowych w latach 2018-2020.

Nota 22 Czynniki ryzyka i zagroZen
Ponizej Spotka przedstawia czynniki ryzyka zgodnie z najlepsza wiedza i wolg Spotki w
zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. W przysztosci

moze pojawi¢ si¢ trudne do przewidzenia nowe ryzyko, a zakres ryzyka dziatalnosci
finansowej Spotki moze ulec zmianie. Kolejno$¢ przedstawionych ryzyk nie oddaje jej wagi.
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» Ryzyko kredytowe
(a) Ocena ryzyka kredytowego - ryzyko kredytowe oznacza potencjalng stratg¢, ktora mogtaby
powstac, gdyby kontrahent Spotki w transakceji nie byt w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan
umownych i zapewni¢ przeptywdw pieni¢znych. Ryzyko kredytowe zwigzane jest gldwnie z
udzielonymi przez Spotke pozyczkami, srodkami pieni¢znymi i ich ekwiwalentami, lokatami,
naleznosciami handlowymi.

Na zakres ryzyka kredytowego Spotki najwigkszy wplyw maja specyficzne okolicznosci
kazdego klienta. Jednoczes$nie kierownictwo Spoiki $ledzi rowniez ogodlne okolicznosci, takie
jak status prawny klienta (spotka prywatna lub publiczna), polozenie geograficzne klienta,
obszar dzialalnos$ci, stan gospodarki oraz prognozy gospodarcze na przysztos¢. Aby
zmniejszy¢ ryzyko kredytowe, dyscyplina ptatnicza klientéw i ich zdolno$¢ do wywigzywania
si¢ z zobowigzan s3 codziennie monitorowane.

(b) Jako$¢ kredytowa aktywow finansowych - Spotka stosuje uproszczone podejscie do
wyceny oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9, stosujac oczekiwane straty
kredytowe w catym okresie zycia do wszystkich nalezno$ci handlowych i aktywow objetych
umowa. Historyczne wspotczynniki strat sg korygowane w celu uwzglednienia zaréwno
biezacych, jak i przysztych informacji o czynnikach makroekonomicznych, ktére moga mie¢
wplyw na zdolno$¢ klientow do sptaty naleznosci. W oparciu o zasady opisane powyzej
wptyw odpisoéw aktualizujacych warto§¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien
31 grudnia 2019 roku byt nieistotny.

Terminy zapadalno$ci pozyczek na dzien 30/06/2020

30/06/2020 SN
o e, FUR zapadalno$ci
] Lacznie <1 rok 1-2 lata 2-3 lata Powyzej 3 lat

Srodki
pieni¢zne i ich 1 1 0 0 0
ekwiwalenty
Udzielone

. . 11201 2355 694 2303 5849
pozyczki
Razem 11202 2356 694 2303 5849

Terminy zapadalno$ci pozyczek na dzien 31/12/2018

31/12/2018 Data
3. UL : zapadalnosci _
Lacznie <1 rok 1-2 lata 2-3 lata Powyzej 3 lat

Srodki
pieni¢zne i ich 40 40 0 0 0
ekwiwalenty
Udziclone 6127 1673 0 4 454 0
pozyczki
Razem 6167 1713 0 4454 0

Spotka nie przewiduje strat kredytowych.
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» Ryzyko plynnosciowe
Proces zarzadzania ryzykiem plynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych
przeptywdw pieni¢znych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalnosci aktywow 1 pasywow,
analizie kapitatu obrotowego i utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania. Celem
Spotki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia, a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie ze zrodet finansowania takich jak pozyczka, kredyt w rachunku biezacym,
umowy leasingu finansowego.

» Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej plynnosci
Immanentna cechg obrotu gietldowego sa wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
warto$ci obrotéw. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego
pakietu akcji Spotki wigzac si¢ bedzie z konieczno$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej
ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen
ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Spotki.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy czionkami organow Spotki

Istniejg interpretacje wskazujagce na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na
negatywnym wplywie powigzan pomigdzy czlonkami organéw Spdiki na ich decyzje.
Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Spotki w zakresie
prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalno$cia Spotki. Przy ocenie prawdopodobienstwa
wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace
podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowiazkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W
przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialnos¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spotki lub odpowiedzialno$¢ karna z tytulu dziatania na szkode
Spotki.

» Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 34,53% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 34,53%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest OU,
w efekcie znaczacy wplyw na podejmowane uchwaly na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki ma powyzszy Akcjonariusz.

» Ryzyko zwigzane 7 sytuacjg gospodarczg w Polsce i Estonii.
Sytuacja i1 koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez wszystkie podmioty w tym Spotki, gdyz powodzenie rozwoju spotek
inwestujacych w instrumenty finansowe oraz prowadzacych uslugowa dzialalno$¢ finansowa
w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztatltowania si¢ warunkow prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. W przypadku realizacji przeniesienia siedziby Spotki do Estonii,
ryzyko w powyzszym zakresie bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Spotki w Republice Estonii.
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» Ryzyko walutowe
Wystepuje ryzyko walutowe w zwigzku z udzielonymi pozyczkami w EURO. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig wahan kursu jednej waluty w stosunku do innej moze doprowadzié
zardwno do pogorszenia sytuacji finansowej jednostki, jak i do jej poprawy w wyniku spadku
danej nalezno$ci badz wzrostu tej naleznosci.

» Ryzyko zwigzane 7 wplywem epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnosé
Spotki

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Spoédtka jest umiarkowanie narazona na
negatywne konsekwencje epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 wywolujacego chorobg
COVIDI19. Zarzad Spoéiki nie jest w stanie przewidzie¢ petnych konsekwencji i skali spadku
przychodéw z dzialalno$ci podstawowej, jednakze Spotka przewiduje, Zze obecna sytuacja
moze odbi¢ si¢ negatywnie na wynikach Spotki. Spotka rowniez informuje, ze wdraza
procedury ochronne majace na celu ograniczenie mozliwosci zakazenia si¢ przez
kontrahentéw Spotki, w szczegdlnosci Spotka dazy do eliminacji kontaktow osobistych i
maksymalnie ogranicza spotkania, co powinno umozliwi¢ Spotce niezakldocong dziatalnosc.
Spotka po przeprowadzeniu analizy aktualnie zaistnialej sytuacji zwigzanej z epidemia
koronawirusa SARS-CoV-2, wywolujacego chorob¢ COVID-19, oraz jego potencjalnego
wplywu na dzialalno$¢ Spoitki - wskazuje, ze na dzien publikacji sprawozdania, Spotka nie
zauwaza wplywu ww. sytuacji na dziatalno$¢ Spotki.

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé
zaufanie inwestoréw, jak tez zapewni¢ przyszly rozwoj dziatalnosci gospodarcze;.

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dzialalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla
akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spotka monitoruje kapital migedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wlasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zZrédta finansowania
/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek warto$ci netto aktywow (kapitat
wlasny pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;.

Wskaznik dlug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytulu kredytow,
pozyczek 1 leasingu finansowego minus wolne $rodki pienigzne oraz inwestycje
krotkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).
W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie
finansowania zewngtrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spoétka zaktada utrzymanie
wskaznika kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty,
pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0.
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30/06/2020 31/12/2018

(w tys..EUR) (w tys..EUR)
Kapitat wlasny 5966 9 324
Minus: warto$ci niematerialne i prawne 5966 8801
(Wartos¢ netto aktywow 11 462 9 338
Suma bilansowa 0,52 0,94
(Wskaznik kapitatu wlasnego -3 141 -2 086
Zysk netto/strata 0 48
IPlus: amortyzacja 35 0
IEBITDA -3 106 -2 038
Kredyty, pozyczki i inne zrodia finansowania 5496 14
(Wolne $rodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 2671 482
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA -1,77

*Wspotczynnik kapitalu wlasnego = kapitaty wlasne / aktywa
**EBITDA = Zysk netto+ podatki + koszty odsetek + amortyzacja
***Wolne $redni pieni¢zne i krotkoterminowe inwestycje = krotkoterminowe inwestycje + srodki pieni¢zne

VII. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zarzad Spotki o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie
finansowe 1 dane poroéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad os$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dzialalnos$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiaggni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku i okres
poréwnywalny od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten 1 biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Biegly rewident zostal wybrany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 20 lutego
2020 roku. WZA dokonalo wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznosci
1 obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

Postanowiono, aby wybra¢ firme¢ Number RT OU z siedzibg w Tallinnie, Kristiine linnaosa,
Sule tn 1, 11317, numer rejestrowy firmy 10213553, jako firm¢ audytorska, ktora
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przeprowadzi badanie sprawozdan finansowych Spotki za rok 2019 oraz 2020, a takze dokona
oceny sprawozdan rocznych za rok 2019 oraz 2020. Wynagrodzenie dla audytora bedzie
platne zgodnie z umowa zawarta pomigdzy FON SE i Number RT OU na warunkach

rynkowych.
Tallinn, 31/10/2020

Damian Patrowicz Cztonek Zarzadu
Imig¢ i nazwisko Funkcja
Podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Jolanta Galuszka
Imi¢ i nazwisko
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