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Katowice, 26.11.2020
Do Zarzadu Spotki

MOJ S.A.
ul. Tokarska 8
40-859 Katowice

Szanowny Panstwo,

ponizej przedstawiam odpowiedzi na pytania akcjonariusza Pana Piotra Szczesnego
otrzymane w dniu 26 listopada br.

1. Na stronie 5 fairness opinion poinformowano o istnieniu przedzialu wartosci
godziwej. Jaki jest to przedziat?

Ad.1.
Celem sporzadzenia fairness opinion byto uzyskanie odpowiedzi na pytanie, czy cena
transakcyjna akcji objetych Wezwaniem znajduje sie w przedziale warto$ci godziwej tych
akcji. Na potrzeby sporzadzenia fairness opinion przeprowadzone zostaly analizy majace
na celu oszacowanie przedziatu wartosci godziwej akcji Spotki. Wyniki przeprowadzonych
analiz wyznaczyty przedziat wartosci godziwej akcji Spotki, ktéry na dzieh sporzadzenia
fairness opinion wynosit 1,16 -1,32 ztote za 1 akcje. Nalezy podkresli¢, ze fairness opinion
nie stanowi raportu z formalnej wyceny akcji Spofki.

2. Na stronie 6 fairness opinion poinformowano, ze autorzy opinii otrzymali operaty
szacunkowe i raporty z wyceny majgtku Spotki. Prosze podac nastepujgce szczegotly
tych operatow:

a) jakich sktadnikéw majgtku dotyczyty
b) kto bytich autorem

c) kiedy zostaty sporzadzone

d) na jakie kwoty opiewaty wyceny

Ad.2.
Ponizej w tabeli informacje dotyczgce udostepnionych przez Spotke wycen majatku
Data Dane rzeczoznawcy
L.p. sporzadzenia sporzadzajacego wycens Przedmiot wyceny Warto$¢ z wyceny
wyceny
1 marzec 2020 Nina Kocyan Wycena wartosci rynkowej prawa ochronnego znaku towarowego  |powyzej 2 min PLN
2 czerwiec 2020 Nina Kocyan Wycena wartosci srodkéw trwatych powyzej 1 min PLN
3 marzec 2020 Nina Kocyan Wycena wartosci rynkowej nieruchomosci pofozonej w Katowicach |powyzej 16,7 min PLN
4 marzec 2020 Nina Kocyan Wycena wartosci rynkowej nieruchomosci potozonej w Osowcu powyzej 1,2 min PLN
5 marzec 2020 Nina Kocyan Wycena wartosci rynkowej nieruchomosci potozonej w Katowicach | powyzej 1,4 min PLN
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3. Na stronie 10 fairness opinion poinformowano, ze w 2019 roku sprzedaz spotki na
rzecz branzy gorniczej stanowita 70% catosciowej sprzedazy. Jaka czes¢ ze
sprzedazy dla branzy gorniczej skierowana byfa do gérnictwa wegla kamiennego?

Ad.3.

Z danych i informacji przekazanych przez Spoétke wynika, ze gtéwnymi odbiorcami Spofki
bezposrednio zwigzanymi z branzg gérniczg byly: PGG SA i JSW SA. Posrednio sprzedaz
ustug do sektora branzy gérniczej realizowana byta przez Spétke Fasing SA — wszystkie te
podmioty zwigzane sg z branzg goérnictwa wegla kamiennego.

W sprawozdaniu zarzadu Spétki za 2019 rok, mozna zas$ znalez¢ informacje, ze
.fealizowanie dostaw do goérnictwa wegla kamiennego (najwiekszego odbiorcy spétki)
w oparciu o umowy ramowe okreslajgce ceny maksymalne podpisywane na poczatku roku
w wyniku rozstrzygnietych przetargow publicznych wyklucza mozliwosci wzrostu cen
w trakcie roku”. | dalej ,W 2019 roku spoétka realizowata produkcje oraz sprzedaz urzadzen i
narzedzi gtéwnie dla przemystu wydobywczego ze szczegdlnym uwzglednieniem sektora
gornictwa podziemnego.” W uproszczonej analizie SWOT wskazano tez na stabosci Spofki,
ktére m.in. stanowi wysoki udziat odbiorcow jednej branzy — sektora wydobywczego.

4. Na stronie 17 fairness opinion poinformowano, ze okres projekcji danych
finansowych obejmowat lata 2020-2024. Kto dokonat projekciji i na jakiej podstawie?

Opinie przygotowano w oparciu o analize dokumentéw i rozmowy z przedstawicielami
Spotki. Informacje przekazane przez przedstawicieli Sp&tki uwzgledniaty miedzy innymi
prognozowang przez zarzad Spotki kondycje finansowg Spotki w przysziosci w oparciu
o aktualne warunki rynkowe i warunki otoczenia. Zatozenia dotyczgce oczekiwanych
przychodow i wynikéw finansowych na lata 2020-2024 przedstawione zostaty we wniosku
ztozonym do Polskiego Funduszu Rozwoju w zwigzku ze staraniami zarzgdu o uzyskanie
srodkéw na dziatalno$¢ Spofki.

5. Na stronie 12 fairness opinion poinformowano, ze nie dokonano wyceny majgtkowe;j
aktywow spotki. Dlaczego nie dokonano?

Opinia odzwierciedla poziom wartosci godziwej akcji z punktu widzenia mniejszosciowych
akcjonariuszy Spotki (tj. nieposiadajgcych pakietéw akcji umozliwiajgcych sprawowanie
kontroli nad Spdtka). W zwigzku z powyzszym, opinia odnosi si¢ do wartosci posiadanego
przez Spoétke majatku w kontekscie jego potencjalu dochodowego a nie zbywczego.

Nalezy pamietaé, ze wycena akcji metodg majgtkowg polega na skorygowaniu wartosci
kapitalu wilasnego o zidentyfikowane istotne roznice pomiedzy rynkowg a bilansowg
wartoscig skfadnikéw jego majatku i zobowigzan z uwzglednieniem aktywow i pasywow
pozabilansowych oraz warunkowych. Spotka jako przedsiebiorstwo produkcyjne posiada
wprawdzie majgtek trwaty, jednak poza nieruchomosciami majgtek ten jest w znacznym
stopniu zuzyty i zdekapitalizowany, co w uproszczonej analizie SWOT Sprawozdania
zarzadu Spétki wskazano jako jedng z jej stabosci. Wiele aktywéw trwatych jak formy do
pokryw, zaworow, uchwytow, cylindréow czy oston posiada rowniez znikomg wartosé
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zbywczg. Spoétka posiada zobowigzania pozabilansowe i warunkowe: weksle, zastawy i
hipoteki na majgtku trwatym, cesje z polis ubezpieczeniowych i poreczenia, ktdre w wycenie
w podejs$ciu majgtkowym réwniez nalezatoby ujgc.

Z powazaniem
Katarzyna Rusin

@ KANCELARIA LEXTERRA

www.lexterra.pl
ul. Jesionowa 15, 40-159 Katowice
tel. 032 750 59 96, fax 032 750 59 40

kancelaria@lexterra.pl




