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OSWIADCZENIE CZLtONKOW RADY DYREKTOROW ORAZ PRZEDSTAWICIELI SPOLKI
ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZYGOTOWANIE SKONSOLIDOWANEGO I JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(zgodnie z postanowieniami Ustawy 190(I)/2007 o wymogach ws. przejrzystosci)

Zgodnie z artykutem 9 sekcje 3(c) i 7 Ustawy 190-(1)-/-2007 o wymogach ws. przejrzystosci (Obrot papierami
wartosciowymi na rynku regulowanym) (“Ustawa”) wraz z pozniejszymi zmianami, my, cztonkowie Rady
Dyrektorow oraz Kontroler finansowy odpowiedzialny za przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Asbisc Enterprises Plc ("Spdtka”) i jej spotek zaleznych (“"Grupa”) oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2020, potwierdzamy, iz zgodnie z nasza najlepszg wiedza:

a) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy i jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2020 zaprezentowane na stronach 13 do 74:

0] zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
przyjetymi przez Unie Europejskg oraz z sekcjg 4 artykutu 9 Ustawy, oraz

(i) daje prawdziwy i rzetelny obraz aktywow i pasywow, sytuacii finansowej oraz zysku lub straty Grupy
i Spotki, i

b) Raport Kierownictwa dostarcza rzetelnej oceny wydarzen i wynikdw dziatalnosci oraz sytuacji finansowej
Grupy i Spotki, wraz z opisem podstawowych ryzyk i niepewnosci, w obliczu ktdrych stoja.

Cztonkowie Rady Dyrektorow

Siarhei Kostevitch
Przewodniczacy Rady DYreKtOrOW ettt
i Dyrektor Generalny

Marios Christou
Dyrektor WYKONAWCZy s

Constantinos Tziamalis
Dyrektor WYKONAWCZy e s

Yuri Ulasovich
Dyrektor WYKONAWCZy e s

Demos Demou
Dyrektor NIEWYKONAWCZY e e

Tasos A.Panteli
Dyrektor NIEWYKONAWCZY e s

Maria Petridou
Dyrektor NIEWYKONAWCZY et
Kontroler finansowy

Loizos Papavassiliou s

Limassol, 30 marca 2021
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SPRAWOZDANIE KIEROWNICTWA
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

Dyrektorzy przedstawiajg swdj raport roczny na temat spraw Asbisc Enterprises Plc (“Spdtka” lub “podmiot
dominujacy”) i jej spdtek zaleznych (razem ze Spdtkg ,,Grupa”) wraz ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Grupy
i Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2020.

Podstawowa dziatalnos¢
Podstawowg dziatalnoscig Grupy i Spotki nadal jest ogdlnoswiatowa sprzedaz i dystrybucja sprzetu i programowania
komputerowego.

Sprawozdanie finansowe Grupy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki jak rdwniez jej spdtek zaleznych.
Nazwy i dane szczegdtowe spétek zaleznych podane sg w nocie 10 do sprawozdania finansowego.

Ocena rozwoju, wynikow finansowych oraz obecnej sytuacji Grupy i Spotki oraz opis gtéwnych
czynnikow ryzyka i niepewnosci

Rozwoj Grupy i Spotki do dnia dzisiejszego, wyniki finansowe oraz sytuacja sg przedstawione w sprawozdaniu
finansowym na stronach 13 do 74.

Najwazniejsze dane dotyczace wynikow i sytuacji finansowej przedstawiajg sie nastepujgco:
(w tys. USD)

Grupa Spotka

2020 2019 2020 2019

usb usbD uUsD uUsD
Przychody 2.366.441 1.914.881 1.896.200 1.449.084
Zysk brutto 138.285 104.146 42.915 25.405
Zysk przed opodatkowaniem 44.667 18.965 44,152 5.806
Podatek dochodowy (8.152) (3.725) (4.318) (998)
Zysk za rok 36.515 15.240 39.834 4.808
Zysk na akcje (centy USD) 66,15 27.54 N/A N/A
Kapitaty wiasne ogdtem 135.638 108.195 91.693 61.577
Srednia liczba pracownikéw w ciagu roku 1.837 1.594 150 136

W roku zakonczonym 31 grudnia, 2020 kontynuowali$my silny trend wzrostowy obserwowany w poprzednim roku.
W zwigzku z naszg strategig koncentracji na rentownosci anizeli na przychodach, zanotowali$my istotny wzrost
marzy brutto i netto. Udato nam sie przescigng¢ rynki i konkurencje oraz wzmocni¢ nasza pozycje rynkowa.
Rentownos¢ przekroczyta nasze oczekiwania a przeptywy pieniezne znacznie sie poprawity.

Grupa i Spétka stojg przed nastepujgcymi gtdwnymi czynnikami ryzyka i niepewnosci:

presja konkurencyjna na rynkach na ktdérych dziata, ktéra moze istotnie wptyna¢ na marze brutto i netto
krajowe i miedzynarodowe czynniki gospodarcze i geopolityczne

zmiany technologiczne i inne trendy rynkowe

ryzyka finansowe i inne ryzyka opisane w notach 32 i 33.

Grupa posiada systemy i procedury w celu zachowania swojej wiedzy fachowej i utrzymywania $wiadomosci zmian
na swoich rynkach, aby niwelowa¢ ryzyka rynkowe. Posiada réwniez rygorystyczne srodki kontroli w celu
niwelowania ryzyka finansowego i innych ryzyk. Ryzyka te sg opisane w nocie 33 do sprawozdania finansowego.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu roku obrotowego
Po dacie bilansowej nie wystgpity istotne wydarzenia, ktdre wymagajg ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub
wymagaja jego korekty.

Istnienie oddziatow
Spdtka dziata réwniez przez magazyn w Czechach.

Oczekiwany przyszty rozwéj Grupy i Spotki
Dyrektorzy nie spodziewaja sie zadnych znaczacych zmian w dziataniach Grupy i Spétki w dajacej sie przewidzied
przysztosci.
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SPRAWOZDANIE KIEROWNICTWA (ciag dalszy)

Pracownicy
W 2020 2019 zatrudnialiSmy $rednio 1.837 osob, sposrdd ktorych 150 byto zatrudnionych przez Spotke, a pozostali w
innych biurach Grupy na $wiecie. Podziat pracownikéw ze wzgledu na obowigzki przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 31 grudnia

2020 2019
Sprzedaz i marketing 954 832
Administracja i IT 343 285
Finanse 179 164
Logistyka 361 313
Ogotem 1.837 1.594

Badania i rozwéj

W 2020, Grupa wydata 1 .030.798 USD (2019: 1.342.018 USD) na badania i rozwdj, koncentrujgc sie na rozwoju
tabletdw, urzadzen GPS oraz innych linii produktowych, ktdre sg sprzedawane pod markami Prestigio, Canyon i Perenio
we wszystkich regionach dziatalnosci Spotki. Grupa bedzie kontynuowa¢ wydatki na badania i rozwdj aby wspierac
projektowanie i rozwdj produktow pod markami wiasnymi w celu utrzymania i poprawy ich pozycji konkurencyjnej.

Dywidenda

Naszg polityka dywidendy jest wyptata dywidendy na poziomie spoéjnym z naszym wzrostem i planami rozwoju, przy
jednoczesnym utrzymaniu rozsagdnego poziomu piynnosci. W trakcie roku nastepujgce dywidendy zostaty
zadeklarowane i wypfacone przez Spotke:

e  Finalna dywidenda w tacznej wysokosci 4.162.500 USD tj. USD 0,075 na akcje za 2019 r.
e  Zaliczka na poczet dywidendy w tgcznej wysokosci 5.550.000 USD tj. USD 0,10 na akcje za 2020 r.

Rada Dyrektorow zaproponowata rowniez wyptate finalnej dywidendy w wysokosci 0,20 USD na akcje za rok 2020, na
taczng kwote 11.100.000 USD USD, co ma zwigzek z poprawg rentownosci w 2020 r.

Kapitat akcyjny

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. wyemitowany i w petni optacony kapitat akcyjny Spotki sktadat sie z 55.500.000
akgji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda. W ciggu roku oraz do daty sprawozdania finansowego nie byto
zmian w kapitale akcyjnym Spoiki.

Rada Dyrektorow

Cztonkowie Rady Dyrektordw na dzien 31 grudnia 2020 r. i na dzien publikacji raportu s3 wymienieni na stronie 1.
Wszyscy oni petnili funkcje cztonkéw Rady Dyrektorow przez caty rok z wyjatkiem Pani Marii Petridou, ktdra zostata
powotana w dniu 29 marca 2021r. jako Dyrektor Niewykonawczy. W ciggu roku nie byto zmian wérdd czionkdw Rady
Dyrektorow jak i ich zakresow obowigzkow. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Dyrektorow jest ujawnione w notach 5 i
28 do sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze statutem Spotki Pan Yuri Ulasovich i Pan Tasos A.Panteli ktorych kadencja konczy sie rotacyjnie, korfcza
kadencje na nastepnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki i bedac do tego uprawnionym
kandydujg ponownie..

tad Korporacyjny

Dyrektorzy Spotki uznajg wage zasad, praktyk i procedur tadu korporacyjnego. Jako Spotka notowana na warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Polsce, Spotka realizuje postanowienia dotyczace tadu korporacyjnego zawarte w
Kodeksie Dobrych Praktyk warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych, ktére sg wykonalne i wiasciwe dla spotki
publicznej wielkosci Spdtki. Zasady te, informacje o ich stosowaniu oraz wszelkich odstepstwach mozna znalez¢ na
stronie internetowej Spditki dla inwestoréw pod adresem: http://investor.asbis.com oraz http://inwestor.asbis.pl

Rada Dyrektoréw Spotki ma dwa komitety:
e  Komitet ds. Audytu oraz
e  Komitet ds. Wynagrodzen

Komitet ds. Wynagrodzen sktada sie z trzech Dyrektoréw niewykonawczych oraz Przewodniczacego. Komitet ds. Audytu
sktada sie z trzech Dyrektoréw niewykonawczych. Wiecej informacji na temat sktadu i funkcji komitetéw
zawiera oSwiadczenie w sprawie fadu korporacyjnego.



http://investor.asbis.com/
http://inwestor.asbis.pl/
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Glowni akcjonariusze

Ponizsza tabela przedstawia informacje o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio wiecej niz 5%
akcji Spotki oraz akcje posiadane przez Spotke w zwigzku z programem skupu akcji wiasnych, wedtug stanu na 31
grudnia 2020:

% liczby

Liczba glosow/

Akcjonariusz glosow/akgji kapitatu

zaktadowego

Siarhei Kostevitch i KS Holdings Ltd 20.443.127 36,83
Asbisc Enterprises Plc (program skupu akgcji wiasnych) 325.389 0,59
Free float 34.731.484 62,58
55.500.000 100,00

Zgodnie z decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 lipca 2019, uchwalono program
skupu akcji wiasnych o nastepujacych parametrach:

* Maksymalna kwota pieniezna mozliwa do wykorzystania do realizacji Programu: 300.000 USD

» Maksymalna liczba akcji, ktdre moga zosta¢ nabyte w ramach Programu: 500.000 akgji

e Ramy czasowe Programu: 12 miesiecy od podjecia uchwaty

« Akcje nabyte w ramach Programu mogg pozosta¢ w posiadaniu Spotki przez maksimum dwa lata od nabycia
« Minimalna cena transakcyjna nabycia akcji w ramach Programu: 1,5 zt za akcje

¢ Maksymalna cena transakcyjna nabycia akcji w ramach Programu: 3,0 zt za akcje

Na koniec 2020 Spdtka posiadata fgcznie 325.389 (2019: 274,389) akcji wtasnych nabytych w ramach obecnego
programu..

Audytorzy

Audytorzy Spdtki, KPMG Limited, wyrazili wole dalszego petnienia swych obowigzkow i uchwata upowazniajgca Rade
Dyrektorow do wyznaczenia ich wynagrodzenia zostanie poddana pod gtosowanie na nastepnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Z UPOWAZNIENIA RADY DYREKTOROW

Dyrektor

Limassol, 30 marca 2021
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY

ASBISC ENTERPRISES PLC

Raport z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Asbisc
Enterprises PLC (,Spotka”) i jej spotek zaleznych (,Grupa”), ktére jest przedstawione na stronach od 13 do 74 i sktada
sie ze skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania sytuacji finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw, zmiany w kapitale

wlasnym i przeptywy pieniezne za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajgce do skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego, w tym podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
przedstawiajg prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej Grupy i Spotki na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz ich wynikow
finansowych i przeptywow pienigznych za rok zakonczony w tym dniu. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (,MSSF-UE”) oraz wymogami cypryjskiego prawa
spotek, rozdz. 113, z pdzniejszymi zmianami (,Prawo spoétek, rozdziat 113”).

Podstawa opinii

Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej (,MSB”). Nasze obowigzki
wynikajgce z tych standardow zostaly szerzej opisane w rozdziale ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego” "naszego raportu. Pozostali§my niezalezni od Grupy i
Spotki przez caty okres naszej nominacji zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki (w tym Miedzynarodowymi
Standardami Niezaleznosci) dla zawodowych ksiegowych Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA™) wraz z wymogami etycznymi obowigzujgcymi na Cyprze, kidre s3 istotne dla naszego
badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wypetniliSmy inne nasze obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. Uwazamy, ze dowody badania, kidre uzyskalismy, sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowity podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe kwestie kontrolne obejmujace najwieksze ryzyko istotnych znieksztatcen, w tym oszacowane
ryzyko istotnych znieksztatcenn spowodowanych naduzyciami

Kluczowymi sprawami badania sg te sprawy, ktére wedlug naszego profesjonalnego osadu miaty najwieksze
znaczenie w naszym badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego biezgcego okresu. Kwestie te zostaty
rozwigzane w kontekscie przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na ten temat, nie przedstawiamy odrebnej opinii w

tych sprawach.

Kluczowa sprawa badania 1 - Inwestycje w jednostkach zaleznych: ocena utraty wartosci

Odniesienie do noty 2 oraz noty 10 do sprawozdania finansowego

Kluczowa kwestia z badania

Jak podeszlismy do kwestii podczas naszego
badania

Kierownictwo Spotki wymaga znaczgcego osadu przy
ustalaniu, czy istniejg przestanki wskazujgce na
utrate wartosci oraz, jesli takie przestanki istnieja,
przy ocenie wartosci odzyskiwalnej inwestyc;ji.

Skoncentrowalismy sie na tym obszarze ze wzgledu
na znaczenie wartosci bilansowej inwestycji w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ze
wzgledu na nieodtgczng niepewnosé i subiektywnos¢
zwigzang z oceng wartosci odzyskiwalne;.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi
przetestowanie zasad i rzetelnosci modelu wyceny
Spotki, w tym ocene metodologii i zatozen przyjetych
przez Spoétke oraz pordownanie zatozen Spotki z naszymi
wlasnymi ocenami w odniesieniu do kluczowych danych
wejsciowych. W przeglgdzie modelu i ponownym
przeliczeniu WACC zaangazowani byli specjalisci z
KPMG ds. wyceny.

Kluczowa sprawa badania 2 - Wycena zapasow

Odniesienie do noty 2 oraz noty 13 do sprawozdania finansowego

Kluczowa kwestia z badania

Jak podeszliSmy do kwestii podczas naszego
badania

Istnieje zwigkszona potrzeba utrzymywania zapasow,
sluzacy jako bufor w przewidywaniu potrzeb klientow.
Biorgc pod uwage, ze branza IT charakteryzuje sie
szybkimi zmianami technologii i krotkimi okresami
przydatnosci do spozycia produktow, zapasy mogg
szybko sta¢ sie przestarzate. Przy ustalaniu
odpowiedniej wartosci bilansowej zapaséw wymagany
jest znaczacy osad.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

- zrozumienie i ocene procesu stosowanego
przez Spotke i Grupe przy ustalaniu odpisu z
tytutu utraty wartosci.

- testowanie dokfadnosci raportu starzenia sie
zapasOw i ocene starzenia sie zapasow,
poziomow zapasow i cen sprzedazy poprzez
odniesienie do sprzedazy na koniec roku i
cennikow dla prébki pozycji zapaséw oraz
przez poréwnanie rok do roku kluczowych
wskaznikow, w tym rotacji zapasoéw i marze
zysku brutto.
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Kluczowa kwestia kontroli 3 — Ocena naleznosci handlowych

Odniesienie do noty 2 oraz noty 1 do sprawozdania finansowego

Kluczowa kwestia z badania

Jak podeszlismy do kwestii podczas naszego
badania

Spotka i Grupa posiadajg znaczgce naleznosci
handlowe na koniec roku. Ze wzgledu na zmiany
rynkowe po kryzysie kredytowym, ktoéry dotknat
wszystkie kraje, w ktérych dziata Grupa, ryzyko
kredytowe jest waznym czynnikiem, ktéry moze
wptywac na wyniki. Pomimo faktu, ze duza cze$¢ z nich
to ubezpieczenie kredytu, towarzystwa ubezpieczenh
coraz bardziej niechetnie przyznajg limity kredytowe
klientom. Biorac pod uwage wielko$¢ naleznosci
handlowych oraz ryzyko, ze cze$¢ z nich moze nie
zosta¢ odzyskana, do oszacowania poziomu odpisu
odzwierciedlajgcego ryzyka wymagana jest znaczna
ocena.

Ponadto  zastosowanie = wymogéw MSSF 9
sinstrumenty finansowe” moze zwigkszyé ryzyko
znieksztatcenia, poniewaz jest to ztozony standard
rachunkowosci, ktéry wymaga dokonania znacznych
osgdow. W szczegodlnosci kierownictwo opracowato
model do obliczania oczekiwanych strat kredytowych
poprzez zastosowanie osgdu w wielu istotnych
obszarach.

Nasze procedury badania obejmowaty migedzy innymi:

- zZrozumienie i ocene procesu stosowanego
przez Spotke i Grupe przy ustalaniu odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci;

- badanie poprawnosci i kompletnosci raportu
wiekowania naleznosci handlowych;

- omowienie z odpowiedzialnymi osobami i
dyrektorem Spotki mozliwosci odzyskania
naleznosci oraz procedur stosowanych przy
windykacji znaczgcych przeterminowanych
sald,;

- dokonanie wyrywkowej oceny mozliwosci
odzyskania zalegtych kwot poprzez
odniesienie do kolejnych wptywdw od klientow
lub, w przypadku braku kolejnych paragonow,
do historii sprzedazy i ptatnosci, sprawdzilismy
stosowng korespondencie z klientami i
doradcami prawnymi, jesli dotyczy, a takze
sprawdzilismy dokumenty ubezpieczeniowe
dla ubezpieczonych klientow;

- ocenge zasadnosci kluczowych osadéw
kierownictwa dokonanych przy zastosowaniu
MSSF 9 w zakresie obliczania oczekiwanych
strat kredytowych, w tym wyboru metody,
modelu, zatozen i zrodet  danych.
Przetestowalismy matematyczng doktadnos¢
modelu i ocenilismy kompletnos¢, doktadnos¢
i adekwatnos¢ danych oraz ocenilismy, czy
zwigzane z nimi ujawnienie sprawozdan
finansowych byto zgodne z wymogami MSSF
9.

- Przeglad ujawnien w  sprawozdaniach
finansowych w celu zapewnienia zgodnosci z
wymogami odpowiednich MSSF.
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Pozostalem informacje

Za pozostate informacje odpowiada Zarzad. Pozostate informacje obejmujg sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy, czes¢ | i czes¢ Il (strony 4-61); oraz informacje zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu, ale nie obejmujg
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego ani raportu biegtego rewidenta na jego temat.

Nasza opinia o skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji i nie
wyrazamy zadnej opinii na ich temat, z wyjatkiem przypadkow, gdy jest to wymagane przez Prawo spétek, rozdziat
113.

W zwigzku z przeprowadzonym przez nas badaniem skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest przeczytanie innych informaciji, a przy tym rozwazenie, czy inne informacje
sg istotnie niezgodne ze skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania lub w przeciwnym razie informacja wydaje sie by¢ istotnie znieksztatcona. Jezeli na podstawie
wykonanej przez nas pracy dojdziemy do wniosku, ze istnieje istotne znieksztatcenie innych informac;ji, jestesmy
zobowigzani do zgtoszenia tego faktu.

W odniesieniu do sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy, czesc¢ | i czes¢ |, nie mamy nic do przekazania.

W odniesieniu do Sprawozdania Zarzadu, nasz raport w tym zakresie znajduje sie w czesci "Raport o innych
wymaganiach prawnych i regulacyjnych.

Odpowiedzialnosé¢ Rady Dyrektoréw za skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan
finansowych, ktére przedstawiajg prawdziwy i rzetelny obraz zgodnie z MSSF-UE oraz wymogami Prawa spofek,
rozdz. 113, oraz takiej kontroli wewnetrznej, jakg Rada Dyrektorow uzna za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidtowosci
spowodowanych oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe, Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za
ocene zdolnosci Grupy i Spotki do kontynuacji dziatalnosci, ujawnianie, w stosownych przypadkach, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz stosowanie zasady kontynuacji dziatalnosci, chyba ze istnieje zamiar
likwidacji Spotki lub zaprzestania dziatalnosci Grupy, lub nie ma innej realnej alternatywy, jak tylko to zrobi¢.

Rada Dyrektorow i osoby sprawujgce nadzor sg odpowiedzialne za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Grupy i Spofki.

Odpowiedzialnos¢ niezaleznego biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci, ze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
jako catos¢ nie zawiera istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem oraz wydanie raportu
biegtego rewidenta, ktdry zawiera naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
wynika¢ z oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub
tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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W ramach badania zgodnie z MSB dokonujemy profesjonalnego osgadu i zachowujemy zawodowy sceptycyzm
przez caly czas trwania badania. My réwniez:

« identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, zaprojektowaé i przeprowadzi¢ procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyska¢ dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszych opinia. Ryzyko niewykrywania istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest
wyzsze niz w przypadku oszustwa wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe,
fatszerstwo, celowe zaniedbania, wprowadzenie w btgd lub obchodzenie kontroli wewnetrznej.

« staramy sie zrozumie¢ kontrole wewnetrzng majgcg znaczenie dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Grupy i Spotki.

* Oceniamy stosownos¢ zastosowanych zasad rachunkowosci oraz zasadno$é szacunkéw ksiegowych i
powigzanych ujawnier dokonanych przez Rade Dyrektorow.

» Wnioskujemy o stosownosci zastosowania przez Zarzgd zasady kontynuacji dziatalnosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére
moga budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy i Spotki kontynuowac dziatalnosé. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, jesteSmy zobowigzani do zwrdcenia uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, do zmodyfikowania naszej opinii. Nasze wnioski opierajg sie na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania biegtych rewidentow. Jednak przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa i Spotka przestang kontynuowaé dziatalnosé.

» Oceniamy ogolng prezentacje, strukture i tres¢ skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia lezace u ich
podstaw transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy prawdziwy i rzetelny obraz.

» Uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania dotyczgcych informacji finansowych jednostek lub
dziatalno$ci gospodarczej Grupy w celu wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Odpowiadamy za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie audytu Grupy. Ponosimy wytgczng odpowiedzialnos¢ za
naszg opinie z badania.

Komunikujemy sie z osobami sprawujgcymi nadzoér, miedzy innymi w zakresie planowanego zakresu i
harmonogramu badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikowaliSmy podczas naszego badania.

Odpowiedzialnos¢ niezaleznego biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego ciag dalszy

Przekazujemy réwniez osobom sprawujgcym nadzor oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy odpowiednich wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci, a takze przekazujemy im wszelkie inne sprawy, ktére mogg mie¢ wptyw na
naszg niezaleznos¢ oraz, w stosownych przypadkach, dziatania podjete w celu wyeliminowania zagrozenia.

Sposrod spraw przekazanych osobom sprawujgcym nadzor okreslamy te sprawy, ktére miaty najwieksze znaczenie
przy badaniu skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego sg
kluczowymi sprawami badania. Opisujemy te sprawy w naszym raporcie biegtego rewidenta.
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Raport na temat innych wymagan regulacyjnych i prawnych Inne wymagania prawne

Zgodnie z wymogami art. 10 ust. 2 rozporzgdzenia 537/2014 Unii Europejskiej (UE) w naszym raporcie niezaleznych
audytoréw podajemy nastepujgce informacje, ktére sg wymagane dodatkowo do wymogéw MSR.

Data powofania i okres zatrudnienia

W czerwcu 2012 roku zostali$my wybrani przez Walne Zgromadzenie Cztonkéw Spétki na biegtego rewidenta w celu
zbadania odpowiednio skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy i Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. odnawiane corocznie, wynosi 9 lat i obejmuje okresy od 30 czerwca 2012 r. do
31 grudnia 2020 r

Swiadczenie ustug niezwigzanych z audytem (,,NAS”)

Nie dostarczyliSmy zadnych zabronionych NAS, o ktérych mowa w art. 5 rozporzadzenia UE 537/2014, zgodnie z
sekcjg 72 ustawy o biegtych rewidentach z 2017 r., L.53 (1) 2017, z pdzniejszymi zmianami (,Ustawa L53 (1) / 2017
"). Ponadto nie ma ustug niezwigzanych z badaniem, ktére zostaty przez nas $wiadczone na rzecz Grupy i ktére nie
zostaty ujawnione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Inne wymagania prawne

Zgodnie z dodatkowymi wymogami ustawy L.53 (1) / 2017 i na podstawie prac podjetych w trakcie naszego audytu,
raportujemy:

* Naszym zdaniem, raport zarzadczy, za przygotowanie ktérego odpowiada Zarzad, zostat przygotowany zgodnie z
wymogami prawa spofek, rozdziat 113, a podane informacje sg zgodne ze skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniem finansowym.

» W Swietle wiedzy i zrozumienia firmy oraz srodowiska Grupy i Spotki uzyskanych w trakcie audytu nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu kierownictwa.

» Naszym zdaniem, na podstawie prac podjetych w trakcie naszego badania, informacje zawarte w oswiadczeniu o
stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 151 ust. 2 lit. a) ust. 2 lit. a) Prawo
spotek, Cap. 113, ktory jest réwniez w catosci opublikowany na stronie internetowej Spotki, zostat przygotowany
zgodnie z wymogami prawa spotek, Cap, 113 i jest zgodny ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

» W Swietle wiedzy i zrozumienia srodowiska Grupy i Spotki uzyskanych podczas badania, jesteSmy zobowigzani do
zgtoszenia, jesli stwierdziliSmy istotne znieksztatcenia w oswiadczeniu o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w
zwigzku z informacjami ujawnionymi dla pozycji (iv) oraz (v) art. 151 akapit drugi lit. a) prawa spotek, rozdz. 113. Nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcern w sprawozdaniu kierownictwa.

* Naszym zdaniem, na podstawie prac podjetych w trakcie naszego audytu, oswiadczenie dotyczace fadu
korporacyjnego zawiera wszystkie informacje, o ktérych mowa w pkt (i), (ii), (iii), (vi) i (vii) ust. 2 (a) art. 151 prawa
spotek, rozdz. 131

Pozostate kwestie

Niniejszy raport wraz z opinig zostat przygotowany dla i wytgcznie dla cztonkéw Spéitki jako organu zgodnie z art.
10 ust. 1 Rozporzadzenia UE 537/2014 oraz art. 69 ustawy L.53 (I) / 2017. Wydajac te opinie, nie ponosimy
odpowiedzialno$ci za zaden inny cel ani przed zadng inng osobg, do ktodrej wiedzy moze dotrzec¢ niniejszy raport.

Partnerem odpowiedzialnym za badanie, ktérego wynikiem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta, jest John Nicolaou.
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John C. Nicolaou, CPA
Certyfikowany ksiegowy i biegly rewident w imieniu i na rzecz

KPMG Limited
Certified Public Accountants and Registered Auditors

11, June 16th 1943 street
3022 Limassol

Cypr

Limassol, 30 marca 2020
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(w tys. USD)

Przychody
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Pozostate zyski i straty

Udziat w zyskach/(stratach) jednostki rozliczanej metodg praw
wiasnosci

Ujemna warto$¢ firmy z nabycia jednostek zaleznych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk za rok

Przypisany:
Akcjonariuszom spotki dominujgcej
Udziatowcom mniejszosciowym

Zysk na akcje
Podstawowy i rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

Nota

30

2020 2019
uUsD usD
2.366.441 1.914.881
(2.228.156) (1.810.735)
138.285 104.146
(48.541) (42.913)
(33.071) (28.147)
56.673 33.086
4.319 3.488
(16.708) (17.662)
(12.389) (14.174)
377 (33)
6 (25)
- 111
44.667 18.965
(8.152) (3.725)
36.515 15.240
36.517 15.257
(2) (17)
36.515 15.240
Centy USD Centy USD
66,15 27,54

The notes on pages 22 to 74 form an integral part of these consolidated financial statements.
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SKROCON,E SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE CAtKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)
2020 2019
usD usbD
Zysk za okres 36.515 15.240
Inny catkowita zysk /(strata):
Rdéznica kursowa z przeliczenia operacji zagranicznych 629 (38)
Korekty reklasyfikacyjne odnoszace sie do operacji zagranicznych
zlikwidowanych w okresie roku - 10
Inny catkowity zysk/(strata) za rok 629 (28)
Catkowity zysk ogotem za okres 37.144 15.212
Catkowity zysk ogétem przypisany:
Akcjonariuszom spotki dominujacej 37.122 15.234
Udziatowcom mniejszosciowym 22 (22)
37.144 15.212

Noty na stronach 22 do 74 stanowig integralng czescig sprawozdania finansowego.
14



ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWE]J WEDLUG STANU 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje rozliczane w instrumentach kapitatowych
Wartosc firmy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
Biezace opodatkowanie

Srodki pieniezne w banku i gotowka

Aktywa obrotowe ogodtem
Aktywa ogotem

PASYWA

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Zatrzymane zyski i inne sktadniki kapitatdw wtasnych

Kapitaty wiasne przypadajgce na wiascicieli podmiotu dominujacego
Udziaty mniejszosciowe

Kapitaly wlasne ogoétem

Zobowigzania dlugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania diugoterminowe ogdtem

Zobowigzania krdotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu faktoringu

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw
Biezgce opodatkowanie

Zobowigzania krotkoterminowe ogoétem
Zobowigzania ogotem
Pasywa ogodiem

Podpisane w imieniu Rady Dyrektoréw w dniu 30 marca 2021.

Siarhei Kostevitch
Dyrektor

Noty

11
31
21

13
14
15
26

27

16

18
19
21

23
12
22
17

2020 2019

usb usD
32.728 29.680
2.418 2.593
827 227
629 591
466 227
37.068 33.318
277.557 266.039
295.846 212.168
19.140 16.035
199 945
204 595
158.898 103.687
751.844 599.469
788.912 632.787
11.100 11.100
23.518 23.518
100.725 73.323
135.343 107.941
295 254
135.638 108.195
5.729 3.338
732 635
306 511
6.767 4.484
336.010 321.277
51.403 29.106
92.369 59.036
160.962 107.173
883 2.082
4.880 1434
646.507 520.108
653.274 524.592
788.912 632.787

Marios Christou
Dyrektor

Noty na stronach 22 do 74 stanowig integralng czescig sprawozdania finansowego.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD) Przypisane akcjonariuszom spotki dominujgcej
Kapitat
zaktadowy ze
sprzedazy
akcji powyzej Translacja
Kapitat ich wartosci Akcje operagji Zatrzymane Udzialy
zakladowy nominalnej wilasne zagranicznych zyski Ogotem mniejszosciowe Ogotem
usD usb usb usb usb usbD usbD usbD
Stan na 1 stycznia 2019 11.100 23.518 (14) (11.334) 75.688 98.958 276 99.234
Catkowity zysk ogotem
Zysk/(strata) za rok - - - - 15.257 15.257 (17) 15.240
Inny catkowity zysk za rok - - - (23) - (23) (5) (28)
Transakcje z wiascicielami Spotki
Whptaty i wyptaty
Zadeklarowana finalna dywidenda (Nota 34) - - - - (6.089) (6.089) - (6.089)
Nabycie akcji wkasnych - - (162) - - (162) - (162)
Stan na 31 grudnia 2019 11.100 23.518 (176) (11.357) 84.856 107.941 254 108.195
Catkowity zysk ogotem
Zysk za rok - - - - 36.517 36.517 (2) 36.515
Inny catkowity zysk za rok - - - 605 - 605 24 629

Transakcje z wiascicielami Spotki

Zmiany udziatéw wiasnosciowych

Udziaty mniejszosciowe z utworzenia nowej spotki zaleznej - - - - - - 19 19
Whptaty i wyptaty

Zadeklarowana finalna dywidenda (Nota 34) - - - - (9.684) (9.684) - (9.684)
Nabycie akcji wtasnych - - (36) - - (36) - (36)
Stan na 31 grudnia 2020 11.100 23.518 (212) (10.752) 111.689 135.343 295 135,638

Wskazane powyzej zatrzymane zyski na dzien 31 grudnia 2020 zostaty poddane dystrybucji do kwoty 57.285 USD co stanowi zyski zatrzymane Spétki. Pozostata kwota w pozycji zatrzymane zyski w
wysokos$ci 54.403 USD stanowi zyski zatrzymane w spdtkach zaleznych Grupy. Kapitat zaktadowy ze sprzedazy akgcji powyzej ich warto$ci nominalnej reprezentuje réznice pomiedzy ceng emisyjng akcji
Spdiki a ich wartoscig nominalng. Kapitat zaktadowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej moze by¢ wykorzystany tylko do ograniczonych celdw, ktére nie obejmujg wyptaty dywidend i
podlegaja przepisom Cypryjskiego prawa spdtek, Cap. 113 w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego. Rezerwa z przeliczenia obejmuje wszystkie réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych.

Akcje wihasne stanowig pozostate saldo odkupionych akcji wtasnych (nota 16).

Noty na stronach 22 do 74 stanowig integralng czescig sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(w tys. USD)
Nota

Zysk za okres przed opodatkowaniem

Korekty:

Réznica kursowa z konsolidacii

Amortyzacja 8
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 9
Straty z tytutu utraty wartosci przez wartosci niematerialne i prawne 4
Rezerwa na wolnorotujgce i przestarzate zapasy 13
Udziat w stratach jednostki wycenianej metodg praw wtasnosci 11
Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 4
Rezerwa na naleznosci niesciggalne i odpisane naleznosci 14
Odzyskane naleznosci niesciggalne 4
Utrata wartosci w jednostkach stowarzyszonych

Odsetki otrzymane 6
Odsetki zaptacone

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami stanu
kapitatu obrotowego

Zwiekszenie stanu zapaséw

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywdw obrotowych
Zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu faktoringu
Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan krotkoterminowych
Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych
Zwiekszenie zakresie faktoringu

Wplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatki zaptacone, netto

Wplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

N O

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 9
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych

Ptatnos¢ za nabycie udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Odsetki otrzymane 6

Wydatki srodkow pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dzialalosci finansowej

Nabycie akcji wiasnych

Wyptata finalnej dywidendy

Wptywy kredytéw dtugoterminowych oraz zobowigzan dtugoterminowych z
tytutu leasingu finansowego

Wplywy kredytdw i pozyczek krétkoterminowych oraz zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu leasingu finansowego

Whplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27

2020 2019
usD UsD
44.667 18.965
205 (850)
3.388 2.998
999 1.033
39 315
1.410 554
(6) 25
(24) 9%
477 (1.835)
(24) (80)
- 152
(231) (249)
4.308 4.643
55.208 25.767
(12.926) (86.383)
(84.131) (35.675)
(2.359) 967
14.734 113.132
22.297 (998)
32.095 14.076
97 57
25.858 7.054
50.873 37.997
(3.948) (4.643)
(4.750) (3.863)
42.175 29.491
(808) (515)
(3.608) (2.355)
24 26
(594) (1.045)
231 249
(4.755) (3.640)
(36) (162)
(9.684) (6.089)
194 332
7.483 266
(2.043) (5.653)
35.377 20.198
78.306 58.109
113.683 78.307

Noty na stronach 22 do 74 sg integralng czescig sprawozdania finansowego.
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ASBISC ENTERPRISES PLC

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW PODMIOTU DOMINUJACEGO

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)

Przychody
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Pozostate zyski i straty
Ujemna wartos¢ frmy i odpis na wartos¢ firmy, netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk za rok
Pozostaty catkowity dochdd za rok

Catkowity dochod ogotem za rok

Nota

(6]

2020 2019

usD usD
1.896.200 1.449.084
(1.853.285) (1.423.679)
42.915 25.405
(5.610) (5.259)
(12.728) (10.109)
24.577 10.037
2.404 2.623
(4.737) (7.647)
(2.333) (5.024)
21.908 733
- 60
44.152 5.806
(4.318) (998)
39.834 4.808
39.834 4.808

Noty na stronach 22 do 74 stanowig integralng czescig sprawozdania finansowego.
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ASBISC ENTERPRISES PLC

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ PODMIOTU DOMINUJACEGO
WEDEUG STANU NA 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)
2020 2019

Noty usb uUsD
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 8 6.689 6.647
Wartosci niematerialne i prawne 9 1.872 2.159
Inwestycje w spotki zalezne 10 16.446 15.864
Jednostki wyceniane metodq praw wiasnosci 821 227
Aktywa trwate ogotem 25.828 24.897
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 112.045 153.827
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 46.486 46.041
Pozostate aktywa obrotowe 15 183.096 112.028
Aktywa finansowe z tytutu derywatyw 26 164 915
Srodki pieniezne w banku i gotowka 27 118.065 73.346
Aktywa obrotowe ogodtem 459.856 386.157
Aktywa ogotem 485.684 411.054
PASYWA
Kapitaty wiasne
Kapitat zaktadowy 16 11.100 11.100
Kapital zakladowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 23.518 23.518
Zatrzymane zyski i inne sktadniki kapitatow witasnych 57.073 26.959
Kapitaly wlasne ogoétem 91.691 61.577
Zobowigzania diugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe 18 887 1.079
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 21 232 240
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 1.119 1.319
Zobowigzania krdotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 269.991 256.028
Zobowigzania z tytutu faktoringu 12 51.403 29.106
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 22 52.546 50.719
Pozyczki krétkoterminowe 17 15.057 9.911
Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw 25 613 1.977
Biezacy podatek dochodowy 7 3.264 417
Zobowigzania krotkoterminowe ogoétem 392.874 348.158
Zobowigzania ogotem 393.993 349.477
Pasywa ogodlem 485.684 411.054

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Rade Dyrektoréw w dniu 30 marca 2021.

Siarhei Kostevitch Marios Christou
Dyrektor Dyrektor

Noty na stronach 22 do 74 stanowig integralng czescig sprawozdania finansowego.
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ASBISC ENTERPRISES PLC

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM PODMIOTU DOMINUJACEGO

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(w tys. USD)

Kapitat

zaktadowy
ze
sprzedazy
akgji
powyzej
Kapitat ich wartosci Akcje Zatrzymane
zakladowy nominalnej wiasne zyski Ogodtem
usb usb usb usb uUsD

Stan na 1 stycznia 2019 11.100 23.518 (14) 28.389 62.993

Catkowity zysk ogotem

Zysk za rok - - - 4.809 4.809
Przeniesienie zysku ze zbycia

jednostek inwestycji rozliczanych

metodg praw wiasnosci przez inne

catkowite dochody do zyskow

zatrzymanych 25 25
Transakcje z wiascicielami Spotki

Wkiady i wyplaty

Zadeklarowana finalna dywidenda

(Nota 34) - - - (6.089) (6.089)
Nabycie akcji wiasnych - - (162) - (162)
Stan na 31 grudnia 2019 11.100 23.518 (176) 27.134 61.576
Catkowity zysk ogotem

Zysk za rok - - - 39.835 39.835

Transakcje z wtascicielami Spotki

Wkiady i wyplaty
Zadeklarowana finalna dywidenda

(Note 34) - - - (9.684) (9.684)
Nabycie akcji wtasnych - - (36) - (36)
Balance at 31 Grudnia 2020 11.100 23.518 (212) 57.285 91.691

Wskazane powyzej zyski zatrzymane na dzien 31 grudnia 2020 byty mozliwe do dystrybucji do kwoty 57.285 USD co
stanowi zyski zatrzymane Spétki. Premia za akcje stanowi réznice miedzy ceng emisyjng akgji a ich wartoscig nominalna.
Kapitat zakltadowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej moze by¢ wykorzystany tylko do ograniczonych
celoéw, ktdre nie obejmujg wyptaty dywidend i podlegaja przepisom Cypryjskiego prawa spotek, Cap. 113 w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Spotki, ktore nie dystrybuujg udziatowcom 70% swojego zysku po opodatkowaniu, zgodnie z definicjg odpowiednich
cypryjskich przepiséw podatkowych, w okresie dwoch lat od zakorczenia odpowiedniego roku podatkowego, zostang
uznane za takie, ktdére przekazaty 70% swoich zyskow na dywidende. Nalezna jest specjalna optata na obronnos¢ od
takich zatrzymanych dywidend w wysokosci 17% pod warunkiem, Ze udziatowcy (osoby fizyczne) sg rezydentami
podatkowymi Cypru. Kwota uznanej dystrybucji jest obnizona o faktyczng kwote dywidendy wyptaconej z zyskow
danego roku w dowolnym okresie. Powyzsza specjalna optata na obronno$¢ jest ptatna przez Spotke w imieniu
akcjonariuszy.

Dywidendy wypfacone akcjonariuszom nie bedgcym rezydentami podatkowymi Cypru nie sg objete podatkiem u zrédta
na Cyprze. Dywidendy wyptacone osobom fizycznym bedacym rezydentami podatkowymi Cypru sg objete podatkiem
u zrédta wedtug powyzszych stawek.

Akcje wiasne stanowig pozostate saldo odkupionych akcji wiasnych (nota 16).

Noty na stronach 22 do 74 sg integralng czescig sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PODMIOTU DOMINUJACEGO
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)
2020 2019

Nota uUsD uUsD
Zysk za rok przed opodatkowaniem 44.153 5.806
Korekty:
Amortyzacja 8 651 578
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 9 826 946
Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne 4 727 31
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych 4 (41) 90
Rezerwa na naleznosci niesciggalne i odpisane naleznosci (39) (431)
Rezerwa na wolnorotujace i przestarzate zapasy 13 783 646
Dochdd z tytutu dywidend 4 (15.210) (22)
Odsetki otrzymane 6 (138) (228)
Odsetki zaptacone 348 644
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
przed zmianami stanu kapitatu obrotowego 32.060 8.060
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapaséw 40.999 (74.315)
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (406) (25.443)
(Zwiekszenie)/zmnigjszenie stanu pozostatych aktywow obrotowych (70.317) 22.252
Zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 13.963 105.941
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan faktoringowych 22.297 (998)
Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (503) 6.568
Zwiekszenie w zakresie faktoringu 4.633 639
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 42.726 42.704
Odsetki zaptacone 6 (277) (644)
Podatki zaptacone, netto 7 (1.478) (1.955)
Wplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 40.971 40.105
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 9 (539) (443)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 8 (694) (622)
Wptywy/(odpisy) ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych I prawnych 41 3)
Odsetki otrzymane 138 228
Dywidendy otrzymane 4 15.210 22
Nabycie akcji wtasnych (35) (162)
Zwiekszenie netto w jednostkach, w ktorych dokonano inwestycji kapitatowych (594) (83)
Zwiekszenie netto inwestycji w spotki zalezne (345) (6.366)
Wplywy/(wydatki) srodkow pienieznych netto z dzialalnosci
inwestycyjnej 13.183 (7.429)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wyptacone dywidendy 34 (9.684) (6.089)
Spfaty pozyczek dtugoterminowych (263) -
Wptywy/(sptaty) z tytutu pozyczek krétkoterminowych 16 (66)
Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (9.931) (6.155)
Zwiekszenie stanu srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow netto 44.222 26.521
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 72.168 45.647
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 27 116.390 72.168

Noty na stronach 22 do 74 sg integralng czescig sprawozdania finansowego.
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ASBISC ENTERPRISES PLC

1.Utworzenie Spotki i przedmiot jej dziatalnosci

Asbisc Enterprises Plc (,,Spdtka” lub ,,podmiot dominujacy”) zostata utworzona 9 listopada 1995 r. na Cyprze jako spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy i Spoiki jest obrot i dystrybucja sprzetu i
oprogramowania komputerowego w réznych regionach geograficznych zgodnie z opisem w nocie 24. Gléwnym
akcjonariuszem Spotki jest K.S. Holdings Limited, spdtka utworzona na Cyprze. Szczegdty dotyczace siedziby Spdtki
zostaty przedstawione na stronie 1.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od 30 pazdziernika 2007.
2. Istotne zasady rachunkowosci

Zmiany w istotnych zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przy przygotowaniu skroconego skonsolidowanego i jednostkowego $rédrocznego
sprawozdania finansowego za okres dwunastu miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 sg zgodne z zasadami uzywanymi
do przygotowania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2019.

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (,MSSF-UE") oraz wymogami cypryjskiego prawa spotek, rozdz. 113.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad i zatwierdzone do publikacji w dniu 30 marca 2021.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe, ktore jest wyrazone w dolarze amerykanskim, walucie sprawozdawczej Grupy oraz walucie
sprawozdawczej i funkcjonalnej Spotki, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
pewnych instrumentow finansowych, ktdre sg mierzone wedtug wartosci godziwej, jak to zostato wyjasnione w polityce
rachunkowosci ponizej.

Sprawozdania finansowe prezentowane sg w dolarach amerykanskich (USD), a wszystkie wartosci prezentowane sg w
tysigcach dolaréw amerykanskich, chyba ze zaznaczono inaczej.

Uzycie szacunkow i ocen

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF-EU wymaga uzycia pewnych istotnych oszacowan ksiegowych
i wymaga od kierownictwa dokonania ocen w procesie stosowania polityki rachunkowosci Grupy i Spotki. Wymaga
rowniez wykorzystania zatozen, ktore wptywajg na prezentowane kwoty aktywow i zobowigzan oraz ujawnienia
warunkowych aktywow i zobowigzan na dzien sprawozdania finansowego oraz raportowanych kwot przychodow i
kosztdw w raportowanym okresie. Mimo, iz te szacunki s dokonywane zgodnie z najlepszg wiedzg kierownictwa na
temat biezacych wydarzen i dziatan, rzeczywiste wyniki mogg ostatecznie rozni¢ sie od tych szacunkdw. Szacunki i
Zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji; korekty szacunkéw ujmuje sie prospektywnie.

Informacje na temat osgdéw dokonanych przy stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci oraz szacunkdw i zatozen,
ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko spowodowania istotnej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w
nastepnym roku obrotowym, zostaty omdéwione w nocie 2 na stronach 35 i 36.

Przyjecie nowych i zmienionych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

biezacym roku Grupa i Spdtka przyjety wszystkie nowe i zmienione standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) IASB, ktére sg istotne dla jej dziatalnosci i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. Przyjecie to nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Wydano nastepujace standardy, zmiany do standarddw i interpretacje, ktére moga miec znaczenie dla Spétki / Grupy,
ale nie obowigzywaty jeszcze w roku zaczynajgcym sie 1 stycznia 2020. Spotka/Grupa nie planuje przyjecia ich
wczesniej:.
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ASBISC ENTERPRISES PLC

2. Istotne zasady rachunkowosci (ciag dalszy)
(i) Standardy i interpretacje przyjete przez UE

e  Zmiany do MSSF 16 Leasing - Covid 19- zwigzane z koncesjami na wynajem (wydane 28 maja 2020 r.) (obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 r. lub pdzniej).

e  Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9 (wydanego 25 czerwca 2020
r.) (obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej).

e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 17: Reforma wskaznika referencyjnego stop procentowych - Faza 2 (opublikowana
27 sierpnia 2020 r.) (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej).

(ii) Standardy i interpretacje nieprzyjete przez UE

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023).

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe lub
dtugoterminowe (opublikowano 23 stycznia 2020 r.) (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2022 r. lub pdzniej).

° Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek; MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate; MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe; Annual Improvements 2018-2020 (wszystkie wydane 14 maja 2020 r.)
(Obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub pézniej).

° MSSF 10 (Zmiany) i MSR 28 (Zmiany) ,Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlinym przedsiewzieciem” (data wejScia w zycie przesunieta na czas nieokreslony).

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spotki oraz jednostek (w tym jednostek
specjalnego przeznaczenia) kontrolowanych przez Spoétke (jej jednostki zalezne). Grupa ,kontroluje” jednostke, gdy jest
narazona lub ma prawa do zmiennych zwrotow ze swojego zaangazowania w jednostce i ma mozliwos¢ wptywania na te
inwestycje poprzez swoj wptyw na jednostke. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sg uwzgledniane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od dnia rozpoczecia kontroli do dnia jej wygasniecia.

Przychody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub zbytych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw od daty wejscia w zycie przejecia i do daty wejscia w zycie zbycia, stosownie do przypadku.

Catkowite dochody ogdtem jednostek zaleznych przypisuje sie wtascicielom Spditki i udziatom niekontrolujgcym, nawet jezeli
skutkuje to deficytem udziatéw niekontrolujacych.

razie potrzeby w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych wprowadzane sg korekty w celu dostosowania ich zasad
rachunkowosci do zasad stosowanych przez Grupe.

Wszystkie transakcje wewnatrzgrupowe, salda, przychody i koszty sg w catosci eliminowane podczas konsolidacji.
Niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji od jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci s eliminowane w stosunku
do inwestycji do wysokosci udziatu Grupy w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji. Niezrealizowane straty sg eliminowane
w taki sam sposob, jak niezrealizowane zyski, ale tylko w takim stopniu, w jakim nie ma przestanek utraty wartosci.

Pofaczenia jednostek

Przejecia jednostek zaleznych i przedsiebiorstw rozlicza sie metoda nabycia. Zaptate za kazde przejecie wycenia sie jako sume
warto$ci godziwych (na dzien wymiany) przekazanych aktywow, zaciggnietych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow
kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za kontrole nad jednostka przejmowana. Koszty zwigzane z przejeciem
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

W stosownych przypadkach wynagrodzenie z tytutu przejecia obejmuje kazdy sktadnik aktywow lub zobowigzanie wynikajgce
z ustalenia dotyczacego zaptaty warunkowej, wycenione na dzien jego wartosci godziwej. Pézniejsze zmiany takich wartosci
godziwych sg korygowane w stosunku do kosztu przejecia, jezeli kwalifikujg sie jako korekty okresu wyceny. Wszystkie
pozostate pozniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej zaklasyfikowanej jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie
sg rozliczane zgodnie z odpowiednimi MSSF. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej zaklasyfikowanej jako kapitat
wiasny nie sg ujmowane.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej, ktére spetniajg
warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem tego, ze:
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. aktywa lub zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania lub aktywa zwigzane z ustaleniami
Swiadczen pracowniczych sa ujmowane i wyceniane odpowiednio zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy i MSR 19
Swiadczenia pracownicze;

. zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z zastgpieniem przez Grupe nagrdd z tytutu ptatnosci w formie akcji
jednostki przejmowanej sg wyceniane zgodnie z MSSF 2 Ptatnosci w formie akgji; i

. aktywa (lub grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana wycenia sie zgodnie z tym standardem.

Udziaty niekontrolujgce w jednostkach zaleznych sg identyfikowane oddzielnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty udziatowcow
niekontrolujgcych mozna poczatkowo wycenic albo wedtug wartosci godziwej, albo proporcjonalnego udziatu udziatdw
niekontrolujgcych w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej. Wyboru podstawy
wyceny dokonuje sie na podstawie nabycia wedtug nabycia. Po przejeciu wartoscig bilansowg udziatdw niekontrolujgcych jest kwota
tych udziatdbw w momencie poczatkowego ujecia plus udziat udziatéw niekontrolujacych w pdzniejszych zmianach w kapitale wiasnym.
Catkowity dochdd ogdtem przypisuje sie udziatom niekontrolujgcym, nawet jezeli skutkuje to deficytem udziatéw niekontrolujgcych.

Zmiany w akcjonariacie Grupy w istniejacych spotkach zaleznych

Zmiany w udziatach Grupy w jednostkach zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli przez Grupe nad jednostkami zaleznymi,
rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatow Grupy i udziatdw niekontrolujgcych sg korygowane w celu
odzwierciedlenia zmian ich wzglednych udziatéw w jednostkach zaleznych. Wszelkie rdznice miedzy kwotg, o ktdrg korygowane sg
udziaty niekontrolujgce, a wartoscig godziwg zaptaty zaptaconej lub otrzymanej s3 ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym i
przypisywane wiascicielom Spotki.

Kiedy Grupa traci kontrole nad jednostka zalezna, wyksiegowuje aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej oraz wszelkie powigzane
NCI i inne sktadniki kapitatu wtasnego. Zysk lub strata ze zbycia jest obliczana jako réznica pomiedzy (i) sumg wartosci godziwej
otrzymanej zaptaty i wartoéci godziwej wszelkich zatrzymanych udziatéw oraz (i) poprzednig warto$¢ bilansowg aktywow (w tym
wartosci firmy) oraz zobowigzan jednostki zaleznej i wszelkich udziatdow niekontrolujgcych. Kwoty uprzednio ujete w innych
catkowitych dochodach w odniesieniu do jednostki zaleznej rozlicza sie w taki sam sposdb, jaki bytby wymagany, gdyby odpowiednie
aktywa lub zobowigzania zostaty zbyte (tj. przeniesione do rachunku zyskow i strat lub przeniesione bezposrednio do zyskéw
zatrzymanych). Warto$¢ godziwg kazdej inwestycji zatrzymanej w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za
wartos¢ godziwg przy poczatkowym ujeciu do pdzniejszej rachunkowosci zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena lub, w stosownych przypadkach, koszt przy poczatkowym ujeciu inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub
wspdtkontrolowanej.

Inwestycje w jednostkach zaleZznych i stowarzyszonych

Na rachunkach Spoétki inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdétkontrolowanych sg wykazywane po koszcie
pomniejszonym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziaty Grupy w jednostkach rozliczanych metodg praw wtasnosci obejmujg udziaty
w jednostkach stowarzyszonych. Jednostki stowarzyszone to te jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje
kontroli ani wspotkontroli nad politykg finansowg i operacyjng. Zaktada sie, ze znaczgcy wptyw wystepuje gdy Grupa posiada od 20%
do 50% praw gtosu w innym podmiocie. Udziat w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje
poczatkowo wedtug kosztu. Koszt inwestycji obejmuje koszty transakcyjne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje udziat Grupy w zysku lub stracie i innych catkowitych dochodach jednostek, w
ktérych dokonano wyceny metoda praw witasnosci, od dnia uzyskania znaczacego wptywu do dnia, w ktérym znaczacy wptyw ustanie.
Jezeli udziat Grupy w stratach przekracza jej udziat w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, warto$¢ bilansowa tego udziatu, w
tym wszelkie inwestycje dlugoterminowe, zostaje zmniejszona do zera, a ujmowanie dalszych strat zaprzestaje sie, z wyjatkiem
sytuacji, w ktérych Grupa ma zobowigzanie lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji.

Wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych ujmuije sie jako sktadnik aktywdw na dzien przejecia kontroli
(dzien przejecia). Wartosc firmy jest mierzona jako nadwyzka sumy przekazanej zaptaty, kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej wezesniej posiadanych udziatow kapitatowych w jednostce przejmowanej (jezeli
wystepujg) w wartosci netto na dzien przejecia kwoty mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowiagzan.

Jezeli po ponownej ocenie udziat Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej
przekracza sume przekazanej zaptaty, kwota wszelkich udziatéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej oraz warto$¢ godziwa
wczesniej posiadanych udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej ( jesli wystepuje), nadwyzke ujmuje sie natychmiast w
zysku lub stracie jako zysk z okazyjnego zakupu.
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Do celdéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych Srodki
pieniezne Grupy, ktore prawdopodobnie skorzystajg z synergii potgczenia. Jednostki wypracowujgce Srodki pieniezne,
do ktorych zostata przypisana wartosc firmy, s corocznie testowane pod katem utraty wartosci lub czesciej, gdy istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze jednostka moze utraci¢ wartos¢. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowa, odpis z tytutu utraty wartosci przypisuje sie najpierw w celu
zZmniejszenia wartosci bilansowej wartosci firmy przypisanej do tego osrodka, a nastepnie do innych aktywdw jednostki
proporcjonalnie na podstawie warto$¢ bilansowa kazdego skfadnika aktywdw w jednostce. Utrata wartosci ujeta dla
wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w kolejnym okresie.

W momencie zbycia jednostki zaleznej, dajaca sie przyporzadkowac wartos¢ firmy jest uwzgledniana przy ustalaniu
zysku lub straty na sprzedazy.

Raportowanie segmentowe

Grupa jest zorganizowana wedlug segmentow geograficznych i jest to podstawowy format raportowania
segmentowego. Kazdy segment geograficzny podlega ryzykom i zwrotom innym niz te w innych segmentach.

Rozpoznanie przychodow
Grupa rozpoznaje przychody gtéwnie z nastepujacych gtdwnych zrodet:

- Sprzedaz towarow

- Sprzedaz opcjonalnych gwarancji zwigzanych z wyzej wymienionymi produktami
- Sprzedaz licencji na oprogramowanie

- Swiadczenie ustug

Przychody wyceniane sg na podstawie wynagrodzenia, do ktérego Grupa spodziewa sie by¢ uprawniona w umowie z
klientem. Grupa rozpoznaje przychdd, gdy przekazuje kontrole nad produktem klientowi.

Sprzedaz towarow

Grupa sprzedaje komponenty IT i produkty gotowe gtdwnie matym i Srednim firmom oraz rynkowi detalicznemu.
Przychody reprezentujg kwoty zafakturowane klientom w odniesieniu do sprzedazy towardw w ciggu roku i s3
ujmowane po odliczeniu rabatéw handlowych, rabatow, zwrotdw od klientéw i innych podobnych ulg. W oparciu o
dane historyczne i przy zastosowaniu metody ,hajbardziej prawdopodobnej kwoty” oczekiwane zwroty za rok byty
nieznaczne. W zwigzku z tym nie oczekiwano znacznego odwrdcenia przychodow, a efekt zwrotdw odnotowano w
momencie ich wystgpienia.

Przychody ze sprzedazy towardw s3 rozpoznawane, gdy kontrola produktu zostaje przekazana klientowi. Moment, w
ktorym kontrola zostaje przeniesiona, a obowigzek wykonania $wiadczenia uwazany jest za spetniony, ustala sie na
podstawie incoterms kazdej sprzedazy towardw, a takze uwzgledniajac nastepujace wskazniki:

jednostka ma prawo do zaptaty za sktadnik aktywow

klient ma tytut prawny do sktadnika aktywdw

jednostka przekazata fizyczne posiadanie sktadnika aktywow

klient ponosi znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z wiasnoscig aktywow i
klient zaakceptowat sktadnik aktywdw..

Mowigc doktadniej, dla kazdego z najczesciej uzywanych incoterms przychody sg rozpoznawane w nastepujgcym
momencie:

Ex-works (EXW) - kiedy towary stajg sie dostepne dla kupujacego

Przewéz optacony do (CPT) - gdy towary zostaty dostarczone do przewoznika

Przewéz i ubezpieczenie optacone (CIP) - gdy towary zostaty dostarczone przewoznikowi

Bezptatny przewoznik (FCA) - gdy towary zostaty dostarczone do przewoznika w okre$lonym miejscu lub
punkcie

Sprzedaz opgionalnych gwarancji

Grupa sprzedaje opcjonalne gwarancje tylko wtedy, gdy sprzedawca oferuje te opcje. Poniewaz to sprzedawca ponosi
ostateczng odpowiedzialno$¢ za sprzedane opcjonalne gwarancje, zobowigzanie do wykonania $wiadczenia uwaza sie
za spetnione w momencie sprzedazy, a powigzane przychody ujmuje sie natychmiast.

25



ASBISC ENTERPRISES PLC

2, Istotne zasady rachunkowosci (cigg dalszy)
Sprzedaz licencji na oprogramowanie

Grupa sprzedaje licencje wytacznie na oprogramowanie stworzone przez strony trzecie. Poniewaz Grupa dziata jak
dystrybutor licencji, zobowigzanie do wykonania $wiadczenia uwaza sie za spetnione w momencie sprzedazy, a odnosne
przychody sa natychmiast ujmowane.

Swidczenie ustug

Grupa $wiadczy gtownie ustugi o wartosci dodanej (VAD) zwigzane ze sprzedazg komponentow IT i produktow
gotowych, o ile sprzedawca oferuje takg mozliwos¢. Grupa zawiera ze swoimi klientami umowy serwisowe o statej
cenie na okres od roku do trzech lat. Klienci s3 zobowigzani do zaptaty z gory za kazdy dwunastomiesieczny okres
Swiadczenia ustugi, a odpowiednie terminy ptatnosci sg okreslone w kazdej umowie. Poniewaz to sprzedawca ponosi
ostateczng odpowiedzialno$¢ za sprzedane ustugi, zobowigzanie do wykonania $wiadczenia uwaza sie za spetnione w
momencie sprzedazy, a przychody z tego tytutu sg ujmowane natychmiast..

Dochod z dywidend i odsetek

Przychody z dywidend z inwestycji ujmowane s3 w momencie ustalenia prawa Spotki do otrzymania ptatnosci.
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie, gdy jest prawdopodobne, ze korzysci ekonomiczne wptyng do Grupy i Spotki, a
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Dochdd odsetkowy naliczany jest w czasie, w odniesieniu do
gtéwnej niesptaconej kwoty gtownej i wedtug obowigzujacej efektywnej stopy procentowej, czyli stopy, ktora doktadnie
dyskontuje oszacowane przyszte wplywy pieniezne przez oczekiwany okres uzytkowania skladnika aktywow
finansowych do wartosci bilansowej netto tego sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Wszystkie koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty
poniesione przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Swiadczenia pracownicze

Plany emerytalne o zdefiniowanej sktadce

Program okreslonych sktadek Fundusz Pracowniczych Provident, to program $wiadczen po okresie zatrudnienia, w
ramach ktorego Spotka ptaci state skiadki odrebnemu podmiotowi i nie bedzie miata prawnego ani zwyczajowo
oczekiwanego obowigzku zaptaty dalszych kwot. Spotka prowadzi program okreslonych skfadek, ktorego aktywa sg
przechowywane w osobnym funduszu zarzgdzanym przez powiernika. Zobowigzania z tytutu sktadek do programow
emerytalnych o okreslonej sktadce sa ujmowane jako koszty osobowe w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w
roku, w ktorym pracownicy $wiadczg ustugi.

Sktadki na rzadowy fundusz ubezpieczeri spotecznych

Spotka i pracownicy wptacajg sktadki na Rzadowy Fundusz Ubezpieczen Spotecznych wedtug obowigzujacej stawki
ustawowej stosowanej do wynagrodzen pracownikdw. Program jest finansowany z ptatnosci od pracownikow i Spoiki.
Sktadki Spotki s3 ujmowane jako koszty w momencie poniesienia i sg uwzgledniane w kosztach personelu. Spotka nie
ma zadnych dalszych zobowigzan ptatniczych po optaceniu skiadek. Sktadki optacone z géry sa ujmowane jako sktadnik
aktywow, o ile mozliwy jest zwrot gotdwki lub zmniejszenie przysztych ptatnosci.

Transakcje ptatnosci w formie akgcji

Warto$¢ godziwa nagréd dla pracownikdw przyznawanych w formie akcji na dzien ich przyznania jest rozpoznawana
jako koszt pracowniczy, wraz z korespondujgcym wzrostem kapitatu wiasnego, w okresie, w ktérym pracownicy stali
sie bezwarunkowo uprawnieni do nagréd. Kwota rozpoznawana jako koszt jest dostosowywana tak, aby odzwierciedli¢
liczbe nagréd, dla ktdrych spodziewane jest spetnienie warunkéw powigzanych ustug oraz nierynkowego wykonania,
w ten sposob, ze kwota ostatecznie ujeta jako koszt jest oparta na liczbie nagrod, ktdre spetnity warunki powigzanych
ustug oraz nierynkowego wykonania na dzien nabycia uprawnien. W przypadku nagrdd opartych o pfatnosci w formie
akgji, nieposiadajgcych warunkéw nabycia uprawnien, warto$¢ godziwa ptatnosci w formie akcji na dzier przyznania
jest wyceniana tak, aby odzwierciedli¢ takie warunki nabycia, oraz nie ma dopasowania dla réznic pomiedzy
oczekiwanym a rzeczywistym wynikiem.
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Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy prezentowane sg w walucie podstawowego otoczenia
gospodarczego, w jakim dziata jednostka (w jej walucie funkcjonalnej). Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wyniki i pozycja finansowa poszczegdlnych jednostek Grupy wyrazane sg w dolarze amerykanskim (USD), ktory
jest walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg prezentacji skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego. Na
potrzeby sprawozdania finansowego poszczegdinych jednostek, transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta
funkcjonalna jednostki (w walucie obcej) sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji.Na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego, aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sgprzeliczane wedtug
kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach
obcych wycenia sie wedtug kursu obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne sa wyceniane
metoda kosztu historycznego w walucie obcej i nie podlegajg przeliczeniu.Rdznice wynikte z przeliczenia walut sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym powstaty. Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdanie
finansowego, aktywa i pasywa jednostek zagranicznych Grupy sa wyrazane w dolarze amerykanskim wedtug kursu
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego. Przychody i koszty sg przeliczane wedtug kursu $redniego dla danego
okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw w okresie byty bardzo znaczace — w takim wypadku do
przeliczenia stosuje sie kurs wymiany obowigzujacy na dzien przeprowadzenia odnosnej operacji. Roznice kursowe wynikajgce
z przeliczenia sg wykazywane w pozostatych catkowitych dochodach oraz kumulowane w kapitatach wtasnych (przypisane
odpowiednio do udziatéw mniejszosciowych). Przy zbyciu jednostki zagranicznej (np. zbycie wszystkich udziatdw grupy w
jednostce zagranicznej lub zbycie oznaczajace utrate kontroli nad jednostka, ktéra obejmuje operacje zagraniczne, utrata
wspdlnej kontroli nad wspdlnie kontrolowang jednostka prowadzaca operacje zagraniczne lub utrata istotnego wptywu na
stowarzyszong jednostke prowadzaca operacje zagraniczne), wszystkie skumulowane réznice kursowe odnoszace sie do
operacji przypisywanych Grupie sg przenoszone do rachunku zyskdw i strat. Wszelkie roznice kursowe, ktore zostaty wczesniej
zapisane udziatowcom mniejszo$ciowym sa reklasyfikowane do pozostatych catkowitych dochoddw.Warto$¢ firmy oraz korekty
warto$ci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zagranicznej sg traktowane jako sktadnik aktywdw lub pasywoéw jednostki
zagranicznej i podlegaja przeliczeniu wedtug kursu zamkniecia.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy stanowi sume podatku obecnie naleznego i podatku odroczonego
Podatek biezacy

Podatek biezacy nalezny opiera sie na dochodzie do opodatkowania za dany rok. Zysk podlegajacy opodatkowaniu rézni sie
od zysku wykazanego w rachunku zyskéw i strat poniewaz nie obejmuje pozycji przychodow lub kosztow, ktére podlegajg
opodatkowaniu lub odliczeniu w innych latach, a ponadto wyklucza pozycje, ktore nigdy nie podlegaja opodatkowaniu ani nie
podlegaja odliczeniu. Zobowigzanie Grupy z tytutu biezgcego podatku jest obliczane przy uzyciu stawek podatkowych, ktore
zostaty wprowadzone lub zostaty wprowadzone w zycie do konca okresu sprawozdawczego.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest rozpoznawany na podstawie rdznic przejsciowych pomiedzy wartoSciami ksiegowymi aktywow i
zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia
podstawy opodatkowania. Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego rozpoznaje sie generalnie dla wszystkich
opodatkowanych rdznic przej$ciowych, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany dla
wszystkich rdznic przejSciowych do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podlegajace opodatkowaniu o rozpoznane ujemne rdznice przej$ciowe.

Sktadnik aktywow lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu poczatkowego ujecia innego sktadnika (innego niz z potaczenia jednostek gospodarczych) aktywow
lub zobowigzania w transakgcji, ktéra nie wptywa na podstawe opodatkowania ani na zysk ksiegowy. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a jezeli
spodziewane przyszte zyski podlegajgce opodatkowaniu nie beda wystarczajgce do odzyskania sktadnika aktywow lub jego
czesci — nastepuje jego redukcja. Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg obliczane przy uzyciu stawek
podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy skitadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub zobowigzanie stanie
sie wymagalne, wedtug stawek podatku (i przepisow podatkowych) wprowadzonych formalnie badz praktycznie do konca
okresu sprawozdawczego. Obliczenie zobowigzania z tytutu podatku odroczonego i sktadnika aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego uwzglednia konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa zamierza, na koniec okresu sprawozdawczego,
odzyskac lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowg swoich aktywow i zobowigzan. Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego i
zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie, jezeli jednostce przystuguje prawo kompensowania
sktadnika aktywdw z tytutu podatku biezgcego ze zobowigzaniem z tytutu podatku biezgcego oraz gdy taki sktadnik aktywow
i takie zobowigzanie odnosza sie do podatku dochodowego natozonego przez ten sam organ podatkowy, a Grupa zamierza
dokonac rozliczenia netto sktadnika aktywow i zobowigzania z tytutu biezagcego opodatkowania.
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Podatek bieZacy i odroczony za okres

Podatek biezacy i odroczony jest ujmowany jako koszt lub przychdd w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych w pozostatych catkowitych dochodach, w ktdrym to przypadku podatek jest rdwniez
rozpoznawany w kapitatach wiasnych.

Wyplata dywidendy

Wypfata dywidendy do akcjonariuszy jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym w roku, w ktdrym dywidenda jest
zadeklarowana.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sy wykazywane wg kosztu nabycia pomniejszonego o skumulowang kwote odpisow
amortyzacyjnych oraz wszelkie skumulowane straty z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci w trakcie budowy z przeznaczeniem na produkcje, wynajem lub administracje s wykazywane w cenie
nabycia pomniejszonej o rozpoznang utrate wartosci. Takie nieruchomosci sg klasyfikowane do odpowiednich kategorii
rzeczowych aktywdéw trwatych gdy sg ukoriczone i gotowe do zamierzonego wykorzystania. Amortyzacja takich
aktywow, na takiej samej zasadzie jak innych aktywdw nieruchomosciowych, rozpoczyna sie w momencie gdy aktywa
sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym przeznaczeniem.

Amortyzacja jest dokonywana z zastosowaniem stop ustalonych tak, aby dokona¢ odpisu kosztu nabycia
pomniejszonego o szacunkowg wartos¢ rezydualng danego skiadnika rzeczowych aktywdw trwatych (innych niz prawa
wiasnosci do gruntéw oraz nieruchomosci w budowie) wedtug metody liniowej wobec jego oczekiwanego okresu
uzytecznosci w nastepujacy sposob::

Dzierzawa nieruchomosci Przez pozostaty okres prawa do korzystania z gruntu
Budynki 46 - 100 lat

Sprzet komputerowy 5 lat

Maszyny magazynowe 3-5lat

Srodki transport 5 lat

Meble, wyposazenie i sprzet biurowy 10 lat

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Element rzeczowych aktywow trwatych przestaje by¢ rozpoznawany w momencie zbycia lub gdy oczekuje sie, ze jego
dalsze uzycie nie bedzie generowato w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Zysk lub strata wynikajace ze zbycia lub zaprzestania wykorzystania elementu rzeczowych aktywdw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy wptywami ze zbycia oraz wartoscig ksiegowg aktywa i wykazywane w rachunku
zyskow i strat.

Szacunkowa uzyteczno$¢ i metoda amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego rocznego okresu raportowania, a
efekty wszelkich zmian w szacunkach zostajg uwzglednione w przysztych okresach.

Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie oprogramowanie komputerowe, patenty i licencje, ktore sg wykazywane
w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych oraz skumulowang trwatg utrate
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg z zastosowaniem stop ustalonych tak, aby dokonac
petnego odpisu kosztu nabycia, pomniejszonego o szacunkowg wartos¢ koricowg danego sktadnika aktywdw wedtug
metody liniowej, w nastepujacy sposdb:

Oprogramowanie komputerowe 3-10 lat
Patenty I licencje 3 lat

Szacunkowy okres uzytecznosci i metoda amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu raportowania, a
efekty wszelkich zmian w szacunkach zostajg uwzglednione w przysztych okresach.
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Aktywa z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych przestajg by¢ rozpoznawane po zbyciu lub gdy oczekuje sie, ze
ich dalsze uzycie nie bedzie generowato w przysztosci korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty osiggniete z zakonczenia
rozpoznawania aktywa z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych, sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodem
ze zbycia netto a wartoscig ksiegowa danego elementu aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow lub strat gdy
aktywo przestaje by¢ rozpoznawane.

Naprawy i konserwacje

Wydatki poniesione na naprawy i konserwacje rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty zwigzane z konserwacjy
oprogramowania komputerowego sg ujmowane jako koszty z chwilg ich poniesienia.

Utrata wartosci srodkow trwatlych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wylagczeniem wartosci
firmy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa i Spotka dokonuijg przeglagdu wartosci bilansowej aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwg
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywdw, Grupa i Spotka dokonujg oszacowania wartosci odzyskiwalnej
jednostki generujgcej Srodki pieniezne do ktdrej nalezy aktywo. Jezeli mozliwe jest ustalenie racjonalnej i spojnej
podstawy zaliczenia do okreslonej grupy aktywow, aktywa korporacyjne sg rowniez zaliczane do poszczegdlnych
jednostek generujgcych $rodki pieniezne, a w przeciwnym razie — do najmniejszej grupy jednostek generujacych srodki
pieniezne, dla ktdrej mozna ustali¢ racjonalng i spdjng podstawe alokacji.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwéch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowej. Przy ocenie wartosci uzytkowej, wartos¢ szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zostaje zdyskontowana do jej wartosci biezacej przy uzyciu stopy dyskonta podatkowego uwzgledniajgcej aktualng
rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow, dla ktorego nie zostat
dostosowany szacunek przysztych przeptywdw pienieznych.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna aktywa (lub jednostki wypracowujacej $rodki pieniezne) jest oszacowana jako nizsza od
wartosci bilansowej, warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow (lub jednostki wypracowujgcej $rodki pieniezne) jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana niezwtocznie w rachunku
zyskow i strat, z wyjatkiem sytuacji gdy skfadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej, w ktorym to
przypadku strata z tytutu utraty wartosci traktowana jest jako zmniejszenie z tytutu aktualizacji wyceny. Jezeli strata z
tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw (lub jednostki
wypracowujgcej Srodki pieniezne) zwiekszana jest do nowej szacunkowej wartosci odzyskiwalnej, nie przewyzszajacej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow (lub jednostki wypracowujacej $rodki pieniezne) jaka bytaby
ustalona, gdyby strata z tytutu utraty wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci ujmowane jest niezwiocznie w rachunku zyskdow i strat, o ile skfadnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim wypadku odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktowane jest jako zwiekszenie z tytutu
aktualizacji wyceny.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe i pasywa finansowe sg rozpoznawane, gdy jednostka Grupy staje sie strong zapiséw umownych
instrumentu.

Aktywa finansowe i pasywa finansowe sg poczatkowo wykazywane wedtug ich wartosci godziwej. Koszty transakcji,
ktore sg bezposrednio przypisywane do nabycia lub wyemitowania aktywéw finansowych i pasywow finansowych
(innych niz aktywa i pasywa finansowe po wartosci godziwej przez zysk lub strate) sg dodawane lub ujmowane od
wartosci godziwej aktywow finansowych i pasywdw finansowych, odpowiednio, przy poczatkowym rozpoznaniu. Koszty
transakcji bezposrednio zwigzane z akwizycjg aktywow finansowych lub pasywow finansowych po wartosci godziwej
przez zysk lub strate sg rozpoznawane niezwtocznie przez zysk lub strate.

Aktywa finansowe

Wszystkie regularne nabycia lub sprzedaze aktywoéw finansowych sg ujmowane i usuwane z bilansu na dzien zawarcia
transakcji. Regularne nabycia lub sprzedaze sg zakupami lub sprzedazg aktywdw finansowych, ktére wymagajq
dostarczenia aktywow w ramach czasowych ustalonych przez regulacje lub konwencje na rynku.
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Wszystkie ujete aktywa finansowe wycenia sie nastepnie w catosci w zamortyzowanym koszcie lub wartosci godziwej,
w zaleznosci od klasyfikacji aktywow finansowych.

) Klasyfikacja i kolejne pomiary

W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywodw finansowych klasyfikuje sie jako wyceniony w: zamortyzowanym
koszcie; Warto$¢ godziwa poprzez inne catkowite dochody - inwestycja w dtug; Wartos¢ godziwa poprzez inne catkowite
dochody - inwestycje kapitatowe; lub Warto$¢ godziwa przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe nie sg przekwalifikowywane po ich poczatkowym ujeciu, chyba ze Grupa zmieni model biznesowy
zarzadzania aktywami finansowymi, w ktorym to przypadku wszystkie aktywa finansowe, ktorych dotyczy zmiana,
zostang przeklasyfikowane pierwszego dnia pierwszego okresu sprawozdawczego nastepujgcego po zmianie modelu
biznesowego.

e Aktywa finansowe FVTPL

Aktywa te sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty netto, w tym wszelkie przychody z tytutu odsetek lub
dywidend, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

e Aktywa finansowe jako zamortyzowany koszt

Aktywa te sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Amortyzowany koszt jest pomniejszany o odpisy z tytutu utraty wartosci. Przychody odsetkowe, zyski i straty z tytutu
roznic kursowych oraz utrata wartosci ujmowane sg w rachunku zysku lub strat. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
Z usuniecia z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu obejmuja:

Naleznosci handlowe, w tym faktoringowe naleznosci handlowe

Grupa zawiera r6zne umowy dyskontowania faktur z firmami faktoringowymi, od ktdrych z gory pobierany jest odsetek
zatwierdzonych faktur. Faktury przekazywane z wyprzedzeniem sg regresowane i uwzgledniane w naleznosciach
handlowych, natomiast kwota pobrana od firmy faktoringowej prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zobowigzaniach krotkoterminowych do dnia rozliczenia przez dtuznikéw. Koszty faktoringowe obcigzajg sprawozdanie
z catkowitych dochodow.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone przez Spotke/Grupe pozyczkobiorcy sg klasyfikowane jako pozyczki. Wszystkie pozyczki s3
ujmowane w momencie przekazania srodkow pienieznych pozyczkobiorcy.

Gotdwka i ekwiwalenty

Grupa bierze pod uwage wszystkie krotkoterminowe instrumenty o wysokiej ptynnosci o terminie zapadalnosci do 3
miesiecy, ktére sg obarczone nieznacznym ryzykiem zmiany wartosci na ekwiwalenty $srodkéw pienieznych.

o Inwestycje dtuzne w FVOCT
stopy procentowej, zyski i straty z tytutu réznic kursowych oraz utrata wartosci s ujmowane w rachunku zyskow i
strat. Pozostate zyski i straty netto sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach. W momencie usuniecia z bilansu
zyski i straty ujete w innych catkowitych dochodach sg przeklasyfikowywane do zysku lub straty.

o Inwestycje kapitatowe w FVOCI
Aktywa te sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Dywidendy sg ujmowane jako przychdd w rachunku zyskdw i strat,

chyba ze dywidenda wyraznie odzwierciedla odzyskanie czesci kosztdw inwestycji. Pozostate zyski i straty netto ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach i nigdy nie przenosi sie do zysku lub straty.
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(i) Wytaczenia

Grupa wylacza skfadnik aktywow finansowych z bilansu, gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze
sktadnika aktywéw finansowych lub przenosi prawa do otrzymania umownych przeptywéw pienieznych w transakcii,
w ktorej zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywdw finansowych sa przeniesione
lub w ktérym Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa
wiasnosci i nie zachowuje kontroli nad sktadnikiem aktywow finansowych. Grupa zawiera transakcje, w ktorych
przekazuje aktywa wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ale zachowuje catos¢ lub zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie korzysci z przeniesionych aktywdw. W takich przypadkach przeniesione aktywa nie sg usuwane z bilansu.

Zobowigzania finansowe

) Klasyfikacja i kolejne pomiary

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu lub FVTPL. Zobowigzanie
finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli jest klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jest instrumentem pochodnym lub jest wyznaczone jako takie przy poczatkowym ujeciu.
Zobowigzania finansowe w WGPW wycenia sie w wartosci godziwej, a zyski i straty netto, w tym koszty odsetek, ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat. Pozostate zobowigzania finansowe sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Koszty odsetek oraz zyski i straty z tytutu réznic kursowych
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia sa réwniez ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

Umowy gwarancji finansowych

Umowa gwarancji finansowej jest umowa, ktdra wymaga od emitenta dokonania okreslonych pfatnosci w celu
zwrocenia posiadaczowi poniesionej przez niego straty, poniewaz okreslony dtuznik nie dokona ptatnosci w terminie
zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego.
Umowy gwarancji finansowych wystawione przez Spotke / Grupe s3 rozliczane zgodnie z MSR 39 i poczatkowo
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej, a nastepnie wyceniane wedtug wyzszej z:
* kwote zobowigzania wynikajgcego z umowy, ustalong zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe; i
* kwote poczatkowo ujetg pomniejszong, w stosownych przypadkach, o skumulowang amortyzacje rozpoznang
zgodnie z zasadami ujmowania przychodéw przedstawionymi ponizej.

Na kazdy dzien sprawozdawczy prezentowany w niniejszym sprawozdaniu Spotka uczestniczy w umowach poreczen
finansowych oraz udziela poreczen finansowych swoim spotkom zaleznym.

Aby umowa zostata sklasyfikowana jako umowa gwarancji finansowej, musi spetnia¢ wszystkie nastepujgce warunki:
* Zobowigzanie referencyjne jest instrumentem diuznym.

¢ Posiadaczowi rekompensaty przystuguje tylko za poniesiong strate.

* Umowa nie rekompensuje posiadaczowi kwoty wiekszej niz rzeczywista strata, ktérg ponosi.

Umowa gwarangcji finansowej w zakresie MSSF 9 jest poczatkowo ujmowana wedtug wartosci godziwej. Jezeli umowa
gwarangji finansowej zostata wystawiona w ramach niezaleznej transakgcji na warunkach rynkowych na rzecz strony
niepowigzanej, wowczas jej warto$¢ godziwg w momencie zawarcia uwaza sie za rowng otrzymanej premii, chyba ze
istnieja dowody przeciwne.

W przypadku udzielenia przez Spétke gwarancji na zobowigzanie spotki zaleznej, gdy wynagrodzenie nie jest lub nie
zostanie otrzymane, Spétka ujmuje w sprawozdaniu finansowym zobowigzanie w wysokosci wartosci godziwej
gwarangcji na dzien udzielenia poreczenia finansowego i odpowiedni wzrost kosztu inwestycji w spdtke zalezna.

Nastepnie wszystkie wyzej wymienione umowy gwarangji finansowych wyceniane sg wedtug wyzszej z nastepujacych
wartosci:
e wysokos$¢ odpisu aktualizujgcego ustalong zgodnie z MSSF 9 w stosunku do salda kredytu na dzien
bilansowy; i

e  kwote poczatkowo ujetg pomniejszong, w stosownych przypadkach, o tgczng kwote przychodu ujetego
zgodnie z zasadami MSSF 15..
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Przychody z tytutu prowizji ujete zgodnie z zasadami MSSF 15 sg ujmowane w pozycji ,przychody finansowe” sprawozdania
z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z ponownej wyceny zobowigzan gwarancyjnych sg ksiegowane w odpowiednich pozycjach
.Przychody finansowe” i ,Koszty finansowe” sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddw.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe i kredyty w rachunku biezagcym sg rejestrowane wedtug otrzymanych wptywow, po
odliczeniu bezpo$rednich kosztow emisji. Koszty finansowe, w tym sktadki ptatne z tytutu rozliczenia lub wykupu i
bezposrednich kosztéow emisji, sg rozliczane memoriatowo do rachunku zyskéw i strat przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej i dodawane do warto$ci bilansowej instrumentu w zakresie, w jakim nie sg rozliczane okres, w ktérym powstaja.

(i) Wytaczenia

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy jego zobowigzania umowne zostang wypetnione, umorzone
lub wygasna. Grupa wylacza réwniez z bilansu zobowigzanie finansowe, gdy jego warunki ulegajg zmianie, a przeptywy
pieniezne ze zmodyfikowanego zobowigzania sg zasadniczo rézne, w ktdrym to przypadku nowe zobowigzanie finansowe

oparte na zmienionych warunkach jest ujmowane w wartoéci godziwej.

momencie wytgczenia zobowigzania finansowego réznica pomiedzy wartoscig bilansowa wygasta a zaptacong zaptatg (w tym
przeniesione aktywa niepieniezne lub przejete zobowigzania) jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania oraz alokacji przychodéw lub kosztéow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to
stopa, ktéra doktadnie dyskontuje szacowane przyszte przeptywy pieniezne (w tym wszystkie optaty od punktéw zaptaconych
lub otrzymanych, ktdre stanowig integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztdw transakcji i innych sktadek lub
rabatow) przez oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywow finansowych lub odpowiedzialnos¢, lub, w stosownych
przypadkach, krétszy okres.

Zapasy

Zapasy obejmuja produkty informatyczne (komponenty i produkty gotowe), ktdre wykazywane sg wedtug nizszej z dwdch
warto$ci: kosztu i wartosci sprzedazy netto. Koszt jest ustalany na podstawie metody standardowego kosztu zapasow
chronionych ceng oraz metody Sredniej wazonej kosztu zapaséw niechronionych cenami i obejmuje koszt nabycia powiekszony
o wszelkie inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapasow do ich zapaséw obecna lokalizacja i stan. Warto$¢ netto
mozliwa do uzyskania reprezentuje szacunkowg cene sprzedazy zapasow pomniejszong o wszystkie koszty niezbedne do
sprzedazy.

Instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy to kazda umowa, ktora potwierdza rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej
zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe sa rejestrowane wedtug otrzymanych wptywow, po odliczeniu
bezposrednich kosztow emisji. Wykup wtasnych instrumentdw kapitatowych Spétki jest ujmowany i odejmowany bezposrednio
w kapitale wtasnym. Zyski lub straty nie s3 ujmowane w zysku lub stracie z tytutu zakupu, sprzedazy, emisji lub anulowania
wiasnych instrumentéw kapitatowych Spotki.

Rezerwy

Rezerwe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spotka / Grupa posiada prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz wiarygodnie mozna oszacowac kwote zobowigzania.

Kwota ujeta jako rezerwa stanowi najlepszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezagcego zobowigzania na koniec
okresu sprawozdawczego, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnos$ci zwigzanych z obowigzkiem. Jezeli rezerwa jest wyceniana
przy uzyciu przeptywow pienieznych oszacowanych w celu rozliczenia biezagcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa stanowi
warto$¢ biezgca tych przeptywow pienieznych. Gdy oczekuje sie, ze niektdre lub wszystkie korzysci ekonomiczne wymagane
do rozliczenia rezerwy zostang odzyskane od strony trzeciej, nalezno$¢ jest ujmowana jako sktadnik aktywdw, jesli jest
praktycznie pewne, ze zwrot zostanie otrzymany, a kwota naleznosci moze zosta¢ zmierzona niezawodnie.
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Gwarancje

Rezerwy na przewidywany koszt gwarancji s3 ujmowane na dzien sprzedazy odpowiednich produktéw, wedtug
najlepszych szacunkéw Dyrektoréw dotyczacych wydatkéw niezbednych do wypetnienia zobowigzan Spoétki / Grupy.

Marketing

Rezerwy na przewidywane koszty dziatan marketingowych sg tworzone na podstawie zakupu produktow, kosztu
sprzedanych towardéw oraz innych rabatéw réznych dostawcow w zaleznosci od obrotow i strategii marketingowej.
Postanowienia marketingowe sg wykorzystywane gtéwnie do wspierania dziatan promocyjnych i reklamowych.

Odpisy

(i) Aktywa finansowe

Grupa stosuje model ,,oczekiwanej straty kredytowej” (ECL). Ten model utraty wartosci dotyczy aktywdw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, aktywdw kontraktowych i instrumentdéw dtuznych wedtug FVOCI, ale
nie dotyczy inwestycji w instrumenty kapitatlowe. Spodziewane straty kredytowe opierajg sie na roznicy miedzy
wynikajacymi z umowy przeptywami pienieznymi naleznymi zgodnie z umowg a wszystkimi przeptywami pienieznymi,
ktorych Grupa spodziewa sie otrzymac, zdyskontowanymi w przyblizeniu w przyblizeniu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Oczekiwane przeptywy pieniezne bedg obejmowaé przeplywy pieniezne ze sprzedazy posiadanego
zabezpieczenia lub innych ulepszen jakosci kredytowej, ktdre sg integralng czescig warunkow umowy.

Grupa rozpoznaje odpisy aktualizujgce z tytutu strat kredytowych dla aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu.

ECL sg rozpoznawane w dwdch etapach. W przypadku ekspozycji kredytowych, dla ktdrych od poczatkowego ujecia
nie nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego, dla strat kredytowych wynikajacych ze zdarzen niewykonania
zobowigzania, ktdre sg mozliwe w ciggu najblizszych 12 miesiecy (12-miesieczne ECL), przewidziano straty kredytowe.
W przypadku ekspozycji kredytowych, w odniesieniu do ktorych od poczatkowego ujecia nastgpit znaczny wzrost ryzyka
kredytowego, wymagany jest odpis aktualizujgcy straty kredytowe oczekiwane w pozostatym okresie trwania
ekspozycji, niezaleznie od terminu wymagalnosci (do konca cyklu zycia).

W odniesieniu do naleznosci handlowych i aktywdow kontraktowych Grupa stosuje uproszczone podejscie do obliczania
ECL. W zwigzku z tym Grupa nie $ledzi zmian ryzyka kredytowego, ale zamiast tego tworzy rezerwe na straty w oparciu
o ECL w catym okresie zycia na kazdy dzien sprawozdawczy. Grupa ustanowita matryce rezerw opartg na swoich
historycznych doswiadczeniach zwigzanych ze stratami kredytowymi, skorygowang o czynniki prognozujgce specyficzne
dla dtuznikdw i otoczenia gospodarczego.

Strate z tytutu utraty wartosci oblicza sie jako réznice miedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw a wartoscig
biezacg szacowanych przyszlych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika aktywow. Straty ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat. Gdy Grupa uzna, ze nie ma realnych
szans na odzyskanie sktadnika aktywdw, odpowiednie kwoty sg odpisywane. Jezeli kwota straty z tytutu utraty wartosci
nastepnie zmniejsza sie, a spadek mozna obiektywnie powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci,
wowczas uprzednio ujety odpis odwraca sie przez rachunek zyskow i strat.

(ii) Aktywa niefinansowe

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych aktywdéw niefinansowych w celu
ustalenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze aktywa te utracity wartos¢. Odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci jest ujimowany, jezeli wartosc bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne przekracza jego warto$¢ odzyskiwalng. Jezeli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow nie jest mozliwe, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego
nalezy dany sktadnik aktywdw. Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy uzyciu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyka specyficznego dla danego sktadnika aktywow.
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Jezeli szacowana wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow (lub CGU) jest nizsza niz jego wartosc¢ bilansowa, warto$¢
bilansowa sktadnika aktywdw (CGU) jest obnizana do jego wartosci odzyskiwalnej. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie niezwiocznie w rachunku zyskow i strat, chyba ze dany sktadnik aktywow wykazuje sie w wartosci
przeszacowanej, w ktorym to przypadku odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zmniejszenie z
przeszacowania.

W przypadku gdy odpis z tytutu utraty wartosci nastepnie odwraca sie, warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow (CGU)
zostaje zwiekszona do zaktualizowanego szacunku jego wartosci odzyskiwalnej, ale w taki sposdb, aby podwyzszona
wartos$¢ bilansowa nie przekraczata wartosci bilansowej, ktora zostataby ustalona, gdyby nie nastgpit odpis z tytutu
utraty wartosci ujety dla skfadnika aktywow (CGU) w poprzednich latach. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, chyba ze dany sktadnik aktywow wykazuje sie w wartosci
przeszacowanej, w ktdrym to przypadku odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie z
przeszacowania.

Leasing

W momencie zawarcia lub ponownej oceny umowy, ktora zawiera element leasingowy, Grupa i Spotka przypisujg
wynagrodzenie w umowie do kazdego przedmiotu leasingu i nieleasingowego na podstawie ich wzglednych cen
jednostkowych. Jednak w przypadku leasingu nieruchomosci, w ktdrych jest leasingobiorcg, Grupa i Spotka postanowity
nie rozdziela¢ skfadnikow i zamiast tego bedg ujmowac skitadniki leasingowe i nieleasingowe jako jeden element
leasingowy.

Grupa i Spotka dzierzawig grunty i budynki oraz pojazdy samochodowe. Jako leasingobiorca Grupa i Spotka
klasyfikowaty wczesniej leasing jako leasing operacyjny lub finansowy na podstawie oceny, czy leasing przenosit
zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki z tytutu leasingu. Zgodnie z MSSF 16 Grupa i Spotka ujmujg aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wiekszosci umdw leasingowych - tj. Te leasingi sg
ujmowane w bilansie. Grupa i Spotka prezentujg zobowigzania z tytutu leasingu jako ,pozyczki dtugoterminowe” i
.pozyczki krotkoterminowe” w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie
rozpoczecia leasingu. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest poczatkowo wyceniany wedtug kosztu,
ktory obejmuje poczatkowg kwote zobowigzania z tytutu leasingu skorygowang o wszelkie opfaty leasingowe dokonane
w dniu rozpoczecia lub przed datg rozpoczecia, a takze wszelkie poczatkowe poniesione koszty bezposrednie oraz
szacunkowe koszty demontazu i usuniecia bazowy sktadnik aktywow lub przywrdcenie bazowego sktadnika aktywow
lub miejsca, w ktdrym sie znajduje, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg nastepnie amortyzowane metodg liniowg od dnia rozpoczecia do konca
okresu leasingu, chyba ze leasing przenosi wtasnos¢ bazowego sktadnika aktywow na Grupe do korica okresu leasingu
lub kosztu prawa do uzytkowania aktywa odzwierciedla fakt, ze Spdtka zrealizuje opcje zakupu. W takim przypadku
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bedzie amortyzowany przez okres uzytkowania bazowego sktadnika
aktywow, ktory ustala sie na tej samej podstawie, co w przypadku rzeczowych aktywow trwatych. Ponadto sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest okresowo pomniejszany o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci i korygowany o pewne przeszacowania zobowigzania z tytutu leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych, ktére nie sg ptacone
w dniu rozpoczecia, zdyskontowanych przy uzyciu stopy procentowej leasingu lub, jesli stopy tej nie mozna fatwo
ustali¢, kraficowej stopy procentowej Grupy. Generalnie Grupa stosuje kraricowg stope procentowa kredytu jako stope
dyskontowa. Grupa okresla kraficowa stope procentowg kredytu, uzyskujac stopy procentowe z réznych zewnetrznych
zrodet finansowania i dokonuje pewnych korekt w celu odzwierciedlenia warunkéw leasingu i rodzaju przedmiotu
leasingu.

Optaty leasingowe uwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace pozycje:
e platnosci state, w tym zasadniczo state ptatnosci;

e zmienne opfaty leasingowe, ktdére zalezg od indeksu lub stawki, poczatkowo mierzone przy uzyciu
indeksu lub stawki na dzien rozpoczecia;

e  kwoty, ktére majg zostac zaptacone w ramach gwarancji wartosci rezydualnej; i

e cene wykonania w ramach opcji zakupu, co do ktdrej Spdtka jest racjonalnie pewna, optaty leasingowe
w opcjonalnym okresie odnowienia, jesli Spdtka ma wystarczajacg pewnos¢, ze skorzysta z opgiji
przediuzenia, oraz kary za przedterminowe wypowiedzenie leasingu, chyba ze Spdtka ma wystarczajaca
pewno$¢ nie przerywac wczesniej.
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Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ ta podlega ponownej wycenie, gdy nastepuje zmiana przysztych optat leasingowych w
wyniku zmiany wskaznika lub stawki, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach Spdtki dotyczacych kwoty oczekiwanej do
zaptaty z tytutu gwarancji wartosci rezydualnej, jezeli Spotka zmieni swojg ocene czy skorzysta z opcji kupna,
przedtuzenia lub wypowiedzenia, czy tez istnieje skorygowana zasadniczo stata optata leasingowa.

W przypadku ponownej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w ten sposéb dokonuje sie odpowiedniej korekty
wartosci bilansowej sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania lub ujmuje sie jg w rachunku zyskow i strat,
jezeli wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostata obnizona do zero.

Podatek VAT niepodlegajgcy zwrotowi jest wytgczony z rachunkowosci leasingu, poniewaz ptatnosci VAT nie s3
przekazywane leasingodawcy w zamian za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow. Zamiast tego sg to
opfaty nakfadane przez rzad i wchodzg w zakres KIMSF 21 (Opfaty) i s3 ujmowane w momencie, gdy stajg sie
wymagalne zgodnie z prawem podatkowym (w momencie wystawienia faktury). Sg one odnoszone w cigzar rachunku
zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw niezwtocznie w momencie ich ujecia.

Leasing krétkoterminowy i dzierzawa aktywow o niskiej wartosci

Spotka zdecydowata sie nie ujmowacé aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu w
przypadku leasingu aktywdw o niskiej wartosci oraz leasingu krotkoterminowego. Spotka ujmuje optaty leasingowe
zwigzane z tymi leasingami jako koszt metoda liniowg przez okres leasingu.

Krytyczne osady dokonywane przy stosowaniu zasad rachunkowosci przyjetych przez jednostke oraz
gtowne zrodta niepewnosci oszacowan

Przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych krytycznych oszacowan
rachunkowych oraz wymaga od kierownictwa wydania opinii w procesie stosowania zasad rachunkowosci Grupy.
Wymaga ono réwniez zastosowania zatozen, ktore wplywajg na raportowane kwoty aktywdw i pasywow oraz wykazanie
warunkowych aktywow i pasywow na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz raportowane kwoty
przychoddw i kosztdw w raportowanym okresie. Chociaz powyZzsze oszacowania oparte sg o najlepszg wiedze
kierownictwa co do biezacych wydarzen i dziatan, faktyczne wyniki moga ostatecznie odbiegac od tych szacunkow.
Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg istotne ryzyko wywotania znacznych korekt wartosci bilansowych aktywow i
pasywow w ciggu nastepnego roku finansowego, sg oméwione ponizej:

Rozpoznawanie przychodow

Dokonujac oceny, kierownictwo uwzglednito szczegdtowe kryteria ujmowania przychoddéw ze sprzedazy towarow
okreslone w MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, a w szczegdlnosci, czy Spotka / Grupa przeniosta na kupujacego
znaczace ryzyko i nagrody z tytutu wiasnosci towardw. Termin przekazania kontroli jest ustalany na podstawie
powigzanych incoterms. Kierownictwo jest przekonane, ze znaczace ryzyko i korzysci zostaty przeniesione, a ujecie
przychoddw w biezacym roku jest wiasciwe.

Rezerwa na naleznosci niesciggalne i watplive

Spotka / Grupa dokonuje przegladu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci pod katem dowoddow
na mozliwo$¢ ich odzyskania. Takie dowody obejmujg historie pfatnosci klienta, ogding sytuacje finansowg klienta i
oczekiwane odzyskanie z ubezpieczenia kredytu. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na niemozliwos¢ odzyskania,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna i tworzona jest odpowiednia rezerwa na niesciggalne i watpliwe dtugi. Kwota
rezerwy obcigza rachunek zyskow i strat. Przeglad ryzyka kredytowego jest ciagty, a metodologia i zatozenia stosowane
do oszacowania rezerwy sa regularnie przegladane i odpowiednio korygowane.
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Kalkulacjia odszkodowania za straty

Podczas pomiaru ECL Grupa stosuje rozsadne i mozliwe do uzyskania informacje przysztosciowe, ktore opierajg sie na
zatozeniach dotyczacych przysztego przemieszczania sie roznych czynnikow ekonomicznych i tego, jak te czynniki
wptywajg na siebie nawzajem. Strata z tytutu niewykonania zobowigzania jest oszacowaniem straty wynikajacej z
niewykonania zobowigzania.

Opiera sie ona na rdznicy miedzy umownymi przeptywami pienieznymi naleznymi a tymi, ktérych pozyczkodawca
oczekiwatby, biorgc pod uwage przeptywy pieniezne z zabezpieczenia i integralne ulepszenia kredytowe.
Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania stanowi kluczowy wkfad w pomiar ECL. Prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania jest oszacowaniem prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w danym horyzoncie
czasowym, ktérego obliczenie obejmuje dane historyczne, zatozenia i oczekiwania dotyczace przysztych warunkdw.
Stawki strat obliczane sg oddzielnie dla ekspozycji w rdznych segmentach, ktdre majg wspdlng charakterystyke ryzyka
kredytowego i sg oparte na faktycznym dos$wiadczeniu strat kredytowych w ciggu ostatnich czterech lat. Znaczacy
klienci, jesli tacy s, sg oceniani indywidualnie.

Rezerwa na przestarzate i wolnozbywalne zapasy

Spotka/Grupa dokonuje przegladu stanu zapasow w celu odszukania dowodow na sprzedawalno$¢ zapasow i ich
mozliwej do osiggniecia wartosci netto przy sprzedazy.

Rezerwa na przestarzate i wolnozbywalne zapasy jest oparta na przesztym doswiadczeniu kierownictwa, biorgc pod
uwage umowy z dostawcami co do ochrony cen oraz zwrotu wadliwych towardw; warto$¢ zapasow oraz zmiany i
poziom zapasow dla kazdej kategorii zapasow. Kwota rezerwy jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. Przeglad
mozliwej do osiggniecia wartosci netto przy sprzedazy zapasow jest procesem cigglym, a metodologia i zatozenia
stosowane dla szacowania rezerwy na przestarzate i wolnozbywalne zapasy sa regularnie weryfikowane i odpowiednio
poprawiane.

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Spotka dokonuje okresowej oceny odzyskiwalnosci inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych / wspotkontrolowanych, ilekro¢ wystepuja przestanki utraty wartosci. Wskazniki utraty wartosci
obejmujg takie pozycje, jak spadek przychoddw, zyskdw lub przeptywow pienieznych lub istotne niekorzystne zmiany
stabilnosci gospodarczej lub politycznej danego kraju, ktore moga wskazywac, ze wartosci bilansowej sktadnika
aktywow nie mozna odzyskac. Jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, ze utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne /
stowarzyszone / wspotkontrolowane, szacowane przyszte niezdyskontowane przeplywy pieniezne zwigzane z tymi
podmiotami zostatyby pordwnane z ich wartoscig bilansowg w celu ustalenia, czy konieczne jest dokonanie odpisu
wartosci godziwej.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych

Postanowienia dotyczace gwarancji stanowig najlepszy szacunek firmy / grupy w zakresie odpowiedzialnosci wynikajacy
z gwarangcji udzielonych na niektdre produkty i sg oparte na przesztych doswiadczeniach i $rednich branzowych dla
wadliwych produktow.

Podatek dochodowy

Przy ustalaniu rezerwy na podatek dochodowy wymagany jest znaczny osad. Istniejg transakcje i obliczenia, w
przypadku ktorych ostateczne ustalenie podatku nie jest pewne w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej. Spétka /
Grupa rozpoznaje zobowigzania z tytutu przewidywanych probleméw kontroli podatkowej na podstawie szacunkéw,
czy bedg nalezne dodatkowe podatki. W przypadku gdy ostateczny wynik podatkowy tych kwestii rézni sie od kwot,
ktére zostaty pierwotnie zarejestrowane, réznica ta wptynie na podatek dochodowy i rezerwe na podatek odroczony w
okresie, w ktérym dokonano takiego ustalenia.

Zobowigzania handlowe z tytutu faktoringu

Konieczne jest dokonanie znacznego osadu przy okreslaniu odpowiedniej prezentacji instrumentdéw faktoringu tancucha
dostaw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku przeptywow pienieznych. Grupa i Spétka ujawniajg kwoty
faktoryzowane przez dostawcow oddzielnie od zobowigzan handlowych, poniewaz charakter i funkcja zobowigzan
finansowych jest wystarczajaco rézna od zobowigzan handlowych, aby osobna prezentacja byta wtasciwa. Ptatnosci na
rzecz banku sg uwzglednione w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, poniewaz nadal stanowig one
czeS¢ normalnego cyklu operacyjnego Grupy, a ich gtdwny charakter nadal dziata - tj. Ptatnosci za zakup towardw i
ustug.
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3. Przychody

3.1 Dezagregowane przychody z umoéw z kontrahentami

Analiza przychoddéw wedtug kategorii w ramach przychodéw z umdw z klientami jest podzielona wedtug produktow i

linii ustug:

Sprzedaz towarow
Sprzedaz gwarangji
Sprzedaz licencji
Swiadczenie ustug

Catkowite przychody z umow z klientami

Analiza przychodow wedftug rynku geograficznego

Grupa i Spotka

Grupa Spotka

2020 2019 2020 2019

uUsD uUsD uUsD usbD
2.337.831 1.885.927 1.890.861 1.444.678
615 250 99 190
27.853 28.651 5.240 4.216
142 53 - -
2.366.441 1.914.881 1.896.200 1.449.084

Grupa dziata jako dystrybutor sprzetu i oprogramowania komputerowego w wielu regionach geograficznych.
Ponizsza tabela przedstawia analize sprzedazy Grupy wedtug rynku geograficznego, niezaleznie od pochodzenia

towarow.

Kraje bytego ZSRR

Europa Srodkowo-Wschodnia
Bliski Wschdd i Afryka
Europa Zachodnia

Pozostate

Catkowite przychody z uméw z klientami

Harmonogram rozpoznawania przychodow

Towary przekazywane w okreslonym momencie
Ustugi $wiadczone w okreslonym momencie
Catkowite przychody z uméw z klientami

Grupa Spotka

2020 2019 2020 2019

uUsD usD uUsD uUsD
1.289.513 1.024.436 1.085.185 769.253
574.389 505.974 417.549 293.049
279.419 217.855 223.010 169.241
171.104 127.464 103.796 107.855
52.016 39.152 66.660 109.686
2.366.441 1.914.881 1.896.200 1.449.084
2.366.299 1.914.828 1.896.200 1.449.084
142 53 - -
2.366.441 1.914.881 1.896.200 1.449.084
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3. Przychody (ciag dalszy)

Analiza przychodow wg walut

Grupa Spotka

2020 2019 2020 2019

usbD usD usbD usb
Dolar amerykanski 911.879 785.403 1.706.989 1.264.282
Euro 438.409 354.008 187.289 183.396
Rubel rosyjski 205.995 106.330 1.020 1.406
Hrywna ukrainska 208.690 189.083 - -
Tenge kazakchski 233.597 167.908 - -
Korona czeska 61.464 55.527 - -
Nowy Lej rumunski 49.400 38.893 - -
Rubel biatoruski 135.686 116.837 - -
Lew butgarski 33.974 30.757 - -
Kuna chorwacka 20.790 18.936 - -
Forint wegierski 6.383 13.424 - -
Zloty polski 14.496 6.621 - -
Marka bosniacka 18.459 16.679 - -
Pozostate 27.219 14.475 902 -
2.366.441 1.914.881 1.896.200 1.449.084

3.2 Salda umowy
Grupa Spotka

2020 2019 2020 2019

usbD usD uUsD uUsD
Naleznosci handlowe i pozostate 295.846 212.168 46.486 46.041

Grupa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane. Na dzien 31 grudnia 2020, 2.097 USD (2019: 1.657 USD)
zostato ujete jako rezerwa na przewidywane straty kredytowe z tytutu naleznosci handlowych.

Aktywa kontraktowe sg poczatkowo ujmowane dla przychoddw uzyskanych z tytutu Swiadczenia szeregu ustug,
poniewaz otrzymanie zaptaty uzaleznione jest od pomysinego zakonczenia tych ustug. Po zakoriczeniu ustug i
akceptacji przez klienta kwoty ujete jako aktywa kontraktowe przeklasyfikowuje sie do naleznosci handlowych. W

latach 2019 i 2020 wptyw aktywdw kontraktowych nie byt istotny na poziomie Grupy.

Zobowigzania kontraktowe dotyczg przede wszystkim zaliczki otrzymanej od klientéw za dostawe szeregu ustug, dla
ktorych przychody sg rozpoznawane w czasie. W latach 2019 i 2020 wptyw zobowigzan kontraktowych nie byt istotny

na poziomie Grupy

Spotka

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane. Na dzier 31 grudnia 2020, 200 USD (2019: 240 USD)
zostato ujete jako rezerwa na przewidywane straty kredytowe z tytutu naleznosci handlowych.
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3. Przychody (ciag dalszy)

Aktywa kontraktowe sg poczatkowo ujmowane dla przychoddw uzyskanych z tytutu Swiadczenia szeregu ustug,
poniewaz otrzymanie zaptaty uzaleznione jest od pomysinego zakonczenia tych ustug. Po zakonczeniu ustug i akceptagji
przez klienta kwoty ujete jako aktywa kontraktowe przeklasyfikowuje sie do naleznosci handlowych. W latach 2019 i
2020 wplyw aktywow kontraktowych nie byt istotny na poziomie Grupy.

Zobowigzania kontraktowe dotyczg przede wszystkim zaliczki otrzymanej od klientéw za dostawe szeregu ustug, dla
ktérych przychody sg rozpoznawane w czasie. W latach 2019 i 2020 wptyw zobowigzan kontraktowych nie byt istotny

na poziomie Grupy.

4. Pozostale zyski i straty

Dywidendy otrzymane

Zysk/(strata) ze zbycia rzeczowych aktywdow
trwatych

Pozostate przychody netto

Odzyskane naleznosci niesciggalne
Przychody z tytutu wynajmu

Utrata wartosci z inwestycji

Utrata wartosci z inwestycji w spotki
stowarzyszone

Utrata wartosci na wartosci firmy (Nota 31)

5. Zysk przed opodatkowaniem

Zysk przed opodatkowaniem jest wykazywany po
odliczeniu:

(a) Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych
(Nota 9)

(b) Amortyzacji $rodkdw trwatych (Nota 8)

(c) Wynagrodzenia biegtych rewidentéw — zwigzane z
badaniem

(d) Wynagrodzenia dyrektoréw — wykonawczych (Nota
28)

(e) Wynagrodzenia dyrektoréw — niewykonawczych
(Nota 28)

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD usD uUsD
- - 15.210 22
24 (96) 41 (90)
290 404 7.303 775
24 80 - -
78 46 81 57
- (727) (31)
- (152) - -
(39) (315) - -
377 (33) 21.908 733
Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD uUsD uUsD
999 1.033 826 946
3.388 2.998 651 578
432 390 243 229
1.047 654 1.047 654
28 23 28 23
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6. Koszty finansowe, netto

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek dla spotek

zaleznych (Nota 28)
Pozostate przychody finansowe
Zysk z tytutu rdéznic kursowych, netto

Koszty finansowe

Odsetki na rzecz bankéw

Optaty na rzecz bankow

Optaty z tytutu derywatyw

Odsetki z tytutu leasingu

Odsetki z tytutu faktoringu

Optaty z tytutu factoringu

Pozostate koszty finansowe

Pozostate odsetki

Odsetki od pozyczek jednostkom zaleznym
Strata z tytutu rdznic kursowych, netto

Netto

7. Podatek

Saldo zobowigzan na 1 stycznia
Rezerwa na rok

Niedoptata/(nadptata) rezerwy z poprzedniego roku

Réznica kursowa z przeliczenia
Kwoty zapfacone, netto

Saldo zobowigzan netto na 31 grudnia

Naleznosci z tytutu podatkéw
Zobowigzania z tytutu podatkéw

Netto

Grupa Spoétka
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD uUsD usbD
231 249 88 167
- - 50 61
2.976 3.239 2.266 2.395
1.112 - - -
4.319 3.488 2.404 2.623
3.948 4.643 277 644
3.533 2.736 1.120 1.013
1.102 1.827 912 1.263
360 297 71 83
5.558 5.437 386 453
358 315 150 147
143 22 - 26
1.706 2.301 1.667 2.266
- - - 48
- 84 154 1.704
16.708 17.662 4.737 7.647
(12.389) (14.174) (2.333) (5.024)
Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD uUsD uUsD
839 1.411 417 1.581
8.544 3.708 4.309 1.101
40 (400) 16 (311)
3 (17) - -
(4.750) (3.863) (1.478) (1.954)
4.676 839 3.264 417
Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
uUsbD uUsbD uUsD uUsbD
(204) (595) - -
4.880 1.434 3.264 417
4.676 839 3.264 417

Na obcigzenie podatkowe Grupy/Spétki sktada sie nalezny na Cyprze podatek dochodowy od oséb prawnych od
podlegajgcego opodatkowaniu zysku Spofki i tych jej jednostek zaleznych, ktére podlegajg opodatkowaniu na Cyprze,
oraz podatek dochodowy od oséb prawnych w innych jurysdykcjach od podlegajacych opodatkowaniu wynikéw

zagranicznych spotek zaleznych.
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7. Podatek (ciag dalszy)

Spotka i wszystkie spotki Grupy bedace rezydentami Cypru podlegajg podatkowi od oséb prawnych w wysokosci 12,5%
(2019: 12,5%). Stawki podatkowe spdtek zaleznych w innych jurysdykcjach zawieraja sie pomiedzy 0% i 30%.

Dywidendy otrzymane przez Spdtki cypryjskie nalezace do Grupy sg zwolnione z podatku dochodowego od osdb
prawnych. Sg rowniez zwolnione z podatku na obronnosc.

Odsetki od bankdw otrzymane przez Spotke i wszystkie spotki Grupy bedace rezydentami Cypru podlegajg podatkowi

na obronno$¢ w wysokosci 30% (2019: 30%).

Obcigzenie podatkowe za rok

Rezerwy i podatek u zrédfa za rok
Niedoptata/(nadptata) z poprzedniego roku
Optata z tytutu podatku odroczonego

Netto

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD usD usD
8.544 3.708 4.309 1.101
40 (400) 17 (311)
(432) 417 (8) 208
8.152 3.725 4.318 998

Obcigzenie podatkowe jest obliczane od zysku Grupy/Spotki za dany rok obrotowy po dokonaniu korekt na potrzeby
podatkowe. Uzgodnienie wartosci obcigzenia za rok obrotowy ksztattuje sie w nastepujacy sposob:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy od os6b prawnych wg
wiasciwych stawek

Podatek od dochodu niepodlegajacego
opodatkowaniu przy okreslaniu zysku do
opodatkowania

Efekt wykorzystania straty podatkowej z lat
ubiegtych

Efekt niewykorzystanej straty podatkowej

z biezacego roku

Réznice przej$ciowe

Opfaty i kary z tytutu podatku

Podatek od kosztow niestanowigcych kosztéw
uzyskania przychodu

Specjalna sktadka na fundusz obrony
Nadptata/(niedoptata) rezerwy za lata ubiegte
Optata z tytutu podatku odroczonego

Obcigzenie podatkowe

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usD usD usD uUsD
44,667 18,965 44,152 5,806
7.063 1.949 5.519 726
(2.356) (924) (2.087) (124)
(49) (82) - -
18 174 - -
773 989 289 61
12 6 6
3.081 1.594 582 436
8.542 3.706 4.309 1.099
2 2 - 2
40 (400) 17 (311)
(432) 417 (8) 208
8.152 3.725 4.318 998
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Grupa Grunty i Sprzet Maszyny Srodki Meble i Sprzet Ogoétem
budynki komputerowy magazynowe transportu wyposazenie biurowy
usb usb usb usb usb usb
Koszt na 1 stycznia 2019 24.820 6.746 416 2.124 2.892 3.589 40.587
Uznanie sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania przy
poczatkowym zastosowaniu MSSF 16 3.771 - - 722 - - 4.493
Skorygowane saldo na dzien 1 stycznia 2019 28.591 6.746 416 2.846 2.892 3.589 45.080
Zwiekszenia 863 762 139 247 39 277 2.327
Zmniejszenia (235) (397) (31) (98) (73) (119) (953)
Rdznica kursowa z przeliczenia 469 139 - 114 (52) 92 762
Stan na 31 grudnia 2019 29.688 7.250 524 3.109 2.806 3.839 47.216
Zwiekszenia 2.361 978 115 1.573 411 616 6.054
Zmniejszenia (575) (137) (24) (561) (155) (18) (1.470)
Réznica kursowa z przeliczenia 767 10 25 (38) 35 (237) 562
Stan na 31 grudnia 2020 32.241 8.101 640 4.083 3.097 4.200 52.362
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2019 4.275 5.283 244 1.254 2.015 2.266 15.337
QOdpis za rok 1.532 503 167 484 37 275 2.998
Zmniejszenia (235) (397) (31) (98) 9) (119) (889)
Réznica kursowa z przeliczenia 69 58 - (5) (22) (10) 90
Stan na 31 grudnia 2019 5.641 5.447 380 1.635 2.021 2412 17.536
QOdpis za rok 1.347 682 36 664 310 349 3.388
(575) (137) (24)
Zmniejszenia (561) (155) (18) (1.470)
Réznica kursowa z przeliczenia 22 87 24 8 76 (37) 180
Stan na 31 grudnia 2020 6.435 6.079 416 1.746 2.252 2.706 19.634
Wartosc¢ ksiegowa netto
Stan na 31 grudnia 2020 25.806 2.022 224 2.337 845 1.494 32.728
Stan na 31 grudnia 2019 24.047 1.803 144 1.474 785 1.427 29.680

Grunty i budynki sg objete hipoteka dla celéw finansowych. W petni zamortyzowane aktywa Grupy, ktore sg nadal w uzyciu wyniosty wedtug kosztu 9.980 USD (2019: 8.076 USD).
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8. Rzeczowe aktywa trwate (ciag dalszy)

Do wartosci bilansowej netto rzeczowych aktywdw trwatych zalicza sie nastepujace aktywa z tytutu prawa do

uzytkowania:

Stan na 1 stycznia 2019

Amortyzacja za rok

Zwiekszenia praw do uzytkowania aktywow
Zmniejszenia praw do uzytkowania aktywow
Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2019

Amortyzacja za rok

Zwiekszenia praw do uzytkowania aktywdw
Zmniejszenia praw do uzytkowania aktywow
Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2020

Grunty Sprzet Srodki
i budynki komputerowy transportu Ogotem
uUsD uUsD uUsD usbD

3.771 - 722 4.493
(1.049) - (289) (1.338)
1.086 - 161 1.247
(323) - - (323)

448 - (64) 384

3.933 - 530 4.463
(1.036) (1) (353) (1.390)
2.395 37 740 3.172
(726) - - (726)

509 (1) 141 650

5.055 35 1.058 6.169

Grupa wynajmuje biura, magazyny i sklepy w rdznych lokalizacjach na terenie catego kraju. Ponadto Grupa
leasinguje pojazdy samochodowe do celéw stuzbowych i dojazddw pracownikéw, a takze cze$¢ maszyn

magazynowych do operacji magazynowych.

taczne wyptywy Srodkow pienieznych z tytutu leasingu zwigzanych z powyzszymi aktywami z tytutu prawa do

uzytkowania wyniosty 860 USD (2019: 1.082 USD).
Spoétka Grunty Sprzet Maszyny Srodki Meble i Sprzet Ogotem
i budynki komputero magazyno transportu wyposazeni biurowy
wy we e
uUsD uUsD uUsD uUsD usbD usbD usbD
Koszt na 1 stycznia 2019 5.816 3.058 - 376 504 822 10.576
Uznanie sktadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania przy
poczatkowym zastosowaniu MSSF 16 1.672 - - - - - 1.672
Skorygowane saldo na dzien 1
stycznia 2019 7.488 3.058 - 376 504 822 12.248
Zwiekszenia 16 267 - - 7 14 304
Zmniejszenia - - - (49) - - (49)
Stan na 31 grudnia 2019 7.504 3.325 - 327 511 836 12.503
Zwiekszenia 11 169 69 272 26 146 693
Zmniejszenia - (5) - (151) (2) - (157)
Stan na 31 grudnia 2020 7.515 3.489 69 449 535 982 13.039
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2019 1.195 2.742 - 224 412 734 5.307
Odpis za rok 379 117 - 43 18 21 578
Zmniejszenia - - - (29) - - (29)
Stan na 31 grudnia 2019 1.574 2.859 - 238 430 755 5.856
QOdpis za rok 379 149 2 76 17 28 651
Zmniejszenia - (5) - (150) (2) - (157)
Stan na 31 grudnia 2020 1.953 3.003 2 164 445 783 6.350
Wartosc¢ ksiegowa netto
Stan na 31 grudnia 2020 5.562 486 67 285 90 199 6.689
Stan na 31 grudnia 2019 5.930 466 - 89 81 81 6.647

Grunty i budynki zostaty objete hipotekg jako zabezpieczenie dla celéw finansowych. W petni zamortyzowane aktywa Spotki,
pozostajace nadal w uzyciu wyniosty wedtug kosztu 5.144 USD (2019: 3.718 USD).
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8. Rzeczowe aktywa trwate (ciag dalszy)

Incl wartosci bilansowej netto rzeczowych aktywdw trwatych zalicza sie nastepujgce aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania:

Grunty
i budynki Ogodtem
usbD usbD
Stan na 1 stycznia 2019 1.672 1.672
Amortyzacja za rok (318) (318)
Zwiekszenia praw do uzytkowania aktywdw - -
Zmniejszenia praw do uzytkowania aktywdw - -
Réznica kursowa z przeliczenia - -
Stan na 31 grudnia 2019 1.354 1.354
Amortyzacja za rok (318) (318)
Zwiekszenia praw do uzytkowania aktywdw - -
Zmniejszenia praw do uzytkowania aktywdw - -
Réznica kursowa z przeliczenia - -
Stan na 31 grudnia 2020 1.036 1.036

Spotka leasinguje centrum dystrybucyjne w Pradze.

taczne wyptywy Srodkdw pienieznych z tytutu leasingu zwigzanych z powyzszymi aktywami z tytutu prawa do
uzytkowania wyniosty 367 USD (2019: 346 USD).

9. Wartosci niematerialne i prawne

Grupa Oprogramowanie Patenty

komputerowe i licencje Ogotem

usD uUsD uUsD

Koszt na 1 stycznia2019 9.746 2.383 12.129
Zwiekszenia 514 1 515
Zbycia/odpisy (112) (1.100) (1.212)
Réznica kursowa z przeliczenia (11) (3) (14)
Stan na 31 grudnia2019 10.137 1.281 11.418
Zwiekszenia 398 410 808
Zbycia/odpisy (31) (120) (151)
Réznica kursowa z przeliczenia 88 2 90
Stan na 31 grudnia2020 10.592 1.573 12.165
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2019 7.124 1.937 9.061
Odpis za rok 802 231 1.033
Zbycia/odpisy (112) (1.043) (1.155)
Réznica kursowa z przeliczenia (114) - (114)
Stan na 31 grudnia2019 7.700 1.125 8.825
Odpis za rok 905 94 999
Zbycia/odpisy (31) (120) (151)
Réznica kursowa z przeliczenia 71 3 74
Stan na 31 grudnia2020 8.645 1.102 9.747
Net book value
Stan na 31 grudnia2020 1.947 471 2.418
Stan na 31 grudnia2019 2.437 156 2.593

W petni zamortyzowane warto$ci niematerialne i prawne Grupy pozostajace w uzyciu wyniosty wedtug kosztu 2.186 USD
(2019: 2.074 USD).
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9. Wartosci niematerialne i prawne (ciag dalszy)

Spotka

Koszt na 1 stycznia2019
Zwiekszenia

Zbycia/odpisy

Stan na 31 grudnia2019
Zwiekszenia

Zbycia/odpisy

Stan na 31 grudnia2020

Accumulated amortization
Stan na 1 stycznia 2019
Odpis za rok

Zbycia/odpisy

Stan na 31 grudnia2019
Odpis za rok

Zbycia/odpisy

Stan na 31 grudnia2020
Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 31 grudnia2020
Stan na 31 grudnia2019

Oprogramowanie Patenty
komputerowe i licencje Ogodtem
usD uUsD uUsD
9.122 1.644 10.766
443 - 443
- (1.112) (1.112)
9,565 532 10.097
249 290 539
9.814 822 10.636
6.671 1.366 8.037
762 184 946
- (1.045) (1.045)
7.433 505 7.938
784 42 826
8.217 547 8.764
1.597 275 1.872
2.132 27 2.159

W petni zamortyzowane wartosci niematerialne i prawne Grupy pozostajgce w uzyciu wyniosty wedtug kosztu 1.372 USD

(2019: 1.240 USD).
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10. Inwestycje

Inwestycje w spotki zalezne

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD usbD

Spotka

Koszt

Stan na 1 stycznia 18.192 11.826

Zwiekszenie inwestycji (i), (ii), (vi), (vii) 345 6.416

Warto$¢ godziwa gwarancji finansowych dla spotek

zaleznych to subsidiaries (iii) 964 -

Likwidacja inwestyciji (viii), - (50)

Stan na 31 grudnia 19.501 18.192

Skumulowana utrata wartosci

Stan na 1 stycznia (2.328) (2.297)

Odpis za rok (iv), (v) (727) (31)

Stan na 31 grudnia (3.055) (2.328)

Wartos¢ bilansowa inwestycji w spotki zalezne 16.446 15.864

(i) W marcu 2020 r. Spdtka nabyta 55% udziatow w Real Scientists Ltd za taczng kwote 17 USD. We wrzesniu 2020
r. Spotka nabyta 100% udziatdow w ASBIS IT Solutions Hungary Kft (Wegry) za taczng kwote w wysokosci USD
10. W pazdzierniku 2020 roku Spdtka nabyta 70% udziatdw ION Clinical Trading Ltd i 85% za taczng kwote 9
USD za sztuke i 85% udziatdw w Spdtce R.SC. Real Scientists Cyprus Ltd odpowiednio za cene 8 USD i 10 USD.

(i) W pazdzierniku 2020 roku Spotka zwiekszyta swojg inwestycje w nalezacg do niej w catosci spotke zalezng ASBC
LLC o kwote 300 USD.

(i) W 2020 roku Spdtka udzielita spotkom zaleznym gwarancji finansowych o wartosci godziwej 964 USD.

(iv) W 2020 r. spotka zalezna ASBIS Hungary Commercial Ltd, bedaca w catosci jej wtasnoscia, zaprzestata wiekszosci
swojej dziatalnosci, stad utrata wartosci petnej kwoty odnosnej inwestycji.

(v) W 2019 roku spotka zalezna ASBIS DE GmbH w 100% zaprzestata dziatalnosci, stad utrata wartosci petnej kwoty
inwestyciji.

(vi) W styczniu i lipcu 2019 r. Spotka nabyta 100% udziatdw w ASBC LLC (Gruzja) za taczng kwote 260 USD. W
grudniu 2019 r. Spotka nabyta pozostate 3% akcji CISC Asbis za 1 USD.

(vii) W styczniu 2019 roku Spétka zwiekszyta swoje inwestycje w spotkach zaleznych ASBC F.P.U.E. oraz ASBIS
ROMANIA SRL na kwote odpowiednio 120 USD i 5976 USD.

(viii) W styczniu 2019 roku zlikwidowano spétke Asbis Limited (Irlandia) bedacg w stanie spoczynku. W lipcu 2019

ASBIS CLOUD Ltd zostata potgczona z Asbis OO0, przekazujac wszystkie aktywa, pasywa i kapitat do Asbis OO0
i ostatecznie zostata zlikwidowana.

Wszystkie spotki zalezne s zaangazowane w handel i dystrybucje sprzetu i oprogramowania komputerowego.

Spotka okresowo ocenia mozliwos¢ odzyskania inwestycji w jednostkach zaleznych, ilekro¢ istniejg przestanki
wskazujgce na utrate wartosci. Oznaki utraty wartosci obejmujg takie pozycje, jak spadki przychodow, zyskéw lub
przeptywdw pienieznych lub istotne niekorzystne zmiany stabilnosci gospodarczej lub politycznej danego kraju, ktére
mogg wskazywac na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej sktadnika aktywow. Jezeli fakty i okolicznosci
wskazujg, ze nastgpita utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych, oszacowane przyszte zdyskontowane
przeptywy pieniezne zwigzane z tymi jednostkami zaleznymi bytyby poréwnywane z ich warto$ciami bilansowymi w
celu ustalenia, czy odpis do wartosci godziwej jest konieczny. Na podstawie wynikéw oceny utraty wartosci
przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2020 r. Zarzad podjat decyzje o petnej utracie wartosci inwestycji w ASBIS
Hungary Commercial Ltd (nota iv). taczna kwota odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 727 USD jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach.
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10. Inwestycje (ciag dalszy)

Na koniec roku Spétka posiadata udziaty w nastepujacych spétkach zaleznych:

Spotka zalezna

ASBIS UKRAINE LTD

ASBIS KAZAKHSTAN LLP

ASBIS PL SP. Z 0.0. - dormant
ASBIS POLAND SP. Z.0.0

ASBIS ROMANIA SRL

ASBISC-CR D.O.O.

ASBIS D.O.O.

ASBIS HUNGARY COMMERCIAL LTD
ASBIS BULGARIA LTD

ASBIS CZ, SPOL S.R.O.

ASBIS VILNIUS UAB

ASBIS D.O.O.

ASBIS ME FZE

ASBIS SK SPOL S.R.O.

ASBC F.P.U.E.

E.M. EURO-MALL LTD

ASBIS 000

ASBIS MOROCCO SARL — dormant
ASBIS LV SIA

ASBIS KYPROS LIMITED
PRESTIGIO PLAZA LTD

PERENIO IoT SPOL S.R.O. (iv)
EURO-MALL SRO (ii)

PRESTIGIO CHINA CORP.
EUROMALL BULGARIA EOOD — dormant (ii)
ASBIS D.O.0O.

ASBIS DE GmbH — dormant (i)

PRESTIGIO PLAZA SP.Z0.0. - dormant (i) (ii)

ASBIS TR BILGISAYAR LIMITED SIRKETI — dormant (v)
CJSC ASBIS

ADVANCED SYSTEMS COMPANY LLC (v)

E-VISION” UNITARY ENTERPRISE

SHARK COMPUTERS a.s. (i)

I ON LTD (ii)

ASBC LLC

ASBIS SERVIC LTD (vii)

ASBC KAZAKHSTAN LLP (v)

Atlantech LTD (v)

ALC Avectis (viii)

000 Avectis (x)

ASBC LLC

LLC Vizuatika (xiv)

Private Educational Institution “Center of excellence in
Education for executives and specialists in Information
Technology” (xi)

00O Must (xii)

LLC Vizuator (xv)

Kraj rejestracji

Ukraina
Kazachstan
Polska
Polska
Rumunia
Chorwacja
Serbia
Wegry
Butgaria
Czechy
Litwa
Stowenia
ZEA
Stowacja
Biatorus
Cypr

Rosja
Maroko
totwa
Cypr

Cypr
Czechy
Stowacja
Chiny
Butgaria
Bosnia i
Hercegowina
Niemcy
Polska
Turcja
Biatorus
Arabia Saudyjska
Biatorus
Stowacja
Ukraina
Azerbejdzan
Ukraina
Kazachstan
ZEA
Biatorus
Rosja
Gruzja
Biatorus

Biatorus

Rosja
Biatorus

Procent udziatow

2020
%
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
90

100
100
100
100
100
100
100
65,85

100
100
100
100
100
100
75

100

100
75

2019
%
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
90

100
100
100
100
100
100
100
100
65,85

100
100
100
100
100
100
75

100

100
75
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10. Inwestycje (ciag dalszy)

Spotka zalezna

i-Care LLC (xiii) Kazachstan
Real Scientists Ltd (iii) Anglia
ASBIS IT Solutions Hungary Kft (iii) Wegry
MakSolutions LLC (ii) (iii) Biatorus
Café-Connect LLC (iii) (xiii) Biatorus
TOO “ASNEW" (iii) (xvi) Kazachstan
Breezy Ltd (iii) (vii) Ukraina
I.O.N Clinical Trading Ltd (iii) Cypr

R.SC. Real Scientists Cyprus Ltd (iii) Cypr

(i) Zlikwidowana w2020, lub w trakcie likwidacji
(ii) WiascicielE.M. Euro-Mall Ltd — Cyprus

(iii) Utworzona/nabyta w 2020

(iv) WiascicielPrestigio Plaza Ltd

(v) Wiasciciel Asbis Middle East FZE

(vi) Wiasciciel Euro-mall s.r.o

(vii) Wiasciciel Asbis Ukraine Ltd

(viii) Wiasciciel Atlantech Ltd

(x) Wihasciciel ALC Avectis

(xi) Wiasciciel CISC ASBIS

(xii) Wiasciciel Asbis 000

(xiii) Wiasciciel ASBC Kazachstan

(xiv) Wiasciciel E-VISION” UNITARY ENTERPRISE
(xv) Wiasciciel ASBC F.P.U.E.

11. Jednostki wyceniane metodg praw wilasnosci

Koszt

Stan na 1 stycznia

Wiaczenia (i), (ii)

Pelne przejecie inwestycji w jednostce stowarzyszonej (iii), (iv)

Stan na 31 grudnia

Skumulowany udziat w zysku/(stracie) w jednostkach wycenianych metoda praw

wilasnosci

Stan na 1 stycznia
Udziat w zysku/(stracie) jednostki wycenianej metoda praw wiasnosci w ciggu roku
Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia

Wartos$¢ bilansowa inwestycji wycenianych metoda praw witasnosci

Kraj rejestracji

Procent udziatow

2020 2019
% %
100 100
55 -
100 -
100 -
100 -
100 -
100 -
70 -
85 -
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
274 366
594 227
- (319)
868 274
(47) (30)
6 (25)
- 8
(41) (47)
827 227

(i) W styczniu 2020 r. Spotka nabyta 40% udziatow w Clevetura LLC (Biatorus) za kwote 594 USD. Inwestycja jest rozliczana jako

spotka stowarzyszona..

(ii) W kwietniu 2019 r. Spdtka nabyta 50% udziatdbw w Redmond Europe Ltd (Cypr) za kwote 227 USD. Inwestycje rozlicza sie jako
jednostke stowarzyszongn April 2019, Spétka acquired 50% shareholding in Redmond Europe Ltd (Cyprus), for the consideration

of USD 227. The investment is accounted for as an associate.

(iif) W lipcu 2019 roku Spotka nabyta pozostate 60% udziatdw w ASBC LLC (Gruzja), a inwestycja zostata usunieta z bilansu spétki

stowarzyszonej.

(iv) W lipcu 2019 roku Spétka przejeta pozostate 75% udziatdbw ALC Avectis (Biatorus), a inwestycja zostata usunieta ze spotki

stowarzyszonej..
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11. Jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci (ciag dalszy)
v) W okresie zakonczonym 31 grudnia 2020 roku Grupa zawarta umowe pozyczki ze swojg spotkg stowarzyszong

LLC Clevetura na kwote 30 USD. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 4% w skali roku i ma by¢ sptacona do 31
grudnia 2021 roku. Ponadto Grupa nabyta ustugi na tgczng kwote 435 USD od jednostki stowarzyszonej.

12. Zobowigzania handlowe z tytutu factoringu

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD uUsD uUsD
Zobowigzania handlowe z tytutu factoringu 51.403 29.106 51.403 29.106

Grupa i Spotka uczestnicza w programach faktoringu zobowigzan handlowych (lub ,instrumentach finansowania
tancucha dostaw” - ,SCF"), ktore umozliwiajg Grupie i Spoice uzyskanie wydtuzonych termindw pfatnosci dla wstepnie
zatwierdzonych dostawcow. Grupa ponosi dodatkowe odsetki od SCF od kwot naleznych dostawcom. Firma moze
zdecydowac, ze ktorykolwiek z jej SCF zaptaci swoim dostawcom albo w dniu rabatu, albo w terminie, a nastepnie
uzyska od nich przedtuzone warunki ptatnosci.

Grupa ujawnia kwoty faktoryzowane przez dostawcow oddzielnie od zobowigzan handlowych, poniewaz charakter i
funkcja zobowigzan finansowych jest wystarczajaco rdzna od zobowigzan handlowych, aby osobna prezentacja byta
wiasciwa. Platnosci na rzecz banku s uwzglednione w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, poniewaz
nadal stanowig one cze$¢ normalnego cyklu operacyjnego Grupy, a ich gtdowny charakter nadal dziata - tj. Ptatnosci za
zakup towardw i ustug.

Na dzien 31 grudnia 2020, Spotka i Grupa korzystaty z infrastruktury faktoringu zobowigzan handlowych w wysokosci
44.000_USD (2019 44.000 USD).

13. Zapasy
Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usD uUsD uUsD uUsD
Towary w tranzycie 55.119 50.309 24.941 42.238
Towary na sprzedaz 227.746 219.459 90.693 114.395
Rezerwa na wolnozbywalne i przestarzate zapasy (5.308) (3.729) (3.589) (2.806)
277.557 266.039 112.045 153.827
Grupa

Na dzien 31 grudnia 2020, zapasy zastawione jako zabezpieczenie dla celdw finansowych wyniosty 73.274 USD (2019:
72.470 USD).

Spotka

Na dzien 31 grudnia 2020, zapasy zastawione jako zabezpieczenie dla celdw finansowych wyniosty 13.000 USD (2019:
13.000 USD).
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13. Zapasy (ciag dalszy)

Zmiany w rezerwie na wolnozbywalne i przestarzate
zapasy

Stan na 1 stycznia
Rezerwy w ciggu roku
Odpisane zapasy
Réznica kursowa

Stan na 31 grudnia

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Przedpfaty dla dostawcow
Rezerwa na naleznosci watpliwe

Grupa

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD uUsD usbD
3.728 3.182 2.806 2.160
3.105 1.361 2.117 1.052
(1.695) (807) (1.334) (406)
170 (7) - -
5.308 3.729 3.589 2.806
Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD usD uUsD
294.515 210.704 44.476 43.827
3.427 3.121 2.210 2.454
(2.096) (1.657) (200) (240)
295.846 212.168 46.486 46.041

Na dzien 31 grudnia 2020, naleznosci Grupy, ktore zostaty przypisane jako zastaw dla celdw finansowych wyniosty

66.884 USD (2019: 98.670 USD).

Spotka

Na dzien 31 grudnia 2020, naleznosci Spotki, ktore zostaly przypisane jako zastaw dla celdw finansowych wyniosty

6.866 USD (2019: 8.403 USD).

Rezerwa na watpliwe diugi: Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usbD usD usD usD
Na dzien 1 stycznia 1.657 3.545 239 671
Rezerwa w ciggu roku 1.226 904 11 4)
Kwota odpisana jako niesciggalna (749) (2.739) (50) (427)
Odzyskane niesciggalne dtugi (24) (80) - -
Réznica kursowa (14) 27 - -
Stan na 31 grudnia 2.096 1.657 200 240
Podziat wiekowy naleznosci handlowych
Ogoélem Na!ezne lecz Zalegte Zalegte Zaleg_le_
Rok naleznosc jeszcze powyzej
niewymagalne 1-30 dni 30-60 dni 60 dni
uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD
2020 294.515 260.035 17.916 1.913 14.651
2019 210.704 179.672 18.173 4.683 8.176
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14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (ciag dalszy)

Nalezne lecz

Grupa
Podziat wiekowy naleznosci, ktdre utracity wartos¢ (rezerwa na naleznosci
niesciggalne)
Rok Ogolem
usD
2020 2.096
2019 1.657
Spotka

Podziat wiekowy naleznosci handlowych

Rok Naleznosci
ogotem
usD
2020 44.476
2019 43.827
niesciggalne)
Rok Total
usD
2020 200
2019 239

15. Pozostate aktywa obrotowe

Zwrot z tytutu VAT i innych podatkéw
Depozyty i zaliczki dla dostawcow ustug
Rozliczenie kwot wyptaconych zaliczkowo
pracownikom

Pozostate naleznosci i zaliczki

Kwota od jednostek nie podlegajacych konsolidacji

Kwota nalezna od spotek zaleznych (Nota 28)
Pozyczki udzielone spotkom zaleznym (Nota 28)

jeszcze Zalegle Zalegte Zaleg_l e
. powyzej
niewymagalne 60 dni
1-30 dni 30-60 dni
usb usb uUsD uUsD
775 - 18 1.303
230 61 6 1.360
Na!ezne lecz Zalegle Zalegle Zaleg_l e
jeszcze powyzej
niewymagalne 1-30 dni 30-60 dni 60 dni
usb usD uUsD uUsD
25.141 5.450 1.115 12.770
26.467 8.624 3.737 4.999
Nalezne lecz
jeszcze Zalegte Zalegte Zaleg_le_
. powyzej
niewymagalne 60 dni
1-30 dni 30-60 dni
usbD usD uUsD uUsD
- - - 200
- - - 239
Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usbD usbD usD usD
14.065 7.900 8.788 3.566
554 733 204 190
171 584 88 505
4.350 6.818 1.105 1.157
- - 219 413
- - 162.600 98.860
- - 10.092 7.337
19.140 16.035 183.096 112.028
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16. Kapitat zakladowy
( dla celow niniejszej noty kwoty podane sg w catosci)

2020 2019
usbD usbD
Kapitat statutowy
63.000.000 (2019: 63.000.000) akcji o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda 12.600.000 12.600.000
Kapitat wyemitowany, objety i w peini optacony
55.500.000 (2019: 55.500.000) kcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 USD
kazda 11.100.000 11.100.000

Wedtug stanu na 31 grudnia wyemitowany i w petni optacony kapitat akcyjny Spdtki skladat sie z 55.500.000 akcji
zwyklych o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda .

Zgodnie z decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 lipca 2019, uchwalono program
skupu akcji wtasnych o nastepujgcych parametrach:

* Maksymalna kwota pieniezna mozliwa do wykorzystania do realizacji Programu: 300.000 USD

o Maksymalna liczba akgiji, ktdre mogg zosta¢ nabyte w ramach Programu: 500.000 akcji

¢ Ramy czasowe Programu: 12 miesiecy od podjecia uchwaty

 Akcje nabyte w ramach Programu mogg pozosta¢ w posiadaniu Spotki przez maksimum dwa lata od nabycia
¢ Minimalna cena transakcyjna nabycia akcji w ramach Programu: 1,5 zt za akcje

* Maksymalna cena transakcyjna nabycia akcji w ramach Programu: 3,0 zt za akcje

Na koniec 2020 Spdtka posiadata facznie 325.389 (2019: 274.389) akcji wkasnych nabytych za kwote 211 USD (2019:
176 USD).

17. Pozyczki krotkoterminowe

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usbD usD uUsD uUsD
Biezace pozyczki
Bankowe kredyty w rachunkach biezacych (Nota 27) 45.215 25.380 1.675 1.178
Dlugoterminowe kredyty w okresie sptaty 61 176 - -
Krotkoterminowe pozyczki bankowe 34.256 26.089 - -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego (Nota20) 1.373 1.329 347 331
Zadtuzenie krotkoterminowe ogdtem 80.905 52.974 2.022 1.509
Faktoring 80.057 54.199 13.035 8.402
160.962 107.173 15.057 9.911

Podsumowanie pozyczek i bankowych kredytéw w rachunkach biezacych
Grupa
Na dzien 31 grudnia 2020 Grupa korzystata z linii faktoringowych na kwote 117.775 USD (2019: 118.035 USD).

Ponadto, na 31 grudnia 2020 Grupa korzystata z nastepujacych instrumentdw finansowania dziatalnosci oferowanych
przez banki w krajach, w ktorych Spétka i jej spdtki zalezne prowadza dziatalnosc:

e  kredyty w rachunkach biezacych 111.439 USD (31 grudnia 2019: 97g398 USD)
e pozyczki krotkoterminowe/kredyty odnawialne 52.939 USD (31 grudnia 2019: 42.700 USD)
e gwarancje bankowe i akredytywy 52.183 USD (31 Grudnia 2019: 41.266 USD)

Grupa w roku zakoriczonym 31 grudnia 2020 korzystata z instrumentéw kredytowych (kredyty w rachunkach biezacych,
pozyczki, kredyty odnawialne) i linii faktoringowych.
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17. Pozyczki krotkoterminowe (ciag dalszy)
Sredni wazony koszt zadtuzenia (instrumenty kredytowe i umowy faktoringu) w roku wyniést 8,0% (2019: 7,6%).

¢ Umowy faktoringu, kredyty w rachunkach biezgcych i kredyty odnawialne oraz inne kredyty udzielone Spotce
i jej podmiotom zaleznym przez banki sg zabezpieczone w nastepujacy sposob:

e  Zastawy zmienne na wszystkich aktywach Spotki

Hipoteka na znajdujgcych sie na Cyprze, w Czechach, na Biatorusi, na Bliskim Wschodzie, w Butgarii, na

Stowaciji i na Ukrainie gruntach i budynkach bedgcych wiasnoscig Grupy

e  Zastaw na naleznosciach i zapasach

e Gwarancje korporacyjne

e Cesja praw z polis ubezpieczeniowych

e Srodki pieniezne objete zastawem w wysokosci 33.322 USD (31 Grudnia 2019: 27.485 USD)
Spotka

Na dzien 31 grudnia 2020 Spdtka korzystata z linii faktoringowych na kwote 14.000 USD (2019: 14.000 USD).

Ponadto, Spdtka na dzien 31 grudnia 2020 korzystata z nastepujgcych instrumentdw finansowania dziatalnosci
oferowanych przez banki:

e kredyty w rachunkach biezacych 36.190 USD (2019: 27.859 USD)
e  Kredyty dtugoterminowe zero USD (2019: zero USD)
e gwarancje bankowe i akredytywy 49.118 USD (2019: 39.213 USD)

Spotka korzystata z instrumentow kredytowych (kredyty w rachunkach biezacych, kredyty odnawialne), ktdrych $redni
koszt wynidst w roku 5,0% (2019: 5,8%).

Kredyty w rachunkach biezacych, kredyty odnawialne i umowy faktoringu zapewnione Spoice sg zabezpieczone w
nastepujacy sposob:

e  Zastawy zmienne na wszystkich aktywach Spofki

e  Zastaw na depozytach w wysokosci 29.660 USD (2019: 25.228 USD)
e Hipoteki na nieruchomosciach w kwocie 8.952 USD (2019 8.687 USD)

18. Pozyczki diugoterminowe

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usbD usb usb usb
Pozyczki bankowe 523 35 - -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
(nota 20) 5.206 3.303 887 1.079
5.729 3.338 887 1.079
19. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usbD usbD usb usbD
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 732 635 - -
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20. Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (Nota 17)
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu (Nota

18)

21. Podatek odroczony
Grupa

Stan na 1 stycznia 2019

(Optata)/ulga z tytutu podatku odroczonego za rok
Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2019

Optata z tytutu podatku odroczonego za rok
Roznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 Grudnia 2020

Spotka

Stan na 1 stycznia 2019

(Ulga)/optata z tytutu podatku odroczonego za rok
Stan na 31 grudnia 2019

Opfata z tytutu podatku odroczonego za rok

Stan na 31 grudnia 2020

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usb usb usbD usD
1.373 1.329 347 331
5.206 3.303 887 1.079
6.579 4.632 1.234 1.410
Roéznice
tymczasowe
pomiedzy
ksiegowa oraz
podatkowa
wartoscia
rzeczowych
aktywow
trwatych oraz
wartosci Pozostate
niematerialnych Straty réznice
i prawnych podatkowe tymczasowe
(nota i) (nota ii) (nota iii) Ogotem
usbD usbD usb usb
457 (395) (161) (99)
(68) 395 90 417
(20) - (14) (34)
369 - (85) 284
(338) - (94) (431)
(10) - (2) (13)
21 - (181) (160)
Réznice
tymczasowe
pomiedzy
ksiegowq oraz
podatkowa
wartoscig
rzeczowych
aktywow
trwatych oraz
wartosci Pozostate
niematerialnych Straty réznice
i prawnych podatkowe tymczasowe
(nota i) (nota ii) (noae iii) Ogodtem
uUsD uUsD usbD usbD
275 (217) (26) 32
(35) 217 26 208
240 - - 240
(8) - - (8)
232 - - 232
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21. Podatek odroczony (ciag dalszy)

Nota (i)

Grupa i Spotka

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego odnosi sie do przekroczenia wartosci amortyzacji ksiegowej aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych przez amortyzacje podatkowa.

Nota (ii)

Grupa

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajg ze strat podatkowych, ktdre mogg by¢ przenoszone na przyszie okresy
i rozliczane razem z pierwszymi dochodami podlegajgcymi opodatkowaniu wypracowanymi przez spdtki nalezace do
Grupy, pod warunkiem zgodnosci z przepisami dotyczacymi ograniczen co do przenoszenia strat na okresy przyszte
okreslonymi w odpowiednich przepisach kraju kazdej takiej spdtki zaleznej.

Spotka

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajg ze strat podatkowych, ktdre mogg by¢ przenoszone na przyszie okresy
i rozliczane razem z pierwszymi dochodami podlegajgcymi opodatkowaniu wypracowanymi przez Spétke. Zgodnie z
cypryjskim prawem podatkowym, straty podatkowe mogg by¢ przenoszone na przyszte okresy przez piec lat.

Nota (iii)

Grupa i Spotka

Pozostate rdznice tymczasowe odnoszg sie gtdwnie do roznych zasad rachunkowosci pomiedzy ujeciem zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ujeciem zgodnie z lokalnymi standardami
podatkowymi i skladajg sie gtownie z efektu podatkowego niezrealizowanych zyskow/strat z rewaluacji kapitatu
obrotowego oraz innego ujecia wartosci zapasow.

Nota (iv)
Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg kompensowane gdy istnieje prawnie nieprzewidziane prawo

do zestawienia aktywow z biezacego opodatkowania ze zobowigzaniami z biezacego opodatkowania oraz gdy podatek
odroczony odnosi sie do tego samego organu podatkowego.

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usbD usD usb usb
Aktywa z tytutu podatku odroczonego (466) (227) - -
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 306 511 232 240
(Aktywa)/zobowigzania netto z tytutu podatku
odroczonego (160) 284 232 240
22. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe
Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usbD usbD usb usb
Nalezne wynagrodzenia i powigzane koszty 3.103 2.406 518 289
Zobowigzanie z tytutu podatku VAT 9.413 6.332 8 -
Rezerwy na koszty gwarancyjne 5.903 4.573 4.117 3.466
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i inne rezerwy 56.041 31.408 33.038 18.057
Rezerwa na marketing 11.935 8.973 9.178 7.174
Kwoty ptatne na rzecz spétek zaleznych (Nota 28) - - 4.045 20.364
Zobowigzania inne niz z tytulu dostaw i ustug 5.974 5.344 1.642 1.369
92.369 59.036 52.546 50.719
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23. Zobowigzania handlowe i przedptaty

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usb usb uUsD usD
Zobowigzania handlowe 312.066 298.991 251.244 238.337
Przedptaty od klientdw 23.944 22.286 18.747 17.691
336.010 321.277 269.991 256.028

24. Segmenty operacyjne
Grupa

1.1 Informacja o segmentach

Grupa dziata gtéwnie w jednym segmencie gospodarki, jako dystrybutor produktdéw IT. Informacja raportowana do
kierownika podejmujacego decyzje operacyjne dla celéw alokowania zasobéw do segmentéw oraz w celu oceny ich
dziatania jest oparta na lokalizacji geograficznej. Grupa dziata w czterech gtdwnych obszarach geograficznych — w
krajach bytego ZSRR, Europie Wschodniej, Europie Zachodniej oraz na Bliskim Wschodzie i w Afryce.

Istniejg rozne poziomy integracji miedzy segmentami i obejmujg dystrybucje produktow i ustug IT. Ceny miedzy
segmentami ustalane sg na zasadach rynkowych.

1.2 Przychody i wyniki wedtug segmentow

Przychody Zysk operacyjny
wg segmentow wg segmentow
2020 2019 2020 2019
usbD usb uUsD uUsD
Kraje bytego ZSRR 1.289.513 1.024.436 29.275 16.411
Europa Srodkowo-Wschodnia 574.389 505.974 14.500 9.839
Bliski Wschdd i Afryka 279.419 217.855 7.016 3.980
Europa Zachodnia 171.104 127.464 3.354 2.121
Pozostate 52.016 39.152 2.528 735
Ogotem 2.366.441 1.914.881 56.673 33.086
Koszty finansowe netto (12.389) (14.174)
Pozostate zyski i straty 6 (33)
Ujemna warto$c firmy i odpisy na wartosc firmy,
netto - 111
Udziat w zysku /(stracie) od jednostki rozliczanej
metodg praw wiasnosci 377 (25)
Zysk przed opodatkowaniem 44.667 18.965
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24, Segmenty operacyjne (ciag dalszy)

1.3 Wydatki kapitatowe (CAPEX) wedfug segmentow oraz amortyzacja aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Ponizej znajduje sie analiza wydatkéw kapitatowych Grupy w zakresie aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych (WNiP), jak réwniez korespondujace z nimi odpisy w rachunku zyskdw i strat:
Amortyzacja aktywow

CAPEX wg segmentow trwatych i WNiP
wg segmentow

2020 2019 2020 2019

usb usb usb usb
Kraje bytego ZSRR 8.491 7.794 1.488 1.198
Europa Srodkowo-Wschodnia 14.943 12.946 1.169 1.048
Bliski Wschdd i Afryka 3.745 3.318 199 215
Nieprzypisane 8.596 8.806 1.531 1.570
35.775 32.864 4.387 4.031

1.4 Aktywa i pasywa wedtug segmentow

Aktywa wedlug segmentow 2020 2019

usb usb
Kraje bytego ZSRR 453.802 366.466
Europa Srodkowo-Wschodnia 69.654 91.037
Bliski Wschod i Afryka 65.653 45.356
Europa Zachodnia 125.934 74.246
Ogotem 715.043 577.105
Aktywa alokowane w wydatkach kapitatowych (1.3) 35.775 32.864
Pozostate niealokowane aktywa 38.093 22.819
Skonsolidowane aktywa 788.911 632.788

Dla celéow monitoringu funkcjonowania segmentu oraz alokacji zasobow pomiedzy segmentami, do segmentow
sprawozdawczych zostaty alokowane jedynie aktywa. Poniewaz pasywa Grupy sg gtownie uzywane wspolnie przez segment
sprawozdawcze, nie zostaty one alokowane do poszczegdinych segmentow.

1.5 Informacja geograficzna

Poniewaz segmenty operacyjne Grupy opieraja sie na lokalizacji geograficznej, a informacja w tym zakresie zostata
przedstawiona powyzej (1.2 — 1.4) nie jest zataczana dodatkowa analiza.

1.6. Informacja o giownych klientach

W 2020 (podobnie jak w 2019) zaden z klientdw Grupy nie odpowiadat za wiecej niz 3% sprzedazy ogdtem; dla Grupy brak
zaleznosci od pojedynczego klienta ma strategiczne znaczenie.

25. Zobowiazania finansowe z tytutu derywatyw
Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usD usD usD usD

Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate
Kontrakty pochodne na waluty obce 883 2.082 613 1.977
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25. Zobowigzania finansowe z tytulu derywatyw (ciag dalszy)

Wycena wartosci godziwej zobowigzan finansowych z tytutu derywatyw

Grupa

Kupno USD/Sprzedaz EUR
Kupno USD/Sprzedaz PLN
Kupno USD/Sprzedaz RON
Kupno USD/Sprzedaz RUB
Kupno USD/Sprzedaz KZT
Kupno USD/Sprzedaz GBP
Kupno USD/Sprzedaz CZK
Kupno USD/Sprzedaz UAH
Kupno USD/Sprzedaz BGN
Kupno USD/Sprzedaz BYN
Kupno EUR/ Sprzedaz USD
Kupno EUR/ Sprzedaz CZK
Kupno EUR/ Sprzedaz HRK
Kupno GBP/Sprzedaz USD
Opfaty za otwarte kontrakty

Spotka

Kupno USD/Sprzedaz PLN
Kupno USD/Sprzedaz RUB
Kupno USD/Sprzedaz CZK
Kupno USD/Sprzedaz EUR
Kupno USD/Sprzedaz KZT
Kupno USD/Sprzedaz RON
Kupno USD/Sprzedaz GBP
Kupno EUR/ Sprzedaz USD
Kupno EUR/ Sprzedaz CZK
Kupno GBP/Sprzedaz USD
Opfaty za otwarte kontrakty

Kwota Kwota Wartos¢ Wartos¢
nominalna nominalna godziwa godziwa
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD uUsD usbD
- 24.330 - (240)
329 3.303 (1) (37)
2.400 2.062 (34) (22)
7.660 10.210 (306) (515)
- 3.000 - (94)
- 126 - (2)
4.000 3.280 (80) (35)
884 3.500 (220) 4)
- 275 - 3)
- 2.105 - (12)
3.145 - (72) -
- 1.110 - (2)
- - - (2)
305 - (12) -
- - (158) (1.114)
18.723 53.301 (883) (2.082)
Kwota Kwota Wartos¢ Wartos¢
nominalna nominalna godziwa godziwa
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD uUsD uUsD
329 3.303 (1) (37)
7.660 10.210 (306) (515)
4.000 3.280 (80) (35)
- 24.330 - (240)
- 1.500 - (73)
2.400 2.062 (34) (22)
- 126 - (2)
3.145 - (72) -
- 1.110 - )
305 - (12) -
- - (108) (1.051)
17.839 45.921 (613) (1.977)

(i) Grupa i Spétka zawierajg walutowe kontrakty pochodne, czyli kontrakty forward i terminowe kontrakty pochodne na
waluty, jako cze$¢ ogolnej strategii hedgingowej w celu minimalizacji ekspozycji na wahania kursow walut obcych.

(ii) Kontrakt pochodny forward na waluty obce jest umowa pomiedzy dwiema stronami w zakresie wymiany dwdch
walut po ustalonym kursie wymiany w okreslonym punkcie w przysztosci. Warto$¢ godziwa derywatu moze by¢ dodatnia
(aktywo) lub ujemna (zobowigzanie) w wyniku zmian kurséw wymiany forward.

(iif) Terminowy kontrakt pochodny na waluty obce jest umowg pomiedzy dwiema stronami co do kupna lub sprzedazy
waluty po wczedniej ustalonym kursie w przysztosci. Warto$¢ godziwa derywatu moze by¢ dodatnia (aktywo) lub
ujemna (zobowiagzanie) w wyniku wahan kursu wymiany na koniec okresu.
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25. Zobowigzania finansowe z tytulu derywatyw (ciag dalszy)

(iv) W ciggu roku Grupa zrealizowata strate z wykonania kontraktéw pochodnych na waluty obce w wysokosci 1.644
USD (2019: strata w wysokosci 865 USD) i Spotka zanotowata zysk w wysokosci 1.826 USD (2019: zysk w wysokoSci

313 USD).

26. Aktywa finansowe z tytutu derewatyw

Aktywa finansowe z tytutu derywatyw wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kontrakty pochodne na waluty obce

Grupa

Kupno USD/Sprzedaz RUB
Kupno USD/Sprzedaz EUR
Kupno USD/Sprzedaz RON
Kupno USD/Sprzedaz BGN
Kupno USD/Sprzedaz HRK
Kupno USD/Sprzedaz PLN
Kupno EUR/ Sprzedaz HRK
Kupno EUR/ Sprzedaz USD
Kupno EUR/ Sprzedaz CZK
Opfaty za otwarte kontrakty

Spotka

Kupno USD/Sprzedaz EUR
Kupno USD/Sprzedaz PLN
Kupno USD/Sprzedaz RUB
Kupno USD/Sprzedaz RON
Kupno USD/Sprzedaz CZK
Kupno EUR/ Sprzedaz USD
Kupno EUR/ Sprzedaz CZK
Opfaty za otwarte kontrakty

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD uUsD usbD
199 945 164 915
Kwota Kwota Wartos¢ Wartos¢
nominalna nominalna godziwa godziwa
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD usD uUsD
308 - 148 -
- 2.387 - 28
50 - 7 -
6 415 6 5
1.410 1.190 30 24
5.387 - 106 -
- 263 - 1
861 - 3 -
- 507 - 5
- - (101) 882
8.022 4.762 199 945
Kwota Kwota Wartos¢ Wartos¢
nominalna nominalna godziwa godziwa
2020 2019 2020 2019
uUsbD uUsbD uUsD UsD
- 2.387 - 28
5.387 - 106 -
308 - 148 -
50 - 7 -
- - - 5
861 - 3 -
- 507 - -
- - (100) 882
6.606 2.894 164 915

Wycena wartosci godziwej pochodnych aktywow finansowych

(i) Grupa i Spétka zawierajg walutowe kontrakty pochodne, czyli kontrakty forward i terminowe kontrakty pochodne na
waluty, jako cze$¢ ogolnej strategii hedgingowej w celu minimalizacji ekspozycji na wahania kursow walut obcych.

(ii) Kontrakt pochodny forward na waluty obce jest umowag pomiedzy dwiema stronami w zakresie wymiany dwdch
walut po ustalonym kursie wymiany w okreslonym punkcie w przysztosci. Warto$¢ godziwa derywatu moze by¢ dodatnia
(aktywo) lub ujemna (zobowiazanie) w wyniku zmian kurséw wymiany forward.
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26. Aktywa finansowe z tytutu derewatyw (ciag dalszy)

(i) Terminowy kontrakt pochodny na waluty obce jest umowg pomiedzy dwiema stronami co do kupna lub
sprzedazy waluty po wczesniej ustalonym kursie w przysztosci. Warto$¢ godziwa derywatu moze by¢ dodatnia (aktywo)
lub ujemna (zobowiazanie) w wyniku wahan kursu wymiany na koniec okresu.

(iv) W ciggu roku Grupa zrealizowata strate z wykonania kontraktow pochodnych na waluty obce w wysokosci

1.644 USD (2019strata w wysokosci 865 USD) i Spdtka zrealizowala zysk w wysokosci 1.826 USD (2019: zysk w
wysokosci 313 USD).

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usb usb uUsD uUsD
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i
gotdwka 158.898 103.687 118.065 73.346
Kredyty w bankowych rachunkach biezacych (Nota
17) (45.215) (25.380) (1.675) (1.178)
113.683 78.307 116.390 72.168
Grupa

Salda $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz gotowki obejmujg kwote 33.322 USD (31 grudnia 2019:
27.485 USD) stanowigcg wartos¢ objetych zastawem depozytow.

Spotka

Salda $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz gotdwki obejmujg kwote 29.660 USD (2019: 25.228 USD)
stanowigcg warto$¢ objetych zastawem depozytow.

28. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi

Glowni akcjonariusze

Ponizsza tabela przedstawia informacje o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio wiecej niz 5%
akgji Spotki oraz akcje posiadane przez Spotke w zwigzku z programem skupu akcji wiasnych, wedtug stanu na 31
grudnia 2020:

Akcjonariusz % liczby
gtoséw/

Liczba kapitatu

gtosow/akcji  zakltadowego

%

Siarhei Kostevitch i KS Holdings Ltd 20.443.127 36,83
Asbisc Enterprises Plc (program skupu akcji wiasnych) 325.389 0,59
Free float 34.731.484 62,58
55.500.000 100,00

Transakcje i salda pomiedzy Spdtka a jej spotkami zaleznymi zostaty wytgczone przy konsolidacii.

Spotka

W toku swej zwyklej dziatalnosci Spotka zawarta w ciaggu roku transakcje ze swoimi spotkami zaleznymi i miata
nastepujgce salda na koniec roku:
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28. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi (ciag dalszy)

Transakcje (handlowe) wewnatrzgrupowe

Spotki zalezne

Spotki zalezne

Salda (handlowe) wewnatrzgrupowe

Sprzedaz towarow

Nabycie towarow

2020 2019
usD usD
1.371.781 885.990
Sprzedaz ustug
2020 2019
usD usbD
435 384

2020 2019
usbD usb
45.489 39.108
Nabycie ustug
2020 2019
usbD usb
9.939 9.392

Kwoty nalezne
od spotek zaleznych

Kwoty nalezne
spotkom zaleznym

2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD uUsD uUsD
Spoitki zalezne 162.600 98.860 4.045 20.364
Pozyczki udzielone spotkom zaleznym
2020 2019
uUsD uUsD
Pozyczki udzielone spotkom zaleznym (Nota 15) 10.092 7.337

Pozyczki ogotem udzielone spdtkom zaleznym sg niezabezpieczone i sg przeanalizowane ponizej:

Spotki zalezne

ALC Avectis (iii)
ASBC LLC (Georgia) (iv)

ASBIS SK spol. S.r.o (ii)
CJSC ASBIS (i)

Oprocentowanie

Waluta

usbD

usD

usD
usD

Suma odsetek otrzymanych od spdtek zaleznych jest przeanalizowana ponizej:

ALC Avectis (iii)
ASBC LLC (Georgia) (iv)
CISC ASBIS (i)

2020 2019
usD usD

- 514

- 42

9.000 5.672

1.092 1.109

10.092 7.337
2020 2019
usbD usbD

7 18

1 1

42 42

50 61
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28. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi (ciag dalszy)

(i) CISC ASBIS zawarta ze Spotkg w dniu 24 listopada 2014 r. umowe pozyczki wraz z zobowigzaniem sptaty
pozyczki do 22 pazdziernika 2022 r. Pozyczka jest niezabezpieczona.

(ii) ASBIS SK spol. S.r.o zawarfa ze Spdtkg w dniu 22 grudnia 2020 r. Umowe pozyczki z obowigzkiem spflaty
pozyczki do 5 stycznia 2021 r. Pozyczka jest niezabezpieczona.

(iii) ALC Avectis zawarta ze Spdtkg umowe pozyczki w dniu 7 marca 2019 r. z zobowigzaniem do sptaty pozyczki
do 15 stycznia 2020 r. Pozyczka zostata uregulowana.

(iv) ASBC LLC (Gruzja) zawarta umowe pozyczki ze Spdtkg w dniu 1 lipca 2019 r. z zobowigzaniem do spfaty
pozyczki do 1 stycznia 2020 r. Pozyczka zostata uregulowana.

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowych 2020 2019
uUsD uUsD

Zobowigzania z tytutu gwaranciji finansowych
udzielone spotkom zaleznym 964 -

Spotka Swiadczy nieodptatnie ustugi gwarancji finansowych na rzecz swoich spotek zaleznych (nota 35). Spotka rozliczyta
takie gwarancje finansowe, jak umowy gwarancji finansowych zgodnie z MSSF 9. Instrumenty gwarancyjne spdtek
zaleznych prezentowane sg gtdwnie przez kredyty w rachunku biezacym i faktoringowe, stad zobowigzanie z tytutu
gwarangji finansowej ujmowane jest krotkoterminowo.

Transakcje i salda kluczowego personelu

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usb usD uUsD uUsD
Wynagrodzenie i korzysci Dyrektorow —
wykonawczych 1.047 654 1.047 654
Wynagrodzenie Dyrektoréw — niewykonawczych 28 23 28 23
Wynagrodzenie kluczowego personelu
Dla innych kluczowych cztonkéw personelu 1.143 829 86 65
Skiadki pracodawcy — fundusz powierniczy 4 22 2 22
Sktadki pracodawcy — ubezpieczenie spoteczne i
inne $wiadczenia 132 158 10 56
2.354 1.686 1.173 820

Uzgodnienia dotyczace ptatnosci w formie akcji

Zgodnie z decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 lipca 2019, uchwalony zostat
program nabycia akgji wtasnych:

Na dzien 31 grudnia 2020, Grupa miata nastepujace uzgodnienia co do pfatnosci w formie akgji.

Program opcji na akcje (rozliczany przez kapitaty)
* maksymalna kwota mozliwa do wykorzystania do realizacji program 300.000 USD
» maksymalna ilos¢ akcji, ktére mogg zosta¢ nabyte w ramach program 500.000 akgji
® ramy czasowe programu wynoszg 12 miesiecy od podjecia uchwaty
« akcje nabyte w ramach programu moga byc¢ zatrzymane przez Spétke przez maksimum dwa lata od nabycia
¢ minimalna cena nabycia akcji w ramach programu wynosi 1,5 PLN za akcje, a maksymalna cena wynosi 3,0
PLN za akcje
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28. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi (ciag dalszy)

Na koniec 2020 Spoétka posiadata facznie 325,389 (2019: 274,389) akcji nabytych za cene 211 USD (2019: 176 USD)

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usb usb uUsD uUsD
Wynagrodzenia i inne korzysci 52.610 43.396 7.773 5.743
Srednia liczba pracownikéw w ciagu roku wyniosta 1.837 1.594 150 136

29. Zobowigzania i zobowigzania warunkowe

Grupa

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 Grupa posiadata zobowigzania z tytutu kupna zapasdw o tgcznej wartosci wedtug
kosztu nabycia 35.109 USD (2019: 12.684 USD) ktdre byty w drodze na dzien 31 grudnia2020 i zostaty dostarczone w
styczniu 2021. Takie zapasy i odpowiednie zobowigzania wobec dostawcdw nie zostaty uwzglednione w ninigjszym
sprawozdaniu finansowym, poniewaz - zgodnie z warunkami kupna — tytut wlasnosci do towardw nie przeszedt na
Grupe przed koncem roku.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 Grupa posiadata zobowigzania warunkowe wobec bankdw z tytutu gwarangji
bankowych i akredytyw w wysokosci 52.183 USD (2019: 41.266 USD) ktdre to Grupa rozciggneta na swoich dostawcow
i innych kontrahentow.

Na dzien 31 grudnia 2020 Grupa nie posiadata innych zobowigzan kapitatowych ani prawnych ani zobowigzan
warunkowych.

Spotka

Wedtug stanu na 31 grudnia Spotka posiadata zobowigzania z tytutu kupna zapasow o tacznej wartosci wedtug kosztu
nabycia 35.109 USD (2019: 12.684 USD) ktdre byly w drodze na dzien 31 grudnia2020 i zostaty dostarczone w styczniu
2021. Takie zapasy i odpowiednie zobowigzania wobec dostawcow nie zostaty uwzglednione w niniejszym
sprawozdaniu finansowym, poniewaz - zgodnie z warunkami kupna — tytut wlasnosci do towaréw nie przeszedt na
Grupe przed koncem roku.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020, Spotka posiadata zobowigzania warunkowe wobec bankéw z tytutu gwarancji
bankowych i akredytyw w wysokosci 49.118 USD (2019: 39.212 USD) ktére to Spdtka rozciggneta na swoich
dostawcdw i innych kontrahentow..

Zobowigzania wobec dostawcow Spotki objete tymi gwarancjami zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym w pozycji
»~Zobowigzania handlowe”.

Ponadto Spdtka udzielita bankom gwarancji korporacyjnych z tytutu kredytéw udzielonych spotkom zaleznym na kwote
200.315 USD (2019: 188.744 USD).

30. Zysk na akcje

2020 2019
usb usb
Zysk za rok przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 36.515 15.257
Srednia wazona iloé¢ akcji dla celéw podstawowego i rozwodnionego zysku na
akcje 55.200.111 55.396.528

USD cents USD cents
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 66,15 27,54
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31. Polaczenia jednostek gospodarczych
Grupa
1. Akwizycje

1.1 Akwizycje spofek zaleZnych do 31 grudnia 2020

ciggu roku, Grupa nabyfa 55% udziatdw w Spoice Real Scientists Ltd, 70% udziatow w Spotce 1.0.N Clinical Trading
Ltd , 85% udziatdw w Spdtce R.SC. Real Scientists Cyprus Ltd i 100% udziatdw w Spdtce ASBIS IT Solutions Hungary
Kft, MakSolutions LLC, Café-Connect LLC, TOO “ASNEW” i Breezy Ltd poprzez inkorporacje jednostki.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data nabycia Nabyty % Posiadany %
Real Scientists Ltd IT 16 marca 2020 55% 55%
ASBIS IT Solutions Hungary Kft IT 2 wrzesnia 2020 100% 100%
MakSolutions LLC IT 10 wrzesnia 2020 100% 100%
Café-Connect LLC IT 10 wrzesnia 2020 100% 100%
TOO “ASNEW” IT 11 listopada 2020 100% 100%
Breezy Ltd IT 24 pazdziernika 2020 100% 100%
I.O.N Clinical Trading Ltd IT 2 pazdziernika 2020 70% 70%
R.SC. Real Scientists Cyprus Ltd IT 2 pazdziernika 2020 85% 85%

Nabycia spofek zalezZnych do 31 grudnia 2019

W ciggu roku Grupa nabyta 75% kapitatu zaktadowego Vizuatika LLC i Vizuators LLC, pozostate 60% kapitatu
zakfadowego ASBC LLC oraz 100% kapitatu zakladowego OO0 Aksiomtech, OOO IT Training, OO0 Must, ALC Avectis
i Centrum Doskonatosci w Edukaciji dla kadry kierowniczej i specjalistdw w dziedzinie technologii informacyjnych.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data nabycia  Nabyty % Posiadany%
Vizuatika LLC IT 28 marca 2019 75% 75%
Vizuators LLC IT 28 marca 2019 75% 75%
ALC Avectis IT 12 lipca 2019 100% 100%
ASBC LLC IT 31 lipca 2019 60% 100%
000 Avectis (former OO0 Aksiomtech) IT 12 lipca 2019 100% 100%
OO0O IT Training Edukacja 7 sierpnia 2019 100% 100%

Center of excellence in Education for

executives and specialists in

Information Technology Edukacja 7 sierpnia 2019 100% 100%
000 Must IT 30 sierpnia 2019  100% 100%
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31. Polaczenia jednostek gospodarczych (ciag dalszy)

1.b. Nabyte aktywa i zobowigzania

Wartos¢ bilansowa netto oddzielnie identyfikowalnych aktywdw i zobowigzan
przeniesionych do grupy na dzien przejecia byta nastepujaca:

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Zapasy

Naleznosci

Inne aktywa trwate

Pozostate naleznosci

Pozyczki krotkoterminowe

Zobowigzania

Inne zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Gotdwka i ekwiwalenty

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa

Udziat w stracie uprzednio ujetej jako inwestycja w jednostce stowarzyszonej
Udziat Grupy w nabytych aktywach netto

Utrata wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej przy nabyciu
Catkowity koszt zakupu

Strata netto

Ujemna warto$¢ firmy zapisana w rachunku zyskéw i strat
Odpis aktualizujgcy wartosc firmy
Wartos¢ firmy aktywowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

31. Polaczenia jednostek gospodarczych (ciag dalszy)

1.2. Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciach

Stan na 1 stycznia

Zwiekszenia

Straty z tytutu utraty wartosci (ii)
Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia (i)

(i) Skapitalizowana wartos¢ firmy powstata z potaczenia jednostek nastepujgcych spotek zaleznych:

000 Must
ASBIS d.o.0. (BA)

Na dzien Na dzien

31 grudnia 31 Grudnia
2020 2019
usD usb

233 504

200 12.670

71 13.289

15 31

1 3.333

(15) (3.080)

(321) (2.721)

(135) (24.142)

- (1)

102 558

151 441

- 48

151 489

- 152

(190) (1,045)

(39) (404)

- (111)

39 141

- (374)
2020 2019
usD uUsD

591 400

39 515

(39) (315)

38 (9)

629 591
2020 2019
uUsD uUsD

201 201

428 390

629 591
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31. Polaczenia jednostek gospodarczych (ciag dalszy)

(ii) Odpis aktualizujgcy wartosc firmy dotyczy nastepujacych jednostkek zaleznych :

2020 2019

usD usD
Vizuatika LLC - (13)
Vizuators LLC - (1)
OOO IT Training - (4)
000 Aksiomtech - (123)
ASBC LLC - (174)
Café-Connect LLC 12 -
MakSolutions LLC 27 -
(39) (315)

1.3. Testy na utrate wartosci

Dla ASBIS d.o.o. (BA) i OO0 Must, przeprowadzono szczegétowg analize utraty wartosci i na podstawie wynikow stwierdzono, ze nie

jest wymagana utrata wartosci.
2. Zbycia

Zbycia jednostek zaleZnych do 31 grudnia 2020

W okresie, zlikwidowane zostaty nastepujgce spotki zalezne nalezace do Grupy. Likwidacje te nie spowodowaty zysku ani strat.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data likwidacii Zlikwidowany%
Shark Computers a.s. IT 20 listopada 2020 100%

Zbycia jednostek zaleZnych do 31 grudnia 2019

W okresie, zlikwidowane zostaty nastepujgce spotki zalezne nalezace do Grupy. Likwidacje te nie spowodowaty zysku ani strat.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data likwidacji Zlikwidowany%
Asbis Limited IT 25 stycznia 2019 100%
ASBIS Cloud Ltd IT 12 lipca 2019 100%
00O IT Training IT 27 listopada 2019 100%

32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
1. Czynniki ryzyka finansowego

tej nocie odniesienia do Grupy odnoszg sie réwniez do Spotki.

swojej dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko
walutowe, zwigzane z posiadanymi przez grupe instrumentami finansowym. Ponizej omdwiono stosowane przez Grupe

zasady zarzadzania tymi ryzykami:

1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko nie wywigzania sie dtuznikdbw ze zobowigzah wobec Grupy. Grupa
ustanawia i utrzymuje okreslone mechanizmy kontrolne w celu ograniczenia swojego ryzyka kredytowego, poniewaz
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zdaje sobie sprawe z ich znaczenia dla rentownosci Grupy.

Grupa ustanowita i systematycznie przestrzega szczegotowej procedury przed rejestracjg nowych klientdw w swoim
systemie. Kazdy nowy klient jest sprawdzany zaréwno wewnetrznie, jak i za posrednictwem réznych renomowanych
zrodet kredytowych przed takg rejestracja i, co wazniejsze, przed przyznaniem jakiegokolwiek kredytu.

Grupa prowadzi wewnetrzny dziat kredytowy sktadajacy sie z lokalnych, regionalnych i korporacyjnych menedzerdw
ds. Kredytow. Menedzerowie korporacyjni decydujg o wszystkich istotnych wnioskach o linie kredytowg i analizujg
prace menedzerdw regionalnych i lokalnych.

Grupa wykorzystuje wszystkie dostepne narzedzia kredytowe - tj. Ubezpieczenie kredytu, biura informacji kredytowej,
poreczenie - aby zabezpieczyC sie przed ryzykiem kredytowym. Wiekszo$¢ naszych naleznosci ubezpieczamy w 2020
roku.
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32. Czynniki ryzyka finansowego (ciag dalszy)

W 2020 zaden z klientdw Grupy nie miat indywidualnie ponad 2.2% (2019: 3%) udziatu w catkowitej sprzedazy; dla
Grupy brak uzaleznienia od jakiegokolwiek pojedynczego klienta ma strategiczne znaczenie.

Biezaca ocena zdolnosci kredytowej dokonywana jest na podstawie kondycji finansowej naleznosci oraz, w stosownych
przypadkach, wykupywane jest ubezpieczenie kredytu. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkdw ptynnych i pochodnych
instrumentow finansowych jest okreslane na podstawie ratingdw kredytowych przyznanych instytucjom finansowym,

w ktorych utrzymywane s3 te $rodki.

Profil wiekowania nalezno$ci handlowych zostat przedstawiony w nocie 14.

Ponizsze tabele przedstawiajg analize depozytdw bankowych Grupy i Spotki na koniec roku wedtug ratingu kredytowego

banku, w ktdrym sg przechowywane:

Grupa

Wedtug ratingu kredytowego wydanego przez Moody; $rodki pieniezne na

rachunkach bankowych Grupy na koniec roku:
Aal

Aa2

Aa3

Al

A2

A3

Baal

Baa2

Baa3

Bal

Ba2

Ba3

B1

B2

B3

Caal

Bez ratingu kredytowego

Spoétka

Wedtug ratingu kredytowego wydanego przez Moody; $rodki pieniezne na

rachunkach bankowych Spétki na koniec roku:
Aal

Aa2

Al

A2

A3

Ba2

B3

B1

Caal

Bez ratingu kredytowego

2020 2019
usD usD
- 500
- 568
2.632 51
50.517 29.963
30.100 23.579
20.442 7.454
939 7.124
- 1
1.024 2.449
22 23
920 3.943
- 2.825
24.538 35
812 1.583
- 15.508
- 1.062
26.952 7.019
158.898 103.687
2020 2019
usbD usD
- 500
- 205
50.476 27.416
29.793 21.281
7.439 5.032
- 209
- 15.466
24.087 -
- 1.006
6.270 2.231
118.065 73.346
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Utrata wartosci Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw zostata oszacowana na podstawie dwunastomiesiecznej
oczekiwanej straty i odzwierciedla krétkie terminy wymagalnosci ekspozycji. Grupa i Spotka uwazaja, ze jej Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty majg niskie ryzyko kredytowe oparte na zewnetrznych ratingach kredytowych kontrahentéw
i nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy i Spotki.

Naleznosci handlowe i aktywa kontraktowe
Oczekiwana ocena strat kredytowych dla klientow indywidualnych na dzieri 31 grudnia 2020 w oparciu o model zbiorczy
bez szczegoinych przepisow

Grupa
Stawka Kwota brutto Strata
% uUsD uUsD
Niezapfacone ale jeszcze nie nalezne 0.02 260.343 57
Nalezne pomiedzy 1-30 dniami 0.03 17.916 6
Nalezne pomiedzy 30-60 dniami 0.20 1.899 4
Nalezne powyzej 60 dni 0.40 13.848 55
294.006 122
Spotka
Stawka Kwota brutto Strata
% uUsD uUsD
Niezaptacone ale jeszcze nie nalezne 0.00 170.780 3
Nalezne pomiedzy 1-30 dniami 0.01 14.771 1
Nalezne pomiedzy 30-60 dniami 0.01 4,974 1
Nalezne powyzej 60 dni 0.05 16.551 9
207.076 14

Wspdtczynniki strat oparte sg na rzeczywistych doswiadczeniach z tytutu strat kredytowych w ciggu ostatnich czterech
lat.

1.2. Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych to ryzyko zmiany wartosci instrumentow finansowych ze wzgledu na zmiany wartosci
rynkowych stdp procentowych. Dochody oraz przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy sg zalezne od zmian
rynkowych stdp procentowych. Grupa deponuje nadwyzki gotéwki i pozycza srodki oprocentowane wedtug zmiennych
stdp procentowych. Kierownictwo Grupy stale monitoruje zmiany stdp procentowych i podejmuje stosowne dziatania.

1.2. Ryzyko stop procentowych

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usb usbD usD uUsD
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Kredyty w bankowych rachunkach biezacych 45.215 25.380 1.675 1.178
Pozyczki krotkoterminowe 34.317 26.266 - -
Pozyczki dtugoterminowe 523 35 - -
Zaliczki z tytutu faktoringu 80.057 54.199 13.035 8.403
160.112 105.880 14.710 9.581

Na dzien sprawozdawczy oprocentowane instrumenty finansowe miaty charakter:
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (ciag dalszy)

Analiza wrazliwosci

Wzrost stop procentowych o 100 punktdéw bazowych w dniu 31 grudnia 2020 spowodowatby zmniejszenie o ponizsze kwoty. Niniejsza
analiza zaktada, ze wszystkie inne zmienne, a zwlaszcza kursy wymiany walut, pozostajg state, jak rowniez zaktada, ze kredyty
istniejgce na koniec okresu sprawozdawczego istniaty w ciggu catego roku. Dla obnizki o 100 punktéw bazowych nastgpitby identyczny
i odwrotny wptyw na rachunek zyskéw i strat.

Zysk i strata

Grupa Spotka
2020 2019 2020 2019
usbD usb usbD usD
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Kredyty w bankowych rachunkach biezgcych 452 254 17 12
Pozyczki krotkoterminowe 343 263 - -
Pozyczki dtugoterminowe 5 - - -
Zaliczki z tytutu faktoringu 801 542 130 84
1.601 1.059 147 96

1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci pojawia sie gdy terminy zapadalnosci aktywdw i zobowigzan sg niedopasowane. Pozycja, ktorej termin zapadalnosci
nie jest dopasowany do terminu zapadalnosci pozycji przeciwnej, moze potencjalnie powiekszac zyski, lecz moze rowniez zwiekszy¢
ryzyko poniesienia strat. Grupa posiada procedury majace na celu minimalizacje takich potencjalnych strat takie jak: utrzymywanie
wystarczajacej ilosci Srodkdw pienieznych oraz innych wysokoptynnych aktywdow krotkoterminowych, a takze zapewnienie sobie
dostepnosci kredytdw w odpowiedniej wysokosci. Ponizsze tabele przedstawiajg pozostate, wynikajace z uméw terminy zapadalnosci
zobowigzan finansowych. Tabele te zostaty sporzadzone na podstawie najwczesniejszej daty, w jakiej Grupa/Spotka moze byc
zobowigzana do zapfaty i zawierajg jedynie podstawowe przeptywy $rodkow pienieznych.

Grupa
Umowne
Wartos¢ przeplywy 3 miesiace lub

31 grudnia 2020 bilansowa pieniezne mniej 3-12 miesiecy 1-2lata 2-5 lat

usbD uUsD uUsD uUsD usbD usbD
Pozyczki bankowe 34.840 34.840 18.762 15.555 414 109
Kredyty w bankowych 45,215 45,215 7.637 37.578 - -
rachunkach biezacych
Zaliczki z tytutu faktoringu 80.057 80.057 80.057 - - -
Zobowigzania leasingowe 6.579 6.579 385 988 1,692 3,514
Zobowigzania handlowe i inne 484.663 484.663 472.356 12.307 - -
Pozostate zobowigzania krotko
i dtugoterminowe 1.615 1.615 883 - 1 731

652.968 652.968 580.080 66.428 2,106 4,354

Umowne
Wartosc przeplywy 3 miesigce lub
31 grudnia 2019 bilansowa pieniezne mniej 3-12 miesiecy 1-2lata 2-5 lat
uUsbD uUsD uUsD uUsD usbD usbD

Pozyczki bankowe 26.300 26.300 19.933 6.332 35 -
Kredyty w bankowych
rachunkach biezacych 25.380 25.380 4.768 20.613 - -
Zaliczki z tytutu faktoringu 54.199 54.199 52.424 1.775 - -
Zobowigzania leasingowe 4.632 4.632 260 1.069 1.400 1.903
Zobowigzania handlowe i inne 410.853 410.853 407.952 2.901 - -
Pozostate zobowigzania krotko
i dlugoterminowe 2.717 2.717 2.082 - - 635

524.081 524.081 487.419 32.690 1.435 2.538
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (cigg dalszy)

Spotka
Umowne
Wartosc przeptywy 3 miesigce 3-12

31 grudnia 2020 bilansowa pieniezne lub mniej miesiecy 1-2 lata 2-5 lat

uUsbD uUsD uUsD uUsD usbD usbD
Pozyczki bankowe - - - - - -
Kredyty w bankowych
rachunkach biezacych 1.675 1.675 1.675 - - -
Zaliczki z tytutu faktoringu 13.035 13.035 13.035 - - -
Zobowigzania leasingowe 1.234 1.234 69 278 375 512
Zobowigzania handlowe i inne 377.203 377.203 377.203 - - -
Pozostate zobowigzania krotko
i dtugoterminowe 613 613 613 - - -

393.760 393.760 392.595 278 375 512

Umowne
Wartosc przeptywy 3 miesigce 3-12
31 Grudnia 2019 bilansowa pieniezne lub mniej miesiecy 1-2 lata 2-5 lat
uUsbD uUsD uUsD uUsD usbD usbD

Pozyczki bankowe - - - - - -
Kredyty w bankowych
rachunkach biezacych 1.178 1.178 1.178 - - -
Zaliczki z tytutu faktoringu 8.403 8.403 8.403 - - -
Zobowigzania leasingowe 1.410 1.410 83 248 508 571
Zobowigzania handlowe i inne 336.269 336.269 336.269 - - -
Pozostate zobowigzania
krotko i dtugoterminowe 1.978 1.978 1.978 - - -

349.238 349.238 347.911 248 508 571

1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko zmian wartosci instrumentow finansowych ze wzgledu na zmiany kursow walut. Ryzyko
walutowe powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, a takze wykazywane aktywa i zobowigzania sg

denominowane w walucie niebedacej walutg funkcjonalng Grupy/Spofki.

Grupa korzysta z krotkoterminowych finansowych instrumentéw pochodnych w celu minimalizacji ryzyka sald I
istotnych transakcji denominowanych w walutach innych niz dolar amerykanski, bedacy walutg sprawozdawcza
Grupy. Poniewaz znaczna cze$¢ przeptywdw pienieznych Grupy jest denominowana w Rublu rosyjskim, Euro i innych
walutach lokalnych (np. Korona czeska, Ztoty polski, Forint wegierski, itd.), Grupa korzysta z dtugu w takich walutach

w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym.

Wartos$¢ bilansowa aktywdw pienieznych i pasywdw pienieznych na dzien sprawozdania jest denominowana w

nastepujgcych walutach:
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (ciag dalszy)

Grupa i
31 grudnia 2020 Srodki

pieniezne Naleznosci Zobowigzania  Pozyczki

w banku handlowe

i gotowka i inne

usb usb uUsD uUsD
Dolar amerykanski 133.694 82.229 (338.183) (15.166)
Euro 4.470 55.760 (56.890) (39.196)
Rubel rosyjski 13 27.049 (10.367) (17.828)
Ztoty polski 472 5.205 (2.067) (949)
Czeska korona 3.040 10.951 (2.368) (10.072)
Rubel biatoruski 1.152 8.487 (3.483) (9.067)
Kuna chorwacka 3.832 1.860 (1.012) (3.054)
Nowy Lej rumunski 1.261 5.567 (1.277) (1.664)
Lewa butgarska 385 3.778 (1.541) (1.998)
Forint wegierski 571 600 (576) (846)
Tenge kazachskie 1.454 55.043 (8.668) (43.149)
Hrywna ukrainska 6.782 32.428 (6.351) (14.600)
Marka bosniacka 266 4.552 (768) (2.314)
Dirham Zjednoczone Emiraty Arabskie 620 - - (4.125)
Pozostate 886 3.205 (897) (2.662)
158.898 296.714 (434.448) (166.690)

31 grudnia 2019 Srodki

pieniezne Naleznosci Zobowigzania Pozyczki

w banku handlowe

i gotowka i inne

usbD usD uUsD uUsD
Dolar amerykanski 78.188 73.308 (312.985) (9.889)
Euro 4.906 36.629 (41.126) (21.144)
Rubel rosyjski 426 11.918 (11.114) (5.895)
Ztoty polski 551 1.323 (76) (582)
Czeska korona 2.630 7.718 (1.866) (6.616)
Rubel biatoruski 1.347 8.836 (2.824) (6.583)
Kuna chorwacka 2.064 2.016 (599) (2.773)
Nowy Lej rumunski 1.164 3.819 (977) (2.112)
Lewa butgarska 275 3.678 (972) (2.943)
Forint wegierski 592 1.223 (361) (1.323)
Tenge kazachskie 2.418 32.239 (6.283) (27.362)
Hrywna ukrainska 3.863 25.802 (3.908) (15.308)
Marka bosniacka 124 3.163 (578) (1.652)
Dirham Zjednoczone Emiraty Arabskie 4.762 - - (4.807)
Pozostate 377 2.264 (670) (1.524)
103.687 213.936 (384.339) (110.513)
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Spotka
31 grudnia 2020 Srodki

pieniezne Naleznosci Zobowiazania Pozyczki

w banku handlowe

i gotowka i inne

usb usb usb usbD
Dolar amerykanski 114.996 211.717 (311.553) (13.714)
Euro 1.997 7.188 (14.571) (2.067)
Korona czeska 767 - (508) -
Funt brytyjski 185 282 (12) (163)
Ztoty polski 121 - - -
Pozostate - 155 (3) -
118.065 219.342 (326.647) (15.944)

31 grudnia 2019 Srodki

pieniezne Naleznosci Zobowiazania Pozyczki

w banku handlowe

i gotowka i inne

usb usb usb usD
Dolar amerykanski 71.913 142.959 (301.077) (9.100)
Euro 962 10.123 (6.038) (1.841)
Korona czeska 205 - (217) -
Funt brytyjski 109 71 (7) (47)
Ztoty polski 157 - - (2)
Pozostate - - (1.929) -
73.346 153.153 (309.268) (10.990)

Spétka nie jest narazona na zadne znaczne ryzyko walutowe, poniewaz wiekszo$¢ jej dziatan jest prowadzona w dolarach
amerykanskich, walucie funkcjonalnej Spdtki. Jakakolwiek ekspozycja na ryzyko walutowe jest ograniczona do aktywow pienieznych
denominowanych w walutach obcych, gtéwnie w euro, ztotym polskim i w rublu rosyjskim, ktére to ryzyko jest ograniczone
odpowiednim wykorzystaniem walutowych kontraktéw pochodnych.

2. Wartosci godziwe
Grupa i Spotka

Instrumenty finansowe obejmuja aktywa i pasywa finansowe. Aktywa finansowe sktadajg sie gtéwnie z sald bankowych, naleznosci i
inwestycji. Pasywa finansowe sktadajg sie gtéwnie ze zobowiazan handlowych, sald faktoringowych, kredytéw w bankowych
rachunkach biezacych i pozyczek. Dyrektorzy uwazaja, ze warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki/Grupy od powiada ich
wartosci godziwej na date sprawozdania. Aktywa finansowe i

pasywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate reprezentujg kontrakty pochodne na waluty obce
skategoryzowane jako Poziom 2 (ceny notowane (niezmienione) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw lub pasywéw)
hierarchii wartosci godziwe;j.

3. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem tak, aby zapewni¢ spétkom w Grupie kontynuacje dziatalno$ci przy maksymalizacji zwrotu dla interesariuszy
poprzez optymalizacje zadtuzenia i kapitatu wiasnego. Ogodlna strategia Grupy pozostaje niezmieniona od 2020 roku.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, ktére obejmuje pozyczki, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat wiasny
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej, obejmujacy kapitat wyemitowany, rezerwy i zyski zatrzymane.

Wspdtczynnik dzwigni finansowej

Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem Grupy co pét roku dokonuje przegladu struktury kapitatu. W ramach tego przegladu komisja bierze
pod uwage koszt kapitatu i zwigzane z nim ryzyko.
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (ciag dalszy)

Grupa
Wspotczynnik dzwigni finansowej na koniec roku byt nastepujacy:
2020 2019
usD usD
Zadtuzenie (i) 160.111 105.879
Srodki pieniezne w banku i gotowka (158.898) (103.687)
Zadtuzenie netto 1.213 2.192
Kapitat wiasny (ii) 135.638 108.195
Wspdtczynnik zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 0,9% 2%
(i) Zadtuzenie obejmuje zadtuzenie krotko- (zaliczki z tytutu faktoringu, kredyty w bankowym
rachunku biezgcym, pozyczki krotkoterminowe) i dtugoterminowe.
(i) Kapitat wiasny obejmuje caty kapitat i rezerwy.
Spotka
Wspdtczynnik dzwigni finansowej na koniec roku byt nastepujacy :
2020 2019
uUsD uUsD
Zadtuzenie (i) 14.710 9.581
Srodki pieniezne w banku i gotowka (118.065) (73.346)
Zadtuzenie netto (103.355) (63.765)
Kapitat wiasny (ii) 91.691 61.577
Wspdtczynnik zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego - -
(i) Zadtuzenie obejmuje zadtuzenie krdtko- (zaliczki z tytutu faktoringu, kredyty w bankowym rachunku

biezacym, pozyczki krétkoterminowe) i dtugoterminowe.
(i) Kapitat wiasny obejmuje caty kapitat i rezerwy.

4. Szacowanie wartosci godziwej

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej wedtug metod
wyceny. Rézne poziomy zostaty zdefiniowane nastepujgco:
e Ceny notowane (niezmienione) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow lub pasywow (poziom 1).
e Zapisy inne niz notowane ceny zawarte w ramach poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla aktywa lub pasywa,
bezposrednio (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. uzyskane z cen) (poziom 2).
e  Zapisy dla aktywa lub pasywa, ktére nie bazujg na obserwowalnych danych rynkowych (tj. nieobserwowalne
zapisy) (poziom 3).

Ponizsza tabela przedstawia hierarchie wartosci godziwej aktywow Grupy i Spotki:

Grupa Spotka
poziom 2 poziom 2
usbD usbD
Aktywa
Aktywa finansowe z tytutu derywatyw 199 164
Pasywa
Pasywa finansowe z tytutu derywatyw 883 613
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32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (cigg dalszy)

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg przedmiotem handlu na aktywnym rynku (np. Kapitatowe
papiery wartosciowe nienotowane na gietdzie) jest determinowana przy uzyciu technik wyceny. Techniki te
maksymalizujg wykorzystanie obserwowalnych danych rynkowych jesli s one dostepne, a takze polegajg w tak matym
stopniu jak to tylko mozliwe na szacunkach specyficznych dla jednostki. Jesli wszystkie istotne zapisy wymagane dla
wartosci godziwej instrumentu sg obserwowalne, instrument jest zawarty w poziomie 2.

33. Pozostale ryzyka
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest ryzykiem, ktdre jest spowodowane przez braki dotyczace technologii informacyjnej i systemow
kontroli Grupy/Spofki, jak rowniez ryzyko btedu ludzkiego oraz katastrofy naturalnej. Systemy Grupy/Spotki sg w sposob
ciggty oceniane, utrzymywane i unowoczesniane.

Ryzyko braku zgodnosci

Ryzyko braku zgodnosci jest ryzykiem straty finansowej, w tym grzywien i innych kar wynikajgcych z braku zgodnosci
z prawem i przepisami panstwa. Ryzyko to jest w znacznej mierze ograniczone dzieki nadzorowi sprawowanemu przez
Oficera ds. Zgodnosci, jak rowniez poprzez srodki monitoringu stosowane przez Grupe/Spotke.

Ryzyko sporu sagdowego

Ryzyko sporu sadowego jest ryzykiem straty finansowej, przerwy w dziatalnosci Grupy lub wszelkiej innej niepozadanej
sytuacji wynikajgcej z mozliwosci niewykonania lub naruszenia uméw prawnych i w konsekwencji postepowania
sgdowego. Niniejsze ryzyko jest ograniczone poprzez umowy stosowane przez Grupe/Spotke dla realizacji jej dziatan.

Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji wynikajace z negatywnej prasy dotyczacej dziatan Grupy/Spotki (prawdziwej lub fatszywej)
moze skutkowac redukcja jej klienteli, spadkiem przychoddw oraz sprawami sgdowymi wnoszonymi przeciwko Grupie.
Grupa/Spotka stosuje procedury w celu minimalizacji tego ryzyka.

Inne ryzyka

Ogdlna sytuacja gospodarcza moze znacznie wptynac na dziatania Grupy/Spotki. Zjawiska takie jak inflacja, bezrobocie
oraz wzrost produktu krajowego brutto sg bezposrednio powigzane z kursem gospodarczym kazdego kraju, a kazda
zmiana w tym zakresie oraz w zakresie otoczenia gospodarczego w ogole moze wywotac reakcje fancuchowg we

wszystkich obszarach, a przez to wplynaé na Grupe/Spotke.
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34. Dywidendy
Naszg polityka dywidendy jest wyptata dywidendy na poziomie spéjnym z naszym wzrostem i planami rozwoju, przy

jednoczesnym utrzymaniu rozsgdnego poziomu ptynnosci. W ciggu roku, Spotka zadeklarowata i wyptacita nastepujgce
dywidendy:

e  Finalng dywidende w tacznej wysokosci 4.162.500 USD tj. 0,075 za akcje za 2019 r.
e  Zaliczke na poczet dywidendy w tacznej wysokosci 5.550.000 USD tj. USD 0,10 za akcje za 2020

Rada Dyrektorow w zwigzku z poprawg zyskowno$ci w 2020 zaproponowata réwniez wypftate dywidendy w wysokosci
11.100.000 USD tj. 0,20 za akcje za 2020 r.
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