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Grupa Kapitatowa KCI S.A.

Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania finansowego

Zarzad KCI S.A. przekazuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2020 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2020 rok zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity - Dz. U. z 2021 roku poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 roku poz. 757 z pdzniejszymi zmianami).

Zarzad zapewnia, ze niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2020 r. oddaje rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz jej wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

W sktad sprawozdania wchodzg nastepujgce elementy:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,

e wybrane informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania.

Piotr Lysek
Prezes Zarzadu

Krakoéw, 29 kwietnia 2021 r.
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1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej KCI S.A.

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Nazwa Spotki: KCI Spotka Akcyjna

Siedziba: 31-545 Krakow, ul. Mogilska 65, Polska

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr KRS: 0000112631

Regon: 071011304

NIP: 551-00-07-742

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej KCI S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) jest spotka KCI S.A. (poprzednia
firma, pod ktdrg dziatata Spdtka, to Ponar S.A)). KCI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku
przedsiebiorstwa panstwowego Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedzibg w Wadowicach
w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa pod nazwg Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice S.A.
W ramach restrukturyzacji, dnia 13 kwietnia 2015 r., spdtka KCI S.A. potgczyta sie ze spdtkg Jupiter S.A.
zwiekszajgc tym samym wartos¢ swoich aktywow.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest m. in.: kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wtasny rachunek; zarzgdzanie
nieruchomosciami wtasnymi; dziatalnosé firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingdw
finansowych; dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.
1.2. Dane osobowe Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI S.A.

Zarzad

Na dzienh 1 stycznia 2020 r. oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jest nastepujgcy:
- Piotr Lysek - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzienh 1 stycznia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Dorota Hajdarowicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

- Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Andrzej Zdebski - CzZlonek Niezalezny Rady Nadzorczej,
- Grzegorz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Bak - CzZlonek Rady Nadzorczej,

- Agata Kalinska - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Grazyna Cisto - CzZlonek Niezalezny Rady Nadzorczej.

W dniu 30 lipca 2020 r. do siedziby Spotki wptyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu w Radzie
Nadzorczej Spoiki i petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 31 lipca 2020 r.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
jest nastepujacy:

- Dorota Hajdarowicz - Przewodniczagca Rady Nadzorczej,

- Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Andrzej Zdebski - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej,
- Grzegorz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Bagk - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Grazyna Cisto - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.
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1.3. Struktura akcjonariatu KCI S.A.

Wedtug stanu na dzier przekazania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu
Jednostki Dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco :

. . T . . Wartos¢ UdZiaI. Udzial w

Podmiot Liczba akcji | Liczba glosow : " w kapitale
nominalna akcji glosach
podstawowym

Gremi Inwestycje S.A. 22 706 755 22 706 755 19073 674,20 33,11% 34,95%
Gremi International S. ar. I. 16 697 953 16 697 953 14 026 280,52 24,35% 25,70%
KCI S.A. (akcje wiasne) 3616 853 0 3038 156,52 5,27% 0,00%
Pozostali 25560 589 25 560 589 21470 894,76 37,27% 39,35%
Razem: 68 582 150 64 965 297 57 609 006,00 100,00% : 100,00%

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Gremi Inwestycje S.A. jest Gremi International S. ar. I., ktdra jest
podmiotem posrednio dominujacym wobec KCI S.A.

Podmiotem dominujgcym wobec Gremi International S. a r. I., Gremi Inwestycje S.A. i KCI S.A. jest Pan Grzegorz
Hajdarowicz, ktéry posiada tgcznie z posiadanym pakietem 18 700 akcji, fgcznie bezposrednio i posrednio
43 040 261 akcji Spotki, stanowigcych 62,76 % w obecnym kapitale zakladowym Spofki i uprawniajgcych do 39 423
408 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki, co stanowi obecnie 60,68% liczby gtoséw w Spoice.

Zarzad KCI S.A. otrzymat w dniu 04.09.2020 r. zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt
5) i pkt 6) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych "Ustawa o Ofercie" informacji o przekroczeniu
progu 5% ogolnej liczby gtosow w spotce KCI S.A. przez porozumienie akcjonariuszy w rozumieniu art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy. Celem porozumienia jest zgodne gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy KCI SA
przeciwko dagzeniom akcjonariusza dominujgcego tej spdtki Grzegorza Hajdarowicza do jej wycofania z Gieldy
papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad KCI S.A. otrzymat w dniu 11.09.2020 r. zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 87 ust. 1
pkt 4) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych "Ustawa o Ofercie" informacji o przekroczeniu progu
5% ogolnej liczby gtoséw w spotce KCI S.A. przez petnomocnika, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza
na Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien 21 wrzesnia 2020 r. zostat upowazniony do wykonywania prawa
gtosu z akgiji spotki KCI S.A. bez wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania. Walne Zgromadzenie
zwotane na 21 wrzesnia 2020 r. zostato odwotane w dniu 15 wrze$nia 2020 r. (opisane w pkt. 9.45.12).

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania nie wplynety do Spétki zadne inne informacije,
ktore skutkowatyby zmiang w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A. za 2020 rok zostato zatwierdzone
do publikacji i podpisane przez Zarzad KCI S.A. w dniu 29 kwietnia 2021 roku.

1.5. Czas trwania Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej i spotek wchodzacych w sktad Gupy Kapitatowej KCI S.A. jest nieoznaczony.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Na dzien zatwierdzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynowania dziatalnosci przez Grupe, jednakze w zwigzku z ogtoszong
przez Swiatowg Organizacje Zdrowia WHO pandemig koronawirusa SARS-CoV-2, Zarzad Jednostki Dominujacej
wskazuje, ze powyzsza okoliczno$¢ moze wptyng¢ negatywnie na dziatalnos¢ finansowa i operacyjng Grupy.
W konsekwencji sytuacja ta moze takze rzutowac negatywnie na przysztg sytuacje finansowg, ptynnosciowg
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i wyniki finansowe Grupy. W celu zminimalizowanie ryzyka ewentualnego negatywnego wptywu epidemii
koronawirusa SARSCoV-2 na dziatalno$¢ operacyjng, Zarzad Jednostki Dominujgcej na biezaco monitoruje
sytuacje i podejmuje dziatania zabezpieczajgce utrzymanie ciggtosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.
Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat dodatkowych analiz w szczegdlnosci wrazliwosci ptynnosci finansowej
Spétki i Grupy na mozliwe zmiany w otoczeniu rynkowym oraz w biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy
spowodowane epidemia. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania Grupa nie odnotowata
istotnego negatywnego wptywu pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy,
jednak nie mozna wykluczy¢ takiego wptywu przysztosci.

1.7. Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy

Grupa Kapitalowa KCI S.A. na 31 grudnia 2020 r.
W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2020 r. wchodzi KCI SA oraz GK Gremi Media S.A.:

Nazwa iednostki Stopien Kraj Udziat w kapitale I::::f)lif “;c:)s%?:ln:; Metoda
! powigzania | rejestracji zaktadowym V?/ZA konsolidacji
g::ﬁﬁ ﬁiz'ggv'\&a iglcénicr)]ztka Polska 74,69% 81,02% metoda petna

Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000660475. Spétka prowadzi dziatalnos¢ prasowa.

Spétka nabyta akcje w spoétce Gremi Media S.A. gtéwnie w celach inwestycyjnych. KCI S.A., wspierata media
w procesach restrukturyzacji, w ubieganiu sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect oraz wspiera w budowie grupy medialnej. KCI S.A. liczy na zwiekszenie wartosci posiadanego
aktywa. Ryzyka identyfikowane w zwigzku z posiadanymi inwestycjami w jednostki zalezne zostaly opisane w
punkcie 2.24.

Na dzieh 31 grudnia 2020 r., na dzierh 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy spotki Gremi Media S.A. wynosit 6 832 000,00 zt i dzielit sig na 1 708 000
akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 4 zt kazda, w tym:

v" 569 500 imiennych akgji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

v/ 1138 500 akcji na okaziciela serii B
Gremi Media S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Gremi Media S.A.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Gremi Media S.A. podjeto uchwate
w przedmiocie uchwalenia programu wspotpracy opartego o akcje Spotki. Zarzad Spotki upowazniony jest do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 400 000 zt w drodze emisji nie wiecej niz
100 000 akgji serii C z wylgczeniem prawa poboru, w zwigzku z planowanym wdrozeniem w Spétce ,programu
wspotpracy opartego o akcje Spotki”. Akcje beda oferowane Uczestnikom Programu po cenie emisyjnej rowniej
wartosci nominalnej. Zmiany w statucie Spotki bedgce podstawa do wdrozenia programu zostaty zarejestrowane
w dniu 4 sierpnia 2020 roku. Dnia 14 kwietnia 2021 r., Zarzad Spotki Gremi Medi S.A. podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii C z
wylgczeniem prawa pierwszenstwa objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz w przedmiocie
zmiany Statutu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. spotka KCI S.A. posiadata 1 275 655 akcji Gremi Media S.A., w tym:

v" 569 500 imiennych akcji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

v' 706 155 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 74,69% w kapitale zaktadowym spotki Gremi Media S.A. oraz dajgce prawo do wykonywania 80,02%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.
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Ponizsza tabela prezentuje sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r.

Udziat w
Procent ogolnej liczbie
Lp Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego glosoéw na Metoda
" wskazaniem formy prawnej powigzania kapitatu WZA/ konsolidacji
zaktadowego = zgromadzeniu
wspolnikow*
1 Gremi Media S.A. Warszawa Dominujaca
2 Gremi Edycja Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
3 | Gremi Ekonomia Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
4 Gremi FAD Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peta
5 Gremi Prawo i Wydarzenia Zalezna
Sp. z o.0. Warszawa 100% 100% peta
6 | E-Kiosk S. A. Warszawa Zalezna 78,15% 78,15% petna
7  Kancelarie RP Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peta
8 | MMConferences S.A. ** Warszawa Pozostate 47,05% 47,05% brak
9  Kariera.pl sp. z 0.0. Wroctaw Stowarzyszona 49,00% 49,00% mpw

* Wskazane udziaty % zaprezentowane sg z perspektywy GK Gremi Media S.A.
** Mimo, ze udziat Gremi Media S.A. w kapitale MMConferences S.A. wynosi 47,05%, Gremi Media S.A. nie wywiera znaczacego
wpltywu. W szczegolnosci przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzgdzajgcych, nadzorujgcych ani administrujacych
spotki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dostepu do danych finansowych spétki MM Conferences S.A. niezbednych
do prawidtowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym. Grupa nie zalicza spoétki do jednostek
stowarzyszonych i ujmuje jg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Grupa Kapitatlowa KCI S.A. na 31 grudnia 2019 r.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31

rudnia 2019 r. wchodzi KCI SA oraz GK Gremi Media S.A.:

. . . . Udziat w ogo6lnej
Nazwa jednostki Stc_:plen_ Kraj Udziat w kapitale liczbie gloséw na Meto_da .
powigzania = rejestracji zakladowym WZA konsolidacji
Grupa Kapitatowa Jednostka o 0
Gremi Media S.A. salesna Polska 79,82% 84,87% metoda petna

Na dzien 31 grudnia 2019 r. spétka KCI S.A. posiadata 1 363 407 akcji Gremi Media S.A., w tym:

v' 569 500 imiennych akc;ji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;
v' 793 907 akcji na okaziciela serii B,

stanowigcych 79,82% w kapitale zaktadowym spotki Gremi Media S.A. oraz dajgce prawo do wykonywania 84,87%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Ponizsza tabela prezentuje sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media S.A. na dzieh 31 grudnia 2019 r.

Udziat w
Procent ogodlnej liczbie
Lp Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego gtoséw na Metoda
" wskazaniem formy prawnej powigzania kapitatu WZA/ konsolidacji
zakladowego = zgromadzeniu
wspolnikow*
1 Gremi Media S.A. Warszawa Dominujgca
2  Gremi Edycja Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
3 . Gremi Ekonomia Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peta
4 : Gremi FAD Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peta
5 Gremi Prawo i Wydarzenia Zalezna
Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100% petna
6 : E-Kiosk S. A. Warszawa Zalezna 50,01% 50,01% peta
7 . Kancelarie RP Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peta
8 MMConferences S.A. ** Warszawa Pozostate 47,05% 47,05% brak
9  Kariera.pl sp. z 0.0. Wroctaw Stowarzyszona 49,00% 49,00% mpw

* Wskazane udzialy % zaprezentowane sg z perspektywy GK Gremi Media S.A.
** Mimo, ze udziat Gremi Media S.A. w kapitale MMConferences S.A. wynosi 47,05%, Gremi Media S.A. nie wywiera znaczacego
wpltywu. W szczegolnosci przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzgdzajgcych, nadzorujgcych ani administrujacych
spotki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dostepu do danych finansowych spétki MM Conferences S.A. niezbednych
do prawidtowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym. Grupa nie zalicza spétki do jednostek
stowarzyszonych i ujmuje jg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.
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1.7.1. Zmiany w zakresie jednostek zaleznych i stowarzyszonych GK KCI S.A. w 2020 r.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym tj. w 2020 r. miaty miejsce
nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej KCI S.A.:

2.

W okresie 2020 r. spotka KCI S.A. dokonata nastepujgcych transakcji na akcjach spotki Gremi Media
SA:
- sprzedano 47 802 szt. akcji Gremi Media S.A. za tgczng kwote 7 028 tys. zl,
- zakupiono od podmiotu powigzanego 74 050 szt. akcji Gremi Media S.A. za tgczng kwote
10 885 tys. zt,
- wniesiono aportem do nowoutworzonej spotki celowej (,SPV”) 114 000 szt. akcji spotki Gremi
Media S.A., nastgpnie sprzedano spotke SPV za tgczng kwote 15 796 tys. zt.

Tym samym na dzien 31 grudnia 2020 r. Spdtka posiadata 1 275 655 akcji Gremi Media S.A., w tym:

v' 569 500 imiennych akcji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

v' 706 155 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 74,69% w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media S.A. oraz dajgce prawo do
wykonywania 81,02% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Nabycie akcji eKiosk S.A.

W dniu 16 kwietnia 2020 r., korzystajac z prawa pierwszenstwa wynikajgcego z umowy inwestycyjnej
zawartej w 2014 r., spétka Gremi Media S.A. podpisata umowe z akcjonariuszem e-Kiosk S.A. (e-Kiosk),
w wyniku ktorej nabyta 5 090 526 zwyklych akcji e-Kiosk na okaziciela serii F (stanowigcych 28,14 %
kapitatu zaktadowego e-Kiosk oraz odpowiednio 28,14 % udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu e-
Kiosk) za taczng kwote 2,4 min zt (Umowa).

W wyniku przedmiotowej transakcji akcjonariusz ten utracit uprawnienia osobiste opisane w Dokumencie
informacyjnym sporzgdzonym w dniu 20 pazdziernika 2017 r.

Przed transakcjg Spétka Gremi Media S.A. posiadata 9.046.095 akcji e-Kiosk, stanowigcych tacznie
50,006% kapitatu zaktadowego e-Kiosk i dajacych prawo do 50,006% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy e-Kiosk. W wyniku przedmiotowej transakcji Gremi Media S.A. jest wtascicielem
14 136 621 akcji e-Kiosk, co stanowi 78,146% kapitatu zaktadowego e-Kiosk i uprawnia do wykonywania
78,146% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu e-Kiosk.

Po dniu bilansowym tj. w 2021 r. Spotka KCI S.A. sprzedata 11 szt. akcji Gremi Media S.A. za fgczng
kwote 2 tys. zl. Tym samym na dziehn poprzedzajgcy date publikacji niniejszego skréconego
sprawozdania Spétka posiadata 1 275 644 akcje Gremi Media S.A., w tym:

v' 569 500 imiennych akc;ji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

v’ 706 144 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 74,69% w kapitale zaktadowym spodtki Gremi Media S.A. oraz dajgce prawo do
wykonywania 81,02% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1.Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI SA za okres od dnia 1 stycznia 2020 r.
do dnia 31 grudnia 2020 r. (rok obrotowy) zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami opisanymi w pkt 2.2. —
oswiadczenie o zgodnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

2.2.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
interpretacjami do tych standardow wydanymi przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Unie Europejska
rozumie sie ogtoszenie standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogélny termin MSSF uzywany jest zaréwno
w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz interpretaciji, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces adaptac;ji
MSSF przez Unie Europejskg, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe
zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci zostaly opisane w pkt. 2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.3.0kresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 12 miesiecy od dnia
1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r., z danymi poréwnawczymi za okres 12 miesiecy od dnia
1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

2.4.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w ztotych polskich (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadno$cia.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta Kurs na dzien 31.12.2020 Kurs na dzien 31.12.2019
EUR 4,6148 4,2585
USD 3,7584 3,7977

2.5. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2020 rok sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r., z wyjatkiem zmian opisanych ponize;.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci zostaty opisane w dalszej czesci niniejszego rozdziatu sprawozdania
finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych
latach.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2020 r. obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;.
e Poprawki do MSR 1 i MSR 8 dotyczace definicji pojecia ,istotne”,
e Poprawki do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowe;j,
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e Poprawki do MSSF 3 dotyczace definicji przedsiewziecia,
e Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF.

Zastosowanie zmienionych standardoéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Z uwagi na to, iz:

v' Emitenci, ktérych papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Unii Europejskiej, majg obowigzek sporzadzania raportéw rocznych w jednolitym europejskim
formacie raportowania (EuropeanSingle ElectronicFormat —ESEF) za lata obrotowe rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

v' Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF, bedace sktadnikami
skonsolidowanych raportéw rocznych znakowane sg (ang.tag) przy uzyciu jezyka znacznikéw XBRL.

v' Znaczniki XBRL powinny by¢ umieszczone w dokumencie XHTML przy uzyciu specyfikacji standardu
InlineXBRL.

v' Taksonomia, ktéra ma by¢ stosowana stanowi rozszerzenie taksonomii MSSF opracowanej przez
Fundacje MSSF.

spotka KCI S.A. dgzy do zaprezentowania swojego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formie, ktéra
umozliwi maksymalne wykorzystanie podstawowej taksonomii MSSF z minimalng koniecznoscig tworzenia
rozszerzenh do taksonomii. Analiza dotychczasowej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod
katem dostosowania sprawozdania do taksonomii MSSF oraz pod katem uzytecznosci informacyjnej przy
aktualnym profilu dziatalnosci, skutkuje zimng prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (a co za
tym idzie rowniez jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci zmiany te dotycza:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej od 2020 r. bedzie prezentowane weditug kryterium wymagalnosci
(dotychczas prezentowane byto wedtug kryterium ptynnosci)

2. Poszczegéblne pozycje rachunku zyskéw i strat od 2020 r. zostang inaczej zagregowane.
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Ad.1. Ponizej zaprezentowano przejscie prezentacji bilansu sporzadzonego na dzierh 31 grudnia 2019 r. z uktadu
wedtug kryterium plynnosci na bilans sporzadzony wedtug wymagalnosci (podziat na krétko i dlugoterminowe).
W ponizszej tabeli dla kolumny ,Pozycja” przyjeto skroty, gdzie AT oznacza aktywa trwate, AO -aktywa obrotowe,
K-kapitat wiasny, ZD — zobowigzania dtugoterminowe, ZK- zobowigzania krétkoterminowe.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK KCI S.A. (wedtug Pozycja Stan na 31.12.2019
kryterium wymagalnosci, - dlugo- i krétkoterminowe) (dane przeksztalcone)*
Aktywa trwate 323 821
Rzeczowe aktywa trwate AT.1 9526
Wartos$¢ firmy AT.2 65 042
Warto$ci niematerialne AT.3 124 968
Nieruchomosci inwestycyjne AT .4 2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci AT.5 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

. AT.6 707
catkowite dochody
Aktyv’va flnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek AT.7 123576
zyskow i strat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci AT.8 0
Udzielone pozyczki AT.9 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego AT.10 0
Aktywa obrotowe 78 024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci AO.1 29 498
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy AO.2 1500
Udzielone pozyczki AO.3 44 423
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AO.4 2 603
AKTYWA OGOLEM 401 845
PASYWA
Kapitat wtasny, razem 327 475
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, w tym: 292 973
Kapitat podstawowy K.1 57 609
Akcje wlasne K.2 -1743
Pozostate kapitaty K.4 352 406
Zyski zatrzymane / Niepodzielone straty K.5 -115 299
Udziaty niekontrolujgce K.6 34 502
Zobowigzania dlugoterminowe 21219
Zobowigzania z tytulu zaciagnietych kredytow (pozyczek) ZD.1 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ZD.2 14 986
Zobowigzania z tytutu leasingu ZD.3 6 233
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ZD.4 0
Zobowigzania krétkoterminowe 53 151
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ZK.1 26 420
Zobowigzania z tytulu zaciagnietych kredytow (pozyczek) ZK.2 9 066
Zobovquzanla z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw 7K.3 6 038
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu ZK.4 1777
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego ZK.5 685
Rezerwy na pozostate zobowigzania ZK.6 1517
Przychody przysziych okresow ZK.7 7 648
PASYWA OGOLEM 401 845
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(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

Kwota przypisana

Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK KCI S.A. PO.ZyCJe.l do pozycji w
. o Stan na w bilansie : .
(wedtug kryterium pltynnosci — . bilansie z
. 31.12.2019 z prezentacja X
dotychczasowa prezentacja) . . prezentacja wg
wg wymagalnosci .
wymagalnosci
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2603 AO.4 2603
Zapasy 0
Nale_zno§q| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 498 AO.1 29 498
naleznosci
Udzielone pozyczki 44 423 AO.3 44 423
Grupa aktyv_vow zakwalifikowanych jako przeznaczone 1500 AO.2 1500
do sprzedazy
Aktng flnansowe' wyceniane w wartosci godziwej 207 AT 6 207
przez inne catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 123576 AT.7 123576
przez rachunek zyskow i strat
Nieruchomosci inwestycyjne 2 AT .4 2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
e 0 AT.5 0
wiasnosci
Wartosci niematerialne 190 010 brak brak
e Wartos¢ firmy 65 042 AT.2 65 042
¢ Inne warto$ci niematerialne 124 968 AT.3 124 968
Rzeczowe aktywa trwate 9526 AT.1 9526
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 AT.10 0
Aktywa, razem 401 845 401 845
Pasywa
Zobowlazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26 420 7K1 26 420
zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego 685 ZK.5 685
Zob_owwlzanla z tytutu zaciggnietych kredytow 9066 7K.2 9066
(pozyczek)
Zobo_W|a1_zan|a finansowe wyceniane w wartosci 8010 7K 4 1777
godziwej przez rachunek zyskow i strat
ZD.3 6 233
Zobpw!azama z'ty.tu%u wyemitowanych dtuznych 6 038 7K.3 6 038
papierow wartosciowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 986 ZD.2 14 986
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1517 ZK.6 1517
Przychody przysziych okreséw 7 648 ZK.7 7 648
Zobowigzania, razem 74 370 74 370
_Kapltai v‘{iasny_ pr_zypa_dajqcy na akcjonariuszy 292 973 292 973
jednostki dominujgcej, w tym:
Kapitat podstawowy 57 609 K.1 57 609
Akcje wtasne -1743 K.2 -1743
Pozostate kapitaty 352 406 K.4 352 406
Zyski zatrzymane / Niepodzielone straty -115 299 K.5 -115 299
- Niepodzielone straty z lat ubiegtych -133 287 brak brak
- Zysk (strata) netto 17 988 brak brak
Udziaty niekontrolujgce 34 502 K.6 34 502
Kapitat wiasny, razem 327 475 327 475
Pasywa, razem 401 845 401 845
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Ad.2. Ponizej zaprezentowano przejscie do nowej prezentacji rachunku zyskéw i strat sporzagdzonego a okres
2019 r. W kolumnie Pozycja, skrot R z kolejng cyfrg oznacza kolejne pozycje rachunku zyskéw i strat.

Rachunek zyskoéw i strat GK KCI S.A. . 01.01.2019-31.12.2019
. Pozycja
(nowa agregacja danych) (dane przeksztatcone)
Dziatlalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug R1 108 058
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (holdingowej) R2 8 659
Koszty operacyjne R3 -90 153
Wynik na dziatalnosci podstawowej 26 564
Pozostate przychody operacyjne R4 598
Pozostate koszty operacyjne R5 -4 268
Utrata warto$ci aktywow finansowych R6 -82
Pozostate przychody finansowe R7 497
Pozostate koszty finansowe R8 -2 345
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metodg praw R9 0
wihasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 964
Podatek dochodowy R10 258
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 21222
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto 21222
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 17 988
Do udziatéw niekontrolujgcych 3234
Kwota
Rachunek zyskow i strat GK KCI S.A. 01.01.2019- Rz?szicﬁa prz){)‘;'sgg"‘\‘lvdo
(dotychczasowa prezentacja) 31.12.2019 va pozycl
prezentacja RZiS z nowa
prezentacja
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 118 404
Przychody i zyski z inwestyciji 9735 R2 9462
R7 273
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 108 058 R1 108 058
Pozostate przychody i zyski operacyjne 598 R4 598
Rezerwy i utrata wartosci 0
Dodatnie roznice kursowe 13 R8 13
Koszty i straty -97 664
Koszty i straty z inwestycji -803 R2 -803
Koszty operacyjne -90 153 R3 -90 153
Pozostate koszty i straty operacyjne -3194 R5 -3194
Rezerwy i utrata warto$ci -1156 R6 -82
R5 -1 074
Ujemne réznice kursowe -93 R8 -93
Pozostate koszty finansowe -2 265 R8 -2 265
Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej 20 740
Pozostate przychody finansowe 224 R7 224
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 964 20 964
Podatek dochodowy 258 R10 258
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21222 21222
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto 21222 21222
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 988 17 988
Do udziatéw niekontrolujgcych 3234 3234

Grupa nie dokonata innych korekt prezentacyjnych danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2019 roku.
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Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na
dzien bilansowy:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z
toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w
zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac¢ formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony
bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktérych jednostka
dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF
3 ,Potfaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Spétka zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure
zatwierdzenia zmienionych standarddw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu
20 czerwca 2016 roku,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016
r.,
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e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.

o KIMSF 23 Niepewnosc w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca
2017 r.,

e Zmiany do MSSF 9 Funkcje przedptaty z ujemng rekompensatg, opublikowane 12 pazdziernika 2017 r.,

e Zmiany do MSR 28 Dtugoterminowe udziaty w spétkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach,
opublikowane 12 pazdziernika 2017 r.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia
2017 r.,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 r.

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate’, MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2018-2020
Obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 r. lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19. Obowigzujace
w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 r. lub pdzniej. Dozwolone jest
wczesdniejsze zastosowanie. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano 25 czerwca 2020 r.).
Majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub pézniej. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikéw referencyjnych stop
procentowych — Faza 2 (opublikowano 27 sierpnia 2020 r.). Majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub pézniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE. Daty wejscia w zycie wynikajg z tresci standardéw ogtoszonych
przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii
Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane
w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardow.
Wedtug szacunkéw Grupy, w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzienh bilansowy.

2.6.Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe KCI S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2020 r. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujgcej, przy
wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach
pomigdzy spotkami Grupy podlegajg eliminaciji.

2.6.1. Jednostki zalezne

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg
finansowg i operacyjna. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg peing od dnia przejecia nad nimi kontroli
przez Grupe.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wtasnym
kazdej jednostki zaleznej.

Wartos$¢ firmy ustalona jest jako réznica miedzy kosztem nabycia stanowigcym wartos¢ godziwg przekazanych
aktywdw, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciaggnietych lub przejetych na dzien
wymiany a udziatem Grupy w warto$ci godziwej aktywow netto spoétki na dzieh nabycia. Jesli koszt nabycia jest
nizszy niz udziat Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto spotki nabywanej, réznica jest rozpoznawana
bezposrednio w przychodach.

Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego
przejecia ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.
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Rozliczenia oraz salda tych rozliczen migdzy spotkami Grupy Kapitatowej, jak rowniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych podlegaja eliminaciji.

Na moment poczatkowego ujecia udzialy niekontrolujgce wykazywane sg w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, udziaty niekontrolujgce korygowane sg o wyniki finansowe
i inne zmiany kapitatow jednostek zaleznych przypadajace na te udziaty.

Udziaty niekontrolujgce ujmowane sg w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozyciji.

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych przeptywy zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych sg wykazywane
jako dziatalno$¢ operacyjna.

W momencie, gdy jednostka gospodarcza przestaje by¢ jednostkg zalezng, nie stajac sie jednak jednostka
stowarzyszong ani jednostkg wspotkontrolowang jest ona ksiegowana jako skfadnik aktywéw finansowych zgodnie
z MSSF 9. Wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkg zalezng, traktuje sie jako
cene jej nabycia w momencie poczatkowej wyceny.

2.6.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wplyw, lecz nie sprawuje kontroli,
uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu, co zwykle (ale nie zawsze) wigze
sie z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach spofki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie metodg praw witasnosci i ujmuje poczgtkowo wedtug ceny
nabycia. Ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej
obejmuje réwniez okreslong w dniu nabycia warto$¢ firmy, pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartoéci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat w pozycji ,Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci”. W przypadku zmiany
ujetej bezposrednio w kapitale wikasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie i ujawnia go,
jesli to wiasciwe w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Wartos¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o fgczne zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od wartosci udziatu
Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach, chyba, ze wzieta
na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Grupa nie stosuje metody praw wtasnosci w odniesieniu do podmiotéw, na ktére pomimo posiadania przez Grupe
od 20% do 50% gtoséw w organach spdtki, nie ma znaczgcego wptywu ze wzgledu na upadtosé lub likwidacje.

Nadwyzka kosztu nabycia powyzej udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jest ona zawarta w wartosci
bilansowej inwestycji i nie podlega amortyzaciji.

W przypadku, gdy koszt nabycia jest nizszy od udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow
i strat okresu, w ktdrym nastgpito nabycie.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

Warto$¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw wiasnosci, pomniejsza sie takze
0 przypadajgce na rzecz Jednostki Dominujgcej dywidendy lub inne udziaty w zyskach, jesli dotyczg okresu sprzed
nabycia udziatow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez spotki stowarzyszone zostaty, tam, gdzie byto to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

W  przypadku sporzgdzania przez Jednostke Dominujgcg jednoczesnie sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego Inwestycje w jednostki stowarzyszone w sprawozdaniu jednostkowym sg wyceniane
w wartosci godziwej, natomiast wycena tych inwestycji z zastosowaniem metody praw wtasnosci ma miejsce na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego.
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2.7.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zgodnie z MSSF 9 zaliczane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
¢ aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkoéw umownych przeptywow pienieznych (tj. od tego, czy umowne przeptywy pieniezne stanowig wytgcznie
sptate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty (,SSPI”, ang. Solely payments of principal
and interest). Grupa dokonuje reklasyfikacji wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu”, jezeli spetnione sg oba nastepujgce warunki:
v' jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy,
v" warunki mowy dotyczgcej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych,
ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, z wylgczeniem naleznosci handlowych, s3g
poczatkowo ujmowane weditug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowacé
koszty transakcyjne. Naleznosci handlowe, ktore nie majg istotnego komponentu finansowania w poczatkowym
ujeciu wycenia sie w cenie transakcyjnej. Zgodnie z nazwag kategorii, wycena w terminie pdzniejszym odbywa sie
weditug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Odsetki od aktywéw finansowych zaliczanych do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu”, naliczane metodg efektywnej stopy procentowej, ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu” zalicza sig:
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
- Nalezno$ci handlowe
- Inne naleznosci
- Inne aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ujmuje odpis z tytutu utraty wartosci (odpis na oczekiwane straty kredytowe)
aktywow finansowych. Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty w kwocie rownej:

- oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia,

- 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli na dzien sprawozdawczy
ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym nie wzrosto znaczgco od momentu
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywa finansowe wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody”, jezeli spetnione sg oba nastepujace warunki:

v' jeston utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywow finansowych

v" warunki mowy dotyczgcej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw pienieznych,
ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty,

v"w momencie poczgtkowego ujecia Spotka podjeta nieodwotalng decyzje, ze skiadnik aktywow
finansowych bedzie ujmowany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

~Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody” zalicza do aktywéw
trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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~Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody” sg poczatkowo ujmowane
weditug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Po
poczgtkowym ujeciu sg réwniez wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej (inne niz z tytutu
utraty wartosci oraz zyskow i strat z tytutu réznic kursowych) sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i
prezentowane w kapitale wtasnym jako pozostate kapitaty. Na dzieh wylgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych
skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego
okresu.

Dywidendy z tytutu instrumentéw kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody” ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu w
przychodach w momencie nabycia przez Spotke prawa do otrzymania ptatnosci. Zmiany wartosci instrumentéow
kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody” ujmuje sie natomiast w innych catkowitych dochodach.

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezgcej ceny zakupu.
Warto$¢ godziwg akcji ustala sie na podstawie notowan gietdowych. Jezeli runek na dany sktadnik aktywéw
finansowych oraz nienotowanych papieréw wartosciowych nie jest aktywny, Spotka ustala warto$¢ godziwag
stosujac techniki wyceny.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wynik finansowy”, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

2.8. Aktywa trwate (lub grupy aktywow do zbycia) przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy
W ciggu roku.

Aktywa trwate (lub grupy aktywéw do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg wediug
nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze
sprzedaza.

2.9.Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub jednostki wykazywanej metodg praw wiasnosci, okreslonych
na dzien przejecia lub nabycia tej jednostki. Wartos$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach
niematerialnych. Wartos$¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci
bilansowej tej inwestyciji.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, natomiast na kazdg date bilansowg podlega testowi na utrate wartosci i jest
wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy
z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Pozostate
koszty i straty operacyjne” i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. W celu przeprowadzenia testu pod katem
mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne. Alokacje
wykonuije sie dla tych srodkéw badz dla tych grup srodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktdre wedtug oczekiwan
bedg czerpac korzysci z potgczenia, w ktérych powstata wartos¢ firmy.

Inne wartosci niematerialne
Do innych wartosci niematerialnych zalicza sie¢ m.in.:

e nabyte oprogramowanie komputerowe,
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e nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentdw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how.

Wycena wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji pofaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Odpiséw
amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkoéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8
,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie o$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity
przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

2.10. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wedtug tych
wartoéci pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
gruntéw wiasnych, ktére nie podlegajg umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie
w oparciu o oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej,
uzywajgc metody liniowe;j.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
oraz ich wartosci rezydualne;j.

2.11. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek oraz na kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw rzeczowych lub niematerialnych jest wyzsza od wartosci
odzyskiwalnej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostatych kosztdw i strat operacyjnych”.

Dla potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa moga by¢ grupowane na najnizszych poziomach, co
do ktorych istniejg mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy srodkow pienigznych (osrodki generowania
Srodkow pienieznych).

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych
przeptywow pienieznych, ktére beda generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywow stanowigcg osrodek
generujgcy $rodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego skiadnika aktywodw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.
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2.12. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z MSR 40 pkt. 5 sg to nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo
oba te elementy), ktére witasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrodto przychodow z
czynszow lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Zgodne z MSR 40 Grupa stosuje
model wyceny wedtug wartosci godziwej. Grupa okresla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych na
podstawie wycen dokonywanych przez niezaleznego rzeczoznawce, ktére sg sporzadzane przynajmniej raz do
roku. Wyceny sporzadzane sg przez rzeczoznawce, ktory posiada uznane i istotne kwalifikacje zawodowe oraz
posiada biezgce doswiadczenie w wycenie miejsca i kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.

2.13. Rezerwy na pozostale zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujgcych tytutdw (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):

o  skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

e udzielone gwarancje, poreczenia,

e  przyszie Swiadczenia na rzecz pracownikow,

e  koszty napraw gwarancyjnych,

e  koszty restrukturyzacji.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypeienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

2.14. Kapital wlkasny

Kapitat wlasny Grupy stanowia:
e kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujgcej, wykazany w wartosci nominalnej,
e akcje wlasne nabyte przez Grupe i wykazywane ze znakiem ujemnym,
e  pozostate kapitaty, obejmujgce:
v' kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody,
v' kapitat zapasowy,
v' pozostate kapitaty rezerwowe,
e  zyski zatrzymane, obejmujgce:
v" niepodzielony zysk lub niepokrytg strate z lat ubiegtych (obejmujgcy powstaty z zyskéw lat ubiegtych
kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
v" wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Odrebng pozycje kapitatu wtasnego stanowig udziaty niekontrolujgce.

Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wtasne. Wartosc¢ akcji wiasnych jest
aktualizowana do wartosci godziwej (odpowiadajacej wartosci rynkowej), a skutki wyceny odnoszone sa na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Do podziatu miedzy akcjonariuszy przeznaczone sg niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz zyski roku
biezgcego oraz pozostate kapitaty wiasne powstate z zysku.

2.15. Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:
e mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przyszilych
zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub
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e  obecnym obowigzkiem, kt6ry powstaje na skutek zdarzeh przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:
v' nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
v" kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajgce powyzsze warunki, m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z uméw,
e zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalno$ci gospodarcze;.

2.16. Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, {j.
przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych
zmniejszen ceny sprzedazy.
Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:
e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:
v' przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),
v' przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu
realizacji i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci
nieefektywnej,
v zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajacych na zobowigzaniach
stanowigcych zrodta finansowania dziatalnosci Grupy,
v' odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci,
v' rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,
v' zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,
4 otrzymane dotacje i darowizny.
v' aktywow finansowych oraz pozyczek,
e przychody finansowe, stanowigce gtdwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w tym:
v' zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytacznie na zobowigzaniach zwigzanych
z finansowaniem dziatalnosci Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),
v' przychody z realizacji oraz wyceny do wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalno$¢ Grupy.

Przychdéd nalezy rozpoznawaé w dacie przekazania znaczgcych ryzyk i korzysci zwigzanych z towarem oraz gdy Grupa
przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie towarem jako witasciciel. Ponadto przychdd uznaje sie za osiggniety,
jezeli kwote przychoddw mozna wiarygodnie oszacowac i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza
uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz jezeli poniesione koszty mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny.

Wysokos¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej. Przychody wycenia
sie weditug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za
taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.
Przychody i zyski z inwestycji (dziatalnosé holdingowa)

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg miedzy innymi zyski na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz przychody z tytutu
odsetek i dywidend otrzymanych.

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty,
VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).
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Przychody z uméw z klientami ujmowane sg w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywow tj. zdolnosci do bezposredniego
rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysSci
oraz zdoIno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzgdzania sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego
korzysci.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu,
wybierajgc odpowiednia metode wyceny postepoéw w realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia; Iub
jednorazowo, w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Grupa dziata jako posrednik w przypadku sprzedazy e-wydan wydawnictw spoza Grupy, sprzedazy e-bookow
i audiobookdw, programu Mata Ksiegowos¢. Oznacza to, ze zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na
zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. Przychody sg ujmowane w kwocie jakiejkolwiek optaty lub
prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr
lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja moze by¢ kwotg wynagrodzenia netto, ktdre Spédtka z Grupy zachowuje
po zapfaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

W przypadku pozostatych z uméw z klientami przychody ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej,
uwzgledniajgcej wszelkie opusty i rabaty.

2.17. Koszty i straty

Koszty ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytaczenia aktywdw lub ujecia zobowigzan,
ktérym odpowiadaja.

Koszty swiadczeh pracowniczych ujmowane sg w okresie, w ktérym pracownicy swiadczyli dotyczaca ich prace.
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 jako koszty okresu, w ktdrym je poniesiono, za wyjgtkiem kosztow,
ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow. Nalezy je woéwczas
aktywowac jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow, zgodnie z MSR 21 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”.

Zyski i straty z inwestyciji (dziatalnos¢ holdingowa)

Koszty i straty z inwestycje stanowig miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych oraz straty z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwe;.

Koszty operacyjne

W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Pozostale koszty i straty operacyjne

W pozycji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” ujmowane sg m. in. odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
niefinansowych.

2.18. Utrata wartosci

Utrata wartosci oraz jej odwrécenie w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako aktywa finansowe
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu wykazywana jest w pozycji rezerwy i utrata wartosci. Utrata wartosci
innych aktywow finansowych oraz jej odwrdcenie ujmowana jest w wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej
(holdingowej), natomiast utrata wartosci aktywow niefinansowych jest odnoszona w pozostate koszty i straty
operacyjne, natomiast jej odwrécenie w pozostate przychody i zyski operacyjne.

2.19. Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie:

e podatek biezacy,
e podatek odroczony.
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Podatek biezacy

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych przepisow.
Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylaczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycii
kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Do podatku biezgcego Grupa zalicza réwniez podatek pobrany przez ptatnikéw z tytulu otrzymanych przez Grupe
w danym roku dywidend. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym lub
w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wiasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci,
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejSciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:
e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowsg, oraz
o Spodkka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych zwigzanych z inwestycjg w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspdinych ustaleniach umownych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujace
dwa warunki:
a) jednostka dominujgca, inwestor, wspdlnik wspdlnego przedsiewziecia lub wspdinik wspdlnego
dziatania sg w stanie kontrolowac¢ terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz
b) jest prawdopodobne, Ze rdznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sig, jezeli prawdopodobne jest, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktdéry umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych
lub ulg podatkowych. Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie bedag
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjgtkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
e dotyczy transakcji czy zdarzeh, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwczas podatek
odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim skfadniku kapitatu wtasnego, lub
e wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na wartosé firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.

Nie nalezy kompensowaé zobowigzan i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego. Kompensaty aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuije sie, gdy spotki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut do
przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzah z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz gdy aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowg
na tego samego podatnika.

Grupa nie dyskontuje aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego.
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2.20. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (zl), ktére stanowig walute
funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy. Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych
poszczegolnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie funkcjonalne;.

Grupa wycenia transakcje w walutach obcych wedtug sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego transakcje lub
odpowiednio kursu faktycznie zastosowanego z dnia transakciji.

Grupa wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych, za wyjatkiem pozycji objetych
catkowitym odpisem aktualizujgcym ich wartos¢:
e pozycje pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) — wedtug
$redniego kursu NBP z dnia bilansowego,
e pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgiji, tzn. nie podlegaja
przeszacowaniu na dzien bilansowy,
e pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej — przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére
obowigzywaty w dniu, na ktéry ustalono warto$¢ godziwa.

Jezeli skutki wyceny pozycji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sg w kapitaty wtasne, w ten sam sposéb
ujmowane sg roznice kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sg w wyniku okresu.

2.21. Wyptata dywidendy

Ptatnos¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.

2.22. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych — ujmowane w sprawozdaniu
Z przeptywow srodkow

Grupa kwalifikuje do srodkéw pienieznych srodki pieniezne w kasie oraz depozyty ptatne na zgdanie. W przypadku
depozytéw, ktdrych ptatnos¢ uzalezniona jest od spetienia okreslonych warunkéw (akredytywy, blokady) ujmowane
sg one jako srodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.

Do ekwiwalentow srodkoéw pienieznych Spotka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony komercyjne
0 wysokiej jakosci kredytowej, dla ktérych termin wymagalnosci nie przekracza 3 miesiecy od daty ujecia aktywa
finansowego (dotyczy rowniez lokat bankowych).

Grupa wycenia srodki pienigzne:
e ekwiwalenty sSrodkow pienieznych w warto$ci godziwej, ktora co do zasady nie powinna istotnie odbiegac
od wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia,
e inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych w warto$ci nominalne;j.

2.23. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéow Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Sprawozdawczosé dotyczgca segmentdow sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych
czesci sktadowych spotki:

e ktdre angazujg sie w dziatalno$¢é gospodarcza, z ktdrej moga uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

e ktorych wyniki sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spétce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu,

e oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W Grupie Kapitatowej KCI S.A. istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne: dziatalnos¢
inwestycyjna, dziatalno$é nieruchomosciowa oraz dziatalno$¢ mediowa.
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Grupa analizuje segmenty na podstawie zysku netto.

Informacje geograficzne

Spotka w ramach segmentéw operacyjnych nie wyodrebnia obszaréw geograficznych.
Informacje o wiodacych klientach

Przychody z dziatalnosci inwestycyjnej koncentrujg sie gtéwnie na osigganiu przychoddw z tytutu nabytych obligaciji
oraz udzielonych pozyczek podmiotom powigzanym. Transakcje i salda z tytutu udzielonych pozyczek opisane sg
w punkcie 9.39.

Przychody lub koszty zwigzane ze sprzedazg nieruchomosci ujmowane sg wynikowo. Transakcje sprzedazy
nieruchomosci w 2020 r. wraz ze wskazaniem kontrahentéw zostaty opisane w punkcie 9.10.

Podziat wedtug segmentéw branzowych
l. Segment: dzialalnos¢ inwestycyjna (KCI S.A))

W ramach tego segmentu Grupa prowadzi dziatalno$é¢ polegajgca na:
¢ wykonywaniu praw z akgji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez rozporzadzaniu nimi,
e udzielaniu pozyczek,
¢ nabywaniu badz obejmowaniu udziatéw lub akcji podmiotdéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce oraz
innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci gtéwnym przedmiotem obrotu sg papiery wartosciowe oraz
prawa z nimi zwigzane.

Il. Segment: dziatalnos¢ nieruchomosciowa (KCl SA.)

Segment obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nieruchomosciami, ktéra polegata przede wszystkim na $wiadczeniu
ustug najmu oraz polegata na obrocie nieruchomosciami. W zwigzku ze sprzedazg wszystkich istotnych
nieruchomosci w 2020 r. od przysztego roku Zarzad Jednostki Dominujgcej zaprzestaje analizowac¢ ten segment.

Il Segment dzialalno$¢ medialna (Grupa Kapitatowa Gremi Media S.A.)

Segment obejmuje dziatalno$¢ grupy wydawniczej opartej o spotke Gremi Media S.A i spotki od niej zalezne.
Dziatalno$¢ Grupy Gremi Media jest skoncentrowana na dostarczaniu informaciji, ustug i produktéw z zakresu
biznesu i prawa, w segmencie B2C (profesjonalisci) i B2B (przedsiebiorstwa, jednostki administracji publicznej,
instytucje). Obecnie Grupa Gremi Media jest w trakcie transformacji z producenta tresci na dostawce
komplementarnych ustug i produktéw skierowanych do uzytkownikéw i abonentéw mediéw internetowych i
drukowanych Grupy Gremi Media, docelowo ukierunkowanej na zabezpieczenie i ekspansje swojej pozycji
szczegOlnie w segmencie Biznes / Finanse / Prawo. Grupa Gremi Media tworzy platforme opiniotwdrczych i
biznesowych tresci, oferowanych w réznorodnych kanatach (print, digital, video, social media, konferencje i
szkolenia, eventy). Konsoliduje wszystkie dzienniki i magazyny Grupy Gremi Media oraz ich wersje cyfrowe.
Realizuje réwniez nowe projekty i produkty cyfrowe.
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31 grudnia 2020 r.

Rachunek wynikéw w podziale na

segmenty branzowe ir?\::;?;’(‘;js:a [_)zialalnos'(:’ Dziatalnosé )
okres .o .. i hieruchomos ; Wylaczenia Razem
od 01.01.2020 i dzialalnosé ciowa mediowa
do 31.12.2020 pokrewna
1. : Przychody segmentu og6tem 4091 106 227 548 -3 018 228 727
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 1299 106 227 322 0 228 727
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 2792 0 226 -3018 0
W tym:
*  przychody z tyt. odsetek
przypisane do segmentu 2920 0 240 -226 2934
* wycena/utrata wartoSci -1 924 130 449 0 128 525
2. : Koszty segmentu ogétem -2 956 -125 -82 146 226 -85 001
Koszty segmentu (zewnetrzne) -2 730 -125 -82 146 0 -85 001
Koszty segmentu (wewnetrzne) -226 0 0 226 0
W tym:
*  koszty z tyt. odsetek
przypisane do segmentu -1 092 0 -416 226 -1 282
*  wycena/utrata warto$ci 0 0 -2 009 0 -2 009
* amortyzacja 0 0 -3519 0 -3519
3. i Udziat w wyniku jednostek
zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw
wilasnosci 0 0 0 0 0
4. i Wynik segmentu 1135 -19 145 402 -2 792 143 726
5. Zysk przed opodatkowaniem 1135 -19 145 402 -2792 143 726
6. : Podatek dochodowy -1198 0 -25 687 0 -26 885
7. Zysk/Strata netto -63 -19 119 715 -2792 116 841

W zakresie segmentu nieruchomosci prezentowany jest wynik na zrealizowanych transakcjach i wycenach
nieruchomosci. W okresie 2020 r. Grupa Kapitaltowa KCI S.A. osiggneta przychody z tytutu sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 1 350 tys. zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysokos$ci 1 500 tys. zt.

Dziatalnos¢ | p i tainosé

Aktywa i zobowigzania segmentow : inwestycyjna nieruchomoé Dziatalnosé Wviaczenia Razem
na dzien 31.12.2020 i dziatalno$é e mediowa yia

pokrewna
Aktywa 280 620 2 267 750 -2518 545 854
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Suma aktywow 280 620 2 267 750 -2518 545 854
Zobowiazania 11 479 | 3896 78919 2518 91 776

W biezgcym okresie nie bylo zmian w zakresie klasyfikacji segmentow.
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31 grudnia 2019r.

Rachunek wynikow w _podziale na Dziatalnosé ) B
segmenty branzowe inwestycyjna [_)malalnosc Dziatalnosé )
okres . s .. i hieruchomo- ; Wylaczenia Razem
od 01.01.2019 i dzialalnosé Sciowa mediowa
do 31.12.2019 pokrewna
1. : Przychody segmentu og6tem 9516 116 109 109 -113 118 628
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 9516 116 108 996 118 628
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 0 113 -113 0
W tym:
*  przychody z tyt. odsetek
przypisane do segmentu 2277 0 3 2 280
* wycena/utrata wartoSci -614 0 -101 0 -715
2. : Koszty segmentu ogétem -3 795 -207 -93 775 113 -97 664
Koszty segmentu (zewnetrzne) -3 682 -207 -93 775 -97 664
Koszty segmentu (wewnetrzne) -113 0 0 113 0
W tym: 0
*  koszty z tyt. odsetek
przypisane do segmentu -956 0 -874 113 -1717
*  wycena/utrata warto$ci 0 0 0 0
* amortyzacja 0 -4 868 -4 868
3. i Udziat w wyniku jednostek
zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw
wilasnosci 0 0 0 0 0
4. i Wynik segmentu 5721 -91 15334 0 20 964
5. i Zysk przed opodatkowaniem 5721 -91 15334 0 20964
6. ;| Podatek dochodowy 545 0 -287 0 258
7. Zysk/Strata netto 6 266 -91 15 047 0 21 222

W zakresie segmentu nieruchomos$ci prezentowany jest wynik na zrealizowanych transakcjach i wycenach
nieruchomosci. W okresie 2019 r. Grupa Kapitalowa KCI S.A. osiggneta przychody z tytutu sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 31 500 tys. zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysokosci 31 500 tys. zt.

Dziatalnosé Dziatalnos¢

Aktywa i zobowigzania segmentow : inwestycyjna nieruchomo- Dziatalnos¢ Wviaczenia Razem
na dzien 31.12.2019 i dziatalnos$¢ él::iowa mediowa yia

pokrewna
Aktywa 242 126 1502 158 217 0 401 845
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Suma aktywow 242 126 1502 158 217 0 401 845
Zobowigzania 10 768 ; 3713} 59 892 : 0: 74 373

W biezgcym okresie nie byto zmian w zakresie klasyfikacji segmentow. Zmiany w zakresie klasyfikacji spotek
wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej przyporzgdkowanych do segmentéw wynikajg z pofgczen spotek

przeprowadzonych w roku 2019.

2.24.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe moze eksponowac jg na pewne rodzaje ryzyk, takich jak ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stop procentowych oraz ryzyko cenowe, w tym ryzyko zmiany
cen nieruchomosci), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko zwigzane z udzielaniem przez Grupe
zabezpieczenh oraz ryzyko instrumentéw pochodnych. Dziatania podejmowane przez Zarzad majg zawsze na celu
minimalizowanie w/w ryzyk. Zarzad Jednostki Dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdza kazdym z tych

rodzajow ryzyka.

Ponizej przedstawiono ryzyka zwigzane zaréwno z posiadanymi przez Grupe instrumentami finansowymi, jak
réwniez inne istotne ryzyka prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko rynkowe
e  Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Do elementéw narazonych na umiarkowang ekspozycje na ryzyko walutowe nalezg pozyczki udzielone w
USD. Z uwagi na stosunkowo niewielkie kwoty (w stosunku do sumy bilansowej) ryzyko zmiany kursu walut jest
oceniane przez Zarzgd Jednostki Dominujgcej jako pomijalne. Pewnym ryzykiem walutowym, cho¢ réwniez na
marginalnym poziomie, obarczona jest dziatalno$¢ Grupy Gremi Media — gdzie w Okofo 0,1 % zawartych przez
Grupe transakcji sprzedazy i okoto 2% transakcji zakupu (gtownie czynsz najmu powierzchni biurowej) sg wyrazone
w walutach innych niz waluta polska.

Ekspozycje Grupy (w odniesieniu do aktywow finansowych i zobowigzan Jednostki Dominujgcej) na ryzyko
walutowe prezentujg ponizsze tabele:

Wartos¢ w % udziat w Po
walucie pozycji przeliczeniu

Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na 31.12.2020 uUsD biznc.jgxej PLN
Aktywa finansowe (+): 827 3107
Udzielone pozyczki 827 5% 3107
Zobowigzania finansowe (-): 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 0 0
zobowigzania
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 827 3107
Kursy walutowe na 31.12.2020 3,7584
Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu natys.
PLN 3108
Zmiany kursu +/- 5% 155

Wartosé w % udziat w Po

walucie pozycji przeliczeniu

Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na 31.12.2019 usD bltl)znégxej PLN
Aktywa finansowe (+): 922 3501
Udzielone pozyczki 922 8% 3501
Zobowigzania finansowe (-): -400 -1519
Zobowlazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate -400 6% 1519
zobowigzania
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 522 1982
Kursy walutowe na 31.12.2019 3,7977
Ekspozycja naryzyko walutowe w przeliczeniu na tys.
PLN 1982
Zmiany kursu +/- 5% 99

Procentowy wptyw zmiany kursu +/-5% na kapitat wtasny na 31.12.2020 r. wynosi 0,04% (odpowiednio na
31.12.2019 r. — 0,03%).

e Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej korzystaty z finansowania kredytami, pozyczkami i wyemitowanymi
obligacjami, ktére byty oprocentowane gtéwnie w oparciu o statg stope procentows.

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dla ktérych odsetki liczone sg
na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do
momentu zawarcia umowy. Z uwagi na nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak réwniez
na brak przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych, spétka nie
stosowata zabezpieczen stép procentowych, uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

W Grupie nie sg stosowane instrumenty pochodne ani inne metody stuzgce zabezpieczeniu sie przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej. Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopiers narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz prognozy stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatafh zabezpieczajgcych w przysztosci.
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Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezgce monitorowanie sytuacji na
rynku pienieznym.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$¢ na zmiany:

Stan na dzien 31.12.2020 warto$é narazona zwiekszenie/ zmniejszenie o
e na ryzyko 0,50 p. p. - 0,50 p. p.
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 234 31 -31
Kredyty bankowe i pozyczki 1412 7 -7
Wptyw brutto na wynik okresu oraz
38 -38
aktywa netto
Podatek odroczony -7 7
Razem 31 -31
- wartos¢ narazona zwigkszenie / zmniejszenie o
Stan na dzien 31.12.2019 na ryzyko 0.50 p. p. 20,50 p. p.
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 010 40 -30
Kredyty bankowe i pozyczki 7215 36 -36
Wptyw brutto na wynik okresu oraz
76 -66
aktywa netto
Podatek odroczony -14 13
Razem 62 -53

Procentowy wplyw zmiany stopy procentowej +/-5% na kapitat wtasny na 31.12.2020 r. wynosi 0,01%, natomiast
w okresie poréwnawczym wynosi 0,02%.

Ryzyko cenowe
e Aktywa finansowe

Grupa Kapitatowa uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku (Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie). Jednostka Dominujgca posiada rowniez pakiet akcji notowanych jakimi sg akcje
wiasne. Akcje te mogg by¢ poddane znacznym wahaniom cenowym, w zwigzku z tym Grupa jest narazona z tego
tytutu na ryzyko cenowe. Grupa posiada ponadto udziaty i akcje spotek nie notowanych, ktérych warto$¢ rowniez
podlega zmianom. Grupa stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujgc zmiany zachodzgce na rynku oraz
wewnatrz spétek, co daje umiarkowang pewnosc¢ podjecia wiasciwej reakcji i ewentualnej redukcji zaangazowania
w przypadku stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej zmiany cen.

Ryzyko cenowe - wrazliwosé na zmiany:

56 . iekszenie / zmniejszenie o

Stan na dzien 31.12.2020 wartos¢ narazona zwigkszent )

na ryzyko 0,50 p. p. -0,50 p. p.
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 2 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody 1182 6 -6
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 121 636 608 -608
Wptyw brutto na wynik okresu oraz
aktywa netto 614 -614
Podatek odroczony -117 117
Razem 497 -497
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L. warto$é narazona zwiekszenie / zmniejszenie o
Stan na dzien 31.12.2019 na ryzyko 0.50 p. p. 20,50 p. p.
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 1500 8 -8
Nieruchomosci inwestycyjne 2 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody 707 4 -4
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 123 576 618 -618
Wplyw brutto na wynik okresu oraz
aktywa netto 630 -630
Podatek odroczony -120 120
Razem 510 -510

Procentowy wplyw zmiany ceny +/-5% na kapitat wtasny na 31.12.2020 r. wynosi 0,13%, natomiast w okresie
porownawczym wynosi 0,17%.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek, posiadanych
obligacji, sprzedazy produktéw i ustug oraz $rodkéw lokowanych w banku. Aktywa finansowe potencjalnie
narazajgce na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg gtéwnie obligacje korporacyjne, udzielone pozyczki,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (w niewielkim stopniu).

Grupa w szczegodlnosci eksponowana jest na ryzyko kredytowe wynikajgce z nabycia w dniu 2 lutego 2018 roku
171 obligaciji serii C oraz 10 obligacji serii D, ktérych emitentem byta Gremi Park Sp. z 0.0. (przytagczona w dniu 27
grudnia 2018 roku do Next Holdings S. a r. |. z siedzibg w Luksemburgu). Cena nabycia w/w obligacji wyniosta
110.634 tys. zi. Nabyciu obligacji towarzyszyta umowa opcji, na mocy ktérej KCI S.A. uprawniona jest do zbycia
wszystkich obligacji na rzecz Emitenta, z pierwszenstwem przed innymi obligatariuszami, w nastepujgcych
sytuacjach: (a) w okresie 5 lat od nabycia obligacji — jedynie w przypadku zbycia istotnego skfadnika majatku
Emitenta, oraz (b) po uptywie 5 lat od nabycia obligacji — w dowolnym momencie. Cena sprzedazy obligac;ji
okreslona w umowie opcyjnej zdefiniowana zostata jako cena nabycia powiekszona o oprocentowanie wynoszgce
6,72% w skali roku. Jedynym istotnym elementem majatku Emitenta, ktérego zbycie tozsame jest ze spetnieniem
warunku opisanego w lit. a przedostatniego zdania, sg udziaty spotki Alvernia Planet Sp. z 0.0., ktéra jest spotkg
celowg utworzong na potrzeby realizacji projektu nieruchomosciowego w miejscowosci Nieporaz (gm. Alwernia,
Matopolska), w oparciu o istniejacy tam kompleks 13 charakterystycznych koput (dawne studio filmowe). Projekt
ten dotyczy stworzenia w tym miejscu parku tematycznego i centrum edukacyjnego opartego o nowoczesne
technologie VR (virtual reality / wirtualna rzeczywistos¢) i AR (augmented reality / rozszerzona rzeczywistosc). W
ocenie zarzgdu, bazujgcej zarowno na wewnetrznych dogtebnych analizach, jak i zewnetrznych ekspertyzach,
projekt ten ma wysokie szanse powodzenia. Tym samym ryzyko kredytowe zwigzane z nieodkupieniem przez Next
Holdings S. ar. |. obligacji nabytych przez KCI S.A. oceniane jest jako akceptowalne i adekwatne do ustalonego w
umowie opcyjnej wynagrodzenia.

Ryzyko kredytowe zwigzane z niewywigzaniem sig kontrahentow Grupy Gremi Media z zobowigzan jest niewielkie,
poniewaz:

- wyptacalnosé nowych klientéw jest weryfikowana w oparciu o raporty firm zewnetrznych, a jesli sg co do
tego watpliwosci, to realizacja zamowienia nastepuje na podstawie 100% przedptaty oraz

- prowadzona jest regularna windykacja, a jesli przeterminowania ktéregos z Klientéw przekraczajg 60 dni,
to dalsza realizacja zamowienia jest blokowana.

Srodki finansowe Grupy lokowane sg w instytucjach finansowych, ktére w opinii Grupy sg wiarygodne. Ryzyko
zwigzane z naleznosciami z tytutu pozyczek jest ograniczane poprzez ustanawianie prawnych zabezpieczen
sptaty, ktére zostaly opisane w nocie 9.37.3. Warto$¢ udzielonych przez Grupe pozyczek na dzien
31 grudnia 2020 r. wynosi 58 502 tys. zt. Odnosnie tych naleznosci Zarzad Jednostki Dominujgcej stoi na
stanowisku, iz ich splata nie jest zagrozona. Zgodnie z posiadang wiedzg, wartos¢ aktywoéw spotki Gremi
International S. Ar. |. i jej pomiotdw zaleznych ros$nie, tak jak zaktadano, a ich komercjalizacja moze sie rozpocza¢
w 2021 r. Srodki pozyskane z tej komercjalizacji przeznaczone zostang min na spfate naleznoéci. Ich wartos¢,
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zgodnie z posiadanymi informacjami znacznie przewyzsza kwote do sptaty. Grupa nie wyklucza rowniez innych
form rozliczenia posiadanych naleznosci.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe ujeta dla danego skfadnika aktywéw finansowych stanowi kwote
brutto po potraceniu wszelkich kompensat zgodnie z MSR 32 lub innych strat z tytutu utraty wartosci zgodnie z
MSR 39 tj. nie uwzglednia zadnych otrzymanych zabezpieczen oraz innych form wspomagania kredytu. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze wystapi¢ w formie niewyptacalnosci
kontrahenta, czg$ciowej sptaty naleznosci, znacznego opéznienia w sptacie naleznoéci lub innych odstepstw od
warunkow kontraktu. Transakcjami, ktére narazajg spotke na ryzyko kredytowe, sg gtdwnie udzielone pozyczki
oraz istniejgce naleznosci. Spdtka KCI S.A. ogranicza ryzyko kredytowe dotyczgce pozyczek i znacznych kwot
naleznosci stosujgc zabezpieczenia w postaci weksli wlasnych in blanco. Kazdorazowo transakcji eksponowane;j
na ryzyko kredytowe towarzyszy analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej podmiotu, ktérej celem jest
ograniczenie do minimum ryzyka niewyptacalnosci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity
zadne zdarzenia zmieniajgce tak opisany stan rzeczy.

W przypadku aktywow finansowych, maksymalna ekspozycja jednostki w odniesieniu do ryzyka kredytowego
stanowi warto$¢ bilansowa netto.

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe:
Nota 31.12.2020 Struktura 31.12.2019 Struktura

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.11 5304 2% 2603 1%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

NS 9.6 30 852 14% 29 498 15%
pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki 9.7 58 502 28% 44 423 22%
Papiery dtuzne 9.5 121 636 56% 123 576 62%
Ekspozycja na ryzyko kredytowe 216 294 100% 200 100 100%

razem

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nalezgcych do Jednostki Dominujgcej, ktore bylyby przeterminowane na
dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r., gdyby nie nastagpita renegocjacja warunkéw umow:

31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 44 626 41230
Kwota gtéwna 37 501 36 507
Kwota odsetek 7125 4723
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 782
Kwota gtdéwna 0 782
Kwota odsetek 0 0
Naleznosci pozostate, w tym: 4597 4 399
Kwota gtéwna 4190 4190
Kwota odsetek 407 209
Razem 49 223 46 410

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa lokuje $rodki w bankach zarejestrowanych w Polsce, ktére dysponujg odpowiednim kapitatem witasnym
oraz ustabilizowang pozycjg rynkowa, ktére w opinii Grupy sg wiarygodne.

Biorgc pod uwage powyzsze oraz krétkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla
Srodkow pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Grupy zakfada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz papieréw wartosciowych,
niezbednego dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy sg wykorzystywane do
udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych. Przed ryzykiem utraty ptynnosci Grupa Kapitatowa
aktywnie i na biezgco zabezpiecza sie poprzez sporzadzanie preliminarzy ptatnosci oraz zgodnie z nimi
zabezpiecza odpowiednie $rodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wydatkow. Zachowanie ptynnosci
zapewnione jest w pierwszej kolejnosci biezgcymi strumieniami przychodéw z dziatalnosci, po drugie zas sptywem
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naleznosci od innych podmiotéw. Grupa, przy poziomie zadtuzenia (okoto 9% sumy bilansowej) nie jest obecnie
narazona na ryzyko utraty ptynno$ci.

W przypadku Gremi Media S.A., zarzagdzanie ryzykiem ptynnosci ma réwniez forme utrzymywania odpowiedniego
poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych
i faktycznych przeptywoéw pienigznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych.

Ponadto Jednostka Dominujgca jest narazona na ryzyko ptynnosci z tytutu zajecia komorniczego na rzecz CNT
S.A. (w ocenie Zarzadu KCI S.A. nieuprawnionym), w zwigzku, z ktérym mozliwo$¢ korzystania z rachunkow
bankowych i maklerskich Spotki na ponad miesigc zostata catkowicie zablokowana. Po interwencjach prawnych od
20 stycznia 2021 r. zajecie komornicze z rachunkéw zostato zdjete, jednak w to miejsce ustanowiono
zabezpieczenie komornicze na posiadanych przez KCI S.A. akcjach Gremi Media S.A. w ilosci 32 163 szt. (facznie
zabezpieczenie zostato ustanowione do wysokosci 5,4 min). Ustanowione zabezpieczenie komornicze stanowi
znaczace ograniczenie w rozmowach Spéiki z instytucjami finansowymi, w ktérych Spétka planowata pozyskanie
finansowania na cele inwestycyjne. Instytucje te wstrzymujg kontynuowanie rozméw do momentu wyjasnienia
sytuacji zajecia komorniczego.

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywow
pienieznych na realizowanych kontraktach. Grupa dgzy do zapewnienia tzw. dodatnich przeptywdw pienigznych, a
ryzyko utraty ptynnosci oceniane jest jako niewysokie.

Kroétko- Zobowia- Zobowia-
terminowe Dilugoterminowe zania zania
i 1do3 3do5 powyzej razem bez wartos¢

do 12 m-cy lat lat 5 lat dyskonta  bilansowa
31.12.2020
Kredyty inwestycyjne 1413 0 0 1413 1413
Kredyty w rachunku
biezgcym/debet 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 0 700 0 0 700 700
Pozyczka PFR 729 2771 0 0 3500 3500
Dtuzne papiery wartosciowe 6 038 0 0 0 6 038 6 038
Zobowigzania z tytutu leasingu 1843 3885 506 0 6 234 6 234
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 22 529 712 0 0 23241 23241
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 32552 8068 506 0 41 126 41126
plynnosci razem
31.12.2019
Kredyty inwestycyjne 3998 1412 0 0 5410 5410
Kredyty w rachunku 18
biezacym/debet 1878 0 0 0 78 1878
Pozyczki 1778 0 0 0 1778 1778
Dtuzne papiery wartosciowe 6 038 0 0 0 6 038 6 038
Zobowigzania z tytutu leasingu 1777 6 233 0 0 8 010 8 010
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 24 554 1865 0 0 26 419 26 419
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 40023 9510 0 0 49 533 49 533

plynnosci razem

Ryzyko zwigzane z udzieleniem przez Grupe zabezpieczen

W zwigzku z zawartymi przez Jednostke Dominujgcg transakcjami polegajacymi na udzieleniu zabezpieczen,
Grupa jest obcigzona ryzykiem ewentualnej koniecznosci wywigzania sie z warunkowych zobowigzan z tytutu
udzielonych zabezpieczen. Jednostka Dominujgca stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujgc i analizujgc sytuacje
spotek, ktérym jest udzielane zabezpieczenie. Zabezpieczania ustanowione na majatku Grupy zostaty opisane w
9.37.1.

34



Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

Ryzyko instrumentéw pochodnych
Grupa posiada instrument pochodny, jakim jest umowa opcyjna.

W dniu 1 lutego 2018 roku pomiedzy KCI S.A. a Gremi Park Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa opcyjna, na mocy,
ktorej KCI S.A. dysponuje prawem sprzedazy wszystkich posiadanych 171 obligaciji serii C oraz 10 obligacji serii D
(dalej: ,Obligacje”), ktorych emitentem byta Gremi Park Sp. z 0.0. Uprawnienie KCI S.A., o ktérym mowa powyzej,
wynika ze ztozonej przez Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz KCI S.A. nieodwotalnej oferty nabycia Obligacji w celu ich
umorzenia. Ceng nabycia w ramach tej oferty bedzie cena, po ktérej Obligacje zostaty nabyte przez KCI S.A,,
powiekszona dodatkowo o oprocentowanie w wysokosci 6,72% w skali roku (co stanowito sume wskaznika
WIBOR3M na dzien zawarcia umowy opcyjnej powiekszonej dodatkowo o 5%). KCI S.A. ma prawo przyjecia oferty:
(a) w terminie 5 lat od chwili nabycia Obligacji — wytacznie w przypadku zbycia, pod dowolnym tytutem prawnym,
istotnych aktywoéw Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu trzeciego, (b) po uptywie 5 lat od chwili nabycia
Obligacji — w kazdym czasie. Jedynym istotnym aktywem Gremi Park Sp. z 0.0. sg udzialy w spéice celowej
Alvernia Planet Sp. z o0.0., posiadajgcej kompleks nieruchomosci w miejscowosci Nieporaz (gm. Alwernia),
sktadajgcy sie z 13 koput dawnego studia filmowego, dla ktérego obecnie realizowana jest koncepcja
komercjalizacji w oparciu o koncept parku rozrywki opartego na technologiach VR/ AR. W zwigzku z potgczeniem
transgranicznym, jakie miato miejsce w dniu 27 grudnia 2018 roku, w wyniku ktérego Gremi Park Sp. z 0.0. zostata
przytaczona do Next Holdings S. ar. . z siedzibg w Luksemburgu, wszelkie prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
opcyjnej przeszty z Gremi Park Sp. z 0.0. na Next Holdings S. ar. I.

Ponadto Zarzad Jednostki Dominujgcej identyfikuje jeszcze nastepujace ryzyka:
Ryzyko zwigzane z wyceng posiadanych znakow towarowych

Wartosci niematerialne w postaci znakéw towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania wyceniane przez Grupe
Kapitalowg podlegajg okresowym testom na potencjalng utrate wartosci, ktére przeprowadzane sg w oparciu o
prognozy przysztych wynikéw finansowych. Ustalana w efekcie testéow wartos¢ uzytkowa znakéw towarowych
uzalezniona jest w znacznym stopniu od realizacji zatozen, ktére stanowig podstawe tych prognoz finansowych. W
zwigzku z tym, ze realizacja zatozen jest niemozliwa do przewidzenia, zawsze istnieje niepewnos¢ co do realizacji
prognoz finansowych, a w konsekwencji niepewna jest rowniez warto$¢ odzyskiwana znakéw towarowych Grupy
Kapitatowej, ktérych wartos¢ stanowi istotng cze$¢ sumy bilansowej. Nalezy jednak wskaza¢, ze konstrukcja testéw
na utrate wartosci z zatozenia opiera sie na prognozach finansowych, co do realizacji ktérych nigdy nie moze by¢
pewnosci. Zarzad Jednostki Dominujgcej ma na wzgledzie niepewno$¢ zwigzang z wyceng posiadanych znakéw
towarowych i monitoruje te wartos¢, przy czym posiadanie znakéw towarowych o duzej wartosci jest cechg
charakterystyczng dla podmiotéw dziatajgcych w branzy medialnej. Nie mozna jednak wykluczy¢, Zze przeprowadzanie
testow na utrate wartosci znakéw towarowych wykaze zmniejszenie ich wartosci, lub ze proces monitorowania ich
wartosci okaze sie nieskuteczny, lub ze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej beda znacznie odbiegaty od prognoz, a
w konsekwencji warto$¢ posiadanych przez Grupe Kapitatlowg znakéw towarowych okaze sie nizsza niz zakladano,
co moze miec¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Grupe celdw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne,
ktére sg niezalezne od dziatan Grupy. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych
i kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw Iludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyngé na dziatalnos$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane
przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wplyw wielu nieprzewidywalnych
czynnikdw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy i popytu), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich
zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiagane w przysztosci przez Grupe zalezg od
jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Grupy, ktére okazg sie nietrafne
w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdéw tego otoczenia mogg
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki Grupy.
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Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespojnosc¢ oraz brak jednolitej interpretaciji prawa, w szczegdlnosci prawa podatkowego, niosg
za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata Grupa. Przyszte zmiany przepiséw prawa
mogg mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$¢ Grupy i osiggane przez jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepisdw, ktére dodatkowo sformulowane sg
w sposéb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg
czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie majg
wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, Zze polskie spotki narazone sg na wieksze ryzyko niz
spokki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych
organy podatkowe przyjmg interpretacje przepisow podatkowych odmienng od przyjetej przez Grupe, a bedacej
podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy i jej sytuacje
finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko wplywu pandemii koronawirusa na dziatalnos¢ Grupy

Zarzad Jednostki Dominujgcej identyfikuje nowe istotne ryzyko zwigzane z wptywem rozprzestrzeniania si¢ epidemii
koronawirusa na $wiecie. Dynamika wydarzen zwigzanych z tym zjawiskiem oraz krotki czas, ktory uptynat od jej
rozpoczecia sprawiajg, ze prognozowanie skutkow gospodarczych obarczone jest duzym ryzykiem przyjecia btednych
zatozen. Zarzad Jednostki Dominujacej ze szczegdlng uwagg monitoruje sytuacje wywotana pandemig i na biezgco,
ze szczegolng ostroznoscig weryfikuje wptyw pandemii na wszystkie swoje przedsiewziecia gospodarcze. Grupa na
biezgco analizuje sytuacje i w kolejnych tygodniach by¢ moze bedzie w stanie bardziej precyzyjnie okresli¢ wptyw tych
wydarzen.

Ryzyko zaptaty kwoty 5 369 tys. zt w sporze IX GNc 920/20 (CNT)

Z uwagi na medialny wydzwigk sprawy oraz znaczgcg kwote sporu, niniejszym Zarzad przedstawia ocene zasadnosci
powoddztwa o zaptate kwoty 5 369 tys. zt wytoczonego przez Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. Sp.k. (,CNT”)
przeciwko KCI S.A. (,KCI”) przed Sadem Okregowym w Krakowie w sprawie toczacej sig do sygn. akt IX GNc 920/20.
W ocenie Zarzadu (ocena wsparta analizg kancelarii prawnej) powddztwo to jest catkowicie bezzasadne i winno
zostac przez Sad oddalone, w zwigzku z czym zdaniem Zarzgdu ryzyko zaptaty kwoty 5 369 tys. zt nie istnieje. Istnieje
szereg powoddéw prawnych i merytorycznych, na ktérych Zarzad opiera swoje stanowisko, jednak przede wszystkim
kwota 5 369 tys. zt, ktérej CNT dochodzi w ww. postepowaniu zostata juz przez KCI na rzecz CNT zaptacona w
zwigzku z zawartg miedzy stronami ugodg. Juz ta tylko okoliczno$¢ przesgdza, ze Sad Okregowy w Krakowie nie
moze drugi raz zasgdzi¢ ww. kwoty od KCI na rzecz CNT.

2.25. Najwazniejsze szacunki przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przyszlych zdarzen, ktorych
prawdopodobienstwo zajécia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkdw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego jest
model wyceny inwestycji dokonywanych przez Grupe, oparty m.in. na analizach zdyskontowanych strumieni
pienieznych i transakcjach.

Model ten jest stosowany w nastepujgcych sytuacjach:
e okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Na podstawie uzyskanych wynikéw Zarzad jednostki dominujgcej okresla oczekiwang warto$¢ rynkowg
inwestyciji.
e ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow aktywow
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikow portfela
inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujgcych przestanek, ktére moga
$wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:
v'analiza fundamentalna spotek,
czynniki rynkowe,
koniunktura gospodarcza i branzowa,
analiza pozycji wobec konkurenciji,

A NRANERN
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v' decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),
v inne czynniki wiasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.
e ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy oraz aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania

Najwazniejsze szacunki dotyczg testow na utrate wartosci wartosci firmy i pozostatych aktywdw niematerialnych
o nieokreslonym czasie uzytkowania, w zakresie ktorych spétka dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci.
Szczegoty w zakresie testu przeprowadzonego w 2020 roku ujawniono w nocie 9.2.

Istotnym szacunkiem jest takze kwestia aktywoéw na odroczony PDOP. Aktywa na podatek odroczony sg tworzone
w oparciu o analize istniejgcych ujemnych réznic przejSciowych oraz przewidywanych dochodéw do
opodatkowania. W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych co do zasady ujmuje sie sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Innymi obszarami narazonymi na szacunki i oceny sg naleznosci i pozyczki w zakresie potencjalnych odpiséw
aktualizujgcych.

3. Dziatalno$¢ zaniechana

Zaréwno w 2020 r. jak i w 2019 r. dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej KCI S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane dotyczace
skonsolidowanego sprawozdania 01.01.2020 - 01.01.2019 01.01.2020- 01.01.2019
finansowego 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Grupy Kapitatowej KCI S.A.
Przychody i zyski 228 727 117 812 51122 27 387
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 143 726 20 964 32124 4873
Zysk (strata) netto przypadajacy na 86 028 17 988 19228 4182
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Przepiyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 18 906 22198 4226 5160
operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci -6 088 -6 905 1361 -1 605
inwestycyjnej
F_’rzepiywy_plenlezne netto z dziatalnosci 10 117 -14 686 2261 3414
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem 2701 607 604 141
Aktywa razem 545 854 401 845 118 283 94 363
Zobowigzania razem 91776 74 370 19 887 17 464
Kapitat wiasny (aktywa netto) przypadajacy na 380 389 292 973 82 428 68 797
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 57 609 57 609 12 484 13 528
Srednia wazona liczba akgji (w. szt.) 68 582 150 68 582 150 68 582 150 68 582 150
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 68 582 150 68 582 150 68 582 150 68 582 150
Wartos¢ aktywoéw netto na jedng akcje (w 6,62 477 1,43 112
Zt/EUR)
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na jedng
akcje (w Z/EUR) 6,62 4,77 1,43 1,12
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 1,25 0,26 0,28 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 1,25 0.26 028 0.06

zwykig (w ZEUR)

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego miesigca:

12 miesiecy 2020 r. — 4,6148 zt
12 miesiecy 2019 r. — 4,3018 zt
Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:
31 grudnia 2020 r. —4,4742 zt
31 grudnia 2019 r. —4,2585 zt
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej KCI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota Stan na Stan na
Grupy Kapitatlowej KCI S.A. 31.12.2020 31.12.2019*

AKTYWA
Aktywa trwate 501 629 323 821
Rzeczowe aktywa trwate 9.1 7201 9526
Wartos$¢ firmy 9.2 65 042 65 042
Warto$ci niematerialne 9.2 256 133 124 968
Nieruchomosci inwestycyjne 9.3 2 2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnos$ci 9.13 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 9.4 1182 707
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 9.5 121 636 123 576
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.6 4597 0
Udzielone pozyczki 9.7 45 836 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.10 0 0
Aktywa obrotowe 44 225 78 024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.7 26 255 29 498
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 9.11 0 1500
Udzielone pozyczki 9.7 12 666 44 423
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.11 5304 2 603
AKTYWA OGOLEM 545 854 401 845
PASYWA
Kapitat wtasny, razem 454 078 327 475
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, w tym: 380 389 292 973
Kapitat podstawowy 9.14 57 609 57 609
Akcje wlasne 9.15 -2 568 -1 743
Pozostate kapitaty 9.16 361974 352 406
Zyski zatrzymane / Niepodzielone straty 9.17 -36 626 -115 299
Udziaty niekontrolujgce 9.18 73 689 34 502
Zobowigzania dlugoterminowe 48 880 21219
Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow (pozyczek) 9.19.2 3471 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.20 40 306 14 986
Zobowigzania z tytutu leasingu 9.19.5 4391 6 233
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9.19 712 0
Zobowigzania krétkoterminowe 42 896 53 151
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9.19 22 529 26 420
Zobowigzania z tytulu zaciagnietych kredytow (pozyczek) 9.19.2 2142 9 066
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych 9.16.3 6 038 6 038
Zobowigzania z tytutu leasingu 9.195 1843 1777
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 9.19 789 685
Rezerwy na pozostate zobowigzania 9.21 1556 1517
Przychody przysziych okreséw 9.12 7 999 7 648
PASYWA OGOLEM 545 854 401 845

* Przeksztatcone dane — zmiana prezentacji (szczegéty w nocie 2.5)
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatlowej KCI S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat 01.01.2020- 01.01.2019-

Grupy Kapitatowej KCI S.A. Punkt 31129020 31.12.2019*
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 9.23 96 248 108 058
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (holdingowej) 9.24 1021 8 659
Koszty operacyjne 9.25 -80 520 -90 153
Wynik na dziatalnosci podstawowej 16 749 26 564
Pozostate przychody operacyjne 9.26 130519 598
Pozostate koszty operacyjne 9.27 -2 436 -4 268
Utrata wartosci aktywow finansowych 9.28 371 -82
Pozostate przychody finansowe 9.29 568 497
Pozostate koszty finansowe 9.30 -2 045 -2 345
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 143 726 20 964
Podatek dochodowy 9.31 -26 885 258
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 116 841 21 222
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 116 841 21222
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 86 028 17 988
Do udziatéw niekontrolujgcych 30813 3234
* Przeksztatcone dane — zmiana prezentacji (szczegéty w nocie 2.5)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.01.2020- 01.01.2019-
Grupy Kapitatlowej KCI S.A. 31.12.2020 31.12.2019*
Skonsolidowany zysk/strata netto 116 841 21222

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody 0 -5

- Podatek dochodowy 0 0

Razem inne catkowite dochody netto 0 -5

Catkowite dochody ogoétem 116 841 21217
Przypisane

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 86 028 17 983

Do udziatéw niekontrolujgcych 30 813 3234

40



Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Przypadajace na akcjonariuszy

X . P i
Skonsolidowane Grupy Kapitatowej KCI S.A. rzygl)sane Razem
sprawozdanie ze zmian . ) Zyski udziatow kapitat
w kapitale wtasnym Kapitat Akcje Pozo_stale zatrzymane/  piekontrolu wiasny
podstawowy wiasne kapitaty Straty jacych
niepokryte
Stan na 1 stycznia 2020 r. 57 609 -1743 352 406 -115 299 34 502 327 475
- inne catkowite dochody 0 -825 825 0 0 0
- zysk/strata netto biezgcego
okresu 0 0 0 86 028 30813 116 841
Catkowite dochody 0 -825 825 86 028 30813 116 841
- podziat zyskow
zatrzymanych 0 0 5436 -5 437 -897 -898
- ujecie opcji menedzerskich 0 0 0 0 1190 1190
- zmiana udziatow w
jednostce zaleznej 0 0 3307 -1918 8 081 9470
Stan na 31 grudnia 2020 r. 57 609 -2 568 361974 -36 626 73 689 454 078
Stan na 1 stycznia 2019 . 57 609 -1 700 342 526 -128 167 24 952 295 220
- inne catkowite dochody 0 -43 38 0 0 -5
- zysk/strata netto biezgcego
okresu 0 0 0 17 988 3234 21222
Catkowite dochody 0 -43 38 17 988 3234 21217
- podziat zyskéw
zatrzymanych 0 0 4 625 -4 625 0 0
- zmiana udziatéw w
jednostce zaleznej 0 0 5217 -495 6 316 11 038
Stan na 31 grudnia 2019 r. 57 609 -1743 352 406 -115 299 34 502 327 475
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8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Grupy Kapitatlowej KCI S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw
pienieznych Grupy Kapitatlowej KCI S.A.

01.01.2020 01.01.2019
-31.12.2020 -31.12.2019

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

Koszty odsetek

Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy

Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Utrata wartosci znakow towarowych

Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu przychoddw przysziych okresow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych

Zmiana stanu rezerwy na pozostate zobowigzania

Zaptacony podatek dochodowy

Subwencja tarcza PFR

Kapitat opcyjny

Pozostate

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci

Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych

Kredyty i pozyczki udzielone

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Wplywy z tytutu zbycia inwestycji w jednostki zalezne bez utraty kontroli
Nabycie jednostek powigzanych

Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych jednostek powigzanych
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji dluznych instrumentéw kapitatowych
Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytoéw i pozyczek otrzymanych

Odsetki zaptacone

Wyptata dywidendy

Wydatki z tytutu leasingu

Odsetki z tytutu leasingu

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

143 725 20 964
-124 819 1234
3519 4 866
863 1033

36 -26

-2 430 -1473
-473 2 506
-127 609 0
1939 -6 956
-2 669 2 859
370 658
-1923 -1801
30 -213

-1 209 -144
3500 0
1190 0
47 -75

18 906 22198
0 0

1375 2 937
663 1164
13443  -15409
-6 565 -4.083
22824 11 037
-10 942 0
0 -2 547

0 -4

-6 088 -6 905
0 1.000

56 0
7062  -13137
-186 -522
-897 0
1779 1717
-249 -310
10117 -14 686
2701 607

2 603 1996

5 304 2 603
200 96
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9. Wybrane informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej KCI S.A.

9.1.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2020 31.12.2019

Budynki i budowle 370 428
Srodki trwate uzytkowane na podstawie leasingu 6 022 7875
Urzgdzenia techniczne i maszyny 505 803
Srodki transportu 0 0
Pozostate Srodki trwate 75 103
Srodki trwate w budowie 229 317
Rzeczowe aktywa trwale razem 7201 9 526

9.1.1. Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych)
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Wartos¢ brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu 587 9728 5780 40 2423 317 18875
- zakup 0 0 50 0 0 308 358
- przejecie z inwestycji 0 0 206 0 18 0 224
- likwidacja 0 0 -312 0 -771 0 -1083
-inne 0 0 0 0 0 -396 -396
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 587 9728 5724 40 1670 229 17978
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 159 1853 4977 40 2320 0 9349
- amortyzacja biezgca 58 1853 554 0 46 0 2511
- likwidacja 0 0 -312 0 -771 0 -1083
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 217 3706 5219 40 1595 0 10777
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
Wartosé netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 370 6 022 505 0 75 229 7201
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Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 890 0 4933 7 2799 0 8 629
- zakup 0 0 0 0 0 1145 1145
- przejecie z inwestyciji 21 0 729 0 79 0 829
- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 0 9728 0 0 0 0 9728
- sprzedaz 0 0 -88 0 -46 0 -134
- likwidacja 0 0 -72 0 -233 0 -305
- zbycie jednostki zaleznej 0 0 -44 0 -196 0 -240
- inne -324 0 322 33 20 -828 -777
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 587 9728 5780 40 2423 317 18875
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 428 0 4082 7 2679 0 7196
- amortyzacja biezgca 55 1853 777 0 96 0 2781
- sprzedaz 0 0 -88 0 -46 0 -134
- likwidacja 0 0 -72 0 -233 0 -305
- zbycie jednostki zaleznej 0 0 -44 0 -196 0 -240
- inne -324 0 322 33 20 0 51
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 159 1853 4977 40 2 320 0 9349
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0
- zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto srodkow trwalych na
koniec okresu 428 7 875 803 0 103 317 9526
9.2. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne
Wartosé firmy oraz wartosci niematerialne 31.12.2020 31.12.2019
Wartos$¢ firmy 65 042 65 042
Patenty, licencje 0 0
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2749 1664
Pozostate wartosci niematerialne 247 890 120 330
Nie oddane do uzytkowania 5494 2974
Wartosci niematerialne razem 321175 190 010

9.21. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

Wartos¢ firmy prezentowana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuje wartos¢ firmy
ustalong w zwigzku z obejmowaniem kontroli w spodtkach zaleznych. Pozycja wartos¢ firmy na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz w okresie poréwnawczym stanowi warto$¢ firmy z objecia kontroli nad GK Gremi Media

w kwocie 65 042 tys. zt .
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Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne

Dla celéw testowania utraty wartosci, wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych jednostek generujgcych
Srodki pienigzne:

Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pienigzne  31.12.2020 31.12.2019

Grupa Mediowa 61 227 61 227
E-Kiosk S.A. 3815 3815
ComPress S.A. 0 0
Wartosci niematerialne razem 65 042 65 042

Testy na utrate wartosci firmy i wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Jednostka Dominujgca przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych w postaci
tytutdéw prasowych. W wyniku zastosowania procedur testujgcych nie rozpoznano utraty wartosci dla wartosci firmy.

Warto$¢ odzyskiwalna poszczegodlnych osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne zostata ustalona na
podstawie skalkulowanej wartoéci uzytkowej opartej o zdyskontowane przeptywy pieniezne, za wyjgtkiem OWSP
E-Kiosk, w przypadku ktérego przyjeto warto$¢ rynkowg jako podstawe ustalenia wartosci odzyskiwalnej.

Wartos¢ uzytkowg skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywow srodkéw pienieznych opartej na
budzetach finansowych posiadanych tytutéw prasowych obejmujgcych okres piecioletni. Prognozy odzwierciedlajg
dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek
pochodzgcych ze zrédet zewnetrznych. GK Gremi Media zrealizowata w 2020 r. bardzo dobre wyniki, przy czym
ocenia sie jednoczesnie, iz zmiana ta z uwagi na konsekwentng realizacje strategii przez Zarzadu Gremi Media
S.A. ma generalnie stalg tendencje wzrostowg, co ma odzwierciedlenie w prognozowanych przeptywach
pienieznych.

Gtéwne zalozenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej znakéw na dzien 31 grudnia 2020 r.

Ponizej przedstawione sg gtéwne zatozenia, na ktérych opierato sie kierownictwo, sporzadzajgc prognozy
przeptywow Srodkéw pienieznych w celu przeprowadzenia badania utraty wartoéci w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dynamika przychodéw — zostata okreslona w oparciu o przewidywane w nastepnych latach dynamiki w gtéwnych
grupach produktowych, ktérych sprzedaz jest powigzana z wykorzystywanym znakiem.

Dynamika kosztéw — okreslono na podstawie przewidywanych zmian w kosztach operacyjnych (bezposrednich i
posrednich), ktére sg skorelowane ze zmianami struktury i dynamiki przychodéw odnoszacych sie do danego
znaku.

Planowana marza brutto — podstawe ustalenia wartosci przypisanej planowanej marzy brutto stanowig kalkulowane
przychody i koszty operacyjne powigzane z danym znakiem.

Dla poszczegdlnych znakoéw, przyszie przeptywy pieniezne definiowane jako:

+ wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) — efektywny podatek dochodowy od EBIT + amortyzacja - naktady
(wydatki) inwestycyjne +/- zmiana kapitatu obrotowego netto

Stopa dyskontowa, czyli WACC na potrzeby prognozy dotyczacej przysziych przeptywdéw pienieznych zostata
ustalona na podstawie kalkulacji sredniego wazonego kosztu kapitatu (ang. weighted average cost of capital,
WACC)

WACC zdefiniowano nastepujgco:

W 0

ar — e b _ e 1
WACC= g b + -Dgige ko

gdzie:

kW  koszt kapitatu wtasnego

kO  koszt kapitatu obcego

T stopa podatku dochodowego
W  wartos¢ kapitatu wtasnego

O  wartos¢ kapitatu obcego
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Zidentyfikowane zostaty dwa kluczowe zatozenia, ktérych zmiana w najwigkszym stopniu wptywa na oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej tych aktywow:

1) Przyjeta realna dtugoterminowa stopa wzrostu po szczegdtowym okresie prognozy oraz

2) Stopa dyskontowa dla lat szczegdtowej prognozy (WACC)

”Uwazam Rze” »Sukces” ,»Parkiet” »Rzeczpospolita”
2021-2025 Stopa dyskontowa dla lat (WACC)
7,6% | 7,6% | 6,1% | 6,1%
Przyjeta realna dtugoterminowa stopa wzrostu po szczegétowym okresie prognozy
2 1% | 2,1% | 2,1% | 2,1%

Szacunek warto$ci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pienigezne jest wrazliwy na nastepujgce zmienne:
v' wolne przeptywy pieniezne
v' stopy dyskontowe
v'udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeptywy pieniezne — wolne przeptywy pieniezne szacowane sg na podstawie danych historycznych
dotyczacych poszczegodlnych znakéw towarowych oraz prognoz dotyczgcych zysku operacyjnego, amortyzaciji,
nakfadéw inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywéw obrotowych, zmiany stanu zobowigzan
niefinansowych. Wolne przeptywy pieniezne przyjete zostaty w wartosciach prognozowanych przez kierownictwo
Gremi Media S.A.

Zatozenia dotyczgce rynku — zatozenia te s3 istotne, poniewaz oprécz stosowania danych branzowych dla stopy
wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majatkowa i finansowa moze zmieni¢ sie w trakcie okresu
budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo Gremi Media S.A. spodziewa sie, ze udzialy w rynku bedg
w prognozowanym okresie stabilne i takie tez zatozenie spdjne jest z wizjg Emitenta.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla oszacowanie ryzyka typowego dla spotki. Jest to wskaznik
stosowany w celu oszacowania efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych.

Stopa wzrostu — przyjeta stopa wzrostu bazuje na opublikowanych wynikach badan, dostepnych dla mozliwie jak
najdtuzszych horyzontéw czasowych. Poglady Gremi Media S.A. i KCI S.A. co do dtugoterminowego wzrostu sg
tozsame.

OWSP, do ktérego alokowano

wartos¢ firmy Dziatalnos¢ wydawnicza E-Kiosk

Segment operacyjny Mediowy Mediowy

Bilansowa wartosci firmy 61 227 3815

Wartosc¢ bilansowa CGU, tacznie z

przypisang wartoscia firmy 162 623 4614

Wartos¢ odzyskiwalna 332 336 12 574
nd - warto$¢ odzyskiwalna

Okres objety szczegdtowymi ustalona w oparciu o warto$¢

prognozami (budzet) 5 lat rynkowg

Podstawa ustalenia warto$ci

przypisanej do kluczowych zatozen wartos¢ uzytkowa warto$¢ godziwa

nd - wartos¢ odzyskiwalna
ustalona w oparciu o wartos¢

Stopa wzrostu poza okresem prognoz 2,1% rynkowg
5,54% w oparciu 0 CAPM, beta wg A.
Damodaran, "Publishing and nd - wartos¢ odzyskiwalna
Newspapers" dla rynku ustalona w oparciu o wartos$¢
Stopa dyskonta europejskiego” rynkowg

Utrata wartosci dla znaku towarowego
Uwazam Rze,
odwrdcenie utraty wartosci

Rezultat testu: znaku towarowego Rzeczpospolita Brak utraty wartosci
v/ Kwota utraty wartosci Uwazam Rze: -2 009 tys. zt -
v' Kwota odwrécenia utraty
wartosci Rzeczpospolita: 129 618 tys. zt -
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Jednostka Dominujgca przeprowadzita testy na utrate wartosci niematerialnych w postaci tytutéw prasowych.
W wyniku zastosowania procedur testujgcych w 2020 r.:

v" Rozpoznano utrate wartosci dla tytutu :Uwazam Rze w kwocie 2 009 tys. zt

v" Dokonano odwrécenia odpisu aktualizujgcego dla tytutu ,Rzeczpospolita” w kwocie 129 618 tys. zt.
Kwota stanowi istotng pozycje w wyniku finansowym Grupy. Mimo iz w roku ubiegtym przeprowadzone
testy na utrate warto$ci znakéw towarowych wskazywaty na mozliwos¢ odwrécenia utraty wartosci znaku
towarowego ,Rzeczpospolita” ujetego w poprzednich okresach, to jednak z uwagi na poczatek
nieprzewidywalnej pandemii Covid -19 i zwigzang z tym niepewnoscia jej skutkéw Zarzad, stosujgc
podejscie ostroznosciowe w poprzednim roku, podjat decyzje o jej nie odwracaniu. Test na utrate wartosci
tytutu ,Rzeczpospolita” przeprowadzony w 2020 r. przyniost potwierdzenie ich wartosci uzytkowej. Biorgc
pod uwage powyzsze Zarzad Jednostki Dominujgcej zgodnie z MSR 36 stoi na stanowisku, ze przestaty
istnie¢ przestanki uzasadniajgce odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci znaku ,Rzeczpospolita” i w
zwigzku z tym podjeto decyzje o jego odwrdceniu, w konsekwencji czego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2020 r. w pozostatych przychodach operacyjnych ujeto kwote 129 618 tys.
zt tytutem odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.

Znak ,Rzeczpospolita” jest kluczowy dla realizacji celéw Grupy jakimi sa:

- Utrzymanie pozycji wiodgcego dostawcy najwyzszej jakosci tresci dla decydentow i liderow opinii,

- Utrzymanie wskaznika cytowalnosci dla Rzeczpospolitej na poziomie z 2020 roku — platforma wywierania
wplywu na obszar biznes / gospodarka / prawo,

- Zwiekszenie sprzedazy w obszarach DIGITAL oraz zminimalizowanie spadkow sprzedazy w obszarze
PAPIER,

- Zwiekszanie sprzedazy poprzez wdrozenie nowych produktow,

- Wdrozenie nowe;j strategii marek.

Znak ,Parkiet” obok znaku ,Rzeczpospolita”, jest kluczowy dla realizacji celéw Grupy jakimi sg:
- Utrzymanie pozycji wiodgcego dostawcy najwyzszej jakosci tresci dla decydentéw i liderow opinii,
- Zwiekszenie sprzedazy w obszarach DIGITAL oraz zminimalizowanie spadkow sprzedazy w obszarze
PAPIER.

W 2017 roku marka ,Sukces” stala sie wylgcznie cyfrowa. Sukces zostat potgczony z marka ,Poznaj Trendy” w
,Poznaj Trendy by SUKCES” i buduje swojg pozycje w oparciu o tresci life-style.

Potencjat marek ,Uwazam Rze” i ,Uwazam Rze Historia” budowany jest w oparciu o opiniotwdrczos¢ autorytetow
w wybranych dziedzinach lub znanych oséb, komentarze uzytkownikéw, zmiane ograniczenia tematycznego z
polityki na wybrane obszary tematyczne (historia, 100-lecie niepodlegtosci, regiony, sport, inne.

Istotne aktywa niematerialne

Na pozycje pozostate warto$ci niematerialne sktadaja sie gtéwnie znaki towarowe do tytutéw prasowych:

Tytul prasowy 31.12.2020 31.12.2019

.Rzeczpospolita” 225 985 96 367
~Parkiet” 2 445 2 445
,Jwazam Rze” 7 332 9341
,Sukces” 1338 1338
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9.2.2. Zmiana stanu wartosci firmy i wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

E __ 88 .8 Sz 2
Zmiana stanu wartosci niematerialnych & > & 2 5§93 2 g S&e
(wg grup rodzajowych) 3 §5 2= 8¢£ 2 3 2 £ g N
31.12.2020 £ €2 Hs 98%: 3% ge°
® S 3 Q-0 o-N 2
3 = c g > c
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek
okresu 68 030 0 7554 269566 2974 348124
- nabycie 0 0 0 50 4570 4620
- przekazanie z prac rozwojowych 0 0 1924 75 -1999 0
- likwidacja 0 0 0 -590 0 -590
- inne 0 0 0 0 -51 -51
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 68 030 0 9478 269101 5494 352103
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 0 0 5890 18544 0 24434
- umorzenie biezgce 0 0 840 173 0 1013
- likwidacja 0 0 0 -590 0 -590
- inne 0 0 -1 1 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 0 0 6729 18128 0 24857
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu 2988 0 0 130692 0 133680
- zwiekszenia 0 0 0 2009 0 2009
- zmniejszenia 0 0 0 129618 0 129618
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec
okresu 2988 0 0 3083 0 6 071
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 65 042 0 2749 247890 5494 321175
£ _. 8% .2 Sg 2
Zmiana stanu wartosci niematerialnych & > o S ®8C 2 g e
(wg grup rodzajowych) 3 £§5 2>2 822 3 o eER
31.12.2019 £ g2 Bz 88: B8y ge°
© o Q. [} o N [}
3 2e e &3 2
Warto$c¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek
okresu 68616 639 6267 273420 1506 350448
- nabycie 0 0 0 1244 2889 4133
- przekazanie z prac rozwojowych 0 0 1287 20 -1307 0
- likwidacja -15 -639 0 -5037 -113 -5 804
- zbycie jednostki zaleznej -571 0 0 -17 0 -588
- inne 0 0 0 -64 -1 -65
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 68 030 0O 7554 269566 2974 348124
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek
okresu 0 639 4188 22394 0 27221
- umorzenie biezgce 0 0 1702 387 0 2089
- likwidacja 0 -639 0 -4158 0 -4 797
- zbycie jednostki zaleznej 0 0 0 -79 0 -79
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 0 0 5890 18544 0 24434
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu 3574 0 0 130498 0 134072
- zwiekszenia 0 0 0 1074 0 1074
- zmniejszenia 586 0 0 880 0 1466
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec
okresu 2988 0 0 130692 0 133680
Wartosé netto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 65 042 0 1664 120330 2974 190010
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9.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dziehn 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wynosita

2 tys. zt. Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sg jej wtasnoscig.

9.3.1. Zmiana stanu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana stanu wartosci inwestycyjnych 31.12.2020 31.12.2019

Stan nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 2 209
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnej 0 0
- sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej 0 0
- pozostate 0 -207

Stan nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 2 2

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a wahania wartosci godziwej wykazuje sie

w rachunku zyskow i strat.

9.3.2. Kwoty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych ujete w zyskach i stratach

Kwoty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych ujete w zyskach i stratach 2020 2019
- Przychdd z czynszu z inwestycji w nieruchomosci 0
- Bezposrednie koszty operacyjne (wigczajgc naprawy i utrzymania)
powstate z inwestycji w nieruchomosci, ktére nie wygenerowaty
przychoddw z czynszu w czasie tego okresu 0
9.4. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Aktywa_ finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne 31.12.2020 31.12.2019
catkowite dochody
Akcje i udziaty wedtug ceny nabycia/objecia 4 465 4705
Odpis aktualizujgcy -3 283 -3998
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, razem 1182 707

Na saldo aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. skiada sie 505 153 akcji spétki MMConferences S.A.

wycenionych w wartosci godziwe;.

9.4.1. Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody

Zmiana wartosci bilansowej aktywoéw finansowych wycenianych

L Lo - . 31.12.2020 31.12.2019
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 707 1515
- rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci 475 0
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody 0 -5
- odpis z tytutu utraty wartosci odniesiony w rachunek wynikéw 0 -803
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 1182 707
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9.4.2.

catkowite dochody, w tym odpiséw aktualizujacych wartos¢

Zmiana stanu wyceny aktywow finansowych wycenianych

Zmiana stanu wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne

w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w tym odpisow 31.12.2020 31.12.2019
aktualizujacych wartos¢
Stan na poczgtek okresu -3 998 -4 393
- wyceny papierow wartosciowych w warto$ci godziwej
odniesionej na inne catkowite dochody 0 -5
- odpis z tytutu utraty wartosci 0 -803
- rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartos$ci 475 0
- rozwigzanie (zrealizowanie) odpisu aktualizujgcego 240 1203
Stan na koniec okresu -3 283 -3 998

Przedmiotowe aktywa wyceniane sg przez inne catkowite dochody. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow
klasyfikowanych jako ,aktywa finansowe wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zostaty
ujete w rachunku wynikéw i wynosza na dzien 31 grudnia 2020 r. — 2 633 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2019 r.

—3 3481ys. zt.

9.5. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

zyskéw i strat 31.12.2020 31.12.2019
Akcje i udziaty 19 19
Dtuzne papiery warto$ciowe 110 634 110 634
Odpis aktualizujgcy/wycena 10983 12 923
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat, razem 121 636 123 576

Spoétka posiada na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. obligacje spotki Next Holdings S.a r.l.
z siedzibg w Luksemburgu (nastepcy prawnego spotki Gremi Park Sp. z 0.0.).

Ponizej zaprezentowano szczegoty dotyczace przedmiotowych obligaciji:

Parametry

Obligacje serii C

Obligacje serii D

Cena nominalna

2000 000,00 zt

8 000 000,00 zt

Cena emisyjna

499 753,55 zt

1776 869,06 zt

Data przydziatu 2008-12-16 2009-12-07
Data wykupu 2058-12-16 2059-12-07
Oprocentowanie 6% 7%

Sposob ptatnosci odsetek

obligacje zerokuponowe

obligacje zerokuponowe

Woczesniejszy wykup (wg propozycji
nabycia)

Cena wykupu = cena emisyjna x
(1+(6% x ilos¢ dni od emisji do
dnia przedterminowego

Cena wykupu = cena emisyjna x
(1+(7% x ilos¢ dni od emisji do
dnia przedterminowego

wykupu/365)) wykupu/365))
llos¢ nabytych obligacji 171 szt. 10 szt.
Data nabycia obligacji przez KCI S.A. 2018-02-02 2018-02-02

Cena nabycia obligacji za 1/szt. przez
KCI (CN_KCI)

539 372,50 zt

1840 128,90 zt

Wartos$¢ nabycia obligacji

92 232 698,19 zi

18 401 289,00 zt

Umowa opcji zawarta pomiedzy KCI S.

A. a Gremi Park sp. z 0.0. (,UO”)

Oferta kupna w celu umorzenia wg UO

Cena = CN_KCI x (1+((WIBOR
3M+5%) x ilos¢ dni od daty
nabycia obligacji przez KCI do
dnia doreczenia do Gremi Park
sp. z 0.0. oswiadczenia o
przyjeciu oferty kupna/365))

Cena = CN_KCI x (1+((WIBOR
3M+5%) x ilo$¢ dni od daty
nabycia obligacji przez KCI do
dnia doreczenia do Gremi Park
sp. z 0.0. o$wiadczenia o
przyjeciu oferty kupna/365))

W dniu 1 lutego 2018 roku pomiedzy KCI S.A. a Gremi Park Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa opcyjna, na mocy,
ktorej KCI S.A. dysponuje prawem sprzedazy wszystkich posiadanych 171 obligacji serii C oraz 10 obligacji serii D
(dalej: ,Obligacje”), ktérych emitentem byta Gremi Park Sp. z 0.0. Uprawnienie KCI S.A., o ktérym mowa powyzej,

50




Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

wynika ze ztozonej przez Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz KCI S.A. nieodwotalnej oferty nabycia Obligacji w celu ich
umorzenia. Ceng nabycia w ramach tej oferty bedzie cena, po ktérej Obligacje zostaty nabyte przez KCI S.A.,
powiekszona dodatkowo o oprocentowanie w wysokosci 6,72% w skali roku (co stanowito sume wskaznika
WIBOR3M na dzien zawarcia umowy opcyjnej powiekszonej dodatkowo o 5%). KCI S.A. ma prawo przyjecia oferty:
(a) w terminie 5 lat od chwili nabycia Obligacji — wytgcznie w przypadku zbycia, pod dowolnym tytulem prawnym,
istotnych aktywow Gremi Park Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu trzeciego, (b) po uptywie 5 lat od chwili nabycia
Obligacji — w kazdym czasie. Jedynym istotnym aktywem Gremi Park Sp. z 0.0. sg udziaty w spotce celowej
Alvernia Planet Sp. z o0.0., posiadajacej kompleks nieruchomosci w miejscowosci Nieporaz (gm. Alwernia),
sktadajgcy sie z 13 koput dawnego studia filmowego, dla kitdérego obecnie realizowana jest koncepcja
komercjalizacji w oparciu o koncept parku rozrywki opartego na technologiach VR/ AR. W zwigzku z potgczeniem
transgranicznym, jakie miato miejsce w dniu 27 grudnia 2018 roku, w wyniku ktérego Gremi Park Sp. z 0.0. zostata
przytgczona do Next Holdings S. ar. |. z siedzibg w Luksemburgu, wszelkie prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
opcyjnej przeszty z Gremi Park Sp. z 0.0. na Next Holdings S. ar. I.

9.5.1. Zmiana wartosci bilansowej aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Zmiana wartosci bilansowej aktywéw finansowych wycenianych w

o L o 31.12.2020 31.12.2019
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 123 576 116 620

- reklasyfikacja i zakup papieréow wartosciowych 0 0

- nabycie papieréw warto$ciowych 0 0

- wyceny papierow warto$ciowych 7391 6 956

- odpis aktualizujgcy wartos¢ -9 331 0

Stan na koniec okresu 121 636 123 576

9.5.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat (wycena)

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 31.12.2020 31.12.2019

(wycena)

Stan na poczagtek okresu 12 923 5967
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody 7391 6 956
- odpis aktualizujgcy wartos¢ -9331 0
- zrealizowanie odpisu aktualizujgcego 0 0

Stan na koniec okresu 10 983 12 923

W okresie 2020 r. Spétka dokonata zmniejszenia wyceny obligacji Next Holdings w zwigzku z brakiem zaistnienia
wystarczajgcych warunkéw do zrealizowania opcji, na mocy ktérej KCI S.A. uprawniona jest do zbycia wszystkich
obligacji na rzecz Emitenta, z pierwszenstwem przed innymi obligatariuszami, w nastgpujgcych sytuacjach:
(a) w okresie 5 lat od nabycia obligacji — jedynie w przypadku zbycia istotnego sktadnika majatku Emitenta, oraz
(b) po uptywie 5 lat od nabycia obligacji — w dowolnym momencie.
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9.6. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 464 23172
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 18 823 15 568
Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci -4 435 -9 242
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto
razem 30 852 29 498
- czesc¢ diugoterminowa 4597 0
- czesc krotkoterminowa 30 852 29 498

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 14 dniowy termin pfatnosci.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci

bilansowe;j.

Powyzej przedstawione salda naleznosci, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa nota 9.6.1 oraz
9.6.2), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére Grupa nie utworzyta rezerw,
poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jako$ci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sig je za $ciggalne.

9.6.1. Naleznosci (krétko- i dlugoterminowe) o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci (krotko- i diugoterminowe) o pozostatym od dnia

- . 31.12.2020 31.12.2019

bilansowego okresie sptaty
- do 1 miesigca 12 037 15871
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 10 006 2192
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1436 5059
- powyzej 1 roku do 5 lat 7 362 0
- powyzej 5 lat 0 0
- naleznosci przeterminowane 11 6 376

Naleznosci razem (netto) 30 852 29 498

W ramach naleznosci nieprzeterminowanych wyréznia sie pozycje, w przypadku ktérych miata miejsce

renegocjacja warunkow sptaty.

9.6.2. Naleznosci przeterminowane (netto) z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie

Naleznosci przeterminowane (netto) z podziatem na naleznosci nie

. 31.12.2020 31.12.2019

splacone w okresie

- do 1 miesigca 0 5370

- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 7 635

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4 263

- powyzej 1 roku do 5 lat 0 108

- powyzej 5 lat 0 0
Naleznosci przeterminowane razem (netto) 11 6 376

Noty 9.6.1 oraz 9.6.2 prezentujg réwniez wiekowanie aktywdw finansowych, ktére nie utracity wartosci.
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9.6.3. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 31.12.2020 31.12.2019
Stan pozostaiych odpiséw aktualizujgcych naleznosci na poczatek 9242 21 153
okresu (wg tytutow)
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8713 8678
- pozostate naleznosci 529 12 475
Utworzenie (wg tytutu) 270 1583
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 265 1555
- pozostate naleznosci 5 28
Potaczenial/sprzedaz spétek zaleznych/ przemieszczenia (wg tytutu) 0 -33
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 -33
- pozostate naleznosci 0 0
Wykorzystanie (wg tytutu) -4 456 -11 958
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug -4 374 -19
- pozostate naleznosci -82 -11 939
Rozwigzanie (wg tytutu) -621 -1 503
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug -621 -1 468
- pozostate naleznosci 0 -35
Stan pozostatycr) odpiséw aktualizujgcych naleznosci na koniec 4 435 9242
okresu (wg tytutow)
- naleznosci z tytut dostaw i ustug 3983 8713
- pozostate naleznosci 452 529

W 2020 r. oraz w 2019 r. rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci w zwigzku z ich spfata.

Grupa przyjmuje nastepujgce zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci (od ktorych mozna odstgpi¢

w wyjatkowych wypadkach po uzyskaniu zgody Zarzadu):

- naleznosci przeterminowane ponad 180 dni w wysokosci 50 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,
- naleznosci przeterminowane ponad 360 dni w wysokosci 100 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,
poniewaz z do$wiadczen historycznych wynika, iz takie naleznosci sg w zasadzie nieSciggalne.

9.7.Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki 31.12.2020 31.12.2019

Udzielone pozyczki 58 502 44 423
Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0
Udzielone pozyczki, razem 58 502 44 423
Czes¢ diugoterminowa 45 836 266
Czes¢ krotkoterminowa 12 666 44 157

Udzielone pozyczki klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

9.7.1. Zmiana wartosci bilansowej udzielonych pozyczek

Zmiana wartosci bilansowej udzielonych pozyczek 31.12.2020 31.12.2019

Wartosc¢ bilansowa na poczatek okresu 44 423 20 789
- udzielenie pozyczek 13 443 22 909
- wycena (naliczone odsetki) 2610 2 004
- wycena (réznice kursowe) -102 28
- sptata pozyczek w wartosci nominalnej -1 679 -1 456
- zrealizowane odsetki -193 0
- pozostate 0 149

Wartosé bilansowa na koniec okresu 58 502 44 423
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9.7.2. Zmiana stanu wyceny udzielonych pozyczek

Zmiana stanu wyceny udzielonych pozyczek 31.12.2020 31.12.2019

Stan na poczagtek okresu 5172 3140
- wyceny (naliczone odsetki) 2610 2004
- wycena (réznice kursowe) -102 28
- odpis z tytutu utraty wartosci 0 0
- zrealizowane odsetki -193 0

Wycena pozyczek na koniec okresu 7 487 5172

Wartos¢ odpisu aktualizujgcego udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz okresie porownawczym

wynosit 0 zt.

9.7.3. Udzielone pozyczki (krétko- i diugoterminowe) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Udzielone pozyczki (krotko- i dlugoterminowe) o pozostatym od dnia

- - 31.12.2020 31.12.2019

bilansowego okresie sptaty
- do 1 miesigca 0 0
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 3107 2927
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 9 559 41 230
- powyzej 1 roku do 5 lat 45 836 266
- powyzej 5 lat 0 0
- udzielone pozyczki przeterminowane 0 0

Udzielone pozyczki razem (netto) 58 502 44 423

W ramach pozyczek nieprzeterminowanych wyréznia sig pozycje, w przypadku ktérych miata miejsce renegocjacja
warunkow sptaty.

Nota 9.7.3 oraz 9.7.4 prezentujg wiekowanie aktywdw finansowych, ktére nie utracity wartosci.

9.8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2020 31.12.2019
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 5500 6 633
- odniesionych na wynik finansowy 5500 6 633
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0
Zwiekszenia 1662 295
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 1521 295
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 141 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 0 0
Zmniejszenia -88 -1 428
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi -88 -1100
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 -328
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 0 0
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 7074 5500
- odniesionych na wynik finansowy 7074 5500
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0
Minus rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego -47 380 -20 486
Persaldo — Aktywo z tytutu podatku odroczonego pomniejszone
0 rezerwe z tytutu podatku odroczonego wykazane w bilansie 0 0

Zgodnie z par 24 MSR 12 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i ujmuje sie skfadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku
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dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

9.9.Zapasy
Na dzien 31 grudnia 2020 oaz na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa nie posiadata zapasow,
9.10. Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do

) 31.12.2020 31.12.2019
sprzedazy
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy: 0 1500
Wartos¢
Nazwa sktadnika aktywow trwalych Oczeklwany termin | bilansowa Warunki zbycia
(lub grupy) zbycia na
31.12.2019

Nieruchomosci inwestycyjne (lokale
ustugowe) potozone w Warszawie przy w ciggu 12 m-cy 1500 umowa sprzedazy
ul. J. Nowaka-Jezioranskiego

Na dzien 31 grudnia 2019 r. pozycje aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, stanowity
nieruchomosci usytuowane przy ul. J. Nowaka-Jezioranskiego w Warszawie, przeznaczone do sprzedazy,
wycenione wg ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

W dniu 17 listopada 2020 r. Spétka zawarta z podmiotem niepowigzanym transakcje sprzedazy przedmiotowych
nieruchomosci za kwote 1 375 tys. zt.

9.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2020 31.12.2019

Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne w banku 5298 2 600
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0 0
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 6 3
Srodki pieniezne, razem 5 304 2 603
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 200 96

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig $rodki pieniezne na rachunku VAT.

Gotowka i jej ekwiwalenty stanowig aktywa finansowe nieprzeterminowane, ktére nie utracity wartosci.
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9.12.

31 grudnia 2020 r.

Wycena do wartosci godziwej

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF

9 (wartos¢ ksiegowa)

. Wyceniane
Wyceniane w wartosci
31.12.2020 Wartos¢ | Wartos¢ | w wartosci odziwei ze Wyceniane
Aktywa finansowe godziwa : ksiegowa godziwej goc ] wedlug
Zmlanaml w
przez innych zamortyzowanego
rachunek . kosztu
zyskéw i strat  Caikowitych
y dochodach
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek 121636 121636 121 636 0 0
zyskow i strat
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez inne catkowite 1182 1182 0 1182 0
dochody
Naleznosci z tytu’fu dgs}aw i ustug oraz 30 852 30 852 0 0 30 852
pozostatych naleznosci
Udzielone pozyczki 58 502 58 502 58 502
Gotéwka i jej ekwiwalenty 5304 5304 0 0 5304
Razem 217 476 217 476 121 636 1182 94 658
Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF
9 (wartos¢ ksiegowa)
. Wyceniane w
Wyceniane w wartosci
31.12.2020 Wartos¢ | Wartos¢ wartosci godziwej ze Wyceniane
Zobowigzania finansowe godziwa ' ksiegowa godziwej Zmianami w wedtug
przez innych zamortyzowanego
rachunek . kosztu
zyskow i strat catkowitych
Y dochodach
Zobowigzania z tytu’fu.dosta‘\w i ustug 23242 23242 0 0 23242
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 6234 6234 0 0 6234
Zobow’lazanla_l z tytutu zaciggnietych 5613 5613 0 0 5613
kredytow (pozyczek)
Zol:?owwlzanle] z ’tytu%u wygmltowanych 6038 6038 0 0 6038
dtuznych papieréw wartosciowych
Razem 41 127 41 127 0 0 41 127

Ponizej przedstawiono analize

instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej na dzien
31.12.2020 r., podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:
e Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gietdowg (nie podlegajgce korekcie) oferowane za
identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;

e Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub
bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1

e Poziom 3 — warto$¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik, ktére nie bazujg jednak

na danych dajgcych sie zaobserwowac.
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Dodatkowo w analizie uwzgledniono inne aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej (nieruchomosci
inwestycyjne, w tym nieruchomosci inwestycyjne przekwalifikowane do aktywow przeznaczonych do sprzedazy).

Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa
Aktywa flngn§owe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 121 636 121 636
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Aktng flnansowe'wycenlane w wartosci godziwej 1182 0 0 1182
przez inne catkowite dochody
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 2 2
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako

. 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Razem Aktywa 1182 0 121 638 122 820
Zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Razem zobowiagzania 0 0 0 0

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy zostaty na dzien 31 grudnia 2020 r. wycenione do wartosci godziwej zgodnie
z warunkami uméw na podstawie, ktérych majg zosta¢ zbyte.

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentow wycenianych w wartosci godziwej dla poziomu 3.

Instrumenty Nieruchomosci
kapitatlowe inwestycyjne

p Instrumenty .
Klasa aktywow pochodne wyemitowan Razem
e przezinne
jednostki

Stan na poczatek okresu 0 123576 2 123578
Zyski / Straty, w tym: 0 -1 940 0 -1 940
- ujete w kosztach / przychodach okresu 0 -1 940 0 -1 940
- ujete w innych catkowitych dochodach 0 0 0 0
Zakupy/ potaczenia jednostek/

P : : - 0 0 0 0
przeniesienie z innej kategorii
Emisja 0 0 0 0
Rozliczenie 0 0 0 0
- sprzedaz, przeniesienie do innej kategorii 0 0 0 0
- rozliczenie zobowigzan 0 0 0 0
Przeniesienie z/do 3 poziomu 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 121 636 2 121 638

Pozostate aktywa finansowe sg ujmowane w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos¢ tych
aktywow.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. Spotka posiada aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy w postaci obligacji serii D i C sp&tki Next Holdings w kwocie 121 636 tys. zt. (na dzieh
31 grudnia 2019 r. w kwocie 123 576 tys. z). Do ustalenia wartosci godziwej obligacji Next Holdings na
31 grudnia 2020 r. oraz w okresie porownawczym zastosowano zgodnie z par. B5-B11 MSSF 13 technike wyceny
opartg na metodzie przychoddéw. Przedmiotowe obligacje wyceniono wedtug skorygowanej ceny nabycia.
Skorygowana cena nabycia (zamortyzowany koszt) jest to cena nabycia, w jakiej sktadnik aktywéw finansowych
zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (wartos¢ poczatkowa):

— pomniejszona o sptaty wartosci nominalnej (kapitatu podstawowego),
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— odpowiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczgtkowa
sktadnika i jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowe;,
— pomniejszona o odpisy aktualizujgce wartosc.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej
uwzgledniajgc postanowienia warunkéw emisji obligacji, umowy opcji zawartej przez KCI S.A. ze spotkg Gremi
Park sp. z 0.0. (obecnie Next Holdings) oraz sytuacje finansowg Next Holdings (w szczegdlnosci przy szacowaniu
ewentualnego odpisu aktualizujgcego warto$¢ przedmiotowych obligacji).

31 grudnia 2019r.

Spétka dokonuje oszacowania przeptywdw pienieznych,

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF
9 (wartos¢ ksiegowa)
Wyceniane Wycenia'nt?
31.12.2019 Wartos¢ | Wartos¢ | w wartosci V\é(‘;vza;;vtg;;'e Wyceniane
Aktywa finansowe godziwa : ksiegowa godziwej Smiananii W wedlug
przez innych zamortyzowanego
y dochodach
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek 123576 123576 123576 0 0
zyskow i strat
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez inne catkowite 707 707 0 707 0
dochody
Naleznosci z tytu’fu dps_taw i ustug oraz 29 498 29 498 0 0 29 498
pozostatych naleznosci
Udzielone pozyczki 44 423 44 423 44 423
Gotowka i jej ekwiwalenty 2603 2603 0 0 2 603
Razem 200 807 200 807 123 576 707 76 524
Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF
9 (wartos¢ ksiegowa)
Wyceniane w W)x:rr:'oaénc? w
31.12.2019 Wartos¢ | Wartos¢ wartosci godziwej ze Wyceniane
Zobowigzania finansowe godziwa ' ksiegowa godziwej Zmianami w wedtug
przez innych zamortyzowanego
zyrs{il((i')r\]ﬂl;I ? glt(rat catkowitych koszu
dochodach
Zobowigzania z tytu’fu.dosta’\w i ustug 26 420 26 420 0 0 26 420
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 8010 8010 0 0 8010
ZobOWJazanla_l z tytutu zaciggnietych 9066 9066 0 0 9066
kredytéw (pozyczek)
Zol:?owwlzanle] z ’tytu%u wygmltowanych 6038 6038 0 0 6038
dtuznych papieréw wartosciowych
Razem 49 534 49 534 0 0 49 534

Ponizej przedstawiono analize instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej

na dzien

31.12.2019 r., podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7) — poziomy opisane przy
analogicznej tabeli na dzien 31.12.2020 r.
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Dodatkowo w analizie uwzgledniono inne aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej (nieruchomosci
inwestycyjne, w tym nieruchomosci inwestycyjne przekwalifikowane do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy).

Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Aktywa flngn§owe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 123576 123576
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Aktng flnansowe' wyceniane w wartosci godziwej 207 0 0 707
przez inne catkowite dochody
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 2 2
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako 0 1500 0 1500

przeznaczone do sprzedazy
Razem Aktywa 707 1 500 123578 125 785
Zobowigzania

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Razem zobowiagzania 0 0 0 0

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy zostaty na dzien 31 grudnia 2019 r. wycenione do wartosci godziwej zgodnie
z warunkami uméw na podstawie, ktérych majg zosta¢ zbyte.

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej dla poziomu 3.

Instrumenty Nieruchomosci
kapitatlowe inwestycyjne

. Instrumenty .
Klasa aktywow pochodne wyemitowan Razem
e przezinne
jednostki

Stan na poczatek okresu 0 116 620 209 116 829
Zyski / Straty, w tym: 0 6 956 0 6 956
- ujete w kosztach / przychodach okresu 0 6 956 0 6 956
- ujete w innych catkowitych dochodach 0 0 0 0
Zakupy/ potaczenia jednostek/

P : : - 0 0 0 0
przeniesienie z innej kategorii
Emisja 0 0 0 0
Rozliczenie 0 0 -207 -207
- sprzedaz, przeniesienie do innej kategorii 0 0 -207 -207
- rozliczenie zobowigzan 0 0 0 0
Przeniesienie z/do 3 poziomu 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 123576 2 123578

Pozostate aktywa finansowe sg ujmowane w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos¢ tych
aktywow.

9.13. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmowanych metodg praw wiasnosci na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz w okresie poréwnawczym wynosi 0 zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa posiadata inwestycje w jednostki stowarzyszone
tj. spotke Kariera.pl sp. z 0.0. W dniu 3 listopada 2016 r. spétka Gremi Media S.A. objeta 49% udziatéw w spéice
Kariera.pl sp. z 0.0. za kwote 920 tys. zt.
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Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa Kapitatowa KCI S.A. nie posiadata inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych, dla ktérych istniejg opublikowane notowania rynkowe.

Skrécone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych (zgodnie ze sprawozdaniami statutowymi
spotek)

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych stowarzyszonej KCI S.A. tj. Kariera.pl sp. z 0.0.:

31.12.2020
Aktywa 2178
Zobowigzania 4 493
Przychody 0
Zysk/strata -229

9.14. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit
57 609 006,00 zt i byt podzielony na 68 582 150 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,84 zt kazda.

Wszystkie akcje sa réwnouprawnione do udzialu w podziale wyniku finansowego oraz w prawach gtosu. Nie
wystepujg zadne inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym ograniczenia dotyczace
wyemitowanych akcji, z zastrzezeniem ograniczenia natozonego przez Kodeks Spotek Handlowych (Art. 364 §2:
Spotka nie wykonuje praw udziatowych z wlasnych akcji, z wyjgtkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw).

Strukture kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien
31 grudnia 2019 r. prezentuje ponizsza tabela.

SERIA AKCJI/EMISJA Liczba akcji (w szt.)

akcje serii A-G -
akcje serii H 68 582 150
Razem liczba akcji (w szt.) 68 582 150
Razem kapitat zaktadowy (w zt) 57 609 006,00
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,84

W 2020 r. nie byto zmian kapitatu zaktadowego spotki Jednostki Dominujgcej.

9.15. Akcje witasne

Akcje wiasne 31.12.2020 31.12.2019

llos¢ akcji (w szt)* 3616 853 3616 853
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,84 0,84
Wartos$¢ nominalna (w z) 3038 156,52 3038 156,52
Wartos¢ bilansowa akcji wiasnych w tys. zt (w wartosci rynkowej) -2 568 -1 743

* akcje dopuszczone do publicznego obrotu zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
i oznaczone kodem PLPONARO00012

Do dnia 13 kwietnia 2015 roku KCI SA posiadata 4.492.620 akcji wlasnych, w ktérych posiadanie weszta w dniu
25 stycznia 2012 roku, na skutek przytgczenia do KCI S.A. spotki zaleznej pod firmg Ponar Corporate Center sp. z
0.0. Spotka ta posiadata 449.262 akcji KCI S.A. stanowigcych 1,23% w kapitale zaktadowym i 1,23% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. W zwigzku z przeprowadzonym w 2014 roku splitem akc;ji, liczba akcji sktadajgcych sie na
w/w pakiet wzrosta do 4.492.620.

W wyniku potgczenia spotek KCI S.A. z Jupiter S.A. w drodze sukcesji generalnej na zasadzie art. 494 § 11362 §
1 pkt 3) KSH z dniem rejestracji potgczenia w dniu 13 kwietnia 2015 roku, KCI S.A. nabyta 96 846 780 akc;ji
wiasnych, réwniez notowanych na runku regulowanym - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda, stanowigcych 5,53% w aktualnym kapitale zaktadowym i w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta wedtug stanu przed w/w potgczeniem, a bedacych wtasnoscig Jupiter S.A.

Po potgczeniu KCI S.A. posiada tgcznie 101 339 400 akcji wtasnych stanowigcych 5,78% w aktualnym kapitale
i w glosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A., akcje wiasne zostaly nabyte na zasadzie sukcesji generalnej
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w zwigzku z faktem, iz znajdowaty sie w majgtku spotki przejmowanej z prawnego punktu widzenia ( Jupiter S.A.)
i w ich wycenie nie miata zastosowania srednia jednostkowa cena nabycia.

W dniu 31 lipca 2015 r., w zwigzku z potgczeniem spétki KCI S.A. z KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp.
kom., komplementariuszowi spotki przejmowanej, tj. KCI Development sp. z 0.0. wydane zostaty akcje wtasne KCI
S.A. w liczbie 47.886.923 szt., po tej transakcji spotka KCI S.A. posiadata 53 452 477 sztuk akcji wtasnych.

W wyniku rejestracji w dniu 30 wrzesnia 2015 r. potgczenia Spotki KCI S.A. ze spotkg zalezng Spdtki tj. KCI
Development sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) dokonanego w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej na spotke przejmujgcg (KCI S.A.) nastgpita zamiana
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w Spoifce. Spdtka KCI S.A. z dniem potagczenia w drodze sukcesji generalnej
nabyta 47 886 923 akcji. W wyniku powyzszego zdarzenia na Spotka posiadata 101 339 400 sztuk akcji wkasnych
stanowigcych 5,78% w kapitale KCI S.A.

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie liczby akcji wilasnych (oznaczonych kodem ISIN PLPONARO00012
i zapisanych na rachunku inwestycyjnym) po przeprowadzonym procesie scalenia akcji KCl S.A. w stosunku 28:1
zarejestrowanym przez Sad Rejestrowy w dniu 30 wrzesnia 2016 r.

Liczba akcji wlasnych w szt.

Stan akcji wtasnych przed scaleniem 101 339 400
12 pazdziernika 2016 r. Umorzenie 16 akcji -16
7 listopada 2016 r. Uzupetnienie niedoboréw scaleniowych -67 524
7 listopada 2016 r. Scalenie akcji 28:1 101 271 860/ 28
Stan akcji wtasnych po scaleniu 3616 853

Biorgc pod uwage powyzsza spotka KCI S.A. posiadata na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019
r. 3 616 853 akcje wtasne stanowigce 5,27% w aktualnym kapitale KCI S.A.

9.16. Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:
- kapitat zapasowy,
- pozostate kapitaly rezerwowe,
- kapitat z aktualizacji wyceny.
Kapitat z Kapitat

Pozostate kapitaty Kapitat aktualizacji rezerwowy Ogotem
zapasowy
wyceny
Stan na 1 stycznia 2020 r. 304 653 -661 48 414 352 406
- Zmiana netto wartosci ak’tyyvow fllnar?sowych 0 825 0 825
z tytutu wyceny do wartosci godziwej
- Podziat zyskéw zatrzymanych w GK GM 5436 0 0 5436
- Zmiana udziatdw w jednostce zaleznej 3307 0 0 3307
Stan na 31 grudnia 2020 r. 313 396 164 48414 361974
Stan na 1 stycznia 2019 r. 294 811 -699 48 414 342 526
- Zmiana netto wartosci aktywdw finansowych
o L 0 38 0 38
z tytutu wyceny do wartosci godziwej
- Podziat zyskéw zatrzymanych w GK GM 4625 0 0 4 625
- Zmiana udziatéw w jednostce zaleznej 5217 0 0 5217
Stan nal stycznia 2019r. 304 653 -661 48 414 352 406
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9.17. Zyski zatrzymane/ straty niepokryte

Zyski zatrzymane / Niepodzielone straty 31.12.2020 31.12.2019
- Zyski zatrzymane / Niepodzielone straty z lat ubiegtych -122 654 -133 287
- Zysk (strata) netto 86 028 17 988
Zyski zatrzymane / Niepodzielone straty -36 626 -115 299

9.18. Udziaty niekontrolujace

Udzialy niekontrolujace 31.12.2020 31.12.2019
Udziaty niekontrolujgce na poczatek okresu 34 502 24 952
Inne catkowite dochody 0 0
Zysk/strata netto biezgcego okresu 30 813 3234
Zmiana udziatu Jednostki Dominujgcej w GK Gremi Media 8 081 6 316
Wyptata dywidendy -897 0
Ujecie programu opcji menedzerskich 1190 0
Udziaty niekontrolujace na koniec okresu 73 689 34 502

Programy wspotpracy oparty o akcje spétki Gremi Media S.A. (program opcji menedzerskich)

W dniu 19 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Gremi Media S.A. podjeto uchwate
w przedmiocie uchwalenia programu wspotpracy opartego o akcje Spoétki. Zarzad Spotki upowazniony jest do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 400 000 zt w drodze emisji nie wiecej niz
100 000 akcji serii C z wylgczeniem prawa poboru, w zwigzku z planowanym wdrozeniem w Spétce ,programu
wspotpracy opartego o akcje Spotki”. Akcje bedg oferowane Uczestnikom Programu po cenie emisyjnej réwniej
wartosci nominalnej. Zmiany w statucie Spétki bedgce podstawg do wdrozenia programu zostaly zarejestrowane
w dniu 4 sierpnia 2020 roku. Koszty programu opcyjnego, wyliczone zgodnie z obowigzujgcym standardami MSR
sg uwzgledniane w wynikach Grupy Kapitatowej poczgwszy od wrzesnia 2020 roku.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu Grupy kwote 1 190 tys. zt (z czego 889 tys. zt
przypada na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej i 301 tys. zt na Udziatowcow Niekontrolujgcych) rozliczong
proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

9.18.1. Szczegoéty na temat jednostek zaleznych, ktére majg istotne udzialy niekontrolujace

Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci jednostek zaleznych opisano w punkcie 1.7.

GK Gremi Media S.A. 31.12.2020 31.12.2019
Procentowa wielko$¢ udziatow posiadanych przez udziaty niekontrolujgce/

proporcje praw gtosu posiadanych przez udziaty niekontrolujgce 25,31% 20,18%
Zysk (strata) zalokowana na niekontrolujgce udziaty 30813 3234
Skumulowana warto$¢ niekontrolujgcych udziatow 73 689 34 502

W Grupie Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r. nie wystepujg znaczgce ograniczenia wynikajace
z MSSF12p13.

9.18.2. Skrécone informacje finansowe o jednostkach zaleznych (zgodnie ze sprawozdaniami
statutowymi spotek)

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych jednostek zaleznych KCI S.A. Wykazane kwoty ponizej
stanowig kwoty z pakietéw konsolidacyjnych jednostek przeksztatconych na MSSF dla celéw sprawozdania KCI
(wybrane dane finansowe spotek prezentowane sg przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych).

GK Gremi Media S.A. Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/strata Przeptywy
pieniezne

31.12.2020 294 512 78919 227 548 119 715 2701

31.12.2019 160 734 59 892 109 109 15 046 626

W 2020 r. udziatowcom niekontrolujgcym Spotka Gremi Media S.A. wyptacita dywidende w wysokosci 896 tys. zt.
W 2019 r. nie byty wyptacane dywidendy udziatom niekontrolujgcym.
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9.19. Zobowigzania
Zobowigzania handlowe 10913 12431
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 789 686
Zobowigzania publiczno-prawne 722 335
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 6 038 6 038
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 234 8010
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 5613 9 066
Pozostate zobowigzania 11 606 13 653
Zobowigzania razem 41 915 50 219
- czesc¢ diugoterminowa 8574 9510
- czesc krotkoterminowa 33341 40 709
9.19.1. Zobowiazania o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
Zobowiazania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.12.2020 31.12.2019
- do 1 miesigca 15 437 18 083
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2183 1577
- powyzej 3 miesiecy do 1 roku 13351 19 065
- powyzej 1 roku 7 862 9509
- dla ktorych termin wymagalnosci uptynat 3082 1985
Zobowigzania razem 41915 50 219

9.19.2. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytéw (pozyczek)

Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek)

31.12.2020 31.12.2019

- krétkoterminowe 2142 7 654
- dtugoterminowe 3471 1412
Zobowigzania z tytutlu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 5613 9 066

Wszystkie kredyty i pozyczki zaciggniete przez Grupe sg denominowane w zt.

Podsumowanie uméw kredytowych i pozyczek otrzymanych

Zmiany w GK KCI w 2020 r. w zakresie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek:

v

Dnia 1 sierpnia 2018 r. spotka KCI S.A. (pozyczkobiorca) zawarta ze spotkg Gremi International S. ar. 1.
z siedzibg w Luksemburgu (pozyczkodawca) umowe pozyczki na kwote 1 000 tys. zt z terminem ptatnosci
na 31 pazdziernika 2018 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 4,7% w skali roku. Pozyczka jest
zabezpieczona wekslem. Dnia 5 wrzesnia 2018 r. strony podpisaty aneks do przedmiotowej umowy
zwigkszajgc kwote pozyczki do 3 000 tys. zt i wydtuzajgc termin ptatnosci do 31 marca 2019 r. Dnia
7 listopada 2018 r. Pozyczkodawca zwart umowe sprzedazy wierzytelno$ci, w wyniku ktérej przenidst na
spotke Gremi Inwestycje S.A. cze$¢ pozyczki w kwocie 1 752 tys. zt (1 738 tys. zt — naleznos$¢ gtéwna
oraz 14 tys. zt odsetki). W 2019 r. na mocy porozumienia przesunieto termin ptatnosci pozyczki na dzien
31.12.2020 r. Zobowigzanie z tytutu przedmiotowej pozyczki w stosunku do Gremi International S.a.r.l.
zostato uregulowane w 2019 r. W 2020 r. na mocy porozumienia przesunieto termin ptatnosci pozyczki
na dzien 31.12.2022 r. W 2020 r. sptacono1 148 tys. zt z tytutu przedmiotowej pozyczki i tym samym na
dzien 31 grudnia 2020 r. spdétka KCI S.A. posiadata zobowigzanie z tytutu umowy pozyczki wraz
z odsetkami w stosunku do Gremi Inwestycje S.A w kwocie 700 tys. zt (odpowiednio na dzien
31.12.2019 r.- 1 778 tys. zt).

Na dzien 31.12.2020 r. KCI S.A. posiadata debet na rachunku inwestycyjnym w kwocie 0,4 tys. zi.

W czerwcu 2020 roku Spoétka Gremi Media S.A. zawarta umowe z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. na
mocy, ktérej otrzymata 3 500 tys. zt subwencji w ramach rzgdowej Tarczy Antykryzysowej, dotyczgcej
skutkow epidemii COVID-19 (na dzien 31 grudnia 2020 r. ujeto zobowigzanie z tytutu pozyczki w tej
kwocie).

W dniu 5 lipca 2016 r. spétki Gremi Media Sp. z 0.0. i Gremi Business Communication Sp. z 0.0. oraz ING
Bank Slaski S.A. zawarly umowe wieloproduktowa, ktéra nastepnie zmieniana byta aneksami. Na dzien
31 grudnia 2020 r przedmiotem Umowy (zmienionej aneksami) jest przyznanie limitu kredytowego Gremi
Media S.A. przez Bank, na ktory sktadajg sie nastepujgce produkty bankowe:
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- kredyty obrotowe w kwocie do 10 000 tys. zi,

- kredyty inwestycyjne w kwocie do 13 840 tys. zi,

- gwarancje bankowe w kwocie do 1 300 tys. zt.
Oprocentowanie Kredytow zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Dniem ostatecznej sptaty lub wygasniecia jest:

- dla Kredytéw obrotowych dzien 06 lipca 2021 r.,

- dla Kredytéw inwestycyjnych dzien 31 grudnia 2022 r.,

- dla Zobowigzania Gwarancji dzien 05 lipca 2022 r.
Umowa nie zawiera ponadto innych warunkéw, ktdére w sposdb szczegdiny odbiegatyby od warunkéow
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Kredyt jest zabezpieczony (szczegdty w punkcie
9.37.1.3).

Na dzien 31.12.2020 r. spdtka Gremi Media S.A. nie posiadata juz zobowigzania z tytutu odnawialnego
kredytu obrotowego (na 31.12.2019 r. — 1 878 tys. zt), posiadata natomiast zobowigzanie z tytutu kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 1 413 tys. zt (na 31.12.2019 -5 337 tys. zt). Kredyt inwestycyjny jest sptacany
w ratach zgodnie z harmonogramem ustalonym przez Bank ING. Ostateczny termin sptaty limitu
kredytowego zostat ustalony na 31.12.2022 r.

v' W dniu 26 maja 2015 r. Gremi Media S.A. zakupita od Mizyak Investment Fund LTD 430 000 sztuk akgji
w spoétce MM Conferences SA. Porozumieniem z dnia 9 maja 2016 r. wierzytelnos¢ wynikajgca z umowy
sprzedazy w kwocie 1 758 tys. zt zostata zamieniona na pozyczke. Pierwotnie termin sptaty pozyczki
przypadat na dzieh 3 marca 2018 r., jednak po dniu bilansowym strony podpisaty porozumienie
przedtuzajgce termin splaty pozyczki do dnia 31 marca 2020 r. w ratach. Oprocentowanie pozyczki
wynosito 6%. Warto$¢ bilansowa przedmiotowego zobowigzania na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosita
73 tys. zt. Pozyczka jest zabezpieczona. Zabezpieczenie pozyczki stanowi zastaw rejestrowy na 430.000
sztukach akcji w spétce MM Conferences SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia 2 200 tys. zt. W 2020
r. pozyczka zostata w catosci sptacona.

W 2020 r. oraz w 2019 r. nie miato miejsce naruszenie postanowien innych uméw kredytowych i uméw pozyczek.

9.19.3. Zobowiagzania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 31.12.2020 31.12.2019
- krétkoterminowe 6 038 6 038
- dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych 6 038 6 038

Wszystkie dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Grupe sg denominowane w zi.

W trakcie 2020 r. w Grupie KCI S.A. przeprowadzono nastepujgce operacje na wyemitowanych dtuznych papierach
wartosciowych:

v' Zmiana warunkoéw obligacji serii P

W dniu 3 lipca 2020 r. Jednostka Dominujgca otrzymata informacje o spetnieniu warunku wejscia w zycie
Uchwaly Zarzadu Spétki KCI SA w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii P, a mianowicie
wyrazenia zgody przez wszystkich obligatariuszy Obligacji serii P na zmiane Warunkéw Emisji Obligaciji
serii P w zakresie zmiany daty wykupu Obligaciji i terminu wyptaty odsetek. Zgodnie ze zmienionymi w tym
zakresie Warunkami Emisji Obligacji serii P, termin wykupu obligacji serii P przesuniety zostat na dzien
5 czerwca 2021 r., awyptata odsetek poczawszy od dnia 6 czerwca 2020 r. nastepowata bedzie
w okresach pétrocznych. Pozostate istotne warunki Emisji Obligacji serii P w zakresie oprocentowania
i zabezpieczen nie ulegty zmianie.

v'  Splata odsetek

W 2020 r. realizowane byly sptaty odsetek od obligacji serii P zgodnie z harmonogramem, tgczna kwota
zaptaconych lub rozliczonych poza Grupg odsetek wynosi 541 tys. zt.

W trakcie 2019 r. w Jednostce Dominujgcej przeprowadzono nastepujgce operacje na wyemitowanych dtuznych
papierach wartosciowych:

v' Emisja obligacji serii P
W dniu 5 czerwca 2019 r. Spotka KCI S.A. wyemitowata i przydzielita 850 obligacji serii P o wartosci

nominalnej 10.000,00 ztotych kazda i tgcznej cenie emisyjnej 8 500 000,00 zt, oprocentowanych 9%
w skali roku, z terminem wykupu na dzien 5 czerwca 2020 r. i kwartalng ptatnoscig odsetek.
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v'  Splata odsetek

W 2019 r. realizowane byly sptaty odsetek od obligaciji serii P zgodnie z harmonogramem, tgczna kwota
zaptaconych lub rozliczonych poza Grupe odsetek wynosi 273 tys. zt.

v Nabycie obligacji serii P przez Gremi Media S.A.

Dnia 19 sierpnia 2019 r. spotka Gremi Media S.A. nabyta od podmiotu powigzanego z GK KCI S.A.
250 obligacji serii P, ktorych emitentem jest KCI S.A.

Zabezpieczaniem obligacji sa:

- hipoteka umowna na nieruchomosciach stanowigcych wtasno$¢ osoéb trzecich do kwoty 150%
wartosci wyemitowanych Obligacji, tj. 12.750.000 zt oraz

- oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 kpc, ztozone przez Emitenta na
rzecz Obligatariuszy, do kwoty 200% warto$ci nominalnej posiadanych przez nich Obligacii.

W okresie 2020 r. oraz 2019 r. nie dokonywano wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych.
9.19.4. Zmiany w zobowigzaniach z dzialalnosci finansowej

Zmiany niepieniezne
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31.12.2019 pieniezne N N @ Wwx NZ29 31122020
Pozyczki/kredyty dtugoterm. 1412 0 -25 -690 0 3 700
Pozyczki/kredyty krotkoterm. 7 654 -7 153 -57 690 0 279 1413
Pozyczka PFR dtugoterm* 0 2771 0 0 0 0 2771
Pozyczka PFR krétkoterm* 0 729 0 0 0 0 729
Obligacje dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Obligacje krotkoterminowe 6 038 -35 -506 0 0 541 6 038
Zobowigzania leasingowe 8 010 -2 028 0 0 0 252 6234
Aktywa zabezpieczajgce
(hegde) kredyty dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiagzania z dziatalnosci
finansowej 23114 -5716 -588 0 0 1075 17885

* W czerwcu 2020 roku Spoétka Gremi Media S.A. zawarta umowe z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. na mocy,
ktorej otrzymata 3 500 tys. zt subwencji w ramach rzagdowej Tarczy Antykryzysowej, dotyczgcej skutkow epidemii
COVID-19. Kwote zaprezentowano jako zobowigzanie z tytulu pozyczki. Z uwagi na szczegodlny charakter
zobowigzania w powyzszej nocie wyszczegdlniono zobowigzanie wobec PFR z tytutu subwencji finansowe;j.
Ponadto rzeczowa subwencja nie jest wykazywana w rachunku przeptywdw pienieznych jako wptyw z dziatalnosci
finansowej tylko jako zmiana w dziatalno$ci operacyjne;j.

9.19.5. Leasing

W zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepisow MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Grupa dokonata stosownego
przeksztatcenia umowy najmu powierzchni biurowej. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo
do uzytkowania skfadnika aktywdw wycenia sie w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poprzedzajagcym bezposrednio date pierwszego zastosowania. Wptyw
zastosowania MSSF na bilans otwarcia na dzien 01.01.2019 jako aktywo z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu umow leasingowych oszacowano na kwote 9 700 tys. zt. W celu obliczenia stép dyskonta na
potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania. Jakie bytoby
zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi.
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W celu wdrozenia nowego standardu Grupa przyjeta zmodyfikowane podejscie retrospektywne, ktore zakiada
nieprzeksztatcanie danych poréwnawczych.

2020 rok 2019 rok
Zwiekszenie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 0 9728
Koszt amortyzaciji 1853 1853
Wartos¢ bilansowa aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 6 022 7 875
Koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 249 311
Catkowity wyptyw srodkéw z tytutu leasingu 2028 2027

Kwoty wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg w catos$ci zobowigzan z tytutu umowy najmu
Prosta.

9.20. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2020 31.12.2019
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 20 486 22 702
- odniesionej na wynik finansowy 20 486 22702
- odniesionej na inne catkowite dochody 0 0
Zwiegkszenia 26 915 1870
- odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych 26 915 1870
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi 0 0
Zmniejszenia -21 -4 086
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi -21 -4 086
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 47 380 20 486
- odniesionej na wynik finansowy 47 380 20 486
- odniesionej na inne catkowite dochody 0 0
Minus aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego -7 074 -5 500
Persaldo — Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego pomniejszone
0 rezerwe z tytutu podatku odroczonego wykazana w bilansie 40 306 14 986

9.21. Rezerwy na pozostale zobowigzania

Rezerwy na pozostate zobowigzania 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 142 0
- krétkoterminowe 142 0
- dtugoterminowe 0 0
Pozostate rezerwy 1414 1517
- krotkoterminowe 1414 1517
- dtugoterminowe 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania, razem 1 556 1517
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9.21.1. Zmiana stanu rezerwy na pozostate zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy na pozostate zobowiagzania 31.12.2020 31.12.2019
Stan rezerwy na pozostate zobowigzania na poczatek okresu, w tym: 1517 7 099
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 109 133
- rezerwy na koszty ustug 76 76
- pozostate rezerwy 1332 6 890
Utworzenie 254 504
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 142 109
- rezerwy na koszty ustug 78 76
- pozostate rezerwy 34 319
Rozwigzanie -30 0
- rezerwy na swiadczenia pracownicze 0 0
- rezerwy na koszty ustug 0 0
- pozostate rezerwy -30 0
Wykorzystanie -185 -6 086
- rezerwy na swiadczenia pracownicze -109 -133
- rezerwy na koszty ustug -76 -76
- pozostate rezerwy 0 -5 877
Stan rezerwy na pozostale zobowigzania na koniec okresu, razem 1556 1517
- rezerwy na swiadczenia pracownicze 142 109
- rezerwy na koszty ustug 78 76
- pozostate rezerwy 1336 1332

9.22. Przychody przyszlych okreséw

Przychody przysztych okresow w 2020 r. wynoszg 7 999 tys. zt, natomiast w 2019 r. wynoszg 7 648 tys. zt i dotyczg
gtéwnie rozliczanych w czasie przychodow z tytutu prenumerat. Grupa sprzedaje w prenumeracie elektroniczne
i papierowe wydania posiadanych tytutéw dziennikéw i czasopism, natomiast przychody z tego tytutu sg ujmowane
w okresach sprawozdawczych, kiedy nastgpita realizacja ustugi.

W kwocie przychodoéw przysztych okreséw zostaty zawarte réwniez kwoty dotacji przyznane spétce Gremi Media
S.A. oraz eKiosk S.A. w wysokosci 1 305 tys. zt (2019 r.:1 348 tys. z}).

9.23. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug Rok 2020 Rok 2019
Przychody ze sprzedazy produktow 106 116
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, w tym: 96 142 107 942
- dziatalno$¢ mediowa 86 458 99 101
- licencjonowanie praw wiasnosci intelektualnej 568 688
- pozostate 9116 8 153
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug, razem 96 248 108 058
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9.24. Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (holdingowej)

Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (holdingowej) Rok 2020 Rok 2019
Wynik z aktywow fina}nspwych wycenianych w wartosci godziwej 1939 6 956
przez rachunek zyskow i strat

- wycena 7391 6 956
- odpis z tytutu utraty wartosci -9 330 0
Wynik z aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody 4rs -803
- odpis z tytutu utraty wartosci 0 -803
- odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci 475 0
Wynik z inwestycji w jednostki zalezne 0 500
- wynik ze sprzedazy 0 500
Wynik z udzielonych pozyczek 2611 2 006
- odsetki od pozyczek naliczone 2418 2 006
- odsetki od pozyczek zrealizowane 193 0
Nieruchomosci inwestycyjne -125 0
- wynik ze sprzedazy -125 0
Wynik z dzialalnosci inwestycyjnej (holdingowej), razem 1022 8 659
9.25. Koszy operacyjne

Koszty aperacyjne Rok 2020 Rok 2019

Amortyzacja -3519 -4 868

Zuzycie materiatéw i energii -335 -385

Ustugi obce -49 656 -56 700

Podatki i optaty -124 -445

Wynagrodzenia -16 027 -15 341

Swiadczenia na rzecz pracownikéw -903 -886

Podréze stuzbowe 0 0

Reprezentacja i reklama 0 0

Pozostate koszty -9 940 -11 488

zmiana stanu produktow -16 -5

koszt sprzedanych materiatéw i towaréw 0 -35

Koszty operacyjne, razem -80 520 -90 153

9.26. Pozostale przychody i zyski operacyjne

Pozostate przychody i zyski operacyjne Rok 2020 Rok 2019

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Rozwigzanie pozostatych rezerw 30 0
Otrzymane dotacje 72 61
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na wartosci niematerialne 129 618 0
Przychody z tytutu podatku VAT 193 193
Otrzymane kary i odszkodowania 475 0
Pozostate przychody i zyski operacyjne 131 344
Pozostate przychody i zyski operacyjne, razem 130 519 598
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9.27. Pozostale koszty i straty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne Rok 2020 Rok 2019
Strata ze zbycia aktywow trwatych 0 0
Utworzenie odpisdw na wartosci niematerialne -2 009 -1 074
Utworzenie rezerw pozostatych 0 -395
Optaty i koszty sgdowe -238 0
Projekty odwotane w zwigzku z Covid -19 27 0
Pozostate -162 -2 799
Pozostate koszty i straty operacyjne, razem -2 436 -4 268
9.28. Utrata wartosci
Utrata wartosci Rok 2020 Rok 2019
Odpisy aktualizujgce
Pozyczki i naleznosci -266 -1 585
Razem odpisy aktualizujace -266 -1585
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych
Pozyczki i naleznosci 637 1503
Razem rozwigzanie odpiséw 637 1503
Razem 371 -82
9.29. Pozostate przychody finansowe
Pozostate przychody finansowe Rok 2020 Rok 2019
Wynagrodzenia z tytutu udzielonych zabezpieczen/poreczen 235 224
Pozostate odsetki 323 273
Pozostate 10 0
Pozostate przychody finansowe, razem 568 497
9.30. Pozostale koszty finansowe
Pozostate koszty finansowe Rok 2020 Rok 2019
Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych -541 -327
Odsetki od pozyczek otrzymanych 244 -703
Pozostate odsetki -497 -687
Koszty zabezpieczen kredytéw -133 -35
Koszty sprzedazy i zakupu papierow warto$ciowych -78 212
R&znice kursowe 522 -80
Pozostate -30 -501
Pozostate koszty finansowe, razem -2 045 -2 345
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9.31. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Rok 2020 Rok 2019

Podatek biezgcy -1 560 -825
Podatek odroczony .25 325 1083
Podatek dochodowy, razem -26 885 258

Kluczowe réznice pomiedzy nominalng a efektywng stopg podatkowg zostalty wskazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

9.32. Zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (starty) netto
za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona liczba akcji
w danym okresie obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
oraz wydane akcjonariuszom akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu (zgodnie
z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres (rok
obrotowy) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym
powiekszong o srednig wazong liczbe akcji zwyklych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Zysk (strata) netto Rok 2020 Rok 2019

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariusz jednostki dominujgcej 86 028 17 988
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 68 582 150 68 582 150
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,25 0,26
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 68 582 150 68 582 150
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,25 0,26

W 2020 r. oraz w 2019 r. nie wystgpity potencjalne akcje rozwadniajgce, w zwigzku z czym $rednia wazona
rozwodniona liczba akcji rowna jest Sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych Jednostki Dominujgce;.

9.33. Dywidenda na akcje

Spodtka KCI S.A. nie deklarowata i nie wypfacita dywidendy.

9.34. Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentéw

Zyski lub starty wedtug kategorii instrumentéw Rok 2020 Rok 2019
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: -1939 6 956

- wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujeciu 7 391 6 956

- zysk/strata 0 0

- utrata wartosci -9 330 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

475 -803

dochody

- kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego 0 0

- zysk/strata 0 0

- utrata wartosci 475 -803
Inwestycje w jednostki zalezne 0 500
Utrata wartosci pozyczek i naleznosci 371 -82
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 2611 2 006
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu -1 282 -1717
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
Razem 236 6 860
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9.35. Przychody i koszty odsetkowe dotyczgce instrumentéw innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentow innych niz Rok 2020 Rok 2019
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Depozyty bankowe 0 0
Pozyczki udzielone 2611 2 006
Odsetki od obligaciji 0 0
Pozostate przychody odsetkowe 323 273
Przychody odsetkowe, razem 2934 2279
Pozyczki otrzymane -244 -703
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe -541 -327
Pozostate koszty odsetkowe -497 -687
Koszty odsetkowe, razem -1 282 -1717

9.36. Gtéwne wskazniki a akcje wlasne do zbycia lub umorzenia

Zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikéw uwzgledniono ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy
innych niz KCI S.A. na te dni bilansowe:

Rok 2020 Rok 2019
Liczba akcji Jednostki Dominujgcej ogotem 68 582 150 68 582 150
Liczba akcji KCI S.A. bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz
Jednostka Dominujgca 64 965 297 64 965 297
Liczba akcji wkasnych posiadanych przez Jednostke Dominujgca. 3616 853 3616 853
Skonsolidowane aktywa netto na 1 akcje poza posiadanymi przez KCI
S.A. 5,86 4,51

9.37. Pozycje pozabilansowe
9.37.1. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy Kapitatowej KCI S.A.
9.37.1.1.Zabezpieczenia wynikajace z uméw pozyczek zaciggnietych przez Gremi International S. ar. I.

W dniu 5 lipca 2018 r. KCI S.A. zawarta umowe zastawu rejestrowego na 27.028 akcjach spétki Gremi Media S.A.
W/w zastaw stanowi zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez osobe prawng, nie bedgcg podmiotem powigzanym
z Emitentem, na rzecz Gremi International S. ar. |. (Sp. z 0.0.) Oddziat w Polsce. Termin sptaty pozyczki zmieniony
aneksem przypada na dzien 31 maja 2021 r. Zabezpieczenie w postaci opisanego powyzej zastawu zostato
udzielone przez KCI S.A. pod tytutem odptatnym.

W dniu 14 listopada 2018 r. KCI S.A. zawarta umowe zastawu zwyktego na 56.934 akcjach spotki Gremi Media
S.A. W/w zastaw stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci z tytulu pozyczki udzielonej przez osobe fizyczng, nie
bedacg podmiotem powigzanym z Emitentem, na rzecz Gremi International S. ar. . W dniu 11 lipca 2019 r. spétka
KCI SA wzmocnita zabezpieczenie poprzez zwigkszenie zastawu zwyktego na dodatkowych 85 400 akcjach Gremi
Media S.A. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania pozyczka nie jest wymagalna. Zabezpieczenie w postaci
opisanego powyzej zastawu zostato udzielone przez KCI S.A. pod tytutem odptatnym.

W dniu 25 kwietnia 2019 r. KCI S.A. zawarta umowe zastawu rejestrowego na 34 160 akcjach spoétki Gremi Media
S.A. W/w zastaw stanowi zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez osobe prawng, nie bedgcg podmiotem
powigzanym z Emitentem, na rzecz Gremi International S. ar. . (Sp. z 0.0.) Oddziat w Polsce. Termin zapadalnosci
wierzytelnosci, dla ktérej zostato ustanowione opisane powyzej zabezpieczenie, zostat przedtuzony do 25.07.2021
r. Zabezpieczenie w postaci opisanego powyzej zastawu zostato udzielone przez KCI S.A. pod tytutem odptatnym.

W dniu 17 lipca 2020 r. KCI S.A. zawarta umowe zastawu rejestrowego na 30 865 akcjach spétki Gremi Media S.A.
W/w zastaw stanowi zabezpieczenie wykupu przez Gremi Inwestycje Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Karniowicach obligacji serii  AA objetych przez osobe fizyczng, nie bedacg podmiotem powigzanym z
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Emitentem. Zabezpieczenie w postaci opisanego powyzej zastawu zostato udzielone przez KCI S.A. pod tytutem
odpfatnym. Termin zapadalnosci wierzytelno$ci, dla ktorej zostato ustanowione opisane powyzej zabezpieczenie,
zostat ustalony na 7 listopada 2020 r. W 2020 r. zastaw zostat wykreslony.

9.37.1.2.Przystapienie do umowy sprzedazy instrumentéow finansowych

W dniu 26 maja 2015 r. zostata zawarta umowa pomigdzy MIZYAK INVESTMENT FUND LTD, Gremi Media S.A.
(dawniej: Gremi Media Sp. z 0.0./Presspublica Sp. z 0.0.) a KCI S.A., na mocy ktdrej Presspublica Sp. z 0.0. kupita
430 000 sztuk akcji zapewniajacych 40,05% ogolnej liczby gloséw oraz udziatu w kapitale zaktadowym spotki MM
Conferencess SA z siedzibg w Warszawie, za fgczng cene 1 957 640 zt., ktéra zosta¢ miataby powiekszona o
dodatkowe wynagrodzenie, w kwocie rownej dywidendzie za rok 2014 przypadajgcej do wyptaty na akcje w
wysoko$ci ustalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, powiekszonej o 12.000 zi, z terminem ptatnosci do
31 lipca 2015 r. Zgodnie z postanowieniami umowy, Strony wyrazity zgode na zaptate wynagrodzenia przez KCI
S.A., przy czym KCI S.A. wediug wtasnego wyboru przystugiwato na zasadach okreslonych w umowie uprawnienie
do zwolnienia sie z obowigzku zaptaty ceny sprzedazy do wysokosci 1 757 640 zt, poprzez wydanie Sprzedajgcemu
w terminie do 31 stycznia 2016 r. akcji Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie, dopuszczonych do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku zaptaty ceny sprzedazy przez KCI S.A. lub
skorzystania przez te spotke z uprawnien do wydania akcji Gremi Inwestycje S.A., rozliczenia Kupujacego i KCI
S.A. z tego tytutu miaty by¢ przedmiotem odrebnej umowy. Na mocy w/w umowy KCI S.A. przystugiwatoby prawo
pierwokupu nabytych w ramach niniejszej Umowy przez Sprzedajgcego akcji Gremi Inwestycje S.A. Tytutem
zabezpieczenia zapfaty ceny sprzedazy ustanowiony miatby by¢ zastaw rejestrowy na akcjach oraz poreczenie
KCI S.A. Umowa nie zawierata kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

W dniu 9 maja 2016 roku strony zawarty porozumienie, zgodnie z ktérym zamieniono zobowigzanie wynikajgce
Z umowy na pozyczke z terminem zwrotu do 31 stycznia 2017 r. W zwigzku z tg zmiang strony postanowity zawrze¢
nowg umowe zastawu, ktéra bedzie okreslac wierzytelno$¢ wynikajaca z pozyczki jako wierzytelnos¢ zabezpieczong
zastawem. Jednocze$nie strony postanowity rozwigzaé dotychczasowg umowe zastawu.

W 2018 r. roku Strony zawarty aneks do w/w porozumienia, na mocy ktérego termin zwrotu pozyczki w ratach zostat
wydtuzony do dnia 31 marca 2020 roku. W | kwartale 2020 r. zostata w catosci sptacona. Zastaw zostat wykreslony
w czerwcu 2020 r.

9.37.1.3.Zabezpieczenia ustanowione na rzecz ING Bank Slaski S.A.

Zabezpieczeniem linii kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. (w skfad, ktérego wchodzi odnawialny kredyt
obrotowy do kwoty 10 min PLN, kredyt inwestycyjny do kwoty 13,8 min PLN oraz linii na gwarancje do kwoty 1,3 min
PLN) sa:

a) poreczenia weditug prawa cywilnego udzielonego przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR;

b) cesja wierzytelnosci (z monitoringiem) przystugujgcych Gremi Media wynikajgcych z kolportazu prasy od
wybranych kontrahentow okreslonych w umowie przelewu wierzytelnosci z monitoringiem. Minimalny poziom cesji
naleznosci 4 200 000,00 zt sSredniomiesigcznie rozliczany kwartalnie.

) zastaw rejestrowy na opatentowanych znakach towarowych Gremi Media:

- stowny: UWAZAM RZE, zarejestrowany pod nr R.253731

- stowno-graficzny: DOBRAFirma, zarejestrowany pod nr R.156719

- stowno-graficzny: +PLUS - MINUS, zarejestrowany pod nr R.116875

- stowny: ,Byki i niedzwiedzie” zarejestrowany pod nr R.188970,

- stowno-graficzny: PARKIET GAZETA GIELDY, zarejestrowany pod nr R.177692

- stowno-graficzny: PARKIET GIELDA FINANSE GOSPODARKA, zarejestrowany pod nr R.179138

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nr R.116872

- stowny: Rzeczpospolita OnLine, zarejestrowany pod nr R.154631

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita.Ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225109

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225110

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nrR.206661

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITAONLINE, zarejestrowany pod nr R.151073

- graficzny zarejestrowany pod nr R.192655

d) zastaw rejestrowy na opatentowanym znaku towarowym, stowno - graficznym e-kiosk (najwyzsza suma
zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezgcym do firmy E-Kiosk S.A.

e) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym - "SUKCES" Gremi Media.

f) zastaw rejestrowy finansowego na rachunkach Gremi Media otwartych i prowadzonych w ING Banku Slgskim

g) zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Gremi Media.

h) zastaw rejestrowy na domenie/portalu "e-kiosk.pl" (najwyzsza suma zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezgcej do
E-Kiosk S.A.
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i) zastaw na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezgcych do Gremi Media (liczba gtoséw 9 046 095 co
stanowi 50,01% udzialu w gtosach i kapitale zakladowym). Gremi Media posiada 6 739 621 akgji
zdematerializowanych i 2 306 474 akcji imiennych.

j) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Gremi Media, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczgcego obowigzku zapfaty sumy pienieznej do wysokosci 37 905 000,00 zt;

k) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A., w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczgcego obowigzku zapfaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR;

l) zastaw rejestrowy na opatentowanym znaku ,Gremi”;

m) zastaw na domenie rp.pl i parkiet.com,

n) hipoteka umowna taczna do kwoty 3 750 000,00 PLN, KW nr KR2K/00048830/2, KR2K/00042213/9,
KR2K/00038445/3, R2K/00058188/9;

0) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Grzegorza Hajdarowicza w trybie art. 777 § 1 pkt 6 kodeksu
postepowania cywilnego, dotyczgce obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 3 750 000,00 PLN;

p) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Gremi Intrnational S.a.r.l. Oddziat w Polsce w trybie art. 777 § 1 pkt 6
kodeksu postepowania cywilnego, dotyczace obowigzku zaptaty sumy pienieznej do

wysokosci 3 750 000,00 PLN;

q) poreczenie cywilne udzielone przez KCI S.A. do kwoty 2 500 000,00 PLN;

r) oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji KCI S.A. w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczgce obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 2 500 000,00 PLN.

Wskazane powyzej zabezpieczenia zaprezentowano w niniejszym punkcie kierujgc sie checig zachowania spojnosci
i przejrzystosci opisu. W istocie tylko cze$¢ opisanych powyzej elementéow stanowi obcigzenia majgtku Grupy
Kapitatowej KCI S.A. cze$¢ zas$ zobowigzania pozabilansowe.

9.37.1.4.Zabezpieczenie wynikajace ze sporu z CNT

Po dniu bilansowym, w dniu 8 lutego 2021, komornik, realizujgc postanowienie Sgdu (sprawa CNT) ustanowit
zabezpieczenia na akcjach Gremi Media S.A. w ilosci 32 163 szt.

9.37.2. Zobowigzania warunkowe

9.37.2.1.Roszczenia administracyjne wobec Gremi Inwestycje S.A. w przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej Spotki zwigzanej z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna S.A.

Gremi Inwestycje S.A. (obecnie KCI S.A.) na podstawie uméw zabezpieczajgcych naleznosci od Stilna S.A.
(wczesniej Technologie Buczek S.A.) przejat po wszczeciu postepowania upadtosciowego udziaty Huty Buczek Sp.
z 0.0. Wierzyciel publiczno-prawny Stilna S.A. (fj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniést wobec Emitenta roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Emitenta zwigzanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Stilna S.A. Z informacji uzyskanych przez Emitenta wynika, iz Urzad Miasta Sosnowiec wezwat
Stilna S.A. do zaptaty kwoty 2.156 tys. zt. Zgodnie z posiadang przez Emitenta opinig prawng zawarcie i wykonanie
uktadu przez Stilna S.A. skutkuje wygasnieciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku
uprawomochnito sie postanowienie sgdu upadiosciowego Stilna S.A. (. Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A.
z wierzycielami. W zwigzku z tym, iz w stosunku do Emitenta zostata wydana decyzja o odpowiedzialnosci
podatkowej Gremi Inwestycje S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zalegtosci podatkowe, a postepowanie w tej
sprawie nie zostalo formalnie zakonczone, zatem z formalnego punktu widzenia, Spoétka zostanie zwolniona
z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o0 umorzeniu
postepowania podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Emitenta. Stan spraw zwigzanych ze
zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec, wg posiadanej wiedzy, nie ulegt zmianom do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.

9.37.2.2.Pozostate
Gwarancja bankowa do umowy najmu na rzecz Prosta Investment Sp. z 0.0. w wysokoséci 209 tys. EUR.
9.37.3. Otrzymane zabezpieczenia

KCI S.A. otrzymata zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w formie weksli in blanco. tgczna wartos¢ udzielonych
pozyczek zabezpieczonych wekslami in blanco na dzien bilansowy to 55 395 tys. zt.

KCI S.A. posiada rowniez weksle wystawione przez podmioty, na rzecz ktérych udzielone zostato wsparcie w postaci
ustanowionych zabezpieczen, opisanych we wczesniejszych czesciach niniejszego rozdziatu.
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9.38. Polaczenia jednostek gospodarczych
W 2020 r. w Grupie Kapitatowej KCI S.A. nie miato miejsce potgczenie jednostek gospodarczych.
9.39. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi.

Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate

31 grudnia 2020r. dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki Razem
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek, sprzedazy papierow 36 912 0 0 143 634 180 546
wartosciowych, emisji obligaciji,
naleznosci pozostate.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4743 0 0 0 4743
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 5905 0 0 907 6812
: Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
31grudnia2019r. dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki Razem
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek, sprzedazy papierow 22 840 0 0 145 159 167 999
wartosciowych, emisji obligaciji,
naleznosci pozostate.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 453 0 0 782 5235
Zobowigzania z tytutu dostaw i 8793 0 0 2580 11 373
ustug oraz pozostate zobowigzania
: Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
31grudnia2020r. dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki Razem
Przychody 2574 0 0 8 515 11 089
Koszty 1037 0 0 0 1037
. Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
31grudnia2019r. dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki Razem
Przychody 1868 0 0 8 154 10 022
Koszty 868 0 0 0 868
Transakcje Jednostki Dominujgcej z osobami powigzanymi — koszty
Nazwisko osoby powigzanej Wartos¢ netto transakcji w Wartos¢ netto transakcji w
okresie 2020 r. w tys. zt okresie 2019 r. w tys. zt
Piotr Lysek 0 0
Grzegorz Hajdarowicz 0 0
Razem 0 0

Wyszczegodlnione w niniejszej nocie transakcje z jednostkami powigzanymi nalezy rozpatrywac tacznie z umowami
dotyczgcymi ustanowionych zabezpieczen i poreczerh wymienionymi w nocie 9.37.

9.40. Wpynagrodzenie biegtego rewidenta

W biezgcym roku obrotowym badania i przeglady sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej przeprowadzata
Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33.
Firma Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest wpisana na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw, pod nr 1695.
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W dniu 25 czerwca 2020 r. Zarzad KCI S.A. otrzymat podpisane umowy z biegtym rewidentem - Kancelarig Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33, ktorg to firme Rada
Nadzorcza KCI S.A. uchwatg numer 2/06/2020 wybrata, jako biegtego rewidenta w Spétce, do dokonania przeglgdu
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2020 i 2021 oraz dokonywania
innych ustug w zakresie niezbednymi do prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke.

Wybrany audytor dokonywat przeglgdu i badania sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej w 2018-2019.

Ponizsze tabele przedstawiajg wynagrodzenie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
wypftacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. w podziale na rodzaje ustug.

2020 2019
Badania i przeglady obowigzkowe 63 60
Inne ustugi poswiadczajace 0 0
Jednostki Zalezne 2020 2019
Badania i przeglady obowigzkowe 65 46
Badania i przeglady nieobowigzkowe 0 29
Inne ustugi poswiadczajace 0 0

9.41. Wpynagrodzenie os6b nadzorujacych i zarzadzajacych

Nie istniejg umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzgdzajgcymi nim, przewidujgce rekompensate
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia KCI S.A. z innym podmiotem w wyniku przejecia.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujgcej otrzymane w 2020 r. oraz 2019 r. przedstawia ponizsza
tabela.

2020 rok Piotr Lysek Razem:
Wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji w KCI 11 11
Dochody osiggniete w spotkach zaleznych i stowarzyszonych 38 38
Inne tytuty 0 0
taczne dochody - Zarzad 49 49
Grzegorz Dariusz
2019 rok Piotr Lysek* Hajdarowicz x Razem:
- Bak

Wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji w KCI 6 9 6 21
Dochody osiggniete w spétkach zaleznych i 16 24 6 16
stowarzyszonych

Inne tytuly 0 0 0 0
taczne dochody - Zarzad 22 33 12 67

* petniona funkcja od 1 lipca 2019 r.
** petniona funkcja do 30 czerwca 2019 r.
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Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej otrzymane w Spotce w 2020 oraz 2019 r. przedstawia ponizsza tabela.

2020 2019

N e N <

N g g i =8 taczne N 'g g i = taczne
Rada Nadzorcza S 3 285 -‘-:>’, 3 dochody S %3 R E -§ 3 dochody

755 25EES 755 S5SES

SEc gT¢6e3 S2< 8502%

223 085845 £23 od&vs
Grzegorz Hajdarowicz**** 11 38 49 6 24 30
Dorota Hajdarowicz 22 7 29 24 12 36
Kazimierz Hajdarowicz 11 6 17 12 0 12
Andrzej Zdebski 11 0 11 12 0 12
Grazyna Cisto** 16 0 16 15 0 15
Dariusz Bgk*™** 11 0 11 6 6 12
Agata Kalinska***** 6 0 6 11 0 11
Michat Cader* n.d. n.d. n.d. 2 0 2
Kacper Hajdarowicz*** n.d. n.d n.d. 6 0 6
Alessandro "Beda"
Nogueira* n.d. n.d. n.d. 2 0 2
RAZEM 88 51 139 96 42 138

* Pan Michat Cader i Pan Alessandro "Beda" Nogueira petnili funkcje do 5 marca 2019 r.
** Pani Grazyna Cisto petnita funkcje od dnia 5 marca 2019 r.

*** Pan Kacper Hajdarowicz penit funkcje do 21 czerwca 2019r.

**** Pan Grzegorz Hajdarowicz i Pan Dariusz Bak pehili funkcje od 21 czerwca 2019 r.
**++% Pani Agata Kalinska petnita funkcje do 31 lipca 2020 r.

W roku 2020, a takze w roku 2019 Jednostka Dominujgca nie wyptacita zadnych nagréd ani wynagrodzen z zysku
cztonkom organow nadzorczych Jednostki Dominujgce;j.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz w okresie poréwnawczym Jednostka Dominujgca oraz
podmioty zalezne i stowarzyszone nie udzielity kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw
zobowigzujgcych do swiadczen czionkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej, ich wspotmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg
one powigzane osobiscie, inne niz wykazane w nocie dotyczacej zabezpieczen ustanowionych na majatku Spoétki.

Ponizej zaprezentowano wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej GK Gremi Media.

Kwota Kwota
wynagrodzenia wynagrodzenia
za rok 2020 za rok 2019
Zarzad Jednostki Dominujace; 1538 1505
Zarzad pozostatych jednostek z grupy Gremi Media 547 446
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej 90 86
Rada Nadzorcza pozostatych jednostek z Grupy Gremi Media 13 7
Razem 2188 2044

W 2020 r. nie powstaty zadne zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
osbéb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkédw organdéw administrujgcych ani tez nie zostaty
zaciggniete zobowigzania w zwigzku z tymi emeryturami.

9.42. Zatrudnienie

W 2020 r. w Grupie Kapitatowej przecietne zatrudnienie wynosito 61 etaty, natomiast w 2019 r. 62 etaty. Na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Jednostka Dominujgca nie zatrudniata pracownikow.
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9.43. Sprawy sagdowe

Wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca istotne postepowania toczgce sie przed Sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

e postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci spotki lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych spotki.

e dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnos$ci, ktérych tgczna warto$é
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych spofki.

W niniejszym punkcie prezentowane sa réwniez postgpowania, ktore zdaniem Emitenta sg istotne.

KCI SA wystepuje w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bytym cztonkom zarzadu
Ponar — Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 § 3 kk i art. 296 § 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz z art. 284 § 2 kk,
z wartoscig szkody wywotanej przestgpstwem w kwocie 64.756.453,60 zt. Sprawa dotyczy wydarzen, ktore miaty
miejsce w 2008 i w efekcie ktdrych doszto do niekorzystnego rozporzgdzenia mieniem spétki — zakupu za kwote
14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualnie przed Sgdem Okregowym w Krakowie
(sygn. akt VI K 89/14) toczy sie postepowanie w sprawie.

W zwigzku z potgczeniem z KCI Development spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig — Wroctawska — spdtka
komandytowa, KCI S.A. stata sie strong postepowania sadowego z Erbud S.A. W dniu 9 kwietnia 2019 r. Sad
Okregowy w Krakowie (sad | instancji) wydat wyrok, w ktérym zasadzit od pozwanej KCI S.A. na rzecz ERBUD
S.A. kwote 2.408.396,41 zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od kwoty 2.296.160,16 zlotych za okres od
dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaptaty oraz od kwoty 112.236,25 ztotych za okres od dnia 11 kwietnia 2014
roku do dnia zaptaty, a takze kwote 114.417,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Wyrok nie jest prawomocny,
gdyz w czerwcu 2019 r. Spétka ztozyta apelacje od wyroku Sadu Okregowego. W dniu 29 marca 2021 r. Sad
Apelacyjny w Krakowie zawiesit postepowanie apelacyjne do czasu zakonczenia postepowania w sprawie z
powddztwa Wspdlnoty Mieszkaniowej ,Krakowska Kamienica Herbowa POZNAN p-ko spétce KCI SA o nienalezyte
Swiadczenie lub odszkodowanie i zado$cuczynienie, na kwote 1.763.688 zt.

Ponadto, Spétka jest strong pozwang w postepowaniach wytoczonych przez Wspdlnote Mieszkaniowg ,Krakowska
Kamienica Herbowa POZNAN”, o nienalezyte $wiadczenie lub odszkodowanie i zado$éuczynienie, na tgczng
kwote ok. 650 tys. zt. W pazdzierniku 2019 r. Spétka powzieta informacje o rozszerzeniu powdédztwa do kwoty
1.763.688 zt. Sprawa jest w toku przed sgdem | instanciji.

W dniu 6 listopada 2018 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie IV Wydziat Gospodarczy wydat
wyrok w sprawie o sygn. V GC 1544/18/S z powddztwa Stawomira Wycislaka o odszkodowanie za niewyptacenie
zysku przez Emitenta (d. Gremi Inwestycje SA) za 2012 r., w ktérym Sad oddalit powédztwo akcjonariusza w catosci
z powodu niewykazania przestanek odpowiedzialnosci kontraktowej i deliktowej oraz niewykazania szkody. Sad
uznat, ze prawo do zysku jest prawem warunkowym, a strona pozwana nie miata obowigzku podjecia uchwaty o
przeznaczeniu zysku na wypfate dywidendy. Wyrok zostat zaskarzony apelacja. W dniu 17.06.2020 r. Sad
Okregowy w Krakowie XII Wydziat Gospodarczy-Odwotawczy oddalit apelacje Stawomira Wycislaka w catosci.
Wyrok prawomocny.

W dniu 19 lipca 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok (sygn. IX GC 197/17) w
ktorym uniewaznit Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w
sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony przez akcjonariuszy Spotki Marie
Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego. W uzasadnieniu wyroku Sad podnidst, ze brak przepiséow
okreslajgcych wprost tryb przejscia na inny rynek notowan akcji nie oznacza jego dowolnosci, gdyz uchwata o
zmianie rynku notowan jest de facto uchwatg o ich wycofaniu z rynku regulowanego, dla ktérej konieczna jest
dematerializacja akcji. Z tych wzgledéw Spétka powinna zastosowac tryb postepowania przewidziany w art. 91
ustawy o ofercie, jakkolwiek dotyczy on dematerializacji akcji, do ktdrej nie dochodzi przy zmianie rynku notowan.
Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 26 wrzesnia 2018 r. petnomocnik Spétki ztozyt apelacje od wyroku Sadu |
instancji do Sadu Apelacyjne w Krakowie, | Wydziat Cywilny. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu
rozpoznania ztozonej apelacji. W dniu 24 lipca 2019 r. Sad Apelacyjny w Krakowie na podstawie art. 390 § 1 k.p.c.
przedstawit Sadowi Najwyzszemu budzace powazne watpliwosci zagadnienie prawne dotyczgce mozliwosci
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zastosowania art. 91 ustawy o ofercie w przypadku przeniesienia notowan akcji spotki z GPW na rynek ASO
(NewConnect):

"Czy dla podjecia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zmiane rynku
notowan akcji spotki z rynku regulowanego na alternatywny system obrotu konieczne jest zachowanie wymogow
przewidzianych w art. 91 ust. 4, 5i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t. jedn. Dz.U. z 2019
r., poz. 623)?"

W dniu 30 czerwca 2020 r. Sad Najwyzszy wydat postanowienie odmawiajgce podjecia uchwaty ze wzgledu na
wadliwo$¢ sformutowanego przez Sad Apelacyjny pytania prawnego. Spoétka otrzymata postanowienie Sgdu
Najwyzszego wraz z uzasadnieniem, z ktérego jasno wynika, ze watpliwosci Sadu, przedstawiajgcego zagadnienie
prawne, dotyczg wylgcznie dopuszczalnosci zastosowania jednego z przepiséw ustawy o ofercie publicznej w toku
wewnetrznej procedury spotki dotyczacej zmiany rynku notowan z regulowanego (Gtéwny Rynek Gietdy Papierow
Wartosciowych) na rynek zorganizowany w formie alternatywnego systemu obrotu, podczas ktérej, wobec braku
porozumienia akcjonariuszy, uchwata zostata podjeta wiekszoscig gtoséw. Ocenie podlega¢ winien stan prawny
aktualny na date podjecia uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tj. 31 stycznia 2017 r.
(jedn. tekst: Dz. U. z 2016, poz. 1639 ze zm.), zatem przed zmianami wprowadzonymi ustawg z dnia 16
pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. 2019, poz.
2217), ktéra wprowadzita wymog uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wycofanie z obrotu akc;ji
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu i
postepowanie z nim zwigzane oraz ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy Kodeks spétek handlowych
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. 2019, poz. 1798), wprowadzajgcg dalsze zmiany w tym zakresie.
Rematerializacja, czyli zniesienie dematerializacji akcji (ang. delisting) oznaczajgca przywrdcenie akcjom formy
dokumentu, byta realizowana poprzez wyrejestrowanie akcji spotki publicznej z Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych. W dacie podejmowania uchwaty o zmianie rynku notowan, art. 91 ustawy o ofercie publicznej
regulowat jedynie tryb i warunki rematerializacji. Dopiero obszerna zmiana tego przepisu dokonana z dniem 30
listopada 2019 r., powigzana z innymi zmianami szeroko pojetego prawa spotek, dotyczyta wycofania albo
wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Zdaniem Sadu
Najwyzszego, stanowisko Sadu przedstawiajacego zagadnienie prawne o mozliwosci zastosowania art. 91 ust. 4-
6 ustawy o ofercie publicznej w drodze analogii budzi istotne zastrzezenia, gdyz zdaniem SN, wnioskowanie z
podobienstwa (argumentum a simile) stanowi jeden z przyjetych zabiegéw inferencyjnych, ale przyjeta przez Sad
pierwszej instancji i rozwazana przez Sad Apelacyjny analogia legis wymagataby ustalenia, ze brak samodzielnego
unormowania danej kwestii, istnieje przepis regulujgcy sytuacje podobne pod istotnymi wzgledami, oraz wystepuje
powigzanie pomiedzy faktem nie unormowanym, w zakresie podobnych lub takich samych konsekwencji prawnych,
a faktem bezposrednio uregulowanym. Przestanki te nie zostaty spetnione. Po pierwsze - przepis dotyczacy trybu
i warunkéw zniesienia dematerializacji akcji miat charakter szczegdlny (lex specialis) i nie mogt byé stosowany w
drodze analogii. Po drugie - akcjonariusze wiekszosciowi wystgpili o zmiane rynku notowan z rynku regulowanego
prowadzonego przez G.P.W. na alternatywny system obrotu NewConnect, ale nie zgtosili wniosku o podjecie przez
zgromadzenia akcjonariuszy uchwatly o dematerializacji akcji. Nie wystepowato istotne podobienstwo miedzy tymi
réznymi instytucjami prawnymi, a cel regulacji dotyczgcej zniesienia rematerializacji byt inny (ubi eadem legis
raatio, idi eadem legis dispositio). Procedura rematerializacji akcji i przej$cie z rynku regulowanego do
alternatywnego systemu obrotu réznita sie w zakresie skutkdow oraz uksztaltowania sytuacji akcjonariatu
mniejszosciowego. Przywrdcenie akcjom formy dokumentu oznacza, ze obrét nimi bedzie nastepowat na rynku
prywatnym poza rynkami zinstytucjonalizowanymi (regulowanym i ASO), tymczasem akcje spotki nadal miaty mie¢
forme zdematerializowang na rynku ASO. Zmiana rynku nie prowadzita rowniez do utraty statusu spétki publiczne;j,
co zawsze jest nastepstwem zniesienia dematerializacji. Brak podstaw do przyjecia, ze wycofanie akcji z rynku
gtéwnego GPW powinno podlega¢ takim samym wymogom jak rematerializacja akcji, a standard ochrony
akcjonariuszy mniejszosciowych w obu sytuacjach nie powinien sie réznié. Ustawodawca wprowadzajgc
alternatywny system obrotu juz w 2007 r., tj. w okresie obowigzywania ustawy o ofercie publicznej, nie powigzat go
ze zniesieniem dematerializacji akcji ani nie wprowadzit mechanizméw ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych.
Na zakonczenie uzasadnienia Sad Najwyzszy stwierdzit, ze w odniesieniu do prawnego rezimu zmiany rynku
notowan akcji z rynku regulowanego na Gietdzie Papierow Wartosciowych na rynek alternatywnego systemu obrotu
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych nie wystepowata rzeczywista tylko pozorna luka
konstrukcyjna.

W dniu 7 grudnia 2020 r. Sgd Apelacyjny wydat wyrok, na mocy ktérego oddalit powddztwo w zakresie zgdania
stwierdzenia niewaznosci uchwaty oraz przekazat Sgdowi Okregowemu w Krakowie sprawe do rozpoznania w
zakresie zgdania uchylenia uchwaty. Sprawa jest w toku.
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W dniu 30 czerwca 2017 r. Spotka ztozyta pozew w sprawie przeciwko Piotrowi Szczesnemu o usuniecie skutkow
naruszenia dobr osobistych i zadoséuczynienie. Obecnie sprawa prowadzona jest przez Sgd Okregowy w Krakowie
| Wydziat Cywilny pod sygn. akt | C 511/18. Spdtka wskazata warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci 100.000 zt z
uwagi na wniosek o zasgdzenie od Pozwanego Piotra Szczesnego na rzecz Fundacji Wspdélnota Nadziei z siedzibg
w Wieckowicach, KRS nr 115868, kwoty w wysokosci 100.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie
liczonymi od wydania wyroku do dnia zaptaty. W sprawie Sad Apelacyjnego w Krakowie w dniu 11 wrze$nia 2018 r.
wydat postanowienie opatrzone klauzulg wykonalnosci w dniu 11 pazdziernika 2018 r. na mocy ktérego, Sad
udzielit Emitentowi zabezpieczenia roszczen o na ruszenie dobr osobistych Emitenta poprzez zakazanie
pozwanemu Piotrowi Szczesnemu — na czas trwania postepowania — rozpowszechniania zniestawiajgcych strone
powodowa stwierdzen. W dniu 4 marca 2020 r. sgd oddalit powddztwo Spotki w catosci. Spdtka ztozyta wniosek o
uzasadnienie wyroku. W dniu 29.05.2020 r. Spotka ztozyta apelacje od wyroku w czesci dot. przeprosin i zakazanie
pozwanemu rozpowszechniania tresci naruszajgcych dobra osobiste Spotki. Wyrokiem z dnia 4 grudnia 2020 r.
Sad Apelacyjny oddalit w catosci apelacje Spotki. W dniu 4 marca 2021 r. w imieniu Spotki wniesiona zostata skarga
kasacyjna do Sadu Najwyzszego. Spdtka oczekuje na rozstrzygniecie w tej sprawie.

Spotka ztozyta zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przez Piotra Szczgsnego przestgpstwa stypizowanego w
art. 183 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 1768
z pézn. zm.), fj. manipulacji kursem akcji KCI. Sprawa jest prowadzona przez Prokurature Okregowg w Warszawie,
Wydziat Il do spraw Przestepczosci Gospodarczej. W sprawie wszczeto dochodzenie, prowadzone jest
postepowanie przygotowawcze.

Ponadto, w dniu 27 lutego 2018 r. Spodtka skierowata do Komisji Nadzoru Finansowego uzupetnienie
zawiadomienia o podejrzeniu naruszenia w odniesieniu do akcji Spotki KCI SA zakazu dokonywania manipulaciji
na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku, o ktérym mowa w art. 15 w zw. z art. 12 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/ (dalej jako "Rozporzadzenie MAR”), poprzez
podejmowanie dziatan i przekazywanie do publicznej wiadomosci przez wskazane osoby w ramach prowadzonego
przez siebie szantazu korporacyjnego informacji majgcych na celu manipulacje kursem akcji KCI S.A.

W zwigzku z zawarciem w dniu 5 marca 2019 r. pomigdzy KCI S.A. a AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (Kupujgcym) Umowy Przenoszacej Prawo Uzytkowania Wieczystego nieruchomosci potozonych w
Krakowie, przy ul. Romanowicza o fgcznym obszarze 1,3189 ha, za cene brutto 38.745.000,00 zt, o czym Spdtka
poinformowata RB 8/2019 z dnia 6.03.2019 r., juz po dniu bilansowym tj. w dniu 18.01.2020 r. KCI S.A. wniosta do
Sadu Okregowego w Katowicach, Wydziat XIll Gospodarczy, pozew o zaptate kwoty 5.368.803,64 zt (pie¢ milionow
trzysta szesc¢dziesigt osiem tysiecy osiemset trzy ziote 64/100) przeciwko Centrum Nowoczesnych Technologii
Spétka Akcyjna Spdtka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu (numer KRS: 0000611731) (sygn. akt: XIll GC
48/20/AM). W przypadku nieuwzglednienia zgdania zapfaty, spétka KCI S.A. domaga sie stwierdzenia niewaznosci
(a) przedwstepnej ugody pomiedzy KCI S.A., a CNT. S.A. z dnia 18.01.2019 r. oraz (b) ugody przyrzeczone;j
zawartej pomiedzy KCI S.A. a CNT S.A. z dnia 5 marca 2019 r. wobec dziatan podejmowanych przez CNT S.A.,
ktéra wykorzystujac przymusowe potozenie KCI S.A. polegajace na koniecznosci sfinalizowania przez Spotke
transakcji, do ktérej doszto w dniu 5.03.2019 r. doprowadzita do zawarcia w sposéb sprzeczny z prawem i zasadami
wspotzycia spotecznego (art. 87 k.c. i art. 388 k.c.) w/w ugdd. Postanowieniem z dnia 10 lutego 2020 r. Sad
Okregowy w Katowicach, uwzgledniajgc wniosek Spotki zawarty w pozwie, zabezpieczyt roszczenie przystugujgce
Spotce wobec strony pozwanej poprzez obcigzenie nieruchomosci strony pozwanej hipotekg przymusowg do
czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania. W dniu 19 lutego 2020 r. z mocy prawa nastapit upadek
zabezpieczenia, w zwigzku ze ztozeniem przez CNT sumy zabezpieczenia na rachunek depozytowy Ministra
Finanséw, Strona pozwana wniosta odpowiedz na pozew, w ktérej domaga sie oddalenia powddztwa w catosci.
Aktualnie Sad Okregowy w Katowicach prowadzi postepowanie dowodowe w niniejszej sprawie.

Pozwem z dnia 7 pazdziernika 2020 r. CNT S.A. wniosta o zasgdzenie nakazem zaptaty w postepowaniu
nakazowym — od spotki KCI S.A. kwoty 5.368.803,64 zt oraz kosztow procesu (sygn. akt IX GC 920/20).
Postanowieniem z dnia 14 grudnia 2020 r. referendarz sgdowy w Sadzie Okregowym w Krakowie wydat nakaz
zaptaty w postepowaniu nakazowym, w ktérym nakazat, aby KCl S.A. zapfacita na rzecz CNT S.A. kwote
5.368.803,64 zt oraz kwote 57.200,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Pismem z dnia 30 grudnia 2020 r. Spétka
wniosta zarzuty od nakazu zaptaty w ktérych wniosta m.in. o uchylenie nakazu zaptaty w catosci, oddalenie
powodztwa w catosci oraz ograniczenie zabezpieczenia wynikajgcego z nakazu zapfaty poprzez jego uchylenie,
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wzglednie uchylenie nakazu zaptaty jako tytutu zabezpieczenia. Postanowieniem z dnia 1 marca 2021 r. Spétka
KCI SA zostata zwolniona z opfaty od zarzutéw ponad kwote 25.000,00 zi, lecz Sad oddalit wniosek Spétki o
ograniczenie zabezpieczenia wynikajgcego z nakazu. Sprawa jest w toku.

W kontekscie w/w dziatan na skutek zawiadomienia Spotki, Prokuratura rejonowa Warszawa Mokotow w
Warszawie w marcu 2021 r. wszczeta $ledztwo w sprawie oszustwa na szkode KCI SA tj. o czyn z art. 286 § 1 k.k.
wzw. z art. 294 § 1 k.k.

Sprawy sgdowe przejete przez KCI S.A. w zwigzku z potgczeniem z Gremi Inwestycje S.A.:

W Sadzie Okregowym w Krakowie IX Wydziale Gospodarczym pod sygn. akt IX GC 1189/16 z powddztwa KCl
S.A. toczy sie sprawa przeciwko akcjonariuszom Spéiki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior o
zapfate kwoty 322.394,00 zt tytutem odszkodowania za straty majatkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi
dziataniami Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwo$ci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru
akcji serii H i |, a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H
i | oraz zmiany Statutu Spdtki (tacznie "Uchwaty"). Zdaniem Zarzgdu wzmiankowane czynnosci Pozwanych miaty
charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie stanowity naduzycie prawa. Dochodzona przez Spotke kwota
odszkodowania w wysokosci 322.394,00 zt stanowi réwnowarto$¢ wydatkéw poniesionych przez Spétke w zwigzku
z przygotowaniem oraz realizacjg wszystkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zgodnie z Uchwatami, emisji nowych akcji serii H i |, a takze dopuszczenia tych papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym. Sprawa toczy sie. W sprawie tej prowadzone jest postepowanie
dowodowe.

Ponadto, na mocy Decyzji z dnia 29 czerwca 2017 roku nr 64/2017, wydanej przez Prezydenta Miasta Krakowa,
ustalono w stosunku do KCI S.A. jednorazowg optate w wysokosci 937 tys. zt z tytutu wzrostu wartosci
nieruchomosci zbytej przez Spotke dnia 30 lipca 2013 r. Wzrost wartosci nieruchomosci wynika z uchwalenia
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego (tzw. renty planistycznej). Od powyzszej decyzji Spotka
whniosta odwotanie do Sadowego Kolegium Odwotawczego. Decyzjg z dnia 16 listopada 2017 r. Samorzadowe
Kolegium Odwotawcze utrzymato w mocy decyzje organu | instancji. Od decyzji SKO spétka zlozyta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, ktory wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2018 r. oddalit skarge Spoétki. Spotka
ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Wyrok jeszcze nie zapadt.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sg prowadzone postepowania sgdowe, przed organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Jednostki Dominujgcej, ktérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Z niniejszego sprawozdania usuniete zostaty opisy spraw, ktére z uwagi na niskg wartos¢ przedmiotu sporu i ich
charakter, zostaty uznane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej za mato istotne dla opisu sytuacji prawnej
i ekonomicznej Grupy Kapitatowej KCI S.A.

9.44. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy izwigkszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkow pienieznych.
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W 2020 r. strategig Jednostki Dominujacej, ktéra pozostata niezmieniona od 2016 r., byto utrzymywanie wskaznika
zadluzenia na poziomie do 40%. Wskazniki zadluzenia na dzien 31 grudnia 2020 r. i na 31 grudnia 2019 r.
przedstawiaty sie nastepujgco:

Nota 31 grudnia2020 31 grudnia 2019

Oprocentowane kredyty i pozyczki 9.13.2 5613 9 066
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych 9.13.3 6 038 6 038
fgkt))gvv\\//ii;lzz::ii: z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 9.13 30 264 35115
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.1 -5 304 -2 603
Zadtluzenie netto 36 611 47 616
Kapitat wtasny 380 389 292 973
Kapitat i zadtuzenie netto 417 000 340 589
Wskaznik dzwigni 8,78% 13,98%

Wskaznik dzwigni na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 r. zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego roku i
nadal pozostaje na bezpiecznym poziomie

9.45. Istotne dokonanialub niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Ponizej przedstawiono istotne dokonania lub niepowodzenia w okresie, ktdrego dotyczy raport, ktére nie zostaty
opisane w innych punktach sprawozdania.

Przytaczane w niektérych miejscach ponizej informacje odnosnie przekroczenia progéw znaczacej umowy
podawane sg w wykonaniu obowigzku Emitenta przewidzianego przepisem art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym.

9.45.1. KCIS.A.

9.45.1.1. Transakcje na obligacjach dokonane przez osoby blisko zwigzane z osobami petniagcymi obowiazki
zarzadcze

W dniu 30.01.2020 r. Spoétka otrzymata informacje o zawarciu w dniu 27 stycznia 2020 r. uméw sprzedazy
instrumentéw rynku niepublicznego, na podstawie ktérych Gremi International S.a.r.l. (Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Luksemburgu nabyta tgcznie 100 obligacji zwyklych na okaziciela, niezdematerializowanych serii P, ktorych
emitentem jest KCI S.A.

9.45.1.2. Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki KCI S.A. na 12.06.2020 r.

Zarzad KCI S.A. ("Spotka", "Emitent") zwotat na dzien 12 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktére odbyto sie o godz. 8:00 w Warszawie w lokalu przy ul. Ztotej 59, VI pietro, wejscie LUMEN od ul. Ziotej, 00-
120 Warszawa. W zalgczeniu raportu biezgcego nr 5/2020 Zarzad przekazuje peing tres¢ ogltoszenia o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia. Dokumentacja zwigzana z Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem dostepna jest na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.kci.pl.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (ZWZ KCI SA) podjeto uchwate o przerwie w obradach do dnia
22 czerwca 2020 roku do godz. 8:00. Wznowienie obrad nastgpito w dniu 22 czerwca 2020 roku o godz. 08:00.

9.45.1.3.Zawiadomienie do KNF
W dniu 29 maja 2020 roku Emitent zaobserwowata znaczny i istotnie odbiegajgcy od $redniej dziennej w 2020 r.
wzrost ceny akcji Spotki. W zwigzku z powyzszym Spétka ztozyta w tym dniu zawiadomienie do KNF o zaistniatej

okolicznosci wskazujgc, ze mogto dojs¢ do naruszenia zakazu dokonywania manipulacji na rynku ceng akcji
Emitenta.
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9.45.1.4.Informacja o realizacji strategii inwestycyjnej spé6tki KCI SA / Zawarcie umowy sprzedazy pakietu
akcji Gremi Media S.A.

W dniu 5 czerwca 2020 r. realizujgc w/w Strategie inwestycyjng Spotka KCI S.A. zawarta ze spétkg FBNK Finance
S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu ("Inwestor”’) warunkowg umowe sprzedazy dotyczgcg pakietu 114.000 akgc;ji
Gremi Media S.A. stanowigcego 6,67% w kapitale zaktadowym Gremi Media S.A. i 5,01% w ogdlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Gremi Media S.A. za cene 3.990.000 USD ("Umowa”, "Transakcja”). Umowa powyzsza
przewiduje realizacje Transakcji w formule posredniego nabycia w/w pakietu akcji Gremi Media S.A. przez
Inwestora, polegajgcej na nabyciu 100% udziatéw utworzonej przez Emitenta zaleznej spétki celowej ("SPV”), do
ktorej Emitent przeniesie wlasno$¢ w/w pakietu akcji Gremi Media S.A. Zamkniecie Transakcji planowane jest po
spetnieniu warunku w postaci przeniesienia w/w pakietu akcji Gremi Media S.A. do SPV. Umowa przewiduje
mozliwos¢ zgtoszenia przez Inwestora kandydata na cztionka Rady Nadzorczej Gremi Media SA. Umowa przyznaje
takze Inwestorowi dodatkowe uprawnienia:

1) prawo pierwszenstwa;

2) uprawnienie typu tag along, ktérych szczegdtowe warunki zostaty w niej uregulowane.

Przedmiotowa transakcja zostata zrealizowana dnia 18 czerwca 2020 r.

9.45.1.5.Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. w Krakowie zwotanego na dzien
12.06.2020 roku, podjete po przerwie w dniu 22.06.2020

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zwotane na dzien 12 czerwca 2020 r. wznowito w dniu 22 czerwca 2020 r.
0 godz. 8.00 obrady po przerwie zarzgdzonej na podstawie uchwaty nr 3 z dnia 12.06.2020 r. Zarzad KCI S.A.
przekazat w zatgczeniu raportu biezacego nr 13/2020 do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22 czerwca 2020 roku wraz z wynikami gtosowania nad kazdg
z uchwat.

Tres$¢ wybranych uchwat:

v" Uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma: KCI Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie z dnia 22 czerwca 2020 roku w sprawie przyjecia sprawozdania biegltego
rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych KCI S.A. i Grupy Kapitatlowej KCI S.A. za
rok 2019
§1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig biegtego rewidenta firmy Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach,
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw) pod nr. 1695 z badania rocznych sprawozdan finansowych KCI S.A.
i Grupy Kapitatowej KCI S.A. za rok 2019 postanawia przyjg¢ sprawozdanie biegtego rewidenta z badania
rocznych sprawozdan finansowych KCI S.A. i Grupy Kapitatowej KCI S.A. za rok 2019.

§ 2 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia.

v" Uchwata nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma: KCI Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie z dnia 22 czerwca 2020 roku w sprawie podziatu zysku netto Spotki KCI S.A.
za rok obrotowy 2019
Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 28.2. pkt 2 Statutu Spotki
uchwala sie co nastepuije:

§1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zysk netto za rok obrotowy 2019 wykazany w rachunku
zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku w kwocie 8.787.046,78 zt (osiem
miliondw siedemset osiemdziesigt siedem tysiecy czterdziesci szes¢ ziotych siedemdziesigt osiem
groszy) podzieli¢ w ten sposdb, ze cato$¢ zysku netto w kwocie 8.787.046,78 zt (osiem milionow
siedemset osiemdziesigt siedem tysiecy czterdziesci szes¢ ziotych siedemdziesigt osiem groszy),
przeznaczyc¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych.

§ 2 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
Spotka poinformowata ponadto, ze:

- Walne Zgromadzenie nie odstagpito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw planowanego porzadku
obrad,

- nie byto uchwat, ktére objete zostaty porzgdkiem obrad, a nie zostaty podjete przez Walne Zgromadzenie,

- podczas obrad Il czesci Walnego Zgromadzenia, po udzieleniu odpowiedzi na pytania zadane przez
akcjonariuszy w | czesci Walnego Zgromadzenia, jeden z akcjonariuszy zgtosit sprzeciw do protokotu
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trybie art. 429 § 1 ksh. Ponadto, dwdch akcjonariuszy zgtosito sprzeciw do uchwaty nr 9 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku netto Spétki KCI S.A. za rok obrotowy 2019.

9.45.1.6.Informacja o rekomendacji Zarzagdu co do sposobu realizacji strategii inwestycyjnej spotki KClI SA

Zarzad KCI S.A. ("Emitent") informuje, ze w nawigzaniu do Strategii dziatalnosci inwestycyjnej spétki KCI S.A. na
lata 2019-2030, przyjetej uchwatg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 21 czerwca 2019 r.,
podanej do wiadomosci raportem biezgcym nr 19/2019, dokonat analizy biezacej sytuacji KCI S.A. Bardzo znaczne
wahania kursu akcji Emitenta, ktére nie majg zrédet w faktycznych zdarzeniach gospodarczych oraz
zintensyfikowana akcja dezinformacyjna prowadzona w mediach elektronicznych deprecjonujgca intencje
akcjonariusza kontrolujgcego KCI S.A. nie uwiarygadniajg KCI S.A. przed potencjalnymi partnerami, liczgcymi sie
miedzynarodowymi funduszami inwestycyjnymi, z ktérymi Spodtka planuje wspotpracowaé, co wyraznie wskazane
zostato w powyzszej Strategii a akcje Emitenta postrzegane sa jako papier spekulacyjny.

Przedtuza sie takze termin zakonczenia postepowania sgdowego toczacego sie przed Sgdem Apelacyjnym
w Krakowie w sprawie uniewaznienia Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia
31 stycznia 2017 r. w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku notowan akcji Spétki KCI S.A. z rynku
gtéwnego Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect: w dniu 24 lipca 2019 r. Sad
Apelacyjny w Krakowie na podstawie art. 390 § 1 k.p.c. przedstawit Sgdowi Najwyzszemu budzgce powazne
watpliwosci zagadnienie prawne dotyczace mozliwosci zastosowania art. 91 ustawy o ofercie w przypadku
przeniesienia notowan akcji spotki z GPW na rynek ASO (NewConnect) a Emitent oczekuje na wyznaczenie
terminu rozprawy przed Sadem Najwyzszym.

Celem realizacji Strategii wskazanej powyzej oraz chcgc zakonczy¢ przediuzajacy sie stan niepewnosci co do
wynikdw postepowania sgdowego wskazanego powyzej, Zarzad zarekomendowat w dniu 23 czerwca 2020 r.
akcjonariuszowi Emitenta posrednio kontrolujgcemu Emitenta rozwazenie podjgcia przez niego dziatan
prowadzgcych do delistingu Emitenta.

W opinii Zarzadu istotng przestankg wyjscia z GPW sg m. in. obowigzki informacyjne, ktérych zachowanie staje sie
hamulcem wzrostu firmy. Dlugoterminowy rozwdéj wymaga zachowania dtugoterminowej poufnosci, a przepisy
rynku kapitatowego nie zapewniajg takiej mozliwosci. Utrata statusu spoétki publicznej spowoduje takze
zmniejszenie kosztow funkcjonowania Spdtki, cho¢by z uwagi na zaprzestanie przygotowywania przez KCI S.A.
i opiniowania przez audytoréw raportow okresowych.

Zarzad wskazuje, iz zgodnie z art. 79 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2019 r.
poz. 623 z p6zn. zm.; "Ustawa o Ofercie”) cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73, art.
74 oraz w art. 91 Ustawy o Ofercie nie moze by¢ m.in. nizsza od:

a) s$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktdrych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, oraz

b) Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych
ogtoszenie wezwania.

Za srednig cene rynkowa, o ktérej mowa w pkt a) i b) powyzej uwaza sie cene bedaca srednig arytmetyczng ze
$rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu (art. 79 ust. 7 Ustawy o Ofercie).

9.45.1.7.Zmiana Warunkow Emisji Obligacji serii P

W nawigzaniu do raportu biezacego 16/2019 z dnia 6 czerwca 2019 r. dot. emisji obligaciji serii P, Zarzad KCI SA
"Emitent" poinformowat, ze w dniu 3 lipca 2020 r. Spodtka otrzymata informacje o spetnieniu warunku wejscia
w zycie Uchwaly Zarzgdu Spotki KCI SA w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii P, a mianowicie
wyrazenia zgody przez wszystkich obligatariuszy Obligacji serii P na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii P
w zakresie zmiany daty wykupu Obligacji i terminu wyptaty odsetek.

Zgodnie ze zmienionymi w tym zakresie Warunkami Emisji Obligacji serii P, termin wykupu obligacji serii P
przesuniety zostat na dzien 5 czerwca 2021 r., a wyptata odsetek poczawszy od dnia 6 czerwca 2020 r.
nastepowata bedzie w okresach potrocznych.

Pozostate istotne warunki Emisji Obligacji serii P w zakresie oprocentowania i zabezpieczen nie ulegty zmianie.
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9.45.1.8.KCI Spotka Akcyjna Raport dotyczacy zakresu stosowania Dobrych Praktyk

Na podstawie par. 29 ust. 3 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. KCI Spotka Akcyjna
dnia 13 lipca 2020 r. przekazat do publicznej wiadomosci raportem biezgcym raport dotyczacy niestosowania zasad
szczegotowych zawartych w zbiorze "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016"

9.45.1.9.Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

KCI S.A. ("Emitent") poinformowat, ze w dniu 30 lipca 2020 r. do siedziby Spotki wptyneta pisemna rezygnacja Pani
Agaty Kalinskiej z udziatu w Radzie Nadzorczej Spéitki i petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem
31 lipca 2020 r. W zwigzku z powyzszym na podstawie art. 369 § 5 k.s.h. w zw. z art. 386 § 2 k.s.h. z dniem 31 lipca
2020 r. wygasa mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pani Agaty Kalinskiej.

9.45.1.10. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KClI SA oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad

Zarzad KCI S.A. ("Spotka”, "Emitent”) informuje, ze w dniu 24 sierpnia 2020 r. Spoétka otrzymata od akcjonariusza
Gremi International S.a.r.|. z siedzibg w Luksemburgu, posiadajacego, zgodnie z przestanym $wiadectwem
depozytowym 23,7 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, pismo dotyczace zgdania niezwlocznego zwotania
na podstawie art. 400 § 1 k.s.h. w zw. z art. 91 ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j.
Dz. U. z 2019 r. poz. 623 z p6zn. zm.) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad.

9.45.1.11. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad tego Zgromadzenia

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 21/2020 z dnia 24 sierpnia 2020 r., w zwigzku z zgdaniem zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia spraw w porzadku obrad, ztozonym przez spotke
Gremi International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, tj. akcjonariusza reprezentujgcego wiecej, niz 1/20 kapitatu
zaktadowego, dziatajgc na podstawie art. 399 § 1, art. 400 § 1 art. 402 (1) k.s.h. § 1i 2, w zwigzku z art. 398 k.s.h.
Zarzad KCI S.A. zwotat na dzien 21 wrzesnia 2020 r. (poniedziatek) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
("NWZ”), ktére odbedzie sie o godz. 9.00 w Warszawie w lokalu przy ul. Ztotej 59, VI pietro, wejscie LUMEN od ul.
Ztotej, 00-120 Warszawa.

Szczegotowy porzgdek obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Podjecie uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Spoétki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. Podjecie uchwaty w sprawie kosztéw zwotania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

7. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

W zalgczeniu raportu biezgcego nr 22/2020 Zarzad przekazat ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
projekty uchwat, formularze do wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, informacje o liczbie akc;ji i gloséw.

9.45.1.12.0dwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na 21 wrzesnia 2020 r.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 22/2020 z dnia 25 sierpnia 2020 r. w sprawie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia, Zarzad KCI S.A.
z siedzibg w Krakowie ("Spoétka”) poinformowat, ze w dniu 15 wrzesnia 2020 r. do Spotki wptyneto pismo
akcjonariusza Gremi International S.a.r.. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérym wycofuje on swoje zgdanie
zwotania na dzien 21 wrzesnia 2020 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki KCI S.A.

Whniosek swoj akcjonariusz uzasadnit faktem wystgpienia istotnych ryzyk prawno-logistycznych,
uniemozliwiajgcych uczestnictwo przedstawicieli akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, spowodowane
m.in. stanem pandemii zakaznej choroby COVID-19.

Wobec powyzszego Zarzad KCI S.A. zsiedzibg w Krakowie ("Spdtka”) odwotat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie KCI SA zwotane na dzieh 21 wrzesnia 2020 r. ogtoszeniem podanym do publicznej wiadomosci
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raportem biezgcym nr 22/2020 z dnia 25 sierpnia 2020 r. w sprawie zwofania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego Zgromadzenia.

9.45.1.13. Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie o uniewaznienie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spotki KCI
S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect -
raport 28

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 14/2017 z dnia 7.04.2017 r. oraz raportu biezgcego nr 26/2018 z dnia
20.07.2018 r., Zarzad KCI S.A. ("Emitent") poinformowat, ze w dniu 7.12.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie
Wydziat | Cywilny w sprawie o sygn. akt | AGa 512/18 wydat wyrok w sprawie z powoddztwa Marii Thiele,
Radostawa Kedziora i Piotra Szczgsnego o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI
S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spoétki KCI S.A.
z rynku gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect, w ktérym uwzglednit
apelacje Spétki od wyroku Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 19 lipca 2018 r. Sad Apelacyjny w Krakowie uznat,
ze do przeniesienia rynku notowan akcji z Gietdy Papierow Wartosciowych na alternatywny systemu obrotu
NewConnect nie znajdowat zastosowania na zasadzie analogii art. 91 ustawy o ofercie publicznej w brzmieniu
sprzed nowelizacji obowigzujacej od dnia 30 listopada 2019 r. Sad stwierdzit, ze uchwata — wbrew twierdzeniom
strony powodowej — nie byta dotknigta wadg niewaznosci i na moment jej powzigcia nie byto wymagane uprzednie
ogtoszenie wezwania, jak réwniez przeprowadzenie procedury delistingu. W konsekwencji wyrok Sadu pierwszej
instancji, w ktérym stwierdzono niewazno$¢ uchwaty z uwagi na niezastosowanie wskazanego przepisu ustawy,
musiat zosta¢ zmieniony, a powodztwo w tym zakresie oddalone.

Sad Okregowy w Krakowie bedzie musiat zbadaé podstawy do uchylenia uchwaty, czego nie zrobit stwierdzajac
btednie jej niewaznosc.

9.45.1.14.Doreczenie nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym oraz ztozenie przez Spotke zawiadomienia
o podejrzeniu popetnienia przestepstwa

W dniu 16 grudnia 2020 r. do Spotki wptyngt nakaz zaptaty wydany w postepowaniu nakazowym przez Sad
Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy w dniu 14 grudnia 2020 r. ("Nakaz Zaptaty”) na skutek pozwu
w postepowaniu nakazowym o zaptate kwoty 5.368.803,64 zi, wniesionego przez Centrum Nowoczesnych
Technologii Spotka Akcyjna Sp. k. z siedzibg w Sosnowcu ("CNT”).

Po analizie tresci pozwu, w zwigzku z ewidentnym naduzyciem prawa ze strony CNT, Spétka zdecydowata
o podjeciu krokéw prawnych w celu obrony swoich praw iintereséw, oraz zniweczeniu skutkow w/w Nakazu
Zaptaty, w szczegolnosci, pismem z dnia 22 grudnia 2020 roku Spoétka ztozyta wniosek o ograniczenie przez Sad
Okregowy w Krakowie zabezpieczenia wynikajgcego z Nakazu Zapfaty oraz wniosek ewentualny o uchylenie
nakazu zapfaty jako tytutu zabezpieczenia. Ponadto, pismem z dnia 22 grudnia 2020 r. Spotka ziozyta do
Prokuratury Okregowej w Warszawie Wydziat 1l do Spraw Przestepczosci Gospodarczej zawiadomienie
0 podejrzeniu popetnienia przestepstwa przez osoby reprezentujgce CNT.

9.45.2. Gremi Media S.A.
9.45.2.1.Nabycie akcji eKiosk S.A.

W dniu 16 kwietnia 2020 r., korzystajgc z prawa pierwszenstwa wynikajgcego z umowy inwestycyjnej zawartej
w 2014r., spotka Gremi Media S.A. podpisata umowe z akcjonariuszem e-Kiosk S.A. (e-Kiosk), w wyniku ktorej
nabyta 5.090.526 (stownie: pie¢ milionéw dziewiec¢dziesiat tysiecy pie¢set dwadziescia szes¢) zwyktych akcji e-
Kiosk na okaziciela serii F (stanowigcych 28,14 % kapitatu zaktadowego e-Kiosk oraz odpowiednio 28,14 % udziat
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu e-Kiosk) za tgczng kwote 2,4 min zt (Umowa).

W wyniku przedmiotowej transakcji akcjonariusz ten utracit uprawnienia osobiste opisane w Dokumencie
informacyjnym sporzgdzonym w dniu 20 pazdziernika 2017 r.

Przed transakcjg Spotka Gremi Media S.A. posiadata 9.046.095 akcji e-Kiosk, stanowigcych tgcznie 50,006%
kapitatu zaktadowego e-Kiosk i dajgcych prawo do 50,006% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy e-
Kiosk. W wyniku przedmiotowej transakcji Gremi Media S.A. jest wiascicielem 14.136.621 akcji e-Kiosk, co stanowi
78,146% kapitatu zaktadowego e-Kiosk i uprawnia do wykonywania 78,146% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu e-
Kiosk.
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Nabycie akcji e-Kiosk w ocenie Gremi Media S.A. pozwoli efektywniej zagospodarowaé potencjat e-Kiosk.
Przedmiotowa transakcja umocni pozycje e-Kiosk w Grupie Kapitatowej Gremi Media S.A. i pozwoli spotce Gremi
Media S.A. skutecznej wspierac operacyjnie i finansowo e-Kiosk.

Pfatnos¢ nastapi poprzez potrgcenie wierzytelnosci. Umowa odpowiada rynkowym standardom dla tego typu
transakcji.

9.45.2.2.Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Media S.A. w dniu 19 czerwca 2020 r.

Zarzad Gremi Media S.A. (,Spotka”) przekazat zatgczeniu raportu biezacego z dnia 19.06.2020 r. tre$¢ uchwat
podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Media S.A. w dniu 19 czerwca 2020 r. tj. po wznowieniu
obrad przerwanego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwofanego pierwotnie na dzieh 12 czerwca 2020 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wznowito obrady w dniu 19 czerwca 2019 roku po przerwach ogtoszonych
w dniu 12 czerwca 2020 r. oraz 16 czerwca 2020 r.

Przy kazdej uchwale podano liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy i procentowy udziat tychze akcji w kapitale

zaktadowym oraz tgczng liczbg waznych glosow, w tym liczbe gtosow "za", "przeciw" i "wstrzymujgcych sie.

Zarzad informuje ponadto, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdfki nie odstgpito od rozpatrzenia jakiegokolwiek
punktu porzadku obrad, atakze ze do zadnej z uchwat objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie
zgtoszono sprzeciwow.

Tres$¢ wybranych uchwat:

v" UCHWALA nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie z
dnia 19 czerwca 2020 roku w sprawie: podziatu zysku Spétki za 2019 rok

§ 1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Media S.A. dziatajgc w trybie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu
spotek handlowych, postanawia o przeznaczeniu zysku netto Spotki za rok 2019 w kwocie 10 499 886,94
zt (dziesie¢ miliondw czterysta dziewiecdziesigt dziewiec¢ tysiecy osiemset osiemdziesigt szes¢ ztotych i
dziewiectdziesigt cztery grosze) w nastepujgcy sposob:

a) przeznaczy¢ na dywidende kwote 3.689.280,- ztotych co stanowi 2,16 zt na akcje;

b) pozostatg kwote w wysokosci 6.810.606,94 ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy

§ 2 Ustala sie dzien dywidendy na 26 czerwca 2020 roku oraz dzien wyptaty dywidendy na dzien 03 lipca
2020 roku.

§ 3 Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjeci

9.45.2.3.Pandemia COVID-19 — dziatania Grupy w 2020 r.

W marcu 2020 roku zostat ogtoszony w Polsce stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2
powodujgcym chorobe COVID-19. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa wprowadzony zostat
szereg obostrzen, w szczegdlnosci obowigzek dystansowania spotecznego, zamknigecie granic oraz ograniczenie
funkcjonowania punktéw handlowych i ustugowych.

Od momentu wprowadzenia w kraju stanu zagrozenia epidemiologicznego zostat powotany w Grupie zespo6t
zarzadzania kryzysowego, ztozony z kluczowych menadzerdéw, ktorego celem byto i jest biezace reagowanie na
zmieniajgca sie sytuacje oraz koordynacja wszelkich zmian w procesach operacyjnych, ktére Grupa byta zmuszona
wprowadzi¢ w odpowiedzi na pojawiajgce sie informacje. Grupa podjeta niezwtocznie szereg dziatan majacych na
celu ograniczenie wptywu pandemii na dziatalno$¢ poszczegdlnych spétek Grupy.

W zwigzku z powyzszym w drugiej potowie marca 2020 roku Spoétka Gremi Media S.A. wynajeta dodatkowe biuro
na przedmiesciach Warszawy. Zaimplementowano nastepnie zmianowy system pracy w ktérym pracownicy
i wspotpracownicy wszystkich spotek grupy kapitatowej zostali podzieleni na trzy zespoty pracujgce w systemie
zmianowym z rotacyjnym wykorzystaniem trzech lokalizaciji: gtéwne biuro w centrum Warszawy, biuro zapasowe
na przedmiesciach Warszawy, praca zdalna z domu. Wdrozona zostata petna separacja pomiedzy zespotami co
istotnie ogranicza ryzyko utraty pitynnosci operacyjnej w wyniku potencjalnego wdrazania obowigzkowej
kwarantanny po ewentualnym wykryciu przypadku zarazania w jednym z wydzielonych zespotow.
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9.45.2.4.Rejestracja zmian Statutu Gremi Media S.A.

Zarzad Spotki Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spotka") w dniu 4 sierpnia 2020 r. powzigt informacije,
ze Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracii
zmian Statutu Spétki uchwalonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktérego obrady odbyty
sie w dniu 19 czerwca 2020 roku. Zmiany zarejestrowane zostaty przez Sgd w dniu 4.08.2020 roku. Zmiany Statutu
uchwalone zostaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki:

I Uchwatg nr 28 z dnia 19 czerwca 2020 roku, ktdrg dodano nowy § 91 Statutu nadajgc mu nastepujacg
tres¢:
»1. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 400.000,- zt (stownie:
czterysta tysiecy ztotych) (kapitat docelowy) przy czym uprawnienie to wygasa z uptywem 3 (trzech)
lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu
Spotki w tym zakresie.
2. Zarzad moze wykonaé upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, poprzez dokonanie jednego lub
wielu kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w ust. 1. Kapitat
docelowy moze by¢ wykorzystany jedynie w celu przyznania akcji cztonkom Zarzgdu oraz kluczowym
menedzerom, pracownikom i wspoétpracownikom Spéiki oraz jej spotek zaleznych w ramach realizacji
programu wspoOtpracy opartego o akcje Spotki uchwalonego przez Walne Zgromadzenie. Zarzad
Spoétki moze wydawac akcje wytacznie za wkiady pieniezne. Zarzgd Spdtki nie moze wydawacé akcji
uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art.
354 Kodeksu Spétek Handlowych. Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego ze srodkéw wiasnych Spotki.
3. Uchwata Zarzgdu Spotki podjeta zgodnie z ust. 1, zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.
4. Upowaznia sie Zarzad Spoiki, za zgodg Rady Nadzorczej, do wytgczenia lub ograniczenia prawa
pierwszenstwa objecia akcji Spoétki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru)
dotyczgcego podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzgdowi
w Statucie Spdtki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu
docelowego.”
Il. Uchwatg nr 29 z dnia 19 czerwca 2020 roku, ktéra:

1. W § 6 Statutu po pkt 34 dodano pkt 35, 36 i 37 o brzmieniu:

»35) 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongreséw,

36) 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

37) 86.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje,”
2. W § 6 dotychczasowa tresc¢ pkt 35 i 36 otrzymata nowa numeracje odpowiednio 38 i 39.

W zalgczeniu raportu biezgcego Zarzad Spétki opublikowat tekst jednolity Statutu.
9.45.2.5.Uprawomocnienie si¢ postanowienia Sadu

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie o wykonaniu uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym RUCH S.A. (PPU1). W ramach
przeprowadzonej restrukturyzacji RUCH S.A. zostat zawarty, a nastepnie wykonany ukfad czesciowy (PPU1), w
ktorym zostaty umorzone wierzytelnosci w tym wierzytelnosci Gremi Media S.A. (redukcja -85%). Restrukturyzacja
RUCH S.A. od momentu ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego, do prawomocnego wykonania ukfadu trwata nieco
ponad 2 lata.

9.46. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ponizej przedstawiono te istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty opisane w innych punktach
niniejszego sprawozdania.

Przytaczane w niektérych miejscach ponizej informacje odnosnie przekroczenia progéw znaczacej umowy
podawane sg w wykonaniu obowigzku Emitenta przewidzianego przepisem art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym.
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9.46.1. KCIS.A.
9.46.1.1.Ograniczenie zabezpieczenia na majatku spo6tki KCI SA

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 29/2020 z dnia 22 grudnia 2020 r. nt. dorgczenia nakazu zaptaty
w postepowaniu nakazowym oraz ztozenia przez Spétke zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa,
Zarzad spotki KCI S.A. z siedzibg w Krakowie ("Spotka”) poinformowat, ze po podjeciu krokéw prawnych przez
Zarzad Spotki oraz upublicznieniu okolicznosci zwigzanych z nieuprawnionym uzyskaniem przez Centrum
Nowoczesnych Technologii Spétka Akcyjna Sp. k. z siedzibg w Sosnowcu ("CNT”) zabezpieczenia na catym
majatku Spoétki, CNT samo sie ograniczyto z zabezpieczeniem do wysokosci 5,4 min PLN. Zarzad Spotki KCI S.A.
informuje, iz nadal nie wyraza zgody nawet na takie zabezpieczenie, i bedzie podejmowat dalsze kroki w celu
catkowitego zdjecia zabezpieczenia.

9.46.1.2.Informacja o dzialaniach w ramach realizacji strategii inwestycyjnej spotki KClI SA (zawarcie
umowy doradczej w ramach przegladu opcji strategicznych)

W nawigzaniu do Strategii dziatalnosci inwestycyjnej spotki KCI S.A. na lata 2019-2030, przyjetej uchwatg nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 26 czerwca 2019 r. ("Strategia”), podanej do wiadomosci
raportem biezgcym nr 19/2019, Zarzad KCI S.A. poinformowat raportem biezgcym 5/2021, ze w dniu 26 marca
2021 roku zawart umowe z uznang firmg doradztwa finansowego -Deloitte Advisory sp. z 0.0. Sp. k. ("Deloitte
Advisory”), ktérej przedmiotem jest Swiadczenie ustug w zakresie m.in. przeglgdu optymalnych opc;ji strategicznych
dtugookresowego rozwoju spoétki Grupy Kapitatowej KCI: Gremi Media S.A. ("GM SA”). Przeglad ma uwzglednia¢
plany, strategie i mozliwosci inwestycyjne akcjonariuszy GM SA, a w ramach swiadczonych ustug Deloitte Advisory
zobowigzato si¢ m.in. do przygotowania i przeprowadzenia procesu sprzedazy posiadanych przez Emitenta akgcji
GM SA ("Potencjalna Transakcja”). W oparciu i z uwzglednieniem wynikdw przegladu opcji strategicznych, Deloitte
Advisory ma przygotowaé, w uzgodnieniu z Emitentem, najwazniejsze zatozenia strategii, w tym Potencjalnej
Transakgji, przy czym celem Zarzadu jest wybor optymalnego wariantu realizacji dlugoterminowego celu Grupy
Kapitalowej KCI, ktorym jest wzrost wartosci dla akcjonariuszy. Umowa z Deloitte Advisory zaktada
przeprowadzenie Potencjalnej Transakcji w drodze otwartego procesu pozyskania od zainteresowanych
inwestorow ofert nabycia akcji GM SA.

Wsrod obecnie rozwazanych przez Emitenta potencjalnych opcji strategicznych znajduje sie, ale nie wylgcznie,
pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego zainteresowanego nabyciem akcji GM SA, zawarcie
aliansow strategicznych oraz inne, ktére pojawi¢ sie moga w toku realizacji procesu, wtgczajgc w to réwniez,
w razie potrzeby, wycofanie akcji GM SA z obrotu na rynku NewConnect.

Przeglad opciji strategicznych moze skutkowaé podjeciem i przeprowadzeniem réznego rodzaju dziatan i transakgciji,
w tym o charakterze korporacyjnym. Niemniej, moze on rowniez zakonczy¢ sie decyzjg o niepodejmowaniu
zadnych dziatan lub niedokonywaniu zadnych transakcji. O podjetych decyzjach Emitent bedzie informowac
w formie raportéw biezgcych.

9.46.2. Gremi Media S.A.

9.46.2.1.Uchwata Zarzadu Gremi Media S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego (zmiana Statutu Spoétki)

W dniu 14 kwietnia 2021 r., Zarzad Spétki Gremi Media S.A. podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii C z wylgczeniem prawa
pierwszenstwa objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki (prawo poboru) oraz w przedmiocie
zmiany Statutu Spotki.

Przedmiotowa uchwata zaktada:

1. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 80.808,00 zt (stownie: osiemdziesigt tysiecy osiemset osiem
ztotych), tj. z kwoty 6.832.000,00 zt (sze$¢ miliondw osiemset trzydziesci dwa tysigce ztotych) do kwoty 6.912.808,-
zt (sze$¢ milionow dziewiecset dwanascie tysiecy osiemset osiem ziotych), poprzez emisje 20.202 (stownie:
dwadziescia tysiecy dwiescie dwa) akcji na okaziciela, nieuprzywilejowanych serii C, o numerach od 1 do 20.202
o wartosci nominalnej 4,00 zt (stownie: cztery ztote) kazda akcja (dalej: Akcje Serii C),
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2. iz Akcje Serii C mogg by¢ obejmowane wytgcznie za wktady pienigzne,
3. iz cena emisyjna jednej Akcji Serii C wynosi 4,00 zt (stownie: cztery ziote),

4. iz akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2021 roku, na rowni
z pozostatymi akcjami Spotki,

5. iz akcje serii C zostang w cato$ci zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej, na rzecz Tomasza Jerzego
Jazdzynskiego i pokryte przez niego wktadem pienieznym zgodnie z wprowadzonym w dniu 19 czerwca 2020 roku
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwatg nr 27 programem wspoipracy opartym o akcje Spotki,

6. iz umowa objecia Akcji Serii C w ramach subskrypcji prywatnej zostanie zawarta do dnia 26 kwietnia 2021 r.,
7. iz akcjom serii C nie bedg przyznane szczegdlne uprawnienia,

8. wylgczenie, w interesie Spotki i za zgodg Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 2 wrzesnia 2020 roku, w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki Akcji Serii C.

Z uwagi na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zmianie ulegnie rowniez Statut Spdtki w taki sposéb, ze
dotychczasowa tres¢ §7 Statutu o nastepujacym brzmieniu:

“ Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.832.000,00 zt ((sze$¢ milionéw osiemset trzydziesci dwa tysigce ztotych)
i dzieli sie na 1.708.000 (jeden milion siedemset osiem tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote)
kazda akcja, w tym:

a) 569.500 (piecCset szescdziesigt dziewie¢ tysiecy pieéset) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda akcja, oznaczone numerami od 1 (jeden) do 569.500 (pie¢set szesc¢dziesigt
dziewiec¢ tysiecy piec¢set), przy czym akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, tj. kazda akcja serii A uprawnia
do dwoch gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz,

b) 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy piec¢set) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 (jeden) do 1.138.500 (jeden milion sto
trzydziesci osiem tysiecy piecset).”

zostanie zastgpiona postanowieniem w nastepujgcym brzmieniu:

“Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6.912.808,- zt (sze$¢ miliondw dziewie¢set dwanascie tysiecy osiemset osiem
ztotych) i dzieli sie na 1.728.202 (jeden milion siedemset dwadziescia osiem tysiecy dwiescie dwa) akcji o wartosci
nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda akcja, w tym:

a) 569.500 (piecset szesédziesiat dziewiec tysiecy pieéset) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda akcja, oznaczone numerami od 1 (jeden) do 569.500 (pieéset szesc¢dziesigt
dziewie¢ tysiecy piecset), przy czym akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, tj. kazda akcja serii A uprawnia
do dwoch gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz,

b) 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy pieéset) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 4,00 zt (cztery zlote) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 (jeden) do 1.138.500 (jeden milion sto
trzydziesci osiem tysiecy piecset),

c) 20.202 (dwadziescia tysiecy dwiescie dwa) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 4,00 zt
(cztery ztote) kazda akcja, oznaczonych numerami od 1 (jeden) do 20.202 (dwadziescia tysiecy dwiescie dwa).”

W zwigzku ze zmianami Statutu ustalono jego tekst jednolity.
9.46.2.2. Zawarcie umowy objecia akcji serii C

Wdniu 19 kwietnia 2021 r. Spdtka Gremi Media S.A. zawarta z Panem Tomaszem Jazdzynskim
w ramach Programu wspétpracy w Spotce umowe dotyczgcg objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C dotyczgca
20.202 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej 4,00 PLN za jedng akcje. taczna wartosé
emisji wynosi 80.808,00 zt. Zawarcie umowy nastgpito w ramach subskrypcji prywatnej na podstawie uchwaty nr 2
Zarzgdu Gremi Media S.A. z dnia 14 kwietnia 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoétki
i przyjecia tekstu jednolitego Statutu
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9.47. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedow poprzednich okreséw.

9.48. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje
0 zmianie sposobu metody jej ustalenia.

W trakcie roku 2020 roku nie wystgpity zmiany sposobu (metod) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;j.

9.49. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw.

W okresie od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 r. w Grupie nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywéw
finansowych.

9.50. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

W 2020 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci, ani nie ulegly zmianie zasady
ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego. Dokonano zmian wartosci
szacunkowych m.in.:

- wartosci godziwej aktywdw finansowych,

- aktywéw na odroczony PDOP,

- wartosci znakéw towarowych oraz wartosci firmy..
Szczegdty dotyczace danych liczbowych dotyczacych szacunkéw ujetych w sprawozdaniu finansowym sg ujete
w innych punktach niniejszego sprawozdania.
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