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Niniejsze sprawozdanie prezentuje podstawowe informacje na temat sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spotki, informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach oraz rynkach
zbytu, zgodnie z wymogami ustawy i rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

1. Informacje o Spoétce

Spotka Energoaparatura SA z siedziba w Katowicach, przy ul. gen. K. Putaskiego 7, wpisana
jest do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Katowice - Wschod w
Katowicach pod numerem KRS 0000078279. Rejestracja Spotki miata miejsce w dniu 08
stycznia 2002 roku.

Nazwa Spétki brzmi ,,Energoaparatura Spotka Akcyjna”. Zgodnie ze Statutem Spétki moze
uzywac skrotu firmy: ENAP Spotka Akcyjna. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej
nadany przez Urzad Skarbowy: 634-012-87-07, oraz numer statystyczny REGON 271169230
nadany przez Urzad Statystyczny.

Spotka posiada 4 oddziaty: w Katowicach, Kedzierzynie - Kozlu, Gdansku oraz w Pszowie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
4321Z) jest dziatalno$¢ zwiagzana z wykonywaniem instalacji elektrycznych, jednakze cata
oferta firmy zawiera:
= petny zakres ustug w branzy AKPiA,
= kompleksowe realizacje w branzy elektrycznej w zakresie niskich i sSrednich napiec
= prace elektryczne w zakresie wysokich napie¢ ze szczegélnym uwzglednieniem budowy,
modernizacji i remontow stacji, rozdzielni i linii elektroenergetycznych,
= Swiadczenie ustug pomiaru i rozruchu,
= produkcje aparatury zabezpieczeniowej,
» produkcje pomocnicza szaf, rozdzielnic elektrycznych, pulpitéw sterowniczych, szafek
i skrzynek obiektowych,
= ustugi w zakresie aparatury gorniczej,
= produkcje w zakresie urzadzen gorniczych.

Sktad osobowy Zarzadu Energoaparatura SA na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku:
* Tomasz Michalik- Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny Spotki

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Energoaparatura SA na dzien 31 grudnia 2020 roku:

» Jacek Zatryb - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Leszek Rejniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Matgorzata Gegotek-Rapak - Sekretarz Rady Nadzorczej

= Adam Beza - Cztonek Rady Nadzorczej

= Mariusz Saratowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2020 roku zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej byty nastepujace:

Do dnia 30.06.2020 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili: Jacek Zatryb (Przewodniczacy),
Matgorzata Gegotek-Rapak (Wiceprzewodniczaca i Sekretarz) oraz Cztonkowie: Zdzistaw
Koralewski, Piotr Soprych, Leszek Rejniak, Tadeusz Sosgornik.

Z dniem 30.06.2020 r. dobiegta kofca dotychczasowa kadencja Rady Nadzorczej i zgodnie z
trescia uchwaty nr 19/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej w
dniu 30 czerwca 2020 r. w sprawie powotania Rady Nadzorczej na kolejna kadencje, powotano
Rade Nadzorcza w sktadzie: Adam Beza, Jacek Zatryb, Matgorzata Gegotek-Rapak, Mariusz
Saratowicz, Leszek Rejniak.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu SA-R, tj. 30.04.2021r. sktad Rady Nadzorczej
emitenta nie ulegt dalszej zmianie.

Kapitat zaktadowy wynosi 3 935 344,40 zt (stownie: trzy miliony dziewiedset trzydziesci piec
tysiecy trzysta czterdziesci cztery ztote 40/100) i dzieli sie na 19 676 722 akcje serii A o
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.
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2.2

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Rachunek zyskow i strat

Wyniki finansowe dziatalnosci Spétki Energoaparatura S.A. za 2020 rok na tle wykonania
2019r. przedstawiaja sie nastepujaco:

Rachunek zyskow i strat Wls0h ._2019r. Bl ._2020r. Dynamika
W tys. 2t 31.12.2019r.  31.12.2020r. 47372
1 2 3 4
A. Przychody ze sprzedazy 44 375 27 560 62,11%
B. Koszty sprzedanych produktow, tow. i mat. 38 448 25 383 66,02%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5927 2177 36,73%
E. Koszty ogolnego zarzadu 4 403 3913 88,87%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 1524 -1736 -113,91%
G. Pozostate przychody operacyjne 349 523 149,86%
H. Pozostate koszty operacyjne 287 580 202,09%
I. Zysk (strata) na dziat. Operacyjnej 1586 -1793 -113,05%
J. Przychody finansowe 93 47 50,54%
K. Koszty finansowe 237 213 89,87%
L. Zysk (strata) brutto 1442 - 1959 -135,85%
M. Podatek dochodowy 349 -85 -24,36%
N. Zysk (strata) netto 1093 -1874 -171,45%

Zaréwno przychody, jak i koszty sg w porownaniu do roku 2019 znacznie nizsze odpowiednio o
16 815 tys. zt i 13 065 tys. zt.

Sytuacja dochodowa

Energoaparatura SA dziatajaca na rynku budownictwa przemystowego w znacznym stopniu
uzalezniona jest od koniunktury na tym rynku. W roku 2020 nie odnotowalismy znaczacego
zwiekszenia popytu na ustugi $wiadczone przez Energoaparatura, poniewaz klimat
koniunktury w budownictwie nie ulegt poprawie w stosunku do roku poprzedniego; przeciwnie
- z uwagi na pandemie sytuacja pogorszyta sie. Firmy dziatajace na tym trudnym rynku w
dalszym ciagu sygnalizuja trudnosci generalnych wykonawcow czy podwykonawcow zwiazane
m.in. z przesunieciami terminowymi inwestycji. W dalszym ciagu ktopotem sg rowniez
przetargi, gdzie wciaz czynnikiem decydujacym jest najnizsza cena, czesto konczona
aukcjami elektronicznymi. Energoaparatura w dalszym ciagu, pomimo niesprzyjajacych
okolicznosci rynkowych doktada wszelkich staran w celu sukcesywnego wzmacniania swojej
pozycji rynkowej oraz zwiekszania swojego portfela zamowien.

Wyniki ekonomiczno - finansowe okresu sprawozdawczego zamknety sie strata netto
w wysokosci 1 874 tys. zt., co wskazuje na jego 171,45% spadek w stosunku do roku 2019.

Spotka Energoaparatura w roku 2020 zakonczyta kilka prestizowych kontraktow o tacznej
wartosci powyzej 16 mln zt:

e prace realizowane przez Oddziat Kedzierzyn na rzecz Grupy Azoty SA,

e prace realizowane przez Oddziat Gdansk na rzecz Grupy Lotos SA,

e prace realizowane przez Oddziat Katowice na rzecz Tauron Dystrybucja SA;

Sprzedaz produkowanych urzadzen spadta w stosunku do 2019 roku. Z uwagi na pandemie
COVID-19 wytaczone lub znacznie ograniczone zostaty mozliwosci dziatan marketingowych
(targi branzowe, spotkania bezposrednie z inwestorami itp)

Koszty ogdlnego zarzadu w roku 2020 wynosity 3.913 tys. zt. i w poréwnaniu do roku 2019
4.403 tys. zt. spadty o 490 tys. zt.

Stagnacja inwestycyjna, w tym bedaca nastepstwem epidemii COVID-19, wzrost kosztow
zwiagzanych z obstuga inwestycji, zaostrzajaca sie konkurencja cenowa, a z drugiej strony
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wnikliwa analiza kosztow oraz polityka zaciskania pasa jest widoczna przede wszystkim we
wskaznikach finansowych.

W roku 2020 odnotowalismy spadek wskaznika rentownosci sprzedazy o 9,3 p.p oraz spadek
wskaznika rentownosci majatku 0 9,9 p.p.

Rachunek zyskow i strat Ol ._2019r. Ol ._2020r. Zmiana
W tys. 2t 31.12.2019r. 31.12.2020r. 4372
1 2 3 4
Rentownosc¢ sprzedazy netto
zysk (strata) neifto 2,5% 6,8% 9,3 p.p
przychody operacyjne
Wskaznik rentownos$ci majatku
zysk (strata)lnetto 3,5% -6,4% 9,9 p.p
suma aktywow
Bilans
Bilans 01.01 ._2019r. 01.01 ._2020r. Dynamika
W tys. 2t 31.12.2019r. 31.12.2020r. 47372
1 2 3 4
Aktywa razem 31 656 29 415 93%
Aktywa trwate 8 145 7214 89%
Aktywa obrotowe 23 511 22 201 94%
Pasywa razem 31 656 29 415 93%
Kapitat wtasny 20179 18 305 91%
Zobowiazania i rezerwy 11 477 11 110 97%

Suma bilansowa na dzien 31.12.2020 r. wynosita 29 415 tys. zt. i zmalata na przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy o 2 241 tys. zt. Zmiany w poszczegblnych pozycjach przedstawiaja sie
nastepujaco:

=  Aktywa obrotowe - spadek o 1 310 tys. zt.,

= Aktywa trwate - spadek o 931 tys. zt.,

= Zobowiazania i rezerwy - spadek o 367 tys. zt.,

= Kapitat wtasny - spadek o 1 874 tys. zt.,

Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku spotki aktywa trwate stanowia 25% ogodlnej wartosci aktywow.
Ich wartosc¢ spadta w przeciagu ostatniego roku w wyniku:

= wzrost wartosci dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 262 tys. zt.,

= spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 346 tys. zt.,

= spadek wartosci niematerialnych niematerialnych i prawnych o 847 tys. zt.

01.01.2019r. 01.01.2020r.

Aktywa trwate i i Dynamika
W tys. 2t 31.12.2019r. 31.12.2020r. 47372
1 2 3 4
Wartosci niematerialne i prawne 2 071 1224 59%
Rzeczowe aktywa trwate 5514 5168 94%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 560 822 147%
Suma 8 145 7 214 89%
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2.6

Aktywa obrotowe stanowity 75% ogolnej wartosci aktywow. Ich wartos¢ na koniec 2020 r.
wynosita 22 201 tys. zt. Nastapit spadek w poréownaniu do stanu na koniec 2019 r. 0 6 p. p.
Zmiany pozycji wartosci aktywow przedstawiajg sie nastepujaco:

= krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe spadek o 1 883 tys. zt.,

= zapasy wzrost o 1 124 tys. zt.,

= naleznosci krétkoterminowych spadek o 5 041 tys. zt.,

= inwestycje krotkoterminowe wzrost o 4 490 tys. zt.,

Aktywa obrotowe 01.01._2019r. O1.01._2020r. Dynamika
W tys. 2t 31.12.2019r. 31.12.2020r.  4=3/2
1 2 3 4
Zapasy 4379 5503 126%
Naleznosci krotkoterminowe 13 062 8 021 61%
Inwestycje krétkoterminowe 72 4562 6 336%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5998 4115 69%
Suma 23 511 22 201 94%

Wskaznik rotacji zapasow wzrést o 71 % w stosunku do roku ubiegtego.

Wskaznik rotacji naleznosci wzrost w porownaniu do roku ubiegtego o 14 %, co oznacza
wydtuzenie przedziatéw czasowych sptaty naleznosci.

01.01.2019r. 01.01.2020r. .
Dynamika

31.12.2019r. 31.12.2020r. 4372
1 2 3 4

Wskaznik rotacji zapasow w dniach

Wskaznik

przecietny stan zapaséw * 365 41 70 171%
koszty sprzedanych produktéw
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach
122 139 114%

przec. stan nalezn. z tyt. dostaw brutto* 365
przychody ze sprzedazy * 1,23

Polityka zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad Spotki od lat dobiera do wspotpracy takie firmy, ktore bedac w dobrej
i stabilnej sytuacji finansowej zapewniaja terminowe regulowanie swoich ptatnosci.
Monitorowanie naleznosci odbywa sie systematycznie i w przypadku ich nieterminowego
regulowania prowadzi sie aktywne dziatania windykacyjne majace na celu redukcje stanu
naleznosci po terminie wymagalnosci, jak np. monity telefoniczne, listowne, kompensaty oraz
zawieranie porozumien. W przypadku braku efektow tych dziatan i braku dobrej woli sptaty,
Spotka kieruje sprawy na droge postepowania sadowego.

Spotka reguluje swoje zobowigzania na biezaco, co dodatkowo zabezpiecza umowa kredytowa
w rachunku biezacym w wysokosci 3 000 tys. zt.

Sytuacja finansowa

Wartos¢ kapitatow wtasnych Spotki wzgledem stanu sprzed 12 miesiecy przedstawia sie
nastepujaco:
= 7% wzrost wartosci kapitatu zapasowego
= -1 874 tys. zt strata netto tj.-171% spadku w stosunku do wartosci wypracowanego
zysku netto z roku ubiegtego.
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01.01.2019r.

01.01.2020r.

Kapitat (fundusz) wtasny - - D)gn=a3n/112ka
w tys. zt 31.12.2019r. | 31.12.2020r.
1 2 3 4
Kapitat zaktadowy 3935 3935 100%
Kapitat zapasowy 14 797 15 890 107%
Kapitat z aktualizacji wyceny 249 249 100%
Pozostate kapitaty rezerwowe 105 105 100%
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
Zysk (strata) netto 1093 - 1874 -171%
Suma 20 179 18 305 91%
Wartosc zobowiazan zmalata w porownaniu do 2019 r. o 367 tys. zt. i tak:
= zobowiazania krotkoterminowe spadek o 3 544 tys. zt.
= zobowiazania dtugoterminowe wzrost o 1 947 tys. zt.
» wartos¢ rezerw na zobowigzania wzrost o 216 tys. zt.
= rozliczenia miedzyokresowe wzrost o 1 014 tys. zt.
. . . : 01.01.2019r. 01.01.2020r. .
Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania i i Dynamika
0 . 31.12.2019r. 31.12.2020r. 47372
1 2 3 4
Rezerwa na zobowiazania 996 1212 122%
Zobowiazania dtugoterminowe 185 2132 1152%
Zobowiazania krotkoterminowe 9 235 5 691 62%
Rozliczenia miedzyokresowe 1 061 2 075 196%
Suma 11 477 11 110 97%

Zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia

Spétka posiada zasoby pozwalajace na utrzymanie ptynnosci finansowej na bezpiecznym
poziomie i terminowa regulacje biezacych zobowiazan. Z ponizszej tabeli wynika, ze
wskazniki ptynnosci | i Il wzrosty w poréwnaniu do pozioméw z 2019 roku. Pozytywna jest
niewielka roznica pomiedzy wartosciami wskaznikow | i Il, co wynika z niskiego udziatu
zapasow w strukturze majatku obrotowego. Wskaznik ptynnosci Ill wzrést, powodem wzrostu

byto otrzymanie subwencji z PFR i dotacji PARP.

01.01.2019r.
Wskaznik -
31.12.2019r.
1 2
Wskaznik ptynnosci |
Aktywa obrotowe 2,55
Zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
Aktywa obrotowe - zapasy 2,07
Zobowiazania krotkoterminowe
) Wskaznik ptynnosci Il
Srodki pieniezne + papiery wart. przezn. do obrotu 0,01
Zobowiazania krotkoterminowe
01.01.2019r.
Wskaznik =
31.12.2019r.
1 2
Szybkos¢ sptaty zob. z tyt. dostaw w dniach
Przec. stan zobow. z tyt. dostaw i ustug * liczba dni 57

Koszty operacyjne

01.01.2020r.

31.12.2020r.
3

3,90

2,93

0,80

01.01.2020r.

31.12.2020r.
3

64

Dynamika
4=3/2

4

153%

142%

8000%

Dynamika
4=3/2

4

112%
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Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym Spétki za rok 2020 uksztattowat sie na
poziomie 254%, co Swiadczy o tym, ze kapitaty wtasne Spotki z duzym zapasem pokrywaja aktywa
trwate. Wskaznik globalnego zadtuzenia w relacji do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego
wzrost o 2 p. p i przyjmuje wartosci uznane za prawidtowe, swiadczace o samodzielnosci
finansowej firmy.

01.01.2019r. 01.01.2020r. .
i i Dynamika
31.12.2019r. 31.12.2020r.  73/2

1 2 3 4

Pokrycie aktywow trwatych kap. wtasnymi
Kapitaty wtasne + rezerwy
Aktywa trwate

Wskaznik

260% 271% 104%

Wskaznik globalnego zadtuzenia
(Suma bilansowa - kapitaty wtasne) 36% 38% 106%
Suma bilansowa

Pokrycie aktywow trwatych kap. wtasnymi

Kapitaty wtasne . \ .
Aktywa trwate 248% 254% 102%

Wartosc kapitatow wtasnych Spotki wzgledem stanu sprzed 12 miesiecy przedstawia sie nastepujaco:
= 7% wzrost wartosci kapitatu zapasowego
= -1 874 tys. zt strata netto tj.-171% spadku w stosunku do wartosci wypracowanego
zysku netto z roku ubiegtego.

01.01.2019r. 01.01.2020r.

Kapitat (fundusz) wtasny - - Dnngrr/nzka
w tys. zt 31.12.2019r. 31.12.2020r.

1 2 3 4
Kapitat zaktadowy 3935 3935 100%
Kapitat zapasowy 14797 15 890 107%
Kapitat z aktualizacji wyceny 249 249 100%
Pozostate kapitaty rezerwowe 105 105 100%

Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
Zysk (strata) netto 1093 -1874 -171%
Suma 20 179 18 305 91%

Wartosc rezerw i zobowigzan spadta w poréwnaniu do 2019 r. o 367 tys. zt. i tak:

wartosc rezerw na zobowigzania wzrost o 216 tys. zt.
zobowiagzania dtugoterminowe wzrost o 1 947 tys. zt
zobowiazania krotkoterminowe spadek o 3 544 tys. zt.
rozliczenia miedzyokresowe wzrost o 1 014 tys. zt.
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01.01.2019r. 01.01.2020r.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania i i Dynamika
W tys. 2t 31.12.2019r. 31.12.2020r. 47372
1 2 3 4

Rezerwa na zobowiazania 996 1212 122%
Zobowiazania dtugoterminowe 185 2132 1152%
Zobowiazania krotkoterminowe 9235 5 691 62%
Rozliczenia miedzyokresowe 1 061 2 075 196%

Suma 11 477 11 110 97%
3. Perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta

Perspektywy rozwoju Energoaparatury SA w znaczacej mierze uzaleznione sa od aktywnosci
pomiotow z branz znajdujacych sie w gtownych obszarach zainteresowania Spotki
tj. w branzy: energetycznej, elektroenergetycznej, gorniczej, chemicznej oraz
petrochemicznej. Kazda z tych branz ma inng specyfike potrzeb oraz rézni sie sposobem
funkcjonowania i sytuacja ekonomiczna.

Na realizacje planéw rozwojowych Energoaparatury SA istotny wptyw beda miaty takie
czynniki jak:

koniunktura w branzach,

sytuacja finansowa inwestoréw,

dostep do wykwalifikowanej sity roboczej,

regulacje unijne wymuszajace na Polsce okreslone plany inwestycyjne w branzy
energetycznej,

» poziom zapotrzebowania na energie elektryczng i zwiazane z tym plany inwestycyjne
w kraju,

ceny materiatow i urzadzen energetycznych,

wymogi zwiazane z zabezpieczeniem finansowym realizowanych kontraktow,

przebieg procesow przeksztatcen strukturalnych,

sytuacja gospodarcza wynikajaca z pandemii.

Energoaparatura SA szczegotowo analizuje rynek na ktorym dziata i identyfikuje obszary
szczegolnego zainteresowania w nastepujacych branzach: branza energetyczna /
elektroenergetyczna, branza gornicza, branza petrochemiczna oraz branza chemiczna.
Perspektywy rozwoju spotki uzaleznione sg Scisle od panujacej sytuacji oraz planow
inwestycyjnych w wymienionych sektorach.

Energoaparatura SA zaktada takze dalszy rozwoj zaktadu produkcji urzadzen stosowanych
w branzy elektroenergetycznej.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke jest narazona na kilka rodzajow ryzyka.

" Ryzyko makroekonomiczne.

Biorac pod uwage fakt, iz znaczaca czes¢ przychodow Spétki pochodzi z dziatalnosci
prowadzonej w kraju, wyniki sa uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski.
Zmniejszone naktady inwestycyjne, poziom podatkow, polityka fiskalna, stopy
procentowe, inflacja i bezrobocie, moga mie¢ negatywny wptyw na poziom inwestycji,
a wiec takze na wyniki Emitenta, jego sytuacje finansowa oraz na perspektywy
rozwoju. Cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej to obowiazki w postaci regulacji
prawnych, ale takze dodatkowe Srodki w postaci dotacji. Fundusze unijne maja
niewatpliwie pozytywny wptyw na naktady inwestycyjne na infrastrukture, co skutkuje
zwiekszeniem popytu na ustugi spotki Energoaparatura S.A.

" Ryzyko zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow.
Bardzo duza cze$¢ przetargow, w ktorych uczestniczy Emitent w celu pozyskania
zamowienia, oparte sg na zasadach okreslanych przez Zamawiajacego, a w przypadku
projektow realizowanych ze srodkéw publicznych lub unijnych kryteria okreslane sa na
bazie odpowiednich przepisow prawa dotyczacych zamdwien publicznych. Praktycznie
jedynym z kryteriow oceny, w dalszym ciagu jest oferowana cena. Silna konkurencja na
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rynku sprawia, ze w wielu przypadkach proponowana cena jest znacznie nizsza od
kosztorysu, co wptywa na ograniczenie rentownosci, a w skrajnych przypadkach wiaze
sie z ponoszeniem strat na realizacji kontraktu. Spotka czyni wszelkie mozliwie
starania, by oferowane przez nig ceny w przetargach byty skalkulowane w sposdb
pozwalajacy osiagna¢ dodatnie marze.

Ryzyko konkurencji.

Drastyczne obnizanie a wrecz zanizanie cen oferowanych ustug przez spotki prowadzace
podobna dziatalnos¢ nie pozostaje bez wptywu na sytuacje i wyniki Spotki. Konkurencje
w zakresie elektroenergetyki, AKPiA oraz instalacji elektrycznych stanowig na ogot
mniejsze, lokalnie dziatajace firmy, czesto powstate z duzych zaktadow
przemystowych. Firmy te pomimo nizszych cen oferowanych ustug maja na ogot gorsze
referencje i mniejsze doswiadczenie, co przektada sie na nizszg wiarygodnosc.

Ryzyko inwestycyjne.

Niniejsze ryzyko wiaze sie z ograniczeniem lub przesunigciem w czasie realizacji
planéw inwestycyjnych przedsiebiorstw, ktore leza w obszarze zainteresowan
Emitenta.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko wystepuje gtownie w przypadku dokonywania przez Emitenta zakupow
i ponoszenia kosztow w walutach innych niz waluta krajowa. Jest ono minimalizowane
poprzez prognozowanie i uwzglednianie go na etapie kalkulowania wartosci prac
wykonywanych przez Spotke. Transakcje w walutach obcych wystepuja sporadycznie,
ryzyko walutowe dotyczy Emitenta w sposob posredni.

Ryzyko cenowe.

Ryzyko obejmujace przede wszystkim z ksztattowaniem sie cen materiatow.
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury dziatania wspieraja proces
negocjowania i ustalania cen produktow na poziomie optymalnym oraz minimalizuja
ryzyko wzrostu cen materiatow podczas realizacji kontraktéw dtugoterminowych.

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kontraktow.

Ryzyko zwigzane z dtugoterminowym charakterem projektow realizowanych przez
Spotke, niejednokrotnie przekraczajacy rok kalendarzowy. W celu wyeliminowania
ryzyka, jego wptywu na sytuacje finansowa Spotki, Zarzad ustala ceny kontraktowe na
postawie aktualnych cen materiatow, towarow i ustug z uwzglednieniem prognozy ich
wzrostu w okresie objetym danym kontraktem. Do ustalenia cen s3a takze
wykorzystywane dane pochodzace 1z ofert potencjalnych podwykonawcow.
Podejmowane wskazniki cenowe oraz oferty podlegaja Scistej kontroli. Spotka prowadzi
staty monitoring realizowanych prac pozwalajacy na odpowiednio wczesne reagowanie.
Ryzyko zwigzane z karami za nieterminowe wykonanie zlecen.

Spotka z uwagi na prowadzenie prac budowlano-montazowych narazona jest na kary
zwigzane z niewykonaniem lub nieterminowym wykonaniem zlecenia. Ryzyko to
zwiazane jest z btedami popetnianymi przez pracownikow lub wspotpracownikow
Spétki, a takze z trudnosciami zwigzanymi z pozyskiwaniem doswiadczonych
wykwalifikowanych pracownikow, cho¢ zdarzaja sie sytuacje, gdzie czynnikiem
decydujacym jest czynnik losowy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Wiekszos¢ prac remontowych i modernizacyjnych wykonywanych przez Spotke ma
miejsce w sezonie letnim i jesiennym, co odbija sie na podziale czasowym przychodow
ze sprzedazy. Zdecydowana cze$¢ przychodow ma miejsce w 3 i 4 kwartale roku
kalendarzowego. W celu minimalizacji wptywu sezonowosci na przychody ze sprzedazy
Spétka podejmuje dziatania zapobiegawcze polegajace na dywersyfikacji dostarczanych
produktow i ustug poprzez wykonawstwo ustug serwisowych w dziedzinach przemystu,
w ktorych sezon modernizacyjny wystepuje zima.

Ryzyko zwiazane z nastepstwami epidemii SARS-CoV-2 (COVID-19) opisano
dodatkowo w pkt 18.

Zarzad Spétki na biezaco identyfikuje, ocenia i kontroluje potencjalnie ryzykowne zdarzenia
lub sytuacje ograniczajac ryzyko oraz zabezpieczajac sie przed jego skutkami
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5.
5.1

5.2

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

Oferta ustugowo-produkcyjna firmy:

Oferta ustugowo-produkcyjna Energoaparatury SA w roku 2020 opierata sie gtownie na:

= instalacje AKPiA w nowych, modernizowanych i remontowanych obiektach
przemystowych ze szczegolnym uwzglednianiem energetyki zawodowej

= instalacje elektryczne w zakresie Sredniego i niskiego napiecia w nowych,
modernizowanych i remontowanych obiektach przemystowych

= budowa, modernizacja, remonty stacji elektroenergetycznych dla operatorow
dystrybucyjnych i przemystowych,

= budowa (wykonawstwo lub podwykonawstwo) tzw. farm wiatrowych

= pomiary i rozruch,

= dostawy, ustugi i produkcja z zakresu urzadzen gorniczych.

Ponadto Spétka oferuje dostawy materiatéw dla branzy goérniczej w szczego6lnosci:

= kable i przewody,

* rury dla gérnictwa PCV,

= oprawy oswietleniowe i zrddta swiatta,

= osprzet elektroniczny i elektroinstalacyjny.

Spotka oferuje kompleksowa realizacje, (,pod klucz”), zamierzen inwestycyjnych poczawszy
od projektowania i prefabrykacji urzadzen poprzez realizacje dostaw, montaz i rozruch az do
serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego.

Oferta Spotki obejmuje réwniez ciagta: prefabrykacje szaf, rozdzielnic elektrycznych,
pulpitbw sterowniczych, szafek i skrzynek obiektowych, produkcje aparatury
zabezpieczeniowej (automatyka samoczynnego zataczenia rezerwy zasilania réznych typow),
centralna sygnalizacja awaryjna, rezystory bezindukcyjne, uktady automatyki rezerwowania
wytacznikow, wskazniki potozenia przetacznika zaczepow transformatora, regulatory napiecia
transformatora, rdéznicowe zabezpieczenie szyn zbiorczych réznych typow, konwertery,
przekazniki, programowalne uktady automatyki) oraz poszerzanie oferty walizek serwisowych,
wymuszalnikow pradowo-napieciowych, generatorow napiecia trojfazowego, testerow
i wymuszalnikéw pradowych.

Nadto zapewniamy rowniez ciagta produkcje, serwis oraz remonty urzadzen gorniczych tj.
m.in.: ognioszczelnych  rozrusznikéw  stycznikowych, ognioszczelnych  zespotow
transformatorowych, agregatow sprezarkowych w wykonaniu przeciwwybuchowym, urzadzen
automatyki dla gornictwa, zwalniakow elektromagnesowych, osprzetu przeciwwybuchowego,
remonty i naprawa przeciwwybuchowej aparatury  elektrycznej, dzierzawa
przeciwwybuchowej aparatury elektrycznej i agregatow sprezarkowych, kompletacja
systemow automatyki dla gornictwa, projektowanie, doradztwo techniczne oraz szkolenia w
zakresie budowy, dziatania i obstugi produkowanych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy

W 2020 roku przychody ze sprzedazy produktow wyniosty 25 780 tys. zt. Najwiekszy udziat
w przychodach ze sprzedazy stanowity przychody z podstawowej dziatalnosci, jaka jest
Swiadczenie ustug budowlano - montazowych w zakresie prac elektrycznych oraz AKPIA.
Ustugi dedykowane sektorowi dystrybucji energii elektrycznej, zwiazane przede wszystkim
z budowa, modernizacja oraz remontami stacji elektroenergetycznych, przyniosty w 2020
roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 4 799 tys. zt., natomiast prace w branzy AKPiA oraz
prace elektryczne niskich napie¢ w sektorze wytwarzania uksztattowaty sie na poziomie
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10 010 tys. zt. Sprzedaz wyrobdw elektronicznych, ktorych produkcji Spétka podjeta sie w
2020 roku nieznacznie zmalata w porownaniu do roku ubiegtego, jej procent w ogolnej
wartosci sprzedazy firmy to 1,94%. Natomiast przychody z tytutu produkcji oraz serwisu
zwigzanego z urzadzeniami goérniczymi, Spotka odnotowata na poziomie 31,44%.

Wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy wg grup towarowych
oraz udziat grup towarowych w przychodach Spétki w roku 2020

2020 rok 2019 rok
l.p.  Grupa towarowa . Wartosé . Wartosé
Wartosc Wartosc
[tys. 2] procentowa [tys. 2] procentowa
v [%] v [%]
1 Prace AKPiA
Prace elektryczne 10 010 38,83 8730 21,62
2 niskich i srednich
napiec

Prace elektryczne
3 wysokich i 4799 18,62 18 317 45,35
najwyzszych napiec

4 Pomiary, rozruch 355 1,35 283 0,70

5 Prefabrykacja 0 0 0 0

6  Wyroby 500 1,94 571 1,41
Elektroniczne

7 Ustugi projektowe 870 3,38 0 0
Ustugi inne

8 (wynajem, 1143 4,44 1470 3,64
dzierzawa)

9  Wyrobyi ustugi dot. 8103 31,44 11019 27,28
urzadzen gorniczych

Razem: 25 780 100 40 390 100

Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia

Rynki zbytu

Przyjeta Strategia Rozwoju firmy, zaktada koncentracje dziatalnosci Energoaparatury przede
wszystkim na krajowym rynku. Najwiekszym zrddtem przychodow Spoétki w 2020 roku byt tak
jak w latach ubiegtych sektor dystrybucji energii elektrycznej, gdzie Energoaparatura oferuje
swoje ustugi w zakresie budowy, modernizacji oraz remontdw stacji elektroenergetycznych.

W 2020 roku Energoaparatura SA uzyskata przychody ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatobw od dwoch odbiorcéw, ktorych udziat w przychodach ze sprzedazy ogoétem
przekroczyt 10%. Przychody dotyczyty duzych kontraktéw na budowe i modernizacje rozdzielni
i stacji elektroenergetycznych dla TAURON Dystrybucja SA. Kolejnymi, znaczacymi odbiorcami
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sq: PGG SA, JSW SA, GA ZAK SA oraz GL SA. Ryzyko uzaleznienia sprzedazy od jednego
odbiorcy - nie wystepuje.

6.2.  Zrodta zaopatrzenia

Wartos¢ zakupow materiatow do kontraktow ewidencjonowanych przez Dziat Zaopatrzenia
w roku 2020 wynosi: 8 877 064 ,52. Zt/netto

Zrodtem zaopatrzenia w materiaty do produkcji jest kilkaset firm z branzy elektrycznej, AKP,
gorniczej i pokrewnych, m.in.:

Producenci i dystrybutorzy urzadzen:

ABB POWER GRIDS POLAND SP. Z.0.0. A HITACHI ABB JOINT VENTURE, Endress+Hauser Sp. z
0.0., Hoppecke Baterie Polska Sp. z 0.0., AE Solution Sp. z o.0., Raft Sp. z 0.0., BREVE-
TUFVASSONS SP Z 0.0., Rat-Tel Sp. z 0.0., ZPU Barmex, APATOR POWOGAZ SPOLKA AKCYJNA,
Alstom Warszawa, FT Zychlin, AMPER FIRMA USLUGOWO HANDLOWA ROMAN KELMA, EMAG-
SERWIS Sp.z o.0.

Producenci i dystrybutorzy kabli i przewodow:

Technokabel SA, Rogum Kable Sp. z 0.0., ZAKLADY KABLOWE BITNER SPOLKA Z 0.0., KOVA-
TEX Gabrys i Wspolnicy Spotka Jawna.

Hurtownie elektrotechniczne: ENEXON SP. Z 0.0.,TIM S.A., Kopel Sp. z 0.0., Kaczmarek
Electric SA, PH "Alfa-Elektro" Sp. z o.0.

7. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy
lub kooperacji.

Zawarcie umow, o ktorych Emitent informowat na biezaco raportami w 2020 roku:

1. Umowa podpisana z E&W Sp. z o.0. Sp. komandytowa z siedziba w Dabrowie
(Zamawiajacy). Przedmiotem umowy jest kompleksowa realizacja (,,pod klucz”)
inwestycji polegajacej na wybudowaniu oraz przekazaniu do eksploatacji wraz z
infrastruktura towarzyszaca oraz kompletnym wyposazeniem, w tym przytaczem do sieci
Operatora Systemu - Gtownego Punkt Odbioru, tj. stacji elektroenergetycznej 110 kV/SN
zlokalizowanej na terenie realizowanej przez Zamawiajacego inwestycji budowy Farmy
Wiatrowej Janikowo. Wartos¢ umowy wynosi 5.900.000,00 zt (stownie: pie¢ milionow
dziewiecset tysiecy ztotych 00/100) netto, a prace majg zosta¢ zrealizowane w terminie
do dnia 09.04.2021 r. Umowa obejmuje zastrzezone na rzecz Zamawiajacego prawo opcji
na dodatkowe prace w zakresie testow, pomiarow i odbiorow Farmy Wiatrowej o wartosci
30.000,00 zt, z ktorego Zamawiajacy moze skorzysta¢ w terminie roku od dnia odbioru
koncowego. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Jak kryterium istotnosci umowy
Spotka przyjmuje wartos¢ powyzej 30% wartosci kapitatow wtasnych emitenta. (RB
16/2020)

2. Umowy z ANABUD Zbigniew Bogucki z siedzibg w tagowku (Wykonawca), tj. trzy umowy
podwykonawcze, ktorych przedmiotem jest wykonanie przez Energoaparature S.A.
(Podwykonawca) catosci robot elektryczno - kablowych w ramach inwestycji
realizowanych w formule ,,pod klucz” dla E&W Sp. z 0.0. DAM Spotka komandytowa, E&W
E&GW Spotka z o0.0. SL spotka komandytowa, a obecnie - na skutek zmiany firmy i
przeprowadzonych przeksztatcen - jest: OBORNIKI GP GMBH spétka komandytowa oraz
E&W Spotka z 0.0. WY spotka komandytowa z siedzibg w Dabrowie, a obecnie - na skutek
zmiany firmy i przeprowadzonych przeksztatcen - jest: WYRZYSK GP GMBH spotka
komandytowa (Zamawiajacy), tj. odpowiednio:

- Umowe na roboty elektryczno-kablowe prowadzace do budowy Farmy Wiatrowej
Wagrowiec, w podziale na 2 Fazy, przy czym Faza |l warunkowana jest uzyskaniem jej
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finansowania przez Zamawiajacego i wydaniem polecenia jej wykonania. Laczna wartos¢
Umowy wynosi 9.390.000,00 zt (stownie: dziewie¢ milionow trzysta dziewiecdziesiat
tysiecy ztotych 00/100) netto, w tym faza | (prace projektowe) nie moze przekroczy¢
315.000,00 zt. Umowa obejmuje takze zastrzezone na rzecz Zamawiajacego i Wykonawcy
prawo opcji obejmujace zmiane parametrow materiatowych, a skutkujace wowczas
obnizeniem wartosci Umowy o 70.000,00 zt netto, z ktérego Zamawiajacy moze
skorzystac nie pdzniej niz do dnia 31.01.2021 r.

-Umowe na roboty elektryczno-kablowe prowadzace do budowy Farmy Wiatrowej
Oborniki, w podziale na 2 Fazy, przy czym Faza Il warunkowana jest uzyskaniem jej
finansowania przez Zamawiajacego i wydaniem polecenia jej wykonania. Ltaczna wartos¢
Umowy wynosi 5.850.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw osiemset piecdziesiat tysiecy
ztotych 00/100) netto, w tym faza | (prace projektowe) nie moze przekroczy¢ 163.500,00
zt. Umowa obejmuje takze zastrzezone na rzecz Zamawiajacego i Wykonawcy prawo opcji
obejmujace zmiane parametrow materiatowych, a skutkujace wbéwczas obnizeniem
wartosci Umowy o 97.000,00 zt netto, z ktorego Zamawiajacy moze skorzystaé nie pozniej
niz do dnia 31.01.2021 r

- Umowe na roboty elektryczno-kablowe prowadzace do budowy Farmy Wiatrowej
Wyrzysk, w podziale na 2 Fazy, przy czym Faza Il warunkowana jest uzyskaniem jej
finansowania przez Zamawiajacego i wydaniem polecenia jej wykonania. taczna wartos¢
umowy wynosi 3.090.000,00 zt (stownie: trzy miliony dziewiecdziesigt tysiecy ztotych
00/100) netto, w tym faza | (prace projektowe) nie moze przekroczy¢ 169.500,00 zt.
Umowa obejmuje takze zastrzezone na rzecz Zamawiajacego i Wykonawcy prawo opcji
obejmujace zmiane parametrow materiatowych, a skutkujace wowczas obnizeniem
wartosci Umowy o 70.000,00 zt netto, z ktorego Zamawiajacy moze skorzystaé nie pozniej
niz do dnia 31.01.2021 r.

Dla kazdej z Umow, prace Podwykonawcy maja zostaé zrealizowane w terminach do dnia
31.01.2021 r. (Faza | - projekt) i do dnia 07.02.2022 r. (Faza Il - roboty), ktory to termin -
w przypadku wydania polecenia realizacji Fazy Il po dniu 31.01.2021 r. - ulegnie
automatycznemu przesunieciu o czas réwny liczbie dni po dniu 31.01.2021 r. do dnia
wydania polecenia, a w razie niewydania polecenia realizacji Fazy Il do uptywu 8 miesiecy
od dnia zawarcia Umowy - termin jego wydania bedzie przedmiotem odrebnych
uzgodnien, z zastrzezeniem prawa do zadania zmiany wynagrodzenia o koszty utrzymania
gotowosci Podwykonawcy do realizacji Fazy Il. Natomiast w razie nieuzgodnienia tego
terminu do uptywu 10 miesiecy od zawarcia Umowy - kazda ze Stron jest uprawniona do
ztozenia oswiadczenia o odstgpieniu od Umowy.

Pozostate warunki ww. Umow nie odbiegaja od warunkdow powszechnie stosowanych w
przypadku zawierania uméw tego rodzaju. Jako kryterium istotnosci informacji Spotka
przyjmuje wartos¢ Umoéw powyzej 30% wartosci kapitatow wtasnych emitenta (dla 1
umowy) lub powyzej 50% wartosci kapitatow wtasnych emitenta dla tacznie 2 lub wiecej
uméw zawartych z jednym podmiotem w okresie (RB 23/2020; przy czym kolejnymi
raportami opublikowanymi w roku biezqgcym tj. RB 03/2021, 04/2021, 05/2021, 07/2021 i
08/2021 informowano o poczynionych nastepnie zmianach ww. uméw lub spetnieniu sie
zastrzezonych w nich warunkoéw).

3. Umowa z ENEA Operator Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest
wykonanie zadania pn.,Modernizacja stacji 110/SN kV Bojanowo w celu poprawy
bezpieczenstwa energetycznego” obejmujacego opracowanie dokumentacji projektowej i
wykonanie robot budowlanych. Wartos¢ Umowy wynosi 8.658.536,59zt (stownie: osiem
miliondw szes¢set piecdziesigt osiem tysiecy piecset trzydziesci szesc¢ ztotych i 59/100)
netto, a termin jej wykonania 100 tygodni od dnia zawarcia Umowy. Wykonawca udzielit
zabezpieczenia nalezytego wykonania Umowy w postaci gwarancji ubezpieczeniowej w
wysokosci 10% ceny kontraktowej brutto (gwarancja dobrego wykonania), z czego 10%
zabezpieczenia zostanie pozostawione na zabezpieczenie usuniecia wad w okresie
gwarancji i rekojmi. Pozostate warunki Umowy, zgodne z wzorem umowy w postepowaniu
o udzielenie ww. zamowienia publicznego, nie odbiegaja od warunkow powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania umow tego rodzaju. Jako kryterium istotnosci
informacji Spotka przyjmuje wartos¢ Umow powyzej 30% wartosci kapitatow wtasnych
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emitenta (dla 1 umowy) lub powyzej 50% wartosci kapitatow wtasnych emitenta dla
tacznie 2 lub wiecej umoéow zawartych z jednym podmiotem w okresie ostatnich 12
miesiecy. (RB 26/2020)

Polisy ubezpieczeniowe

polisa  ubezpieczenia  odpowiedzialnosci cywilnej nr 1019163616, zawarta
w Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen PZU SA w Warszawie, wazna od 2020.05.01 do
2021.04.30, zakres - odpowiedzialno$¢ cywilna z tytutu prowadzonej dziatalnosci

i posiadanego mienia z wtaczeniem odpowiedzialnosci za Produkt i Wykonane ustugi, suma
ubezpieczenia 15 000 000,00 zt, sktadka wynosi 34 370,00 zt.

polisy ubezpieczenia zawarte w Towarzystwie Ubezpieczen i reasekuracji WARTA S.A

- polisa ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk nr 912700390213
wazna od 2020.05.01 do 2021.04.30 ,suma ubezpieczenia 300 146,61 zt szkody rzeczowe,
suma ubezpieczenia 25 000,00 zt koszty odtworzenia danych oprogramowania i nosniki
danych, taczna sktadka 1500,00 zt
- polisa ubezpieczenia generalnego tadunkéw w transporcie (cargo) nr 912700390187 wazna
od 2020.05.01 do 2021.04.30 suma ubezpieczenia 300 000,00 zt ,sktadka wynosi 1 913,00 zt
- polisa ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych nr 912700390188 wazna od 2020.05.01
do 2021.04.30 suma ubezpieczenia 22 064 114,74 zt, sktadka wynosi 7 886,00 zt.
Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cztonkéow Spotki Kapitatowej nr
P0O/00916454/2020 zawarta w Generali T.U S.A Warszawa, wazna od 2020.05.01 do
2021.04.30. zakres ochrony odpowiedzialnosci do kwoty 15 000 000,00 ,sktadka wynosi
9.500,00 zt

polisy komunikacyjne i ubezp .ryzyk budowy /montazu w towarzystwach ubezpieczeniowych
- Compensa, Allianz, InterRisk, PZU ,Ergo-Hestia , Colonnade

Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami

Spétka nie posiada zadnych informacji w sprawie podmiotow powigzanych oraz nie
sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszymi znaczacymi inwestorami sa:

Stan na dzien 31.12.2020 roku:

1. Pan Adam Beza posiadajacy tacznie 29,30 % akcji, z ktérych kazda daje prawo jednego
gtosu na WZA.

2. Pan Leszek Rejniak posiadajacy tacznie 26,53 % akcji, z ktorych kazda daje prawo jednego
gtosu na WZA.

3. Pan Jacek Zatryb posiadajacy tacznie 11,37 % akcji, z ktdrych kazda daje prawo jednego
gtosu na WZA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu SA-R tj. 30.04.2021 r. stan znaczacych inwestorow
przedstawiat sie nastepujaco

Stan na dzien 30.04.2021 roku:

1. Pan Adam Beza posiadajacy tacznie 29,30 % akcji, z ktorych kazda daje prawo jednego
gtosu na WZA.

2. Pan Leszek Rejniak posiadajacy tacznie 27,09% akcji, z ktorych kazda daje prawo jednego
gtosu na WZA.

3. Pan Jacek Zatryb posiadajacy tacznie 11,37 % akcji, z ktdrych kazda daje prawo jednego
gtosu na WZA.
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Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powiazanymi
na innych warunkach niz rynkowe z okresleniem ich kwoty oraz charakteru tych
transakcji

W okresie od dnia 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. Spétka nie dokonata zadnych wzajemnych
transakcji z naszymi znaczacymi inwestorami, wyszczegolnionymi w punkcie poprzednim.
W zwiazku z powyzszym nie powstaty (poza wynagrodzeniem z tytutu funkcji petnionej w RN)
wzajemne naleznosci i zobowiazania, ani koszty i przychody, bedace efektem wzajemnych
transakcji.

Powiazania osobowe dotycza Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta oraz Spotki JARO Spotka
Akcyjna. Transakcje pomiedzy podmiotami nie miaty miejsca.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
kredytow i pozyczek uwzgledniajace kwote, rodzaj i wysokos¢ stopy procentowej oraz
termin ich wymagalnosci i walute

W dniu 13 maja 2020 r. do Spétki wptynat obustronnie podpisany Aneks nr 17/20 do Umowy o
kredyt w rachunku biezacym nr 11/389/07/Z/VV zawartej w dniu 20.12.2007 r. z mBank SA
Oddziat Korporacyjny w Katowicach, ktorym przedtuzono limit kredytu udzielonego z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spotki w kwocie
3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych) na okres do dnia 11.05.2022 r. Oprocz dotychczasowych
zabezpieczen (weksel in blanco, hipoteka umowna kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty
4.500.000,00 zt), kredyt objety zostat gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego w ramach
portfelowej linii gwarancyjnej de minimis (PLD-KFG) na kwote stanowiaca 80% kredytu, na
okres od dnia wpisu do rejestru BGK do dnia 12.08.2022 r. Na dzien zawarcia aneksu
oprocentowanie kredytu bedzie rowne Stopie bazowej WIBOR ON dla PLN powiekszonej o
marze Banku, marza wynosi 1,4% w stosunku rocznym; prowizja z tytutu udzielenia kredytu w
wysokosci 24 000,00 zt naliczana jednorazowo; prowizja od niewykorzystanej kwoty kredytu w
wysokosci 0,0%, prowizja administracyjna 0,15 % ptatna co kwartat, sporzadzenie aneksu
500,00 zt.

W dniu 19 maja 2020 r. do Spotki wptynat obustronnie podpisany Aneks nr 10/20 do Umowy
ramowej nr 11/063/11/Z/GX z dnia 09.06.2011 r. z mBank SA Oddziat Korporacyjny w
Katowicach, w ktéorym przedtuzono udostepniona Spotce linie gwarancyjng w ramach
udzielonego limitu do maksymalnej kwoty 4.500.000,00 zt (stownie: cztery miliony piecset
tysiecy ztotych) na okres do dnia 18.05.2026 r. (termin waznosci gwarancji) dla zlecen
udzielania gwarancji sktadanych do dnia 18.05.2021 r. Utrzymane zostaty dotychczasowe
zabezpieczenia wierzytelnosci banku (weksel in blanco 5 szt., hipoteka umowna kaucyjna na
nieruchomosciach do kwoty 6.750.000,00 zt), przy czym jednocze$nie na mocy zawartego
porozumienia zamieniono pierwszenstwo tej hipoteki z hipoteka ustanowiona na
zabezpieczenie linii kredytowej udzielonej przez mBank (o ktorej mowa w raporcie biezacym
nr 08/2020 z dnia 14.05.2020 r.). Zabezpieczenia umowy pozostaja bez zmian, prowizja od
zaangazowanych srodkéw banku wynosi:

dla gwarancji dobrego wykonania kontraktu, gwarancji wykonania kontraktowych

zobowiazan gwarancyjnych, gwarancji zwrotu zaliczki:
= 0,25% od kwoty Gwarancji, nie mniej niz 400 zt, w odniesieniu do
gwarancji o pierwotnym terminie obowiazywania do 12 miesiecy,
= 0,35% od kwoty Gwarancji, nie mniej niz 400 zt, w odniesieniu do gwarancji
0 pierwotnym terminie obowiazywania powyzej 12 miesiecy i nie dtuzszym
niz 24 miesiecy,
»= 0,40% od kwoty Gwarancji, nie mniej niz 400 zt, w odniesieniu do gwarancji
o pierwotnym terminie obowigzywania powyzej 24 miesiecy i nie dtuzszym
niz 60 miesiecy,
dla gwarancji przetargowych:
= 0,15% od kwoty gwarancji, nie mniej jednak niz 400 zt.
=  prowizja od niewykorzystanej kwoty limitu wynosi 0,00% w skali roku

=  prowizja administracyjna wynosi 0,15% ptatna co kwartat
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= prowizja za przedtuzenie linii w wysokosci 0,75% od kwoty limitu tj. 33 750,00 zt
=  optata za aneks 500,00 zt.
W dniu 29 wrzesnia 2020 r. do Spétki wptynat obustronnie podpisany Aneks nr 11/20 do
Umowy ramowej nr 11/063/11/Z/GX z dnia 09.06.2011 r. z mBank SA Oddziat Korporacyjny w

Katowicach, w ktorym dodano zapis o gwarancjach terminowych ptatnosci. Bank pobrat optate
za aneks w wysokosci 500,00 zt

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach uwzgledniajace kwote,

rodzaj i wysokos$¢ stopy procentowej, walute i termin wymagalnosci

W 2020 r. Spoétka nie udzielata pozyczek.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach

i gwarancjach

W 2020 r. Energoaparatura SA za posrednictwem mBanku SA Oddziat Korporacyjny
w Katowicach udzielita nastepujacych gwarancji:
Kontrahent Dat§ . D'ata, . Zobowiazanie z tytutu Kwota
wystawienia waznosci [w zt]
Enea Operator Sp. z o0.0. 17.02.2020 10.05.2020 Gwarancja bankowa 200 000,00
PGE Dystrybucja S.A. 18.02.2020 11.05.2020 Gwarancja przetargowa 500 000,00
PGE Dystrybucja S.A. 18.02.2020 09.05.2020 Gwarancja przetargowa 500 000,00
Lubelski Wegiel Bogdanka | 17.03.2020 07.06.2020 Gwarancja bankowa 138 000,00
S.A. Zmiana nr 1
14.05.2020 30.06.2020
Spotka Restrukturyzacji 09.04.2020 23.06.2020 . 10 000,00
, Gwarancja bankowa
Kopaln S.A.
TAURON Dystrybucja S.A. 06.05.2020 02.03.2021 Gwarancja dobrego 1 180 605,50
wykonania umowy
Enea Operator Sp. z 0.0. 15.05.2020 09.08.2020 Gwarancja bankowa 100 000,00
TAURON Dystrybucja S.A. 26.05.2020 17.08.2020 Gwarancja przetargowa 21 000,00
TAURON Dystrybucja S.A. 28.05.2020 21.08.2020 Gwarancja przetargowa 169 000,00
PGE Dystrybucja S.A. 01.06.2020 25.08.2020 Gwarancja przetargowa 430 000,00
Grupa Azoty ZAK S.A. 05.06.2020 03.09.2020 Gwarancja przetargowa 50 000,00
Polska Grupa Gérnicza S.A. | 23.09.2020 10.12.2020 100 000,00
Zmiana nr 1 Gwarancja bankowa
08.10.2020 31.12.2020
TAURON Dystrybucja S.A. 05.10.2020 31.01.2021 Gwarancja dobrego 822 870,00
wykonania umowy
Atlas Sp. z o.0. 05.10.2020 18.12.2020 Gwarancja zaptaty 229 764,00
ENEA Operator Sp. z o.0. 21.12.2020 15.03.2021 130 000,00

Gwarancja bankowa
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Zabezpieczeniem powyzszych gwarancji bankowych jest hipoteka, cesja wierzytelnosci
z kontraktu, 5 szt. weksli wtasnych In blanco.

Gwarancje udzielone
ubezpieczeniowych:

Kontrahent

PZU

Lotos Serwis Sp. z o.0.

Lotos Serwis Sp. z o.0.

Jastrzebska Spotka
Weglowa S.A.

LOTOS Serwis Sp. z o.0.

ENEA Operator Sp. z
0.0.

Lotos Serwis Sp. z o0.0.

Torpol Oil& Gas Sp. z
0.0.

E&W Sp. z 0.0. Sp. k

Torpol Oil& Gas Sp. z
0.0.

w 2020 roku przez Spotke za
Data Data
wystawienia waznosci
06.03.2020 NW do 30.01.2021
UW do 30.01.2024
08.04.2020 NW do 14.09.2020
UW do 14.09.2023
23.06.2020 24.08.2020
Aneks nr 1
19.08.2020 21.10.2020
18.04.2019 09.06.2019 NW
0d11.05.2019 do
10.06.2024r.
Aneks nr 4 Aneks nr 4
07.01.2020 NW do 03.03.2020
UW do 19.03.2028
Aneks nr 5 Aneks nr 5
03.03.2020 NW do 12.04.2020
UW do 28.04.2028
Aneks nr 6 Aneks nr 6
06.07.2020 NW do 12.04.2020
UW do 29.05.2028
06.07.2020 14.06.2023
31.07.2020 NW do 29.12.2020
UW do 14.01.2024
07.09.2020 NW do 12.04.2021
UW do 14.04.2024
Aneks nr 1
25.11.2020
23.11.2020 NW do 19.03.2021

UW do 20.03.2024

posrednictwem

Zobowiazanie z
tytutu

Gwarancja
ubezpieczeniowa
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia
wad

Gwarancja
ubezpieczeniowa
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia
wad

Gwarancja
ubezpieczeniowa
zaptaty wadium

Nalezyte wykonanie
kontraktu i usuniecia
wad

Aneks nr 4,5, 6 do
gwarancji
ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia
wad

Gwarancja
ubezpieczeniowa
wtasciwego usuniecia
wad i usterek
Gwarancja
ubezpieczeniowa
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia
wad

Gwarancja
ubezpieczeniowa
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia
wad

Gwarancja
ubezpieczeniowa
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia

towarzystw

Kwota
[w zt]

NW 60 000,00
Uw 30 000,00

NW 118 547,00
UW 59 273,50

184 100,00

40 872,00 NW
20 436,00 UW

NW1 125 450,00
UW 112 545,00

2 295,00

NW 167 980,00
UW 167 980,00

NW 753 190,50
UW 376 595,25

NW 246 750,00
UW 246 750,00
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K Data Data Zobowiazanie z Kwota
ontrahent - ..
wystawienia waznosci tytutu [w zt]
wad
Anabud Zbigniew 25.11.2020 NW do 02.03.2021 | Gwarancja NW 16 950,00
Bogucki UW do 02.04.2024 | ubezpieczeniowa UW 8 475,00
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia
wad
Anabud Zbigniew 25.11.2020 NW do 02.03.2021 | Gwarancja NW 16 350,00
Bogucki UW do 02.04.2024 | ubezpieczeniowa UW 8 175,00
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia
wad
Anabud Zbigniew 25.11.2020 NW do 02.03.2021 | Gwarancja NW 31 500,00
Bogucki UW do 02.04.2024 | ubezpieczeniowa Uw 15 750,00
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia
wad
WIENER
Enea Operator Sp. z 18.12.2020 NW do 20.12.2022 | Gwarancja NW1 065 000,00
0.0. UW do 06.12.2027 | ubezpieczeniowa UW 106 500,00
nalezytego

wykonania umowy i
usuniecia wad

Spotka otrzymata gwarancje Banku Gospodarstwa Krajowego w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis (PLD-KFG) na kwote stanowiaca 80% kredytu w rachunku biezacym,
o ktorym mowa w pkt 10 powyzej.

13. Postepowania toczace sie przed sadem
Toczace sie postepowania przed sadem dotycza wierzytelnosci spotki z  tytutu
nieuregulowanych ptatnosci za faktury dotyczace wykonanych ustug i sprzedanych

materiatow, w ogolnej kwocie 192 tys. zt., obejmuja nastepujace postepowania sadowe:

a) postepowania upadtosciowe, uktadowe dotyczace wierzytelnosci Spotki w kwocie 192

tys. zt, w tym:
Nazwa podmiotu Wartos¢ Data wszczecia postepowania
MAXER S.A. 153 tys. zt. kwiecien 2005 r.
ELECTRIC-KR Sp. z o.0. 2 tys. zt. marzec 2017 r.
Konsorcjum Przedsiebiorstw
Robét Gorniczych i Budowy 2 tys. zt. grudzien 2019 r.
Szybow S.A.

Zaktad Gorniczy EKO PLUS Sp.

7 0.0. 35 tys. zt. styczen 2020 r.
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Spbtka przypuszcza, ze utraci nalezne wierzytelnosci, bedace w postepowaniu
upadtosciowym, w zwiazku z czym utworzono odpis aktualizujacy w wysokosci nie
sptaconych wierzytelnosci, objetych upadtoscia.

inne postepowania sadowe dotyczace wierzytelnosci Spotki:

W dniu 23.10.2020 r. Spotka wniosta pozew o zaptate 21.045 zt (kwoty gtowne z
naleznosciami ubocznymi) tytutem nieuiszczonych czynszéw najmu urzadzen -
sprezarek (Minutor Sp. z 0.0.) W dniu 8.01.2021 r. wobec czesciowego uiszczenia dtugu,
powddka cofneta pozew w czesci, tj. w zakresie kwoty 10.865 zt). Dnia 1.02.2021 r. Sad
wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w zakresie kwoty cofnietej oraz nakaz
zaptaty kwoty 10.001,72 zt wraz z odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych
od 23.10.2020 r. do dnia zaptaty i kwote 3.470 zt kosztow procesu. Nakaz jest
prawomocny; wszczeto postepowania egzekucyjne.

postepowania sadowe dotyczace zobowiazan Spotki:

W kwietniu 2020 r. Spétka wniosta pozew przeciwko Tauron Dystrybucja SA Oddziat we
Wroctawiu o ustalenie nieistnienia kar umownych w tacznej wysokosci 400.950,00 zt
naliczonych w zwiazku z realizacja umowy o roboty budowlane z dnia 17.07.2017 r.,
przy czym postanowieniem wydanym w maju 2020 r. Sad Okregowy we Wroctawiu
dokonat zabezpieczenia roszczen powddki poprzez zakazanie pozwanej skorzystanie z
prawa potracenia wierzytelnosci w kwocie 328.350,00 zt. Sad skierowat strony do
mediacji, na ktdra wyrazity zgode i ktora pozostaje w toku celem wypracowania
warunkow ugody. Aktualny termin ukonczenia postepowania mediacyjnego ustalono na
30.04.2021 r. Postepowanie jest w toku.

W zwiazku z powyzszym utworzono odpis aktualizujacy w  wysokosci

niezabezpieczonych zakazem roszczen (zobowiazan Spotki) w wysokosci 72 600 zt.

inne postepowania sadowe:

W kwietniu 2019 r. Spétka ztozyta wniosek o ustanowienie odptatnej nieograniczonej w
czasie stuzebnosci gruntowej - drogi koniecznej na przystugujacym Grupie Lotos SA
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci, celem uregulowania dojazdu do
nieruchomosci Spotki potozonych w Gdansku (bedacych réwniez w uzytkowaniu
wieczystym; o numerach KW GD1G/00124225/1 i KW GD1G/00070942/9)
nieposiadajacych dostepu do drogi publicznej.

W dniu 2.12.2020 r. Sad wydat postanowienie uwzgledniajace wniosek Spotki w catosci,
a ktore uprawomocnito sie w lutym 2021 r. Zgodnie z trescia postanowienia Spotka
uiscita na rzecz GL SA kwote 21.598 zt tytutem wynagrodzenia za stuzebno$¢, a na rzecz
Sadu kwote 1.544 zt tytutem kosztow postepowania.

Postepowanie zakonczyto sie.

14. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji.

15.

W omawianym okresie emisja nie miata miejsca.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Nie wystapity istotne roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i

poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi. Spotka nie publikowata raportu za 4 kwartat 2020 roku, ani nie
przedstawiata prognoz na dany rok.
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16. Ocena wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi
z uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan oraz
z okresleniem zagrozen i dziatan podjetych przez emitenta w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom.

Ocena wraz z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowy opisana jest w pkt 1
,Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych” ust. ,,Polityka zarzadzania
zasobami finansowymi” niniejszego Sprawozdania.

17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Planowane naktady inwestycyjne na 2020 rok opiewaja na kwote 192 tys. zt. i dotycza przede
wszystkim inwestycji w majatek trwaty Spotki tj.:

* modernizacja budynkéw i pomieszczen produkcyjnych 150 tys. zt.
= zakup urzadzen budowlanych i narzedzi pracy 22 tys. zt.
» zakup sprzetu komputerowego i oprogramowania 18 tys. zt.
= zakup aparatury pomiarowej 2 tys. zt.

Zrodtem finansowania zakupow inwestycyjnych beda s$rodki finansowe z dziatalnosci
operacyjnej lub zostanie wykorzystany kredyt w rachunku biezacym.

Spotka nie planuje inwestycji kapitatowych.

18. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy.

Zdarzeniem, ktére ma charakter nietypowy, a miato miejsce w roku obrotowym 2020, jak i
trwa nadal jest epidemia wirusa SARS-CoV-2 (COVID-19). Jej wptyw na dziatalnos¢ emitenta
przejawiat sie w szczegdlnosci w nastepujacy sposob:

e ograniczenie intensywnosci prac na budowach i bedace wynikiem ww. zalecanych
ograniczen skupisk i bezposrednich kontaktow osé6b zatrudnionych oraz pracownikow
podmiotow wspotpracujacych lub wystepujacych nieobecnosci w pracy,

e spowolnienie cykli produkcyjnych i opoznienia dostaw urzadzen i materiatow od w zwiazku z
ograniczeniami transportowymi (zwtaszcza w transporcie miedzynarodowym) lub
opo6znieniami realizacyjnymi po stronie producentow/dostawcow,

e opoOznienia w procedowaniu zwigzanym z uzyskiwaniem niezbednych decyzji, pozwolen,
uzgodnien itp. z uwagi na ograniczenia pracy organdw administracji i wtasciwych stuzb,

e powstajace opo6znienia w ptatnosciach ze strony odbiorcéw Spotki,

e zadania przedptat ze strony dostawcow Spotki oraz podwykonawcow,

e ograniczenia zaméwien urzadzen, podzespotow, czy zawieszenia realizacji ustug
serwisowych lub najmu urzadzen dla klientéw branzy gérniczej (kopalni i podmiotow
swiadczacych dla nich ustugi) z uwagi na zaistniate ograniczenia pracy kopaln,

e ograniczenia w kontaktach z inwestorami i np. faktyczne przesuniecia terminéw narad
koordynacyjnych czy odbioréw wymagajacych osobistego udziatu przedstawicieli stron,

e zwiekszona liczba nieobecnosci pracownikow (urlopy, zwolnienia chorobowe, swiadczenia
opiekuncze) skutkujace zmniejszeniem intensywnosci i zaburzeniami ptynnosci prac
wykonawczych, jak réwniez organizacyjnych przy realizacji kontraktow,
a ktore to przyczyny spowodowaty przesuniecia zakonczenia czy odbioréw prac na
pozniejsze terminy (podpisano lub procedowanych jest kilka anekséw terminowych do umoéw
z inwestorami/klientami).

Kolejnym zdarzeniem byto otrzymanie w lipcu 2020 r. subwencji finansowej z Polskiego
Funduszu Rozwoju S.A. w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu
Tarcza Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm, w wysokosci 2.445.780,00 zt bedacej
catkowita wnioskowang kwota subwencji. Uzyskanie subwencji wynikato z wystgpienia
istotnego spadku przychodéw Emitenta za miesiagc czerwiec 2020 r., tj. o ok. 67% wartosci w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wptyw na spadek przychodéow miaty w
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szczegblnosci zmniejszenie liczby zlecen i zamowien, opoznienia w realizacji i ograniczenia
odbioréw przez klientow, spowodowane aktualng sytuacja rynkowa zwigzang z epidemia
koronawirusa SARS-CoV-2 i wynikajacymi z tego ograniczeniami w dziatalnosci. Zgodnie z
postanowieniami Regulaminu Programu, celami szczegétowymi Programu sa miedzy innymi
udostepnienie beneficjentom finansowania na warunkach preferencyjnych,
nieoprocentowanego, w czesci bezzwrotnego, dla zapewnienia im ptynnosci i stabilnosci
finansowej w okresie powaznych zaktocen w gospodarce w zwiazku ze skutkami pandemii
COVID-19 oraz stabilizacja finansowa beneficjentow celem ochrony miejsc pracy i
bezpieczenstwa finansowego obywateli. Przyznana Emitentowi subwencja bedzie podlegad
zwrotowi czesciowemu badz w petnej kwocie, zaleznie od spetnienia szczegotowych
warunkow zwrotu (umorzenia) okreslonych w tym Regulaminie, a zwigzanych z utrzymaniem
dziatalnosci gospodarczej, utrzymaniem poziomu zatrudnienia oraz wykazana strata na
sprzedazy, w 24 miesiecznych réwnych ratach, poczawszy od 13 miesiaca liczac od petnego
pierwszego miesiaca od dnia wyptaty subwencji. Szczegétowe warunki Programu
zamieszczone sa W Regulaminie ubiegania sie o udziat w programie rzadowym "Tarcza
Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Matych i Srednich Firm’" dostepnym na stronie
internetowej PFR.

Spotka rowniez uzyskata pozytywna kwalifikacje i dnia 19 sierpnia 2020 r. podpisata umowe
z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci dofinansowanie Projektu:

,»3.4 Dotacje na kapitat obrotowy, Inteligentny Rozwoj, w ramach dziatania 3.4 Dotacje na
kapitat  obrotowy  Programu  Operacyjnego Inteligentny ~ Rozwoj  2014-2020,
wspotfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego dla MSP”.
Wartos$¢ bezzwrotnego wsparcia dla MSP finansujacego kapitat obrotowy w zwiazku z COVID-
19 wynosi 311.142,63 zt. Projekt zostat zrealizowany i dotyczyt wsparcia przedsiebiorcy w
zakresie ptynnosci finansowej oraz wsparcia biezacej dziatalnosci w zwiazku z trudnosciami
finansowymi, ktore wystapity u przedsiebiorcy wskutek pandemii COVID -19.

Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie jednak na rynku krajowym, jedynie niewielkie ilos¢
dostaw materiatow pochodza z rynkow zagranicznych, stad skutki epidemii dla Spotki na te
chwile sa przede wszystkim zwigzane z sytuacja w kraju.

Obroty w pierwszych miesigcach roku 2020 (01 - 04) utrzymywaty sie na porownywalnym
poziomie w stosunku do analogicznych okreséw roku poprzedniego i spodziewanych
wynikow, odnotowywane tez byty niewielkie wzrosty, co byto zwiazane z rodzajem
dziatalnosci w duzej mierze opartej o realizacje kontraktow dtugoterminowych w zakresie
robot budowlano-montazowych w sektorze energetycznym, chemicznym, itp.

Powyzsze okolicznosci pozostaja w znacznej mierze poza bezposrednia kontrola Spotki, a ich
kumulacja i dtugotrwatos¢ wptyneta na terminowosc realizacji kontraktow, ich rentownosc,
a w konsekwencji wyniki finansowe i operacyjne.

Dziatalnosc operacyjna Spotki i wszelkie obowiazki sprawozdawcze prowadzone byty i sa bez
istotnych zaktécen, z uwzglednieniem stosowania sie do obowiazujacych przepisow prawa
oraz zalecen Inspekcji Sanitarnej dotyczacych zapewnienia bezpieczenstwa i higieny pracy,
stosowania s$rodkow ochrony indywidualnej, ograniczania do niezbednego minimum
bezposrednich kontaktow pracownikow ze soba oraz przedstawicielami kooperantow.

Co do innych czynnikow majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy 2020 nalezy
podkresli¢, iz Spotka rozszerzajac w ostatnich latach swoja dziatalno$¢ o ustugi i produkcje
urzadzen gorniczych na biezaco uczestniczy w przetargach na realizacje nowych projektow
zarowno branzy gorniczej, jak réwniez branzy budowlano-montazowej, w tym takze
trwajacych dtuzej niz 12 miesiecy oraz rozwijajac caty czas swa dziatalnos¢ w akwizycji ustug
mniejszych.

19. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju emitenta oraz perspektywy
rozwoju dziatalnosci emitenta
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Celem nadrzednym i dtugoterminowym dla Spoétki jest nieustanne zwiekszanie wartosci
przedsiebiorstwa. Cel moze byc realizowany poprzez:

e Zaciesnianie wspotpracy z partnerami,

e Wzmacnianie dobrych relacji z klientami,

e Rozwijanie dziatalnosci poprzez penetracje ,nisz rynkowych”, rozwoéj dziatalnosci
budowlano-montazowej w sektorze energetyki wiatrowej,

e Zwiekszenie wartosci i rentownosci pozyskiwanych zamodwien poprzez zapewnienie
wtasciwej struktury obecnych oraz przysztych projektow realizowanych przez Spotke
z zachowaniem nalezytej ostroznosci,

e Zwiekszenie wartosci przychodow ze sprzedazy urzadzen stosowanych w automatyce
i zabezpieczeniach stacji elektroenergetycznych,

e Poszerzanie oferty w zakresie produkcji urzadzen stosowanych w automatyce
i zabezpieczeniach stacji elektroenergetyczny przy zastosowaniu innowacyjnych rozwiazan
technicznych,

e Poszerzanie oferty produkcyjno - ustugowej Spétki w zakresie urzadzen stosowanych
w sektorze gorniczym,

Dalsza poprawa jakosci oferowanych ustug oraz wzrost efektywnosci funkcjonowania Spotki,
Wzmacnianie pozycji firmy na rynku,

Do czynnikdw istotnych z punktu widzenia rozwoju emitenta mozemy zaliczyc:

Czynniki zewnetrzne

= Sytuacja finansowa Inwestorow,

= Sytuacja makroekonomiczna,

=  Wabhania koniunktury w branzy budowlano-montazowej,

= Planowane inwestycje w obszarach dziatalnosci Spotki,

= Poziom cen materiatow i urzadzen,

= Konieczno$¢ modernizacji i rozbudowy krajowych sieci elektroenergetycznych,
= Przebieg procesow przeksztatcen strukturalnych,

= Dziatalno$¢ konkurencji.

Czynniki wewnetrzne

= Jasno sprecyzowania strategia rozwoju,

= Rozpoznawalna, uznana marka, obecna od wielu lat na gietdzie papierow
wartosciowych,

= Umiejetno$¢ dopasowania do zmieniajacego sie rynku oraz wymagan klientow,

= Kompleksowa oferta,

= Ptynnos¢ finansowa,

= Wiarygodnos¢ techniczna poparta referencjami we wszystkich sektorach
gospodarki,

= Wykwalifikowana kadra techniczna i zarzadzajaca.

Spotka podjeta w 2020 r. i stale rozwija (obecnie 4 kontrakty realizowane, kolejne w fazie
ofertowania) dziatalnos¢ w zakresie realizacji prac budowlano-montazowych przy budowie
tzw. farm wiatrowych. W grudniu 2020 r. zawarto tez znaczacy kontrakt z ENEA Operator
(inwestycja Bojanowo).

Dokonano w 2020 r. reorganizacji wewnetrznej i podziatu obowiazkéw zwtaszcza na
stanowiskach kierowniczych, co pozwolito zmniejszy¢ koszty zarzadu.

Przeprowadzana jest reorganizacja polegajaca na stopniowej rezygnacji z dalszego
prowadzenia dziatalnosci w oddziale w Pszowie (nieruchomo$¢ w najmie) i przeniesieniu
czesci produkcji do siedziby w Katowicach oraz powierzenia czesci produkcji dostawcom
zewnetrznym zapewniajacym konkurencyjne warunki dostaw, co pozwoli zmniejszy¢ koszty
state i koszty realizacji umow.
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20.

21.

22.

23.

24,

Sfinalizowano wieloletni proces uzyskiwania stuzebnosci drogi koniecznej i pozyskiwania
nabywcy dla nieruchomosci w Gdansku, co pozwolito zby¢ zbedna dla dziatalnosci Spotki
nieruchomosc¢.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

W roku obrotowym 2020 nastapity dalsze zmiany organizacyjne polegajace na budowie
struktur zarzadczych pionu gérniczego.
Emitent nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Spétka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umow przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych
z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo cztonkéw organéw administrujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
znaczacy inwestor, wspolnik jednostki wspotzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca
strona wspolnego ustalenia umownego - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych.

taczne wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne dla
kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych:

Zarzad Spotki 300 tys. zt.
- MichalikTomasz 300 tys. 2t.

Rada Nadzorcza 131 tys. zt.
» Rejniak Leszek 29 tys. zt.
= Beza Adam 17 tys. zt.
= Gegotek-Rapak Matgorzata 22 tys. zt.
» Koralewski Zdzistaw 5 tys. zt.
= Zatryb Jacek 38 tys. zt.
= Soprych Piotr 5 tys. zt.
= Saratowicz Mariusz 15 tys. zt.

Informacje o wszelkich zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
administrujacych oraz o zobowiazaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy jednostki.

taczna liczba akcji emitenta, wartos¢ nominalna wszystkich akcji emitenta oraz akcji
i udziatow, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 3.935.344,40 ztotych i dzieli sie na 19.676.722 akcji
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:




25.

26.

27.
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= 19.676.722 akcji serii A

W posiadaniu oséb nadzorujacych i zarzadzajacych pozostaja nastepujace ilosci akcji:

Stan na 31 grudnia 2020 r.

Jacek Zatryb

Przewodniczacy RN 2.237.700 akcji, tyle samo gtosow na WZA
11,37% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki

Leszek Rejniak

Zastepca Przewodniczacego RN 5.220.000 akcji, tyle samo gtosow na WZA
26,53% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

Adam Beza

Cztonek RN 5.764.669 akcji, tyle samo gtosow na WZA

29,30% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

Na dzien publikacji niniejszego raportu rocznego SA-R, tj. 30 kwietnia 2021 roku nastapity
zmiany dotyczace akcji i udziatow, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych o czym Emitent informowat na biezaco stosownym raportem (RB 02/2021)tj.:

Stan na 30 kwietnia 2021 r.

Jacek Zatryb

Przewodniczacy RN 2.237.700 akcji, tyle samo gtosow na WZA
11,37% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

Leszek Rejniak

Zastepca Przewodniczacego RN 5.330.000 akcji, tyle samo gtosow na WZA
27,09% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

Adam Beza

Cztonek RN 5.764.669 akcji, tyle samo gtosow na WZA
29,30% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku, ktéorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 18/2016 z dnia
21 czerwca 2016 r., na podstawie art. 359 § 1 i art. 362 § 1 pkt. 5) Kodeksu spotek
handlowych oraz zgodnie z § 8 Statutu Spotki ZWZA wyrazito zgode na nabycie przez Spotke
nie wiecej niz 2.000.000 akcji wtasnych w celu ich umorzenia. Akcje moga by¢ nabywane do
31.12.2021r., nie dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkdw przeznaczonych na ten cel.
Dotychczas w ramach Programu skupu akcji (uchwata Zarzadu nr 659/2017 r. z dnia
13.07.2017r.) dokonano skupu i umorzenia 292 712 akcji. Na chwile obecng Spotka nie posiada
skupionych w celu umorzenia akcji wtasnych, jednak w razie kontynuacji ww. Programu skupu
- stan ten moze ulec odpowiednio zmianie.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Brak systemodw kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Informacja o umowach z firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan
finansowych

Rok biezacy:

W dniu 11 czerwca 2019 roku zostata zawarta umowa o dokonanie przegladu pétrocznego
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30.06.2019 r., 30.06.2020r.,
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oraz badania rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien
31.12.2019 r., 31.12.2020 r. Umowe zawarto z firma audytorska POL - TAX 3 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktéra jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych. Wartos¢ zawartej umowy za przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego
opiewata na kwote 8 000,00 zt., a umowy za badanie sprawozdania finansowego za 2020 rok -
8.500 zt.

Rok poprzedni:

W dniu 11 czerwca 2019 roku zostata zawarta umowa o dokonanie przegladu poétrocznego
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30.06.2019 r., 30.06.2020r.,
oraz badania rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien
31.12.2019 r., 31.12.2020 r. Umowe zawarto z firma audytorska POL - TAX 3 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktéra jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych. Wartos¢ zawartej umowy za przeglad potrocznego sprawozdania finansowego
opiewata na kwote 8 000,00 zt., a umowy za badanie sprawozdania finansowego za 2019 rok -
8.500 zt.

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Michalik
Date / Data:
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