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ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2021 ROKU




WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN/

EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczonydo  zakonczonydo  zakonczonydo  zakorczony do
31 marca 2021 31 marca 2020 31 marca 2021 31 marca 2020
498 395 666 193 109 008 151535
3941 15364 862 3495
1809 9829 396 2236
-631 6 149 -138 1399
-34 680 -34 796 -7 585 -7 915
4 816 -36 908 1053 -8 395
33899 46 977 7414 10 686
4035 -24 727 883 -5 625
31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2021 31 grudnia 2020
989 972 908 318 212 427 196 827
555 657 475 212 119 232 102 976
163 072 153 042 34992 33163
392 585 322170 84 240 69 812
434 315 433 106 93 195 93 852
278 002 278 002 59 653 60 241
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
-0,02 -1,14 -0,01 -0,25
15,62 15,58 3,35 3,38

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto sredni kurs NBP z ostatniego

w poszczegolnych okresach:

-4,6603 PLN/EURO z dnia 31 marca 2021 roku
-4,5523 PLN/EURO z dnia 31 marca 2020 roku
- 4,6148 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2020 roku

dnia roboczego

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych

zastosowano Srednie kursy:

-4,5721 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku
- 4,3963 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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SKROCONY KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy

Nota zakoriczony do zakoriczony do

31 marca 2021 31 marca 2020

Przychody ze sprzedazy 498 395 666 193
Koszt wtasny sprzedazy 451 452 592 368
Pozostate przychody operacyjne 10 262 4225
Koszty sprzedazy 37 068 41 825
Koszty ogdlnego zarzadu 11 666 16 657
Pozostate koszty operacyjne 4530 4204
Przychody finansowe 141 301
Koszty finansowe 2174 4222
Odpisy MSSF 9 -99 -1614
Podatek dochodowy 11 2440 3680
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -631 6149

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j -631 6149

- akcjonariuszom niekontrolujagcym - -

okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do
31 marca 2021 31 marca 2020

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje
. - . -0,02 0,22
z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z

dziatalnosci zaniechanej

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy na jedna akcje z
dziatalnosci kontynuowanej

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z
dziatalnosci zaniechanej

-0,02 0,22

okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy

zakoriczony do zakoriczony do
31 marca 2021 31 marca 2020
EBITDA* 14 433 24 439

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do  zakoriczony do
31 marca 2021 31 marca 2020

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -1194
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych wraz z efektem 2713 496
podatkowym

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do

zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 2713 -698

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2082 5451

- catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujgcych - -
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 31 marca 2021 roku

Nota

stan na

stan na

31 marca 2021 31 grudnia 2020

stan na
31 marca 2020

Aktywa trwate 653 181 639 406 598 669
Rzeczowe aktywa trwate 13 467 122 456 588 418 557
Trwate aktywa biologiczne 16 19 195 14 878 14 651
Nieruchomosci inwestycyjne 21.3 40943 40 980 34016
Wartos¢ firmy 80947 80947 89 701
Inne wartosci niematerialne 25987 26972 29092
Pozostate aktywa finansowe 8 588 7977 4979
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 17 i i )
pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10399 11064 7671
Aktywa obrotowe 336 791 268 912 677 811
Aktywa obrotowe inne niz aktywa

zakwalifikowane jako przeznaczone do 330739 244 494 358 553
sprzedazy

Zapasy 15 42895 36 456 58 515
Aktywa biologiczne 16 47 202 33243 63 064
Ejlii:;f'nz Z;‘:L‘;::C’Staw | ustug oraz 17 211149 149 298 213959
Pozostate aktywa finansowe 613 717 261
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21.2 28 880 24 780 22 754
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 21.4 6 052 24 418 319258
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Nota stan na stan na stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020

LT I T L ELTA) 434315 433106 445 319
akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

. - - -28 743

zagranicznych
R.eze.rv?/a z tytutu zabezpieczen przeptywow 1433 4146 1484
pienieznych
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) 157 746 159 250 194 576
Udziaty niekontrolujace - - -
Kapitat wtasny razem 434 315 433 106 445 319
Zobowiazania dtugoterminowe 163 072 153 042 150 074
Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 98 781 90 437 98 896
Rezerwylna zobowiazania z tytutu swiadczen 19 524 524 749
pracowniczych
Pozostate zobowigzania finansowe 4980 6317 7227
Zobowigzania z tytutu leasingu 45756 44723 36 348
Zobowigzania z tytufu 'dostaw i ustug oraz 18 3802 7851 5154
pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4229 3190 1700
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 392 585 322170 480 280
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 392 585 322170 480 280
sprzedazy
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i

. 20 109 539 78 606 134 693
pozyczek
Rezerwy.na zobowiazania z tytutu swiadczen 19 108 108 177
pracowniczych
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz 18 260 163 225 669 324511
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 61 273 1033
Zobowigzania finansowe 803 2181 417
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 927 11 745 11533
Pozostate rezerwy 19 2984 3588 7916
Zobowigzania razem 555 657 475 212 630 354
Zobowigzania zwigzane z aktywami _ _ 200 807

przeznaczonymi do sprzedazy
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony do zakornczony do
31 marca 2021 31 marca 2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 9 10491 9075
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych -65 846
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -3283 -1057
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -58 972 -42 491
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -6 441 -17 200
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu aktywdw biologicznych -15 036 -10937
iZ\;vcl)El;(s;ZEle/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow 38722 5818
Przychody z tytutu odsetek -59 -80
Koszty z tytutu odsetek 1483 3290
Zmiana stanu rezerw -604 10581
Pozostate -876 929
Przeptywy pienieine z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci) -32831 -31397
Podatek dochodowy zaptacony -1 849 -3399

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych,

. o . . . 22 446 1563
nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywdw trwatych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywoéw niematerialnych,

. P . - . -17 181 -37 953
nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywdw trwatych
Sprzedaz jednostek zaleznych - -682
Udzielone pozyczki -645 -
Sptata udzielonych pozyczek 196 164

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3759 -3348
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 20 47 772 66 100
Sptata pozyczek/kredytow 20 -8 515 -12 909
Odsetki zaptacone -1599 -2 866
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33 899 46 977

Réznice kursowe netto 65 -
ane.kszenlel/(zmnlejszeme) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich 4035 24727
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 21.2 24 780 50426
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

Réznice kursowe z

Rezerwa z tytutu

. przeliczenia zabezpieczen Zyski zatrzymane/ Udziaty Kapitat wtasny
K t . . R . . .
apitat podstawowy jednostki przeptywow niepokryte straty azem niekontrolujace ogoétem
zagranicznej pienieznych

Na dzien 1 stycznia 2021 278 002 - -4 146 159 250 433 106 433 106
Strata netto za okres - - - -631 -631 -631
Inne catkowite dochody za ) ) 2713 i 2715 2715
okres

Catkowity dochéd za ) ) 2713 631 2082 2082
okres

Inne - - - - 873 -873 -873

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Réznice kursowe z

Rezerwa z tytutu

. przeliczenia zabezpieczen Zyski zatrzymane/ Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy . . . g Razem . . .
jednostki przeptywoéw niepokryte straty niekontrolujace ogoétem
zagranicznej pienigznych

Na dzien 1 stycznia 2020 278 002 -27 549 -541 189 949 439 861 439 861
Strata netto za okres - - - -31631 -31631 -31631
Inne catkowite dochody za ) 27 549 -3605 ) 23944 23944
okres

Catkowity dochdd za - 27549 -3605 -31631 -7687 -7687
okres

Inne - - - 932 932 932
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa GOBARTO sktada sie z GOBARTO S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2021 roku oraz zawiera dane porodwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
oraz na dzien 31 marca 2020 roku i 31 grudnia 2020 roku. Kwartalny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
oraz noty do kwartalnego skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat obejmujg takze dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2020 roku, ktore nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000094093. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
e Choéw i hodowla swin;
e  Produkcja miesa wieprzowego;

e  Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobow miesnych
e Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym Spotki jest Cedrob S.A.

2. Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dziern 31 marca 2021 roku wchodzili:

Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzadu
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2021 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 24 maja 2021 roku. Kwartalny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

4. Zmiany w sktadzie grupy

4.1. Potaczenie Gobarto S.A. ze spétka zalezng Meat-Pac sp. z o.0.

W dniu 9 marca 2021 roku Zarzad spoétki Gobarto S.A. podjat uchwate o potgczeniu ze spoétky zalezng Meat-Pac
sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Potfaczenie nastgpi poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej, czyli spétki Meat — Pac sp. z 0.0.,
na spoétke przejmujacy, czyli Gobarto S.A. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego, do ktérej nalezg wszystkie
udziaty w spétce Meat — Pac sp. z 0.0., oraz bez wymiany udziatéw spétki przejmowanej na akcje spotki
przejmujacej, a takze bez zmiany statutu spétki przejmujacej w zwigzku z potaczeniem.

4.2. Likwidacja spétki zaleznej Bio Gamma sp. z 0.0.

W dniu 23 marca 2021r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki Bio Gamma sp. z 0.0. podjeto uchwate
o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 1 kwietnia 2021r.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
31 marca 2021 roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Spadek wielkosci wskaznika kapitatu wtasnego do sumy aktywéw w pierwszym kwartale 2021 roku,
spowodowany byt jednoczesnym skoncentrowaniem sie kilku istotnych czynnikow.

Na koniec | kwartatu dwa wskazniki finansowe - covenanty: dtug netto/EBITDA oraz wskaznik obstugi dtugu
uksztattowaty sie ponizej wartosci ustalonej w umowie kredytowe;.

Gtéwnym powodem takiej sytuacji byt wygenerowany nizszy poziom EBITDA w 2020 roku. EBITDA w covenantach
jest liczona z ostatnich dwunastu miesiecy, stad wyniki z 2020 roku przektadajg sie na poziom wskaznikéw w 2021
roku. Sytuacja ta byta konsultowana z Bankiem ktéry zaakceptowat poziom wskaznikdw co potwierdzit
stosownym pismem — Waiverem.

Gtéwng przyczyng nizszych wynikdw byty w 2020 roku historycznie rekordowo niskie ceny zywca. Ceny zywca na
gietdzie niemieckiej osiggnety najnizsze notowania od 2013 roku i osiggnety poziom 1,19 EUR/kg utrzymujacy sie
przez okres ostatnich 7 tygodni 2020 roku. Wczesniej dtugi okres utrzymywata sie rowniez bardzo niska cena 1,27
EUR/kg. Spadek z poziomu 2,00 EUR/kg oznaczat 40% spadek ceny od poziomu z poczatku 2020 roku. Tak
drastyczny spadek cen doprowadzit do sytuacji, w ktorej cena nie pokrywata kosztéw produkcji europejskich
producentdéw trzody. Sytuacje pogarszat fakt, ze nierentowna byfa réwniez produkcji zarodowa a nie tylko
tuczowa.

Na taka sytuacje na rynku zywca wptyneto kilka czynnikéw, jednak jednym z najwazniejszych byto pojawienie sie
ASF na terenie Niemiec, co spowodowato zakaz eksportu z Niemiec do Chin. Zwigzane z tym byto pojawienie sie
olbrzymiej nadwyzki produkcji miesa wieprzowego w Niemczech i zwigzany z tym drastyczny spadek cen. Nie bez
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znaczenia byty tez problemy niemieckich zaktadéw produkcyjnych z SARS-COV-2. W efekcie do Polski trafita
istotna czes¢ nadprodukcji z wieprzowiny z Niemiec i wywotato identyczny efekt jak w Niemczech.

Jednoczesnie pomimo duzej ilosci wieprzowiny Grupa zrealizowata bardzo dobre wyniki w segmencie mieso i
wedliny. Ztozyty sie na to zaréwno bardzo dobre wyniki w segmencie ubojowym jak i dystrybucyjnym. Poziom
uboju w kolejnym juz roku ulegt wzrostowi. Podobna sytuacja byta w obszarze wtasne;j sieci dystrybucji. Pozwolito
to na utrzymanie EBITDA na dodatnim poziomie pomimo katastrofalnego wyniku w segmencie trzoda.
Negatywnie na wyniki operacyjne wptynat réwniez segment przetwdrstwo, ktory w okresie funkcjonowania w
ramach Grupy wygenerowat strate na poziomie EBITDA.

Dodatkowo, w grudniu 2020 roku grupa sprzedata posiadane przez siebie aktywa na Ukrainie, generujac na tej
transakcji ponad 25 min zt straty. Z perspektywy Grupy jest to jednak strata na poziomie wynikowym, jednak z
perspektywy przeptywoéw pienigznych transakcja ta wptyneta pozytywnie na sytuacje Grupy.

W ostatecznym rozrachunku pomimo bardzo stabych wynikéw w segmencie trzoda, sytuacji z ASF i SARS-COV-2,
ogdlna ocena sytuacji finansowej w Grupie jest pozytywna.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $réddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia 2020 roku.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0sgdow, szacunkow oraz zatozen, ktdre majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen
i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci sprawozdawczych aktywow i zobowigzan w przysztosci.
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujgcych
0sadow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci sprawozdawcze aktywdéw i zobowigzan.

7.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzied sprawozdawczy. Grupa przyjeta zatozenia iszacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg
Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana w poprzednich
okresach.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad szacuje, ze
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ujete sktadniki aktywdéw z tytutu podatku odroczonego beda realizowane. Szczegéty dotyczace rozliczenia
podatku odroczonego przedstawiono w nocie 11.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywoéw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
W wyniku weryfikacji przeprowadzonej w 2021 roku nie dokonano zmian stawek amortyzacji.

Okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow niematerialnych

Grupa na moment ujecia sktadnika aktywdéw niematerialnych ustala szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.
Grupa posiada zaréwno aktywa niematerialne o okreslonym, jak i nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci - warto$¢ firmy. Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci sg weryfikowane corocznie. Dla
aktywow niematerialnych, dla ktérych okres uzytecznosci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza okresowo
testy z tytutu utraty wartosci, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego (rok kalendarzowy).

Aktywa biologiczne
Warto$¢ godziwa aktywdw biologicznych zostata okreslona na podstawie cen rynkowych obowigzujgcych na
moment wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata okreslona na podstawie operatéow szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych, posiadanych ofert zakupu a w przypadku gruntéw rolnych wycena oparta jest na
danych GUS publikowanych przez Agencje Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa. Grupa dokonuje aktualizacji
wartosci nieruchomosci na kazdy dzien sprawozdawczy. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione
w nocie 21.3.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Wartos¢ godziwa aktywdéw trwatych do sprzedazy zostata okreslona na podstawie operatdw szacunkowych
rzeczoznawcdw majatkowych lub posiadanych ofert zakupu — nota 21.4.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2020 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit podejscie do szacowania strat z tytutu aktywow finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu. Podejscie to opiera sie na szacowaniu spodziewanych strat (expected loss),
w przeciwienstwie do poprzedniego modelu na podstawie MSR 39, ktéry opierat sie na koncepcji strat
poniesionych (incurred loss). MSSF 9 uzaleznia sposob rozpoznania strat oczekiwanych w zaleznosci od zmiany
poziomu ryzyka, ktdry nastgpit od momentu rozpoznania ekspozycji.

Istotny element finansowania

Grupa zdecydowata sie skorzystac z przewidzianego w MSSF 15 praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty
ceny transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku umédw, dla ktérych Grupa oczekuje
W momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Grupa przekazuje kontrole nad dobrem lub ustugg
a momentem ptatnosci wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Wynagrodzenie zmienne

Grupa jest strong umdw, na mocy ktérych klienci uprawnieni sg do rabatu wolumenowego w przypadku
przekroczenia tacznej sumy zakupdw w danym okresie. Wéwczas cena zakupu produktow w danym okresie jest
pomniejszana. Dla kazdego kontrahenta Grupa dokonuje oceny na podstawie danych historycznych oraz planéw
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sprzedazowych na dany okres, jakie jest prawdopodobienstwo osiggniecia putapu zakupdw uprawniajgcego do
danego rabatu. Cena transakcyjna jest pomniejszana zgodnie z najbardziej prawdopodobng wartoscig rabatu.

8. Sezonowosc dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajacej w réznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz mamy do czynienia
z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej migsa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotéw
w okresach poprzedzajgcych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

W produkcji roslinnej sezonowos¢ charakteryzuje sie istotnymi skumulowanymi kosztami w | pétroczu
a realizacjg przychodu w okresie letnim i jesiennym.

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojq dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowga cze$¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.
Réwnolegle Grupa prowadzi dziatalnosé handlowa w zakresie dystrybucji miesa czerwonego, drobiu i wyrobéw
wedliniarskich. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmuja sie produkcja roslinng.

W ramach integracji biznesowej Grupy, GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej. Podziat na
segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzagdkowane do czterech segmentdow: mieso i wedliny, trzoda chlewna,
zboza oraz dziatalnos¢ pozostata.

W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktéry jest wiekszosciowym
akcjonariuszem Spotki. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Cedrob S.A. posiadat 24.027.730 akcji GOBARTO
S.A., stanowiacych 86,43% udziatu w kapitale zakladowym GOBARTO S.A.

Segment MIESO | WEDLINY

e GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujagcym Grupy GOBARTO S.A. Spétka funkcjonuje w sektorze

miesa wieprzowego. Jej gtdwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w
wielu asortymentach trafia do odbiorcow na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcow
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalnosé ustugowa w
zakresie: zamrazania, skladowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajacych
specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grabkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 950 tys. sztuk trzody chlewnej. Aktualnie
prowadzone sg prace majace na celu zwiekszenie mocy ubojowych.
W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spdotka konsekwentnie rozwija dziatalno$¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcow miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdtka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie,
Gdansku, Nysie i Watbrzychu.

e  GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny fownej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach (woj.
wielkopolskie). Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysoka i statg jakos¢ produktu.

e NetBrokers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - gtdéwna dziatalnoscig spoétki jest
dziatalnos¢ handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer jest wiodgcym dostawcg na rynek polski
Swiezego miesa wieprzowego dla zaktaddéw rozbiorowych i przetwdrni, jak i mies kulinarnych na
potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowa skierowang do firm dziatajacych
na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajacej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towaréw.
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e Bekpol Sp. z 0.0. - jest spotkg zajmujacg sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig spotki jest hurtowa sprzedaz miesa drobiowego i
czerwonego.
W dniu 9 marca 2021 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu postepowania prowadzacego do potgczenia
spotki Meat-Pac Sp. z 0.0. z Gobarto S.A. Dziatanie to jest kontynuacjg procesu zmierzajacego do
uproszczenia struktury Grupy Kapitatowe;j.

Segment TRZODA CHLEWNA

e Agro Biegandw Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z Grupy.

e Bioenergia Sp. z 0.0. - spotka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewnej.

e Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest
chow trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz produkcja roslinna. W roku 2020 ferma
przeszta proces modernizacji.

Segment ZBOZA

e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbéz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - spdétka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
e Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie swiadczeniem ustug rolnych dla spoétek z Grupy.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Bio Gamma Sp. z o.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2021 roku. W marcu 2021 roku
podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spoétki i rozpoczecia procesu jej likwidacji.

e Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ z wykorzystaniem
odnawialnych zZrédet energii.

e Agro Net Holding Sp. z 0.0. — sp6tka powotana w celu swiadczenia ustug doradczych dla sektora rolnego
spotek z Grupy.

e  Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - sp6tka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

¢ NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spdotkg NetBrokers Polska Sp. z o.0.
Sp.k.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spotkg Hotel 22 sp. z 0.0. Sp.k.,

e Hotel 22 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest
zarzadzanie nieruchomosciami oraz dziatalnos$¢ deweloperska.

e Kozielska Development Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzgdzania spotka Kozielska Development
Sp. z 0.0. Sp. k.

e Kozielska Development Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — przedmiotem dziatalnosci
spoftki jest zarzgdzanie nieruchomosciami oraz dziatalnos¢ deweloperska.

e Kozielska Park Sp. z 0.0. — spd6tka powotana w celu zarzadzania spotka celowg Kozielska Park Sp. z o.0.
Sp. k.,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
17/35



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze
stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2021 roku

Mieso i wedliny Trzoda chlewna Zboia D;igizls’;z:’s Korekty  Dziatalnos¢ ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 460 806 34 332 1977 1280 - 498 395
Sprzedaz miedzy segmentami 714 32428 684 13 -33839 -
Przychody segmentu 461 520 66 760 2661 1293 -33 839 498 395
Wyniki

Zysk/(strata) z driafalnosci operacyinej segmentu 474 62 s 2%0 - 3%

Przychody finansowe - - - - - 141
w tym odsetki - - - - - 65
Koszty finansowe - - - - - 2174
w tym odsetki - - - - - 1564
Odpisy MSSF 9 - - - - - -99

Pozostate informacje
Amortyzacja 6457 3416 355 264 - 10 492

Stan na 31 marca 2021

Wartos¢ firmy 75777 1 5169 - - 80947
Znaki towarowe 14 497 - - - - 14 497
Relacje z klientami 5067 - - - - 5067

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czesé
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okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku

Mieso i wedliny Przetworstwo Trzoda chlewna Zbozia D:igizls’:_::fs Korekty Dzia;;:;;zf:
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 472713 123 237 57 745 1608 10890 - 666 193
Sprzedaz miedzy segmentami 36 730 20 548 63 393 190 3138 -123 999 -
Przychody segmentu 509 443 143 785 121138 1798 14 028 -123 999 666 193
Wyniki

Zysk/(strata) z drafalnosci operacyinei segmentu 9269 Ses 12140 103 298 - 15364

Przychody finansowe - - - - - - 301
w tym odsetki - - - - - - 94
Koszty finansowe - - - - - - 4222
w tym odsetki - - - - - - 3399
Odpisy MSSF 9 - - - - - - -1614

Pozostate informacje
Amortyzacja 4671 - 2491 363 1550 - 9075

Stan na 31 marca 2020

Wartos¢ firmy 84531 - 1 5169 - - 89701
Znaki towarowe 15 895 - - - - - 15 895
Relacje z klientami 5870 - - - - - 5870

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czesé
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10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spdétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakonczony 31 grudnia 2021r.
Spdétka dominujgca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskdw za rok zakoriczony 31 grudnia 2020r.

11. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony do zakonczony do
31 marca 2021 31 marca 2020

Ujete w zysku lub stracie
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 743 2745
Odroczony podatek dochodowy 1697 935

12. Aktywa trwate

Na dzien 31 marca 2021 roku:

e wartos¢ wartosci firmy wyniosta 80 947 tys. PLN (na dzieri 31 grudnia 2020 roku: 80 947 tys. PLN),
e wartos¢ znakéw towarowych wynosita 14 497 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 14 849 tys. PLN).

Alokacja wartosci firmy oraz znakéw towarowych na segmenty operacyjne przedstawiona zostata w nocie
9 kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odzyskiwalna wartos¢ poszczegdlnych segmentdw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywéw srodkdéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres.

W odniesieniu do wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2020 Spodtka sporzadzita i opublikowata
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2020 test na utrate wartosci. Wartos¢ firmy podlega
testowi na utrate wartosci na poziomie segmentow operacyjnych bedacych jednoczesnie osrodkami
generujacymi Srodki pieniezne.

W zadnym z segmentéw Grupy Gobarto nie rozpoznano utraty wartosci.

13. Rzeczowe aktywa trwate

13.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 17
043 tys. PLN.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych
o wartosci netto 1 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 151 tys. PLN (w okresie
3 miesiecy zakoriczconym 31 marca 2020 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci netto 18 tys. PLN i wygenerowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 102 tys. PLN).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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13.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 roku Grupa rozwigzata odpisy z tytutu utraty wartosci

rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 260 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020r.
Grupa rozwigzata odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych w wysokosci 734 tys. PLN)

14. Aktywa niematerialne

14.1. Kupnoi sprzedaz

Aktywa niematerialne na dzien 31 marca 2021 wynoszg 25 987 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym warto$¢
aktywow niematerialnych zmniejszyta sie o0 985 tys. PLN. Nakfady na aktywa niematerialne wyniosty 138 tys. PLN.

14.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonnczonym 31 marca 2021 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

15. Zapasy

Zmiany wartosci poszczegdlnych pozycji zapasdéw prezentuje ponizsza tabela:

stan na stan na stan na

31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020

Materiaty 7299 6 860 9634
Produkcja w toku 1490 2284 1716
Wyroby gotowe 17 318 15939 32406
Towary 16 788 11328 14 612
Zaliczki na dostawy - 45 147

W okresie sprawozdawczym wartosé zapasow zwiekszyta sie o 6 439 tys. PLN.

16. Aktywa biologiczne

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 roku Grupa podwyzszyta wartos¢ aktywow biologicznych
o kwote 18 276 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2020 roku wartos¢ zwiekszyta sie o0 12 948
tys. PLN.):

stan na stan na stan na

31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020

Trwate aktywa biologiczne ogétem 19 195 14 878 14 651
Trzoda chlewna i bydto 37 879 27 099 53727
Zasiewy 9323 6 144 9337
Aktywa biologiczne ogétem 47 202 33243 63 064

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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17. Naleznosci

stan na stan na stan na
31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 182 650 124 146 172 566
Pozostate naleznosci 4145 1519 7 883
Pozostate aktywa niefinansowe 24 354 23633 33512

18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

W okresie sprawozdawczym pozycja bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
zwiekszyta sie 0 35 445 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2020 roku.

19. Rezerwy

W pozycji swiadczenn po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate sprawy
pracownicze i premie.

Swiadczenia
pracowmc.ze po Pozostate re.zerwy Inne rezerwy Ogétem
okresie pracownicze

zatrudnienia
Na dzien 1 stycznia 2021 632 2941 647 4220
Utworzone w ciggu roku . 2451 712 3163
obrotowego
Wykorzystane - -2 822 -914 -3736
Rozwigzane - - -31 -31

Na dzien 1 stycznia 2020 2098 2961 3221 8 280
Utworzone w ciggu roku 229 4477 3504 3210
obrotowego

Wykorzystane - -4 497 -4 372 -8 869
Rozwigzane -528 - -548 -1076
Korekt.a z ty.tufu réznic kursowych ) ) 145 145
z przeliczenia

Sprzedaz spotki -1167 - -1013 -2180

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

stan na stan na

31 marca 2021 31 grudnia 2020

Kredyty i pozyczki na bilansie otwarcia 169 043 255748
Zaciggniete 47771 141 676
Sptacone -8 515 -145 060
Zmniejszenia w wyniku sprzedazy - -81 697
Naliczone odsetki 21 -1624

_Kredyty ipotycekina bilansie zamkniecia, wtym: 208320 169083

dtugoterminowe 98 781 90437
krétkoterminowe 109 539 78 606

21. Inne istotne zmiany

21.1. Sprawy sadowe

W stosunku do wykazu postepowan sgdowych i upadtosciowych o wartosci powyzej 400 tysiecy ztotych
toczacych sie z powddztwa Gobarto S.A. lub spotek z Grupy Gobarto oraz, w ktérych Gobarto S.A. lub spotki
z Grupy Gobarto sg strong, zamieszczonego w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Gobarto za rok 2020,
w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 roku wystgpity nowe okolicznosci w zwigzku z postepowaniem
wobec dtuznika — FTC Poland.

21.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw kwartalnego skroconego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

stan na stan na stan na

31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020

Srodki pieniezne w kasie 582 439 302
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 25720 22719 17 351
Lokaty krétkoterminowe - - 3833
Srodki pieniezne w drodze 2578 1622 1268

21.3. Nieruchomosci inwestycyjne

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastgpit spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o kwote 37
tys. PLN.

21.4. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Dnia 19 stycznia 2021r. Grupa Gobarto dokonata sprzedazy nieruchomosci potozonej przy ulicy Tasmowej w
Warszawie. Wartos¢ netto sprzedanego srodka wyniosta 18 492 tys. PLN, a przychdd 21 352 tys. PLN. Wynik na
transakcji wynidst 2 860 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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22. Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentdéw finansowych

Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony

31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i

. 186 795 186 795 125 665 125 665 180 449 180 449
ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 9181 9181 8672 8672 5224 5224
srodki pienigzne i ich 28880 28 880 24780 24780 22754 22754
ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej (poziom 2)

Swapy stopy procentowe;j
wykorzystywane w 1432 1432 4147 4147 2522 2522
rachunkowosci zabezpieczen

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Oprocentowane kredyty i

s 208320 208320 169 043 169 043 240 589 240589
pozyczki
ﬁgﬁ‘;‘”'aza”'a ztytulu dostaw i 228421 228421 196 255 196 255 227 406 227 406
Zobowigzania  tytutu zakupu 1918 1918 1918 1918 63918 63918
udziatow i akcji
Zobowigzania finansowe 70 466 70 466 64 966 64 966 55525 55525

23. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa:
e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzad jednostki dominujgcej, w bliskiej
wspotpracy z Zarzgdami spoétek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwyzszg wage majg nastepujace cele:
e cykliczne sporzgdzanie sprawozdan finansowych,
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywoéw pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e osigganie stopy zwrotu z dfugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.
Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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Opis kluczowych czynnikow ryzyka:

Ryzyko rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2

W zwigzku zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych z dnia 11 marca 2020 r.
oraz komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 r. Zarzagd GOBARTO S.A informuje,
iz Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa
SARS-CoV-2 (,koronawirus”) oraz pandemii wywotywanej nim choroby COVID-19.

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajagcg sie sytuacje, w tym uwarunkowania prawne, zwigzane z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, Zarzad nie jest w stanie na moment sporzadzania sprawozdania w sposéb
wiarygodny okredli¢ wptywu jaki rozprzestrzenianie sie koronawirusa bedzie miato na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A oraz wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta na moment publikacji niniejszego raportu nie odnotowat znaczgcych zaktécen w obszarach
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig i tancuchem dostaw. Wszystkie jednostki produkcyjne, handlowe oraz
ustugowe Grupy Kapitatowej GOBARTO obecnie prowadzg dziatalnos¢ bez zaktdcen.

W 2021 roku Emitent nie odnotowat znaczacych skutkéw epidemii na wyniki finansowe. Na chwile obecng mozna
jedynie przewidywaé, ze w krotkim i Srednim terminie wydarzenia zwigzane z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa mogg mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg kraju, a tym samym na przyszte wyniki finansowe
Emitenta. Obszary, w ktdrych identyfikujemy na dzi$ ryzyko to min. mozliwe opdznienia w taficuchu dostaw,
ewentualne straty wynikajgce z pogorszenia sie ptynnosci finansowej przez kontrahentéw Emitenta moga
skutkowac koniecznos$cig utworzenia rezerw na naleznosci zagrozone.

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach naszego kraju
afrykariski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody chlewnej i w branzy
miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru $win, choroby, na ktérg nie
znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujgcej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Aktualnie
ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i odnotowywane sg w Polsce zachodniej. Taki stan rzeczy ma niezwykle
istotny wptyw na wielkosc¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosé. W 2021 roku odnotowano w Polsce ponad 1000
przypadkow tej choroby u dzikdw oraz 1 ognisko u Swin.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczng

Wsrdd potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzglednié trudng sie sytuacje geopolityczng w zwigzku z konfliktem
pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga na handel
istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standéw Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy
jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzgce z terenu Unii Europejskiej, co przektada sie
na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu
zysku.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszo$c¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stép
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowg podmiotow
uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientéw koricowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
wptynac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktérej dziata Grupa
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos$¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada sie na
wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego mogtoby
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpisdw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywow
wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane ze zig lub pogarszajaca sie sytuacjg finansowa niektorych podmiotéw dziatajagcych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy migsnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajaca na pokrycie rat kapitatowych kredytow. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektdore podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada Scistg wspoétprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pottusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowaé z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowga Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajgca sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie taricucha
dostaw przez producentéw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcdw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na witasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
27/35



GRUPA GOBARTO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2021 roku

(w tysigcach PLN)

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku w poréwnaniu do okresu 3
miesiecy zakonczonego 31 marca 2021 roku:

. ) Sprzedaz'.na’rzecz Zaku;?y O'd Nalez'm.)s'a: od w tym Zobowiqza'nia’ w tym zaleqle,
Podmiot powigzany pod'mlotow pod_m:otow pod.mlotow przeterminowane wobec Podmlotow p¢_) uptlywie N
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych terminu ptatnosci

Gtéwny akcjonariusz:

CEDROB S.A. 2021 1248 100 720 429 73 380 340
2020 1470 103776 319 185 820 3142

Pozostate podmioty powigzane:

CEDROB PASSAU 2021 2294 - 1464 - -
2020 3306 - 2373 - -

CEDROB PORTY Sp. z 0.0. 2021 - 43 - - -
2020 - - - - -

Grupa Silesia 2021 37 865 18 395 24619 147 5402 -
2020 - - - - -

Pozostali powigzani osobowo 2021 177 - 168 - -
2020 - - - 28 -

Spotki z Grupy ZM Silesia S.A. zostaty sprzedane 29 czerwca 2020 roku, w zwigzku z tym na dzien 31 marca 2020r. transakcje podlegaty wytgczeniu w ramach konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czesé¢
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24.1. Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe

Na dzien 31 marca 2021 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 86,43 % akcji zwyktych jednostki dominujacej.

24.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2021 roku nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A., nie bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajgcymi z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe.

25. Omowienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w raporcie kwartalnym, w szczegolnosci opis czynnikow
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wptyw na
dziatalno$¢ Grupy i osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty
w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021r.

Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony do 31-03-2021 rok w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2020 roku.

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

WyszczegGlnienie zakoriczony 31-03-2021 zakoriczony 31-03-2020 Dynamika
Przychody ze sprzedazy 498 395 666 193 -25,2%
Zysk ze sprzedazy -1790 15343 -111,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3941 15364 -74,3%
Zysk brutto 1809 9829 -81,6%
Zysk netto -631 6149 -110,3%
Amortyzacja 10492 9075 15,6%
EBITDA* 14 433 24 439 -40,9%
Rentownos¢ netto? -0,13% 0,92% -1,05 pkt. %
Rentownos$é EBITDA? 2,90% 3,67% -0,77 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia3 56,13% 49,38% 6,75 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym* 60,30% 47,02% 13,28 pkt. %
Dtug odsetkowy® 233 800 222 817 4,9%
Srodki pieniezne 28 880 22754 26,9%
Dtug netto® 204 921 200 063 2,4%
Kapitaty wtasne / Suma bilansowa’ 43,87% 38,02% 5,85 pkt. %
Wskaznik obstugi dtugu****8 4,60 2,61 76,2%
Odsetki od kredytow 844 2127 -60,3%
Przychody eksportowe 59201 87729 -32,5%
Udziat w przychodach ogétem 11,88% 13,17% -1,29 pkt. %

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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1.Zysk netto/Przychody ze sprzedazy

2.EBITDA/Przychody ze sprzedazy

3.Zobowigzania razem/Suma Aktywow

4.(Kapitat wtasny + Zobowiqgzania dtugoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe)/Suma aktywow

5.(Zobowigzania dtugoterminowe: oprocentowane kredyty i poZyczki (z wytqczeniem pozyczki podporzqdkowanej) +
zobowiqzania finansowe + Zobowiqzania krétkoterminowe: biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek +
zobowigzania finansowe)/1000

6.Dtug odsetkowy — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

7.Kapitat wtasny +pozyczka podporzgdkowana/Suma aktywow

8.EBITDA/(Sptata kredytow inwestycyjnych + sptata zobowigzan z tytutu leasingu + odsetki)10

FEKEXAXEE WskaZnik obstugi diugu testowane sq z Bankiem tylko na poziomie sprawozdania skonsolidowanego;

Dziatalnos¢ Grupy GOBARTO S.A. w pierwszym kwartale 2021 roku byta rentowna. Grupa osiggneta przychody na
poziomie 498 395 tys. zt, zysk brutto wynidst 1 809 tys. zt. Wygenerowana przez Grupe EBITDA wyniosta 14 433
tys. zt. | byta 0 40,9% nizsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Whptywy z eksportu wyniosty 59 201 tys. zt i byly wzgledem roku poprzedniego nizsze o okoto 33%. Udziat
sprzedazy zagranicznej w stosunku do wielkosci tgcznego przychodu wynidst prawie 12%. Dtug netto wynidst 204
921 tys. zt i byt 0 2,4% wyzszy niz w analogicznym okresie roku 2020.

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi ponad 989 min zt. Po stronie aktywodw, aktywa trwate
stanowig 66%, aktywa obrotowe 33% a aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowig 1%.

Po stronie pasywow kapitaty wtasne stanowig 44%, natomiast zobowigzania 56%. W zakresie ptynnosci Grupa
nie notuje problemdw z regulowaniem zobowigzan.

Wedtug danych Komisji Europejskiej w okresie od stycznia do lutego 2021 roku eksport wieprzowiny z UE wynidst
ponad 1000 ton (w ekwiwalencie tusz) i byt o ponad 25% wyiszy niz odnotowany w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Najwiekszym importerem pozostajg Chiny z wielkoscig na poziomie 622 ton. Wzrost w stosunku
do tego samego okresu roku poprzedniego wynidst 27%. Gtéwnym powodem wysokiego poziomu eksportu jest
wystepujgca od 2018 roku w Chinach choroba ASF, skutkujgca spadkiem pogtowia i produkcji wieprzowiny.
Wedtug prognoz Rabobank, ogdlna produkcja i ubdj swin w Chinach powinna powrdci¢ do poziomoéw
notowanych przed pojawieniem sie ASF do roku 2024.

Pozostate najwieksze rynki importujgce to Japonia (-25% r/r), Korea Potudniowa (-14% r/r) oraz Hong Kong
(+92% r/r). Ponad 61% tgcznego unijnego eksportu wieprzowiny trafito na rynek chinski.

EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE 2020/2021
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

Srednia cena klasy E w UE-28 w pierwszych trzech miesigcach 2021 roku charakteryzowata sie silnym wzrostem.
W marcu wyniosta ona 154,45 EUR/100 kg i byta o ponad 20% wyzsza od notowanej w styczniu br. Najwyzsze
ceny wieprzowiny notuje sie na rynku hiszpariskim.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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Ceny klasy E w wybranych krajach UE 2020 - 2021
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

W Polsce notowania cen zywca wieprzowego zwykle odzwierciedlajg poziom dla sredniej ceny unijnej. Z tego
powodu w pierwszych trzech miesigcach 2021 roku cena zywca wieprzowego ksztattowata sie w trendzie
zwyzkowym. W marcu $rednia cena zywca wieprzowego w Polsce wyniosta 5,28 zt/kg i byta o ponad 35% wyzsza
niz w styczniu br. Jednak nadal sg to poziomy nizsze niz notowane w roku ubiegtym.

Ceny zywca wieprzowego w Polsce 2019 - 2021
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych MRiRW

Wedtug wstepnych danych MRIRW polski eksport miesa wieprzowego w okresie pierwszych dwdch miesiecy
2021 roku wykazat w stosunku do poprzedniego roku wzrost na poziomie ok. 9% - z 61 do 66 tys. ton. Wzrost
eksportu zanotowano dla kluczowych odbiorcéw w tym, Czechy 4%, Stowacja 15%, Wiochy 18%. Najsilniejszy
wzrost odnotowany zostat dla rynku USA 88%. Istotnym rynkiem i jednoczesnie jedynym dla ktérego odnotowany
zostat spadek eksportu to Niemcy -46% r/r.

Import uksztattowat sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie ubiegtego rok.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
31/35



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

Polski eksport miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW

W strukturze polskiego eksportu dominuje Stowacja z wielkoscig na poziomie ponad 5,8 tys. ton. Pozostate
istotne rynki eksportu polskiej wieprzowiny to niezmiennie Niemcy, Wtochy Wegry oraz Republika Czeska.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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Struktura eksportu w okresie I-11 2021 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze importu w czotowce plasujg sie Belgia, Niemcy oraz Dania dla ktérych udziat wyniést odpowiednio
po 32%, 31% i 21%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — ponad 35 tys. ton.

Struktura importu w okresie I-11 2021 r.

m Niemcy = Belgia Dania Hiszpania = Holandia = Pozostate

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

Sposrad istotnych dla producentéw wieprzowiny zdarzen ksztattujgcych rynek nalezy wymienic¢ utrzymujace sie
od 2014 roku zagrozenie afrykaniskim pomorem $win /ASF/. Pojawiajace sie we wschodniej Polsce ogniska ASF
praktycznie zahamowaty eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska. W drugiej potowie 2019 roku
ogniska choroby zostaty potwierdzone rowniez w zachodniej czesci Polski, w tym réwniez w Wielkopolsce. Taki
stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkos$¢ i wartos¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk. Sytuacje
dodatkowo komplikuje utrzymywany od 2015 roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium Rosji dla

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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wszystkich producentéw europejskich. Zestawienie powyzszych wydarzen zmusza producentéw wieprzowiny do
prowadzenia dziatalnosci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.

Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Gobarto S.A. — terminy publikacji raportow okresowych w 2021 roku

Raportem biezgcym nr 1/2021 Emitent podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych
w roku obrotowym 2021:

Raport roczny:

1. Raport roczny za rok obrotowy 2020 — 31 marca 2021 roku

2. Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2020 — 31 marca 2021 roku
Raporty kwartalne:

1. Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2021 — 12 maja 2021 roku

2. Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 roku — 12 maja 2021 roku

3. Jednostkowy raport kwartalny za Il kwartat 2021 — 10 listopada 2021 roku

4. Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2021 roku — 10 listopada 2021 roku
Raport pétroczny:

1. Jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2021 — 26 sierpnia 2021 roku

2. Skonsolidowany raport poétroczny za | pétrocze 2021 — 26 sierpnia 2021 roku

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze nie bedzie publikowat jednostkowego i skonsolidowanego raportu
kwartalnego za IV kwartat 2020 roku oraz jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat
2021 roku.

Gobarto S.A. — powotanie osdb zarzadzajacych

W dniu 27 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad Spétki VIl kadencji. Sktad Zarzgdu pozostat
w niezmienionym sktadzie.

Szczegoty dotyczgce wyksztatcenia, kwalifikacji oraz zajmowanych wczesniej stanowisk Spétka przekazata w
zatgczeniu do raportu biezgcego nr 2/2021.

Gobarto S.A. — potaczenie Gobarto S.A. ze spétkg zalezng Meat-Pac Sp. z 0.0.

W dniu 9 marca 2021 roku Gobarto S.A. przekazato informacje o podjeciu decyzji w sprawie rozpoczecia
postepowania prowadzgcego do potgczenia Emitenta z wchodzgca w sktad grupy spdtka zaleing

Meat-Pac Sp. z o0.0.

Raportem biezgcym nr 4/2021 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci pierwsze zawiadomienie o zamiarze
ww. pofaczenia.

Zdarzenia po dacie bilansowej

Gobarto S.A. — zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 26 maja 2021 roku.
Projekty uchwat na ZWZ zostaty przekazane w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 6/2021.

Gobarto S.A. — zmiana terminu publikacji raportéw kwartalnych za | kwartat 2021 roku

Emitent w dniu 6 maja 2021 roku poinformowat o zmianie terminu publikacji jednostkowego raportu
kwartalnego za | kwartat 2021 roku oraz skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2021 roku. Termin
publikacji zostat zmieniony z pierwotnego 12 maja na 24 maja 2021 roku.

Gobarto S.A. — drugie zawiadomienie o zamiarze pofaczenia Emitenta jako spétki przejmujacej ze spotka
zalezng Meat-Pac spoétka z o.o.

W dniu 12 maja 2021 roku w nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 3/2021 oraz 4/2021 w sprawie potgczenia
Emitenta ze spdtka zalezng od niego, Emitent po raz drugi zawiadomit akcjonariuszy Spétki o zamiarze pofaczenia
Spotki jako Spotki Przejmujacej ze spdtka zalezng Meat-Pac spétka z o.0.

Szczegdty dotyczace potaczenia zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 8/2021.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
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26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzgd GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogolnej liczbie gtoséw) na dzien 31 marca 2021 roku byty nastepujace podmioty:

Udziat % Udziat %
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow w ogoélnej
zaktadowym liczbie gtoséw
1. CEDROB Spotka Akcyjna 24.027.730 86,43 24.027.730 86,43

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

27.1. Zawiazanie spoétki Kozielska Park Sp. k

W dniu 1 kwietnia 2021 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS spétka Kozielska Park sp. z o.0.
Sp. k.

27.2. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

W dniu 22 kwietnia 2021 roku spétka GOBARTO S.A. sprzedata nieruchomos¢ usytuowang przy ulicy Jana
Henryka Dgbrowskiego 525 w Poznaniu.

W dniu 11 maja 2021 roku spotka GOBARTO S.A. sprzedata nieruchomos¢ usytuowang w miejscowosci
Czarnkow.

W dniu 14 maja 2021 roku spotka GOBARTO S.A. sprzedata nieruchomos¢ usytuowang w miejscowosci Gaj
i Libertow.

W dniu 20 maja 2021 roku sp6tka Gobarto S.A. sprzedata czes$¢ nieruchomosci usytuowanej w miejscowosci
Zawiercie.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w formie elektronicznej.

Zarzad GOBARTO S.A.:

24 maja 2021 Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

24 maja 2021 Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu =~ Wiceprezes Zarzadu
24 maja 2021 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
24 maja 2021 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
24 maja 2021 Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu
Sporzadzajacy:

24 maja 2021 Agnieszka Kabus Gtéwny Ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 35 stanowig jego integralng czes¢
35/35
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