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Niniejsze skonsolidow ane spraw ozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatow ej Sonel sporzadzone jest przez Jednostke
Dominujgca - Sonel S.A.

Struktura Grupy Kapitatow ej na dzien publikacji niniejszego spraw ozdania w yglada nastepujgco:

@)nel‘

SONELS.A.
Polska, Swidnica

£ N

40 % udziatow

/ ~

Srer MEFoxyTECH

70 % udziatéw

SONELINSTRUMENTS F%XY; E‘EOCH
INDIA p.zo.o0.
PRIVATE LIMITED
Indie ’-Ptl)lsk.a
Tamil Nadu, Chennai Swidnica

Podstaw ow e dane o Jednostce Dominujgce;j.

Nazw a Firmy: Sonel Spdlka Akcyjna

Siedziba: 58-100 Sw idnica ul. Wokulskiego 11,
Organ Rejestrowy: Krajow y Rejestr Sgdowy

Numer w pisu do KRS: 0000090121 z dnia 14-02-2002 roku
Numer identyfikacji podatkow ej: 884-00-33-448

Numer Regon: 890236667

Czas trw ania Spotki: nieoznaczony.

Podstaw ow y przedmiot dziatalno$ci to: produkcja instrumentéw iprzyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych i naw igacyjnych (PKD
26.51.7).

Podmiot zalezny:

QOd dnia 25-02-2013 roku

Nazw a Firmy: Sonel Instruments India Private Limited.
Siedziba: Chennai (Madras), Tamil Nadu, Indie
Corporate Identity Number : U74900TN2013FTC089751

Czas trw ania Spotki: nieoznaczony.

Podstaw ow y przedmiot dziatalno$ci to: zakup, sprzedaz, import, eksport, produkcja, oferowanie i handel przyrzgdami
pomiarow ymi.

Podmiot pow igzany:

Od dnia 19-03-2014 roku

Nazw a Firmy Foxytech Sp. z o.0.

Siedziba Sw idnica, ul. Wokulskiego 11,

Numer w pisu do KRS: 0000501950,

Numer PKD: 6.51.Z Produkcja pozostatych w yrobéw z tw orzyw sztucznych
Numer identyfikacji podatkow ej: 884-27-50-295

Numer Regon: 022376159

Czas trw ania Spotki: nieoznaczony.

Podstaw ow y przedmiot dziatalnosci to produkcja instrumentéw i przyrzagdéw pomiarow ych, kontrolnych i naw igacyjnych
Czas trw ania Grupy jest nieoznaczony.

Okresy, za ktére prezentow ane jest spraw ozdanie finansow e i poréw nyw alne dane finansow e.

Spraw ozdanie finansow e sporzgdzono za okres: od 01-01-2021 roku do 30-06-2021 roku w zakresie skréconego sprawozdania

z catkow itych dochoddw (rachunek zyskéw istrat) oraz na dzien 30-06-2021 w zakresie sytuaciji bilansow ej przedsiebiorstw a.
Dane poréw nyw alne prezentow ane sg odpow iednio za okres od 01-01-2020 do 30-06-2020 w zakresie skroconego

spraw ozdania z catkowitych dochoddéw, i wg stanu na dzien 30-06-2020 i 31-12-2020 w zakresie sytuacji bilansow ej

przedsiebiorstw a.
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Il OPIS ISTOTNYCH CZYNNKOW RYZYKA | ZAGROZEN ZWIAZANYCH Z POZOSTALYM MESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Aktualne gtéw ne czynnikiryzyka oraz mozliw e zagrozenia bezposrednio zwigzane z f unkcjonowaniem Grupy w najblizszych
miesigcach sg nastepujgce:

Ryzyko zw igzane z panujgcg na catym $w iecie pandemig Covid19. W | péiroczu 2021 roku istotny w plyw na prow adzenie
dziatalno$ci gospodarczej w Polsce i na calym $wiecie wyw ierata pandemia Covid19. Reakcja na te pandemie rézni sie w
zaleznosciod kraju i stopnia diagnozow anych przypadkdw, niemniej od marca 2020 roku w iekszo$¢ aktyw no$ci gospodarczej
ulegla zahamow aniu, a ruch transgraniczny zostat istotnie ograniczony. Nadchodzaca czw arta fala pandemii budzi kolejne
obawy. Pomimo aktyw izacji ruchu tow arow ego i popraw y w zakresie ciggtosci dostaw w dalszym ciggu napotyka sie rozne
aspekty szkodliwe dla gospodarki. Zahamow aniu ulegly relacje spoteczne i kontakty bezposrednie. W Polsce nasility sie
procesy inflacyjne,

e Spotka Foxytech od maja 2021 roku rozpoczela realizacje kolejnych przetargéow . W razie braku kolejnych wygranych
przetargdw dziafalno$¢é tego podmiotu jest obarczona istotnym ryzykiem straty i konieczno$cig podejmow ania decyzji o
kontynuaciji dziatalnosci tego podmiotu. Obecnie najw iekszym zagrozeniem jest terminow 0$¢ dostaw i jako$¢ dostarczanych
licznikdw .

e Sonel India prow adzi dziatalno$¢ na granicy rentow nosci. Zysk w kw ocie 341 tysiecy ziotych przy poziomie sprzedazy
przeszio 2 153 tysiecy ztotych, pozw ala mie¢ nadzieje na dodatni w ynik za caly rok 2021. Ryzyko wystepuje w zakresie
spltacania naleznosci firmy indyjskiej w obec Sonel S.A., gdyz w ystepujg duze opdznienia w ich realizacji. Zagrozeniemdla
w yniku spotki indyjskiej sg w ahania kurséw w alutow ych. Kolejna fala spadku w arto$ci rupii w obec w aluty euro moze istotnie
ograniczy¢ zysk a naw et skutkow a¢ stratg mimo w igkszej niz w latach ubieglych i rentow nej sprzedazy. Spdtka ta jest objeta
szczego6lnym nadzorem finansow ym. Monitorow aniu podlega cato$¢ jej dziatalnosci.

e Ryzyko globalnego kryzysu gospodarczego. Ryzyko tow zrosto w w yniku ogélnosw iatow ego zagrozenia pandemia. Z tym
zjaw iskiempow igzanych jest szereg niekorzystnych elementéw . Najw azniejsze z nich to inflacja, utrata rynkéw zbytu, ryzyko
pow stania przeterminow anych (niesciagalnych) naleznosci handlow ych, ryzyko niezrealizow ania przychodéw ze sprzedazy,
utrata kluczowych klientéw, utrata nadw yzek finansow ych pow odujgca zahamow anie rozw oju Grupy. Obnizenie skali
dziatalno$ci, w tym skali produkciji, w konsekw encji prow adzi do zmniejszenia rentow nosci prow adzonej dziatalnosci. Wraz z
rozw ojem Grupy Kapitatow ej bedzie sie to odnosito do kolejnych rynkéw .

e Ryzyko przediuzania sig prac w drozeniowych w Sonel S.A. Wystgpienie ryzyka spow oduje zmniejszenie sprzedazy (brak
w yrobdw ujetych w planie) i zw iekszenie kosztéw opracowania, a w iec spadek rentow nosci w drazanego produktu. Ograniczanie
ryzyka nastepuje przez modyfikacje procesu projektow ania na bazie dosw iadczen z dotychczasow ych projektow .

e Ryzyko zwigzane z zapasami magazynow ymi. Jednostka Dominujgca i inne podmioty z Grupy posiadajg znaczacg ilos¢ i
warto$¢ zapaséw materiatow ych, tow aréw handlow ych, potproduktéw i wyrobéw gotow ych. Wynika to z rosnagcej oferty
przedsigbiorstwa. Z zapasami wiaze si¢ szereg zagrozen, w tym: ryzyko nadmiernego zaangazow ania $rodkéw, ryzyko
przeterminow ania czesci zapasow, ryzyko zestarzenia sie technologicznego. Spétka na biezgco monitoruje stan zapasow
nierotujgcych. Co kw artat dokonuje aktualizacji warto$ci stanéw magazynow ych o w arto$¢ zapaséw zbednych. Podjeto
interw encyjne dziatania zapobiegania pow staw aniu zapaséw magazynow ych, opracow ano odpow iednie procedury, ktérych
w prowadzenie minimalizuje narastanie zapasow trudnych. Jednak realizacja znaczgcego poziomu zlecen ustugow ych pogtebia
to ryzyko, pommo w ielu dziatan w drozonych przez Emitenta. Ryzyko to w zrosio w tym pétroczu z uw agi na w ydtuzajgce sie
terminy dostaw oraz czasow e problemy z dostepnosciag. Pow yzsze pow oduje narastanie zapasu.

. Ryzyko zw igzane z szacowaniemdanych. Wyraza sie w przyblizonympomiarze niektérych w artosci ekonomicznych oraz
przysziych relacji rynkow ych. Jest to normaine ryzyko zw igzane z prow adzeniem dziatalno$ci gospodarczej. Wobec duze;j
zmiennos$ciotoczenia przyjmuje sie w artosci ustalone przy zastosow aniu zasady ostroznej w yceny. Jednoczes$nie Spoétka nie
publikuje prognoz i danych szacunkow ych dla Jednostki Dominujgcej ani dla catej Grupy Kapitatow ej z uw agi na znaczgce
ryzyko duzej zmienno$ci na rynkach, na ktérych w ystepuije.

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéw nych odbiorcéw . Ws$réd kontrahentéw Grupy Kapitatow ej Sonel dominujg
odbiorcy ustug montazu realizow anegoprzez Sonel S.A., pochodzacy z tej samej grupy kapitatow ej Lincoln. W | péiroczu 2020
roku uzyskaliudziatw sprzedazy Grupy przeszio 20,5 %, w obec udzialu w sprzedazy za | péirocze 2020 roku w ynoszgcego
31,4%. Jakkolw iek nastgpit spadek sprzedazy do tych podmiotéw o 39% to ryzyko to jest w cigz istotne. Podmiot Dominujgcy
Sonel S.A jest uzalezniony od poziomu sprzedazy do tej grupy podmiotéw . Minimalizacja tego ryzyka polega na ostroznej
realizacji kontraktow ustugowych, na poszukiw aniu alternatyw nych zlecen oraz na optymalizaciji zasobéw w ykorzystyw anych
przy produkcji ustugow ej. Wspodipraca z tg grupg podmiotéw ukiada sie praw idtow o. Dodatkow o jednym z giéw nych odbiorcow
jest krajow y dystrybutor sprzetuelektrycznego i materiatdw elektrycznych, ktérego dziatw zrést do 11,7 % udziatu w sprzedazy
catej grupy.

M. INFORMACJA OGOLNA O OTOCZENIU | STANE MAJATKOWYM FIRMY

1. Sytuacja gospodarcza w | potroczu 2021 roku

| potrocze 2021 roku to kolejny czas zdeterminow any na kazdej ptaszczyznie zycia spolecznego i gospodarczego przez
pandemie choroby COVID-19.

Jakkolw iek, jakos¢ zycia spotecznego i gospodarczego, w | pélroczu 2021 roku, ulegta znaczacej popraw ie, to jednak
ogolny nastréj spoteczny i aktyw no$¢ gospodarcza w cigz sg na niskim poziomie. Spodziew ajgc sie kolejnej fali zachorow an
wiele podmiotow dziata zachowaw czo i wstrzymuje aktyw no$é. Wiele dziatan zw igzanych z prow adzeniem dziatalno$ci
przeniosto sie do internetu. Wielu zatrudnionych pracuje zdalnie lub hybrydow o, co nie polepsza efektyw nosci zatrudnienia.

Zmalat popyt na liczne dobra. Koronaw irus szczegdlnie mocno uderzyt w sklonno$é do nabyw ania ustug transportu
osobow ego, turystyki, rozrywki, rekreacji, kosmetycznych. Konsumenci pow strzymuja sie réw niez z ponoszeniemw ydatkéw na
w szelkie inne dobra jak nieruchomosci, samochody czy inne dobra trw atego uzytku. Toistotnie w ptyw a na handel Sw iatowy. Na
zahamow anie konsumpciji wplynely tez ograniczenia z dostgpem do szeregu dobr zwiaszcza w obszarze elektroniki i
motoryzacji, ktére to strefy utracity plynnos$¢ dostaw . Doszto do zerw ania sie tancuchéw dostaw, co istotnie w ystuzg realizacje
niektérych zaméw ien. Paradoksalnie kolejnym sektorem gospodarki notujgcym zmniejszong aktyw nos$¢ jest stuzba zdrow ia.

W opozyciji do tych czynnikéw, hamujacych koniunkture, w wielu panstw ach doszto do zasilania gospodarki licznymi
programami pomocow ymi. To w sparcie miato charakter gw attow ny w 1i Il pétroczu 2020 roku. Obecnie programy w sparcia sg
ograniczone do minimum. Niemniej programy pomocow e i problemy z dostgpnos$cia towardéw wywotaly impulsy inflacyjne, ktére
sg coraz mocniej odczuw alne na catym sw iecie, w tym szczegdinie w Polsce.
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Najw iekszymzagrozeniemdla przysztoscijest niepew nos¢. Obecna sytuacja gospodarcza rozni sie od typowejrecesjidosé
nieprzew idyw alnym rozktadem sw ych skutkdw . W niektérych gateziach mozemy dos¢ jednoznacznie przew idzie¢ znaczne
spow olnienie — dzieje sie tak m.in. w turystyce, rozryw ce i lotnictw ie.

Niepew no$¢ skutkuje szeregiem zachow an ekonomicznych, ktére na co dzien uznalibyS§my za nieracjonalne, w tym
gromadzeniem zapasow , w yprzedaw aniem instrumentéw finansow ych, czy pow strzymyw aniem sie od inw esty cji.

Co w azne, faktyczny przebieg spowolnienia bedzie w duzejmierze zalezatod decyzji politycznych — podejmow anych przez
rzgdzacych, ale tez na skutek lobbingu przedsigbiorstw ibankéw oraz mobilizacjizw igzkéw zaw odowych iruchéw spofecznych,
ktére probujg chroni¢ pracow nikéw i obyw ateli przed skutkami zarazy.

Kluczow ymaspektemprzysziosciirozw oju gospodarczego jest skutecznos¢ dziatan medycznych, poziomw yszczepienia
spoteczenstw i pow stanie skutecznego leku na te chorobe. Tylko brak obaw o zdrow ie i zycie moze skutkow aé pow rotem do
zachow an spofeczno-ekonomicznych i aktyw nosci jakie obserw ow alismy w ostatnich latach.

2. Sytuacja majatkow a i finansow a.

Sprzedaz Grupy Kapitatow ejw | pétroczu 2021 roku i poréw nanie do | péirocza 2020 roku przedstaw iajg sie nastepujgco:

sprzedaz w | Udziat w sprzedazy sprzedaz w | Udziat w sprzedazy Dynamika

Grupa Sonel potroczu 2020 grupy potroczu 2021 grupy | pofrocza

[w tys. ztotych] [w procentach] [w tys. ziotych] [w procentach] 2021/2020
Sonel SA 54 149 87,1% 51 330 88,6% 94,8%
Foxytech 6 164 9,9% 4436 7,7% 72,0%
Sonel Indie 1828 2,9% 2153 3,7% 117,8%
RAZEM 62 141 100,0% 57 919 100,0% 93,2%

W | pétroczu 2021 roku sprzedaz caftej Grupy Kapitatow ej byta 0 6,8 % nizsza niz w podobnym okresie 2020 roku.
Przychody realizow ane sg gtow nie w Jednostce Dominujgcej, ktéra realizuje przeszio 88,6 % sprzedazy. Spdtka Foxytech
odnotow ataw Ipdiroczu 2021 sprzedaz na poziomie 4 436 tysiecy ztotych, osiggajac 7,7 % udzialu w sprzedazy catej grupy.

Wiecej niz w roku ubieglym sprzedata spotka z Indii osiggajgc 3,7 % sprzedazy Grupy (2,9 % w | pdiroczu 2020 roku).

Grupa osiggnetfa 6 180 tysiecy ztotych w yniku netto, co jest w ynikiem gorszym , niz za podobny okres roku ubiegtego.

Ogolna catej Grupy jest ztozona. Emitent prow adzi od lat rentow ng dziatalno$¢, zapew niajac finansow anie podmiotom z
Grupy. Pozostate podmioty z grupy od lat borykaly sie z trudnosciami finansow ymi oraz niew ystarczajgcym poziomem
zamow ien. W konsekw encji regularnie ponosity straty na prow adzonej dziatalnosci. Rok 2021 jest pod tym w zgledem
w yjatkow y. Zaréw no Foxytech jak i Sonel India osiggnety dodatnie w yniki.

Spotki zalezne na dzien bilansow y nie posiadajg zadtuzenia o charakterze odsetkow ym.

Sonel S.A. wcigz aktyw nie funkcjonuje w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Spdtka korzysta w znaczacym zakresie ze
zw olnienia z podatku dochodow ego od oséb praw nych.

Sytuacja majgtkow a i finansowa Grupy Kapitatow ej jest stabilna dzieki w ysokiej stabilnosci ekonomicznej Emitenta.
Podmioty zalezne prowadzg mniej rentowne lub nawet okresow o nierentow ne dziatalnosci, w plyw ajgc na obnizenie
efektyw nosci ekonomicznej catej grupy.

3. Omoéw ienie podstaw ow ych w ielko$ci ekonomicznych i finansow ych

Przychody, wynikiiw szelkie relacje ekonomiczne zdeterminow ane sg przez dane Jednostki Dominujgcej. Wplyw zyskow i
strat podmiotéw zaleznych na postrzeganie Grupy Kapitalow €j jest nieznaczny.

Podmiot indyjski uzyskat340,8 tysiecy ziotych zysku, przy wyzszymobrocie niz przed rokiem. Szeroki zakres ofertow ania i
w zrastajaca rozpoznaw alno$¢ marki Sonel na tym rynku spraw iaja, ze ten obszar pozostaje szansg rozw ojow g Emitenta i catej
Grupy.

Foxytech odnotow at dodatniw ynik gtéw nie za sprawa rozliczenia pozyczki z PFR. Jednak planow ana sprzedaz na kolejne
miesigce i rozw 6j w spoipracy z odbiorcami w skazujg na mozliw 0$¢ rentow nej kontynuaciji dziatalnosci.

W aktyw ach Grupy dominuje majatek trw aly, ktory stanow i okoto 40% w artosci sumy bilansow e;j.

Na 30-06-2021 roku Sonel S.A. utrzymuje w ysoki poziomzapasow materiatow , produkcji w toku i gotow ych w yrobéw . Na
koniec | pétrocza 2021 udziat zapaséw w aktyw ach to niemal 26 %, w obec 19% na koniec ubiegtego roku.

Udziat nalezno$ci w aktyw ach na dzien 30-06-2021 roku, byt wyzszy niz na koniec 2021 roku i w ynosit 23 733 tysigce
zfotych, co stanowi 18 % sumy bilansow ej, podczas gdy na koniec 2020 roku byfo to 13%.

Spotka nie jest zadtuzona w instytucjach finansowych, niemniej od w ielu lat poziom sptyw u naleznosci od tego podmiotu do
Emitenta jest bardzo niski. Spotka Indyjska posiada znaczy poziom diugu w obec Sonel S.A.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatow ej Sonel stanowi 65 % cato$ci pasyw 6w .

V. POZOSTAtE INFORMACJE

1. Dywidenda

W dniu 13-07-2021 roku, w yptacono akcjonariuszom Sonel S.A. dyw idende za 2020 rok w tgcznej kw ocie 14 000 000
zfotych. Zgodnie z uchw atg w spraw ie podziatu zysku, podjetg w dniu 08.06.2021r. przez Zw yczajne Walne Zgromadzenie
SONEL S.A., Akcjonariuszom SONEL S.A. w dniu 13-07-2021, w ypfacona zostata dyw idenda w w ysokosci 1 ztoty brutto na
jedna akcje. Wyptacono tgczng kw ote 14 000 000 PLN ziotych. Liczba akcji objetych dyw idendg w ynosita 14.000.000. Dzien
dyw idendy ustalono na 14 czerwca 2021 r.

Wszystkie akcje Spoétki majg charakter akciji zw yklych.

2. Stanow isko Zarzgdu odnos$nie mozliw osci zrealizow ania w czesniej publikow anych prognoz.

W zwigzku z duzg zmiennos$cig sytuacji gospodarczej i zagrozeniami zw igzanymi z ogoing koniunkturg gospodarczg,
Zarzad Sonel S.A. nie publikow at prognoz dla Grupy Kapitatow ej ani dla Emitenta, na 2021 rok i na lata nastepne.
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3. Struktura akcjonariatu

Stan akcjonariatu Sonel S.A. na dzien sporzadzenia spraw ozdania przedstaw ia si¢ nastepujaco:

. s . . . Warto$¢ nominalna
pr(z)gli)rt;):: ;a?gcz;larae?% llos¢é a[I;czjlt L?Iglnel SA Udziat \[/(\)/A) Tapnale % glosow WZA D OSiad[?:B/\Eh akeji
Wieczorkow skiKrzysztof 3150 734 22,5% 22,5% 315 073,40
Folta Krzysztof 2 950 000 21,1% 21,1% 295 000,00
Aviva OFE, Aviva Santander 1399 601 10,0% 10,0% 139 960,10
Now akow ski Mirostaw ** 1162 500 8,3% 8,3% 116 250,00
Walulik Jan 968 001 6,9% 6,9% 96 800,10
Sotkiew icz Tadeusz 996 400 7,1% 7,1% 99 640,00
Pozostali 3372764 24,1% 24,1% 337 276,40
Razem 14 000 000 100,0% 100,0% 1 400 000,00

* na podstaw ie danych z KDPW

** Zarzad SONEL S.A. w dniu 14-07-2021 otrzymat zaw iadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR, od Pana
Mirostaw a Now akow skiego petnigcego funkcje Czionka Rady Nadzorczej SONEL S.A. Zgodnie z zaw iadomieniem Pan
Mirostaw Now akow ski nabyt tgcznie 9 500 akcji Spotki. Wezesniejszy stan posiadania Pana Mirostaw a Now akow skiego to
1 153 000 sztuk akcji oraz odpow iednio 8,2% udziat w gtosach i w kapitale Emitenta

Struktura udziatéw FOXY TECH Spdtka z 0.0. na dzien bilansowy przedstaw ia sie nastepujgco:

OSOBY Z UDZIALEM ILOSC UDZIAL W % GLOSOW ]
PRZEKRACZAJACYM 5 % UDZIALOW KAPITALE WZA WARTOSC NOMINALNA
Ningbo Sanxsing Smart Electric Co. Ltd. 69 540,00 60,00% 60,00% 3 477 000,00
Sonel SA 46 360,00 40,00% 40,00% 2 318 000,00
RAZEM 115 900,00 100,00% 100,00% 5 795 000,00

Struktura udziatéw Sonel Instruments India na dzien sporzadzenia spraw ozdania przedstaw ia si¢ nastepujgco:

Osoby z udziatem przekraczajgcym 5
%

llos¢ udziatow

Udziat w kapitale

% gloséw WZA

Wartos$¢ udziatdw w rupiach

Sonel SA 490 000,00 70,0% 70,0% 4900 000,00
Shyam Ravindran 210 000,00 30,0% 30,0% 2100 000,00
RAZEM 700 000,00 100,0% 100,0% 7 000 000,00

4. Zestaw ienie stanu posiadania akcji Emitenta lub upraw nien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.

. los¢ akcii Udziat w Kkapitale | % gloséw na wzA | VVartos¢ nominalna

Osoby nadzorujgce [sztuki] (%] [%] posiadanych akcji
PL|

Diakun Andrzej 125 955 0,9% 0,9% 12 595,50

Now akow ski Mirostaw 1162 500 8,3% 8,3% 116 250,00

Posadzy Maciej 4520 0,0% 0,0% 452,00

Zajgc Stanisfaw 248 0,0% 0,0% 24,80

Osoby zarzadzajgce na dzien sporzadzenia spraw ozdania posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpow iednio majg
nastepujacy udziat w kapitale zakladow ym Spotki:

. lo$¢ akcji Udziat w kapitale | ° 90SOW na Wartosc nominaina
Osoby zarzgdzajace [sztuki] [%] WZA posiadanych akcji
[%0] [PLN]
Wieczorkow ski Krzysztof 3150734 22,5% 22,5% 315 073,40
Walulik Jan 968 001 6,9% 6,9% 96 800,10
Hodij Tomasz 90 412 0,6% 0,6% 9 041,20

Osoby zarzagdzajgce na dzien sporzgdzenia spraw ozdania posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpow iednio majg
nastepujacy udziat w kapitale zakladow ym spétki Sonel Instruments India:

Osoby z udziatem przekraczajgcym 5
%

llos¢ udziatow

Udziat w kapitale

% gloséw WZA

Warto$¢ udziatow w rupiach

Shyam Ravindran

210 000,00

30,0%

30,0%

2100 000,00
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5. Wskazanie postepow an toczgcych sie przed sgdem.

Na dzien publikaciji raportu tylko Spotka SONEL S.A. jest strong w czterech spraw ach sadowych w tym sprawie z
pow 6dztwa DOOK S.A. przeciwko SONEL S.A, o zaptate 40 082,63 zt, w razz pow 6dztwemw zajemnymw wysokosci89 175 zt,
toczaca sie przed Sgdem Okregow ymw Legnicy od dnia 23.09.2019 roku.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki

W dniu 09.01.2019 r. Rada Nadzorcza Sonel S.A.w yrazitazgode na podpisanie listu w spierajgcego (letter of comfort) dla
Ningbo Sanxing Smart Electric Co. oraz udzielenie spéice zaleznej Foxytech Sp. z 0.0. z siedzibg w Sw idnicy poreczenia do
kwoty 2 000.000 PLN (dwa miliony ztotych). Poreczenie obejmow ato w ytgcznie zobow igzania bezsporne w ynikajgce z
terminow ejdostawy niewadiwych produktow w ramach umowy z dnia 28.08.2018 r., na podstaw ie ktérej nastapita realizacja
zamow ienia na dostaw ¢ statycznych bezposrednich 1-fazowych i 3-fazow ych licznikéw energii elektrycznej (nr referencyjny:
2018/TD-CN/TD-CN/02317/S) o wartosci 20 279 816,38 zt na rzecz Tauron Dystrybucja S.A. Termin realizacji zamow ienia
zostat okreslony na 12 miesiecy od daty podpisania umow y.

W dniu 26-07-2021 Zarzad Sonel uzyskatzgode Rady Nadzorczejna poreczenie braku zaptaty przez Foxytech sp.z 0.0. na
rzecz Ningbo Sanxinx Smart Electric naleznosci, w ynikajgcych z n/'w uméw, na dostawy licznikoéw energii, do kw oty 6.000.000 zt
w okresie do konca 2022 roku. Poreczenie bedzie obejmow alo zobow igzania w ytgcznie bezsporne w ynikajgce z terminow ej
dostaw y niew adliw ych produktow .

Dotyczy umoéw na rzecz Tauron Dystrybucja S.A. zaméw ienie na dostaw e:

» statycznych bezposrednich 1-fazow ych licznikéw energii elekirycznej

nr referencyjny: 2019/TD-CN/TD-CN/03649/S o w artosci 6 776 880,00 zt. Termin realizacji zaméw ienia zostat okreslony na 12
miesiecy od daty podpisania umowy.

» statycznych bezposrednich 3-fazow ych licznikéw energii elekirycznej z w budow anym modemem LTE (nr referencyjny:
2020/TD-CN/TD-CN/02643/S o w artosci 10 752 560,00. Termin realizacji zamow ienia zostat okreslony na 5 miesiecy od daty
podpisania umowy.

+ statycznych bezposrednich 3-fazow ych licznikéw energii elektrycznej z w budow anym modemem LTE (nr referencyjny:
2019/TD-CN/TD-CN/03894/S o w artosci 25 324 390,00 zt. Termin realizacji zamdw ienia zostat okreslony na 14 miesiecy od
daty podpisania umowy.

Warunkiem skutecznos$ci tego poreczenia jest udzielenie przez Ningbo Sanxinx Smart Electric podobnego poreczenia w
zakresie 60 % nalezno$ci — do kw oty 9 000 000 zfotych

W 2018 roku Sonel S.A. z siedzibg w Sw idnicy podpisatizrealizow at umow e pozyczki z Podmiotem zaleznym Foxytech
Spotka z 0.0. ze Swidnicy.

Ip. | data umowy kw otaw ziotych data przelew u data splaty Oprocentow anie

1. 2018-11-16 500 000,00 2018-11-16 2021-04-20 3,28%

Z tytutu udzielonych pozyczek narzecz podmiotu Foxytech Sonel S.A. naliczyta i otrzymata za okres od stycznia do 20-04-
2021 roku odsetkiw kwocie 4 942,47 ztotych. Pozyczka zostata sptacona w dniu 20-04-2021 roku.

7. Informacje o zaw arciu przez Emitenta transakcji z podmiotami pow igzanymi

Informacje o transakcjach z podmiotami pow igzanymi zaprezentow ano w dodatkow ych informacjach i objasnieniach do
Srodrocznego skroconego skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego.

8. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sgistotne dla oceny jego sytuacji kadrow ej, majatkow ej, finansow ej, w yniku
finansowego iich zmian oraz informacje, ktére sgistotne dla oceny mozliw o$cirealizacji zobow igzan przez Emitenta.

a. Sprzedaz

Na sprzedaz firmy Grupy Kapitatowej Sonel S.A. sklada sie sprzedaz miernikéw elektrycznych wiasnej produkcii, miernikéw
kastomizow anych, ustug serw isu, ustug kalibraciji i ustug montazu SMT/THT w kraju i za granicg. Sprzedaz miernikdw ogolnie
stanow i 69 % catej sprzedazy grupy. 23 % to sprzedaz ustug SMT/THT. Pozostate 8 % to sprzedaz licznikéw realizowana przez
podmiot Foxytech. Sprzedaz zagraniczna eksportow a stanowiw sumie 51,5 % cato$ci sprzedazy

Sprzedaz Grupy Kapitatow ejw | pdtroczu 2021 roku osiggneta 93,2% w artoscisprzedazy z | péirocza 2020 roku. Sprzedaz
Emitenta to 88,6 % catej sprzedazy i kwota 51 330 tysigcy ztotych , Foxytech ulokow at na rynku tow ary za kw ote 4 436 co
stanow i 7,7% sprzedazy Grupy, a Sonel India 2 153 tysigce ztotych, czyli 3,7 % sprzedazy GK Sonel.

Na faczng kw ote sprzedazy skonsolidow anej (po w ytgczeniu sprzedazy w grupie), skladaly sie: sprzedaz produktow
Emitenta, sprzedaz produkciji realizow anej na zaméw ienie podmiotéw zew netrznych oraz sprzedaz licznikéw energii.

b. Umowy zaw arte przez Grupe

W dniu 22-01-2021 Pan Ravindram nabyt od spoétki Sonel 20 % udziatdbw w podmiocie Sonel Instruments India Private
Limited, za kw ote 20 000 Euro jest jednoczes$nie od tego dnia, udziatow cemposiadajgcym30 % udziatéw igloséw w nawalnym
zgromadzeniu podmiotu.

W dniu 26-01-2021 podw yzszono kapitat udziatow y Spétkio 65 900 udziatéw z czego 33 540 udziatéw objgt podmiot chinski
firma Ningbo SanXsing Smart Electric Co. Ltd., a 32 360 udziatéw objagt Emitent. W tym dniu Emitent sprzedat 36 000 udziatow
firmie Ningbo SanXsing Smart Hlectric Co. Ltd. W w yniku tych transakciji ustalit sie udziat w podmiocie i w kapitale na poziomie
60 % Ningbo SanXsing Smart Eectric Co. Ltd. i 40 % Sonel S.A. Aktualnie kapitat udziatowy wynosi 5 795 000,00 ztotych i
dzieli sie na 115 900 udziatéw po 50 ziotych kazdy.

W strukturze Grupy Kapitatow ej doszto do zmian w fasnosciow ych opisanych powyzej. W w yniku zmiany parytetu udziatéw
spotka Foxytech ze spotki zaleznej stalg sie spdtkg stow arzyszong. Sonel S.A. spraw uje kontrole nad tym podmiotem poprzez
praw o do stanow ienia cztonka zarzgdu oraz ustalenia umow ne.
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Spotka w biezacymroku posiada otw arte dwie linie kredytow e: W ING Banku Slgskim oraz w mBanku. Obie linie s3 otw arte
na podobnych w arunkach.

W dniu 11-07-2018 roku z ING Bankiem Slaskim z siedzibgw Katowicach, podpisano umow e o kredyt ztotow y w rachunku
bankow ym. Kw ota maksymalnego zadtuzenia to 2.000.000 ziotych. Przeznaczenie kredytu to finasowanie biezacej dziatalnosci
Umow ¢ zaw arto na okres od dnia 11-07-2018 roku do dnia 10-07-2021 roku, z mozliw oscig przediuzenia. Zabezpieczeniem
umow y sg: zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych (towaréw handlow ych), w eksel in blanco opatrzony deklaracjg
w ekslow g oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniow ej w zakresie ochrony od ryzyk majgtku obrotow ego.

W dniu 03-07-2018 roku z mBankiem z siedzibg w Warszawie, podpisano umow e o kredyt w rachunku bankow ym. Kw ota
maksymalnego zadtuzenia to 2.000.000 ztotych. Przeznaczenie kredytu to finasowanie biezgcej dziatalnosci. Umow e zaw arto
na okres od dnia 04-07-2018 roku do dnia 01-07-2021 roku. Zabezpieczeniem umowy sg: cicha cesja na rzecz Banku
w ierzytelnosci naleznych dla Sonel S.A, zgodnie z umow 3 cesiji z dnia 03-07-2018 roku oraz w eksel in blanco opatrzony
deklaracjg w ekslow g. .

W 2021 roku przedtuzono obie umow y na podobnych jak dotad zasadach. Umow ¢ z ING Bankiem Slaskim przedtuzono w
dniu 07-07-2021 na okres od dnia 11-07-2018 roku, do dnia 06-07-2024 roku. Umow a z mBankiem obow igzuje na podobnych
jak poprzednio zasadach od dnia 01-07-2021 do 02-07-2024 roku.

c. Produkcja

Dziatalno$¢ produkcyjng realizuje Podmiot Sonel S.A. oraz Spoétka Foxytech.

W Sonel S.A. odbyw a sie kompletny proces montazu miernikéw elektronicznych iakcesoriéow do tych urzadzen. Proces ten
sklada sie z takich etapow jak: przygotow anie technologiczne, kompletacja elementéw, montaz automatyczny elementow
elektronicznych, montaz reczny, kalibracja i spraw dzenie metrologiczne.

Procesy produkcyjne realizowane sg przy zachowaniu wysokiego rezimu technologicznego, przy zastosow aniu
now oczesnego parku maszynow ego i w ysokiej klasy aparatury kontrolnej i pomiarow ej.

Foxytech Spétka z o.0. koncentruje sig na rozw oju sprzedazy licznikow energii elektrycznej. W tym celu w 2021 roku
inw estuje w w ynajety obiekt przemysfow y, realizujgc program rozw oju bazy produkcyjnej.

Podmiot indyjski realizuje handel przyrzadami pomiarow ymi pozyskiwanymiw Sonel S.A. oraz u lokalnych dostaw cow.

d. Zaopatrzenie

Pozyskiw anie materiatdw do produkcjiodbyw asie u dostaw cdw krajowych izagranicznych. Zakupy sg dokonyw ane gtéw nie
od kw alifikow anych dostaw cow, co pozw ala zachow a¢ stabilno$¢ i pow tarzalnosé dostaw . Na liscie kw alifikow anych dostaw cow
znalazto sie okoto trzystu kontrahentéw, w tym w iekszos$¢ krajow ych.

Obecnie trwajg prace nad poszukiwaniem producentow, ktérzy dostarczg inne, zwigzane z branzg elektryczng,
specjalistyczne produkty, ktére spétka mogtaby skutecznie oferow a¢ na rynku krajow ym.

Dostaw cg dla Spétki Sonel India jest Sonel S.A. oraz lokalni producenci urzgdzen pomiarow ych.

Glow nym dostaw cg dla Spotki Foxytech jest firma Sangxing Chin.

e. Zatrudnienie

Poréw nanie stanu zatrudnienia w podmiotach z Grupy Kapitatow ej Sonel prezentuje ponizsza tabela:

zatrudnienie Struktura | zatrudnienie Struktura zatrudnienie Struktura Zmiana
) na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Podmiot GK SONEL W Tooocz0
30-06-2020 | 30-06-2020 | 31-12-2020 | 31-12-2020 | 30-06-2021 | 30-06-2021 2021
Sonel S.A. 307 96,8% 304 96,8% 304 96,5% 100,0%
Sonel Indie 8 2,5% 8 2,5% 9 2,9% 112,5%
Foxytech 2 0,6% 2 0,6% 2 0,6% 100,0%
Razem 317 100,0% 314 100,0% 315 100,0% 100,3%

f.  Przewidyw any rozw ¢j jednostki

W 2021 roku Grupa Kapitatow a, w tym gtéw nie Sonel S.A., kontynuuje proby rozszerzenia rynkéw zbytu na inne now e

panstw a i intensyfikuje sprzedaz na rynkach dotychczasow ych. Rozw ijane s3a internetow e kanaly i narzedzia ofertow ania,
dystrybucijiiw sparcia. Kolejne lata beda skutkow aty wdrazaniemrozwigzan, dla ktorych jednym z kluczow ych w yzw an bedzie
mozliw 0$¢ lokow ania ich w niezmienionejformie na rynku Polski, Europy w szczegolnosciw Niemczech, Austriii Szw ajcarii oraz
w Ameryce Potudniow ej, Azji i Stanach Zjednoczonych.

Rozw 6j produktéw Sonel S.A. jest realizow any w oparciu o w fasne $rodki w spomagane przez programy unijne. Zarzad
Spdkki podpisat szereg umoéw dotacyjnych na najblizsze lataw celu pozyskania kolejnych srodkéw z programéw pomocow ych
zw igzanych z rozw ojem innow acyjnosci.

Podmiot zalezny Foxytech bedzie kontynuow at aktyw no$¢ gtéw nie w obszarze rozw oju sprzedazy licznikéw we wspoipracy
z dostaw cg komponentow iw iekszosciow ymudziatow cem. Gtdw nymzrédtemprzychoddw maja by ¢ realizow ane dostawy w
ramach przetargow.

Na rynku indyjskim spétka umacnia sw ojg pozycje. Sprzedaz w 2021 roku rozw ija sie pomysinie, mimo niesprzyjajacej
sytuacji pandemiczne;j.

g. Dziatalno$¢ badaw czo - rozw ojow a

W | potroczu 2021 roku kontynuow ane byly prace nad 12 typami now ych w yrobow ,
Plany na Il péirocze 2021 roku sg nastepujace:
» kontynuow ane beda aktualne projekty,
+ do sprzedazy zostang skierow ane 4 now e produkty oraz kilka now ych akcesoriow,
» zostang uruchomione prace projektow e nad 3 kolejnymi w yrobami w raz z tow arzyszgcym oprogramow aniem,
*» bedg prow adzone prace przygotow aw cze do realizacji now ych projektéw w yrobéw w roku 2021.
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Spotki Foxytech i Sonel Instruments India Private Ltd. nie prow adzity dziataino$ci badaw czo-rozw ojow ej i nie planujg jej
takze w Il potroczu.
W Foxytech trw ajg prace nad uruchomieniem produkc;ji licznikow .

h. Inwestycje

W | potroczu 2021 roku majgtek Spotki pow iekszytsie o Srodki trw ate natgczng kw ote 152 tysiecy ztotych. W skiad tej kw oty
w eszty zakupy w yposazenia produkcyjnego i serw er.

Nakifady na w arto$ci niematerialne siegnety 3 720 tysiecy ztotych.

W Spoice stale prow adzone sg prace rozw ojow e zwigzane z opracow aniem i w drozeniem now ych produktéw. W
szczegolnoscisg to zaawansowane technologicznie przyrzady do pomiaru w artosci elektrycznych o skomplikow anej strukturze
elektronicznej oraz ze ztozonym interfejsem uzytkow nika w ymagajgcym duzych naktadow programistycznych.

Do czerw ca 2021 roku, poniesiono w ydatki na rozw 6j oferty produktow ej w facznej w ysokosci 3 087 tysiecy ztotych.
W okresie pierw szych szesciu miesiecy 2021 roku Spétka w ydata na rozw 6j w ebow ej platformy informatycznej kw ote 659,9
tysiecy. Jesttow artos¢ niematerialna zakoficzona. taczna w arto$¢ now opow statej platformy to kw ota 2 512 tysiecy ztotych.

W spotce Foxytech prowadzono prace nad adaptacijg obiektu do produkcji licznikdw oraz uruchomieniem linii automatycznej
do montazu i spraw dzania licznikdw . Kw ota w ydatkow ana w 2021 roku to przeszio 504 tysigce ziotych.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty w plyw na osiggniete przez niego w ynikiw perspektywie co
najmniej kolejnego kw artatu.

Podobnie jak w przypadku opracow yw ania informacji w innych obszarach niniejszego spraw ozdania w szelkie czynniki
w ptywu na wyniki Emitenta zostaly przestoniete przez zjawiska zw igzane z pandemig Covid-19. Wptyw na kolejne okresy majg
wiec takie aspekty funkcjonow ania, jak umiejetno$¢ spraw nego kontynuow ania dziatalno$ci mimo ograniczen, nauczenie sie
now ych sposobdw komunikaciji i dotarcia do klientéw oraz umiejetno$¢ oceny kondycji odbiorcow i dostaw cow , ktéra w czasie
pandemii moze ulega¢ diametralnym zmianom.

Potgczenie stabilnego rozw oju sprzedazy krajow ej z utrzymaniemw ysokiego poziomu sprzedazy ustug montazu oraz staty
rozw ¢ sprzedazy zagranicznejto kluczow e w arunki rozw oju firmy. Podobnie jak w roku ubiegtym najw yzsze oczekiw ania sg
staw iane dzialomodpow iedzialnymza rozw 6j eksportu. Utrzymanie silnego rozw oju sprzedazy na kierunkach zagranicznych
jest priorytetem na najblizsze lata.

Niepokoj budzg proby now ego ufozenia stosunkéw spotecznych i ekonomicznych w Polsce proponow ane w ramach
projektu Polski £ad. Wydaje sie ze dla Spétki Sonel i jej pracow nikdw to moze to zaskutkow a¢ w zrostem kosztow .

W latach 2015 - 2020 w aznymczynnikiemrozw oju firmy byto utrzymanie poziomu w spdipracy z Grupa Lincoln. Duzg ilos¢
zlecen ustugow ych realizow ano naw et bez znaczgcej marzy, ale zapew niono peine w ykorzystanie mocy produkcyjnych i
nastapit rozw 6j efektu skali produkcji. Duza sprzedaz ustug utrzymyw ata sie w | péiroczu 2021 roku.

Najw azniejsze obszary w ptyw ajgce na w yniki Emitenta to:
e naklady biezgce na rozw 6j konstrukcji i oprogramow ania
e spraw nos¢ w realizacji now ych projektdow i w drazaniu do sprzedazy
e koszty handlow e zw igzane z przygotow aniem i w parciem sprzedazy na rynkach zagranicznych,
e 0golna tendencja zw igzana z rozw ojempoziomu ptac, w szczegdlnosci place kadry inzynierskiej, w tym programistow

Zarzad Spotki w cigz stawia na rozw ¢j eksportu. Utrzymanie silnego rozw oju sprzedazy na kierunkach zagranicznych jest
priorytetemod 2016 roku i pozostanie nim w latach kolejnych. Potgczenie stabilnego rozw oju sprzedazy krajowej z utrzymaniem
w ysokiego poziomu sprzedazy ustug montazu oraz staly rozw 6j sprzedazy zagranicznej to kluczow e czynniki rozw oju firmy.

W Indiach sprzedaz wcigz rozw ija sie pow oli, w ykazujac w olumeny, ktére mogg juz zapew nia¢ rentow ng dziatalno$¢.
Szersze ofertow anie i nowe pomysty w zakresie oferty pozw alajg na ostrozny optymizm w kolejnych okresach. Spotka
koncentruje sie nad problemem zadtuzenia w obec Emitenta. Trw a praca nad sposobem ofertow ania i relacjami na tym trudnym
rynku.

Foxytech od maja 2021 osigga przychody za sprzedazy licznikéw energii, na poziomie pozw alajgcym na osiaganie
rentow nosci. Warunkiemkoniecznymrozw oju tego podmiotu jest w ygrywanie kolejnych przetargéw na dostaw y licznikdw iich
sprzedaz. Szczegolnie istotna jest relacja z now ym gtéw nym udziatow cem firmg Ningbo Sanxing Smart Eectric Co., ktory
dostarcza w yroby do sprzedazy i zamierza rozpoczg¢ produkcje licznikéw na terenie Polski

Czynnikami w zrostu dla Emitenta beda:
e utrzymanie stabilnej sprzedazy w kraju, gdzie obserw uje sie w ysoki popyt naw yroby Sonel S.A. w e w cigz rozw ijajgcej
sie branzy elektroenergetyczne;j,
utrzymanie lub rozw 6j aktualnego poziomu zlecen ustugow ych,
pozyskiw anie i rozw 6j rynkéw eksportow ych, (szczegdlnie Europa Zachodnia, Ameryka Poludniow a i Péinocna)
utrzymanie rynkéw wschodnich,
w zrost popytu na nowe konstrukcje, w szczegdélnoscina analizatory jako$cienergiii testery urzadzen elektrycznych,
rozw ¢ konstrukcjiw nowych obszarach —fotowoltaika i elektromobilno$¢
rozw ¢ sprzedazy w Indiach,
rozw ¢ ustug laboratoryjnych,
w ykorzystanie technologii informatycznych celemdotarcia z ofertg do klienta i zw iekszenia funkcjonalno$ci produktow ,
pozyskiw anie kolejnych zlecen na dostawy licznikéw energii elektrycznejprzez Foxytech,
istotny w zrost aktyw nosci podmiotéw z grupy,
dostosow anie produktéw i certyfikacja do w ymogdw rynkéw pétnocnoamerykanskich,
dalszy rozw6j sprzedazy w Indiach i uzyskanie stabilnego poziomu przychodéw pozw alajgcych na wypracow ywanie
nadw yzek finansowych,
e rozpoczecie aktywnejpracy narynkach ASEAN
Czynniki hamujgce rozw¢j to:
e Covid -19 i ograniczenia w komunikaciji,
utrata cigglosci dostaw komponentéw , w ydiuzanie czaséw dostaw oraz w zrost cen zakupu.
e koniunktura w Europie i na $w iecie,
e wzrost aktyw nosci firm z konkurencyjng oferta,
o mozliw 08¢ spadku poziomu zaméw ien na zlecenia ustugow e,
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e brak wystarczajgcego popytu na nowe, zaawansow ane konstrukcje przyrzgdéw do testow ania bezpieczenstw a
elektrycznego instalacji i urzadzen oraz do analizy jakos$ci energii.

V. PODSUMOWANIE

Na dzieh sporzadzenia niniejszego spraw ozdania Zarzad Sonel S.A. nie widzi istotnych zagrozen dla kontynuacji

dziatalnos$ci i rozw oju Grupy Kapitalow ej Sonel.

Signature Ngt;( ified
Dokument podpisghy przez

TOMASZ HO
Data: 2021.09.23115:59:38 CEST

Podpisary certySatem wystawiaonym dla
Tomasz Wisniewski (Certyfioat

owali Soowarey]

Ubtwarzarmy w dniuc 202 1-09-24 07:30e43
+{

Podpisany certyfikatem

[Ceryyfikat kwalifilkowany).
Urworzony w dniuz

Jan Walulik

wystawionym dla Jan Walulik

2021-09-27 10:12:32 +0200

Swidnica, 23-09-2021

Podpisany certyfikatem
wystawionym dla Krzysztof
Wieczorkowski (Certyfikat
kwalifikowany). Utworzony w dniu:
2021-09-24 08:57:27 +0200
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