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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzqgdzonego w jezyku
angielskim. W celu umozliwienia petniejszego zrozumienia tresci dokumentu,
w uzasadnionych przypadkach uzyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W IIl KWARTALE 2021 R.

DZIALALNOSC FINANSOWA

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. przychody uksztattowaty sie
na poziomie 25,7 min USD (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2020 r. — 18,2 min USD).

Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 0,8 min USD (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2020 r.
— strata na poziomie 13,7 min USD).

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.
wyniosty 7,8 min USD (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2020 r. — 5,9 min USD).

EBITDA za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. wyniosta 8,9 min USD (9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2020 r. — 6,4 min USD).

Zysk brutto ze sprzedazy za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. wyniést 4,4 min USD
(9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2020 r. — 1,7 min USD).

Ceny surowcédw utrzymujg sie na wysokich poziomach, tj. w pazdzierniku $rednia cena ropy Brent
wynosita 83,54 USD/bbl, a srednia cena gazu ziemnego na rynku dnia nastepnego Rumunskiej Gietdy
Towarowej — 30,34 USD/Mcf. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. $rednia
uzyskiwana przez Spotke cena weglowodordw netto wyniosta 52,62 USD/boe, w tym:

o $rednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej wyniosta 61,69 USD/bbl, a
o $rednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego wyniosta 8,26 USD/Mcf.

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. operacyjna wartos¢ retroaktywna netto
w Grupie utrzymywata sie na wysokim poziomie, tj. srednio wyniosta 34,13 USD/boe (9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2020 r. — 16,51 USD/boe), w tym:

o  w Rumunii — 37,79 USD/boe (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2020 r. — 18,18 USD/boe),
o w Tunezji — 26,05 USD/boe (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2020 r. — 11,48 USD/boe).

taczne nakiady inwestycyjne uksztattowaly sie na poziomie 9,3 min USD (9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2020 r. — 3,7 min USD), z czego:

o 8,5 min USD wyniosty naktady poniesione w Rumunii,
o 0,8 min USD wyniosty naktady poniesione w Tunez;ji.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. saldo srodkéw pienieznych Grupy wynosito 6,4 min USD.

DZIALALNOSC OPERACYJNA

W dniu 23 sierpnia 2021 r. Spotka poinformowata w komunikacie o powotaniu na stanowisko Dyrektora
Operacyjnego Serinus pana Stuarta Morrisona, majgcego ponad 30-letnie doswiadczenie w pracy
na roznych stanowiskach operacyjnych w przemysle naftowym.

W Tunezji w dalszym ciggu realizowany jest program mechanicznej eksploatacji ztoza. Pierwsza
z zaplanowanych w jego ramach pomp, przeznaczona do montazu w odwiercie Sabria-W1, ma zosta¢
dostarczona w pierwszym kwartale 2022 r. Niezwtocznie po jej otrzymaniu Spoétka przystapi do prac
rekonstrukcyjnych w celu umozliwienia jej instalacji.

Serinus opracowat nowy program pozyskiwania danych sejsmicznych 2D i rozpoczat uzyskiwanie
pozwolen na jego realizacje. Pozyskane dane majg zosta¢ wykorzystane na potrzeby rozwiercenia
maksymalnie trzech obiektow poszukiwawczych sasiadujgcych ze ztozem Moftinu. Pod warunkiem
uzyskania stosownych zezwolen na wykonanie otworéw Spoétka zamierza przystgpi¢ do prac na tych
obiektach w drugim poétroczu 2022 r. Prace te majg objga¢ wykonanie wiekszej liczby odwiertéw.

Montaz instalacji do kompresji gtowicowej na ztozu gazowym Moftinu rozpoczeto w ostatnim tygodniu
pazdziernika 2021 r. od odwiertu Moftinu-1003. Spoétka zaktada, ze zaréwno ta instalacja, jak i kolejne
pozwolg zwiekszy¢é wydobycie w stosunku do aktualnie notowanych pozioméw, zniwelowaé skutki
procesu sczerpywania sie ztoza i wydtuzy¢ okres jego eksploataciji.

W dniu 7 pazdziernika 2021 r. Spo6tka poinformowata w komunikacie o zawigzaniu nowej spétki zaleznej
pod firmag Serinus Energy Romania Trading S.r.l., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
obro6t gazem.

Eksploatacja odwiertu Sancrai-1 pozostanie wstrzymana do momentu zakonczenia analizy wynikow
wiercen oraz pozyskanych danych petrofizycznych i sejsmicznych. Do tego czasu Spétka zamierza



zintensyfikowac¢ prace nad rozwierceniem trzech obiektéw poszukiwawczych potozonych w sgsiedztwie
ztoza gazowego Moftinu.

«  Srednie dzienne wydobycie w Grupie w omawianym okresie sprawozdawczym wynosito 1.810 boe/d,
w tym:

o w Rumunii —1.242 boe/d,
o w Tunezji — 568 boe/d.

«  Pomimo trwajgcego kryzysu wywotanego pandemig COVID-19 w omawianym okresie sprawozdawczym
Serinus nadal prowadzit dziatalno$¢ w sposéb bezpieczny i produktywny m.in. dzieki wdrozeniu nowych
regulaminéw pracy i kontroli zdrowia, majgcych na celu zapewnienie pracownikom bezpieczenstwa
i higieny pracy w nowych okolicznosciach.

OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | PERSPEKTYW JEJ ROZWOJU

Spétka Serinus Energy plc oraz jej podmioty zalezne (,Serinus”, ,Spotka” lub ,Grupa”) prowadzi dziatalno$¢
w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i zagospodarowywania ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego. Grupa
zarzgdza majgtkiem i prowadzi dziatalno$¢ w ramach dwaéch jednostek biznesowych: w Rumunii i Tunezji.

RUMUNIA

W Rumunii Spétka prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego obszaru koncesyjnego o nazwie Satu Mare (ok. 3.000 km?),
potozonego na terenie niezwykle cenionej prowincji naftowej. Grupa liczy na to, ze prowadzone wydobycie ze
ztoza Moftinu bedzie pierwszym z wielu przedsiewzie¢, ktére umozliwig jej udostepnienie zasobdéw plytko
wystepujgcego gazu (ang. shallow gas). Dla obszaru koncesyjnego dostepne sg liczne, wykonane w przesztosci
zdjecia sejsmiczne 2D i 3D. Zdaniem Grupy w obrebie jej rumunskiej koncesji istnieje wiele duzych obiektow, kiére
w przysztosci bedg mogty by¢ przedmiotem dalszych prac poszukiwawczych.

Spétka wypetnita wszystkie zobowigzania do wykonania prac w ramach trzeciego etapu poszukiwan i otrzymata
zezwolenie na przeprowadzenie kolejnych prac rozpoznawczych na terenie koncesji Satu Mare w okresie dwoch
lat do 27 pazdziernika 2023 r. Spotka podjeta nastepujgce zobowigzania do wykonania prac w tym terminie:

* Etap 1: w okresie od 28 pazdziernika 2021 r. do 27 pazdziernika 2022 r. Spo6tka zobowigzana jest do
ponownego przetworzenia danych sejsmicznych 2D obejmujgcych 160,9 km z obszaru Madaras, czego
koszt szacowany jest na 100.000 USD.

e [Etap 2: w okresie od 28 pazdziernika 2022 r. do 27 pazdziernika 2023 r. Spo6tka zobowigzana jest
do ponownego przetworzenia danych sejsmicznych 2D obejmujgcych 30,1 km z obszaru Santau-
Nusfalau, czego koszt szacowany jest na 50.000 USD.

Serinus zintensyfikowat prace nad projektowaniem dodatkowych linii badan sejsmicznych 2D o tgcznej diugosci
ok. 105 km oraz uzyskiwaniem zezwolen na przeprowadzenie badan. Ich celem jest uzupetnienie historycznych
danych sejsmicznych 2D, ktdre zostaty juz poddane ponownemu przetworzeniu, oraz umozliwienie powigzania tak
uzyskanych wynikow z istniejgcym zbiorem danych 3D. Realizacja programu badan sejsmicznych pozwoli Spotce
na precyzyjniejszg analize szczegdlnie obiecujgcych obiekiéw perspektywicznych sgsiadujgcych ze ztozem
gazowym Moftinu oraz przyspieszenie prac nad ich eksploracjg. Obiekty te wejdg w podstawowy zakres programu
wiercen majgcego objgé wykonanie wiekszej liczby odwiertéw, ktérego rozpoczecie zaktadane jest na drugg
potowe 2022 r. Prowadzone sg rowniez dodatkowe prace nad interpretacjg danych sejsmicznych 3D z obszaru
Santau w celu ustalenia lokalizacji odwiertéw, jakie majg zosta¢ wykonane w ramach realizacji przysztych
programow wiercen, obejmujgcych wiekszg liczbe otwordw, na obiektach perspektywicznych znajdujacych sie na
tym obszarze.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. Spétka pomysinie odwiercita i uzbroita otwér
M-1008, a takze rozpoczeta jego eksploatacje. W odwiercie, ktory zostat wykonany do tgcznej gtebokosci 1.000 m,
uzyskano Sredni przeptyw gazu na poziomie 4,0 MMscf/d (ok. 667 boe/d).

15 lipca 2021 r. Spdtka poinformowata o odkryciu w nim gazu ziemnego. Odwiert osiagnat planowang taczng
gtebokos¢ 1.600 m na pie¢ dni przed terminem i zrealizowano go mniejszym kosztem, niz zatozono w budzecie.
W efekcie przeprowadzonych poszukiwan natrafiono na ciggtg formacje, zawierajgcej gazowe obiekty ztozowe
w obrebie czterech interwatow piaskowcowych o migzszosci produktywnej wynoszacej 20 m na zmierzonych
gtebokosciach od 855 m do 875 m. Zmierzona tgczna zawarto$¢ gazu w tym interwale wiercenia wynosita od 5,5%
do 11,1% przy szacowanej sSredniej porowatosci skaty wynoszacej od 23% do 27%. Analiza petrofizyczna
przeprowadzona przez zakonczeniem wiercen i uzbrojeniem otworu dostarczyta dalszych dowoddéw
na wystepowanie strefy gazonosnych piaskowcow pliocenskich. Po przeprowadzeniu perforacji trzech stref
w odwiercie w celu oprébowania piaskowcow pliocenskich Spétka poinformowata, ze w toku tych prac nie
odnotowano przeptywu gazu. Spétka analizuje wszystkie uzyskane wyniki wiercen, dane petrofizyczne, dane
sejsmiczne 3D i 2D oraz wszystkie odczyty przeptywu gazu w odwiercie i rozwaza opcje przeprowadzenia w nim
prac rekonstrukcyjnych w celu jego stymulacji. Jednakze zgodnie z wtasciwymi przepisami obowigzujgcymi
w Rumunii Spétka zobowigzana byta do montazu korkéw cementacyjnych w odwiercie na czas wstrzymania jego
eksploatacji. Poniewaz ewentualne kontynuowanie prac w odwiercie Sancrai-1 wymagatoby usuniecia korkow



za pomocg sprzetu wiertniczego, Spotka za bardziej optacalne rozwigzanie w perspektywie krétkoterminowe;j
uznata inwestycje w nowe otwory.

W dniu 7 pazdziernika 2021 r. Spétka poinformowata w komunikacie o zawigzaniu nowej spotki zaleznej pod firmg
Serinus Energy Romania Trading S.r.l., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest obrét gazem.
Poczatkowo nowy podmiot bedzie zajmowac sie sprzedazg na rynku rumunskim wolumenoéw gazu wydobywanego
przez Serinus w tym kraju, ktére nie podlegajg zbyciu na rzecz Vitol na podstawie umowy zawartej z tg spotka.
Spétka Serinus Energy Romania Trading S.r.l. powstata w celu umozliwienia pracujacym dla Serinus
licencjonowanym sprzedawcom gazu bezposredniego dostepu do rumunskiego rynku obrotu gazem i petnego
wykorzystania utrzymujgcych sie na nim cen btekitnego paliwa.

Przed kohcem okresu sprawozdawczego ukonczono budowe pierwszej instalacji do kompresji gtowicowej,
przeznaczonej do wykorzystania na ztozu Moftinu. Dostawe i montaz przeprowadzono w pazdzierniku, tj. w czasie
zaplanowanego okresowego przestoju remontowego instalacji Zaktadu Przetwarzania Gazu Moftinu.

Spétka przyjmuje, ze przystugujacy jej udziat operacyjny w koncesji wynosi 100%, poniewaz jej dotychczasowy
partner nie wywigzat sie z cigzgcych na nim zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy operacyjnej (ang. Joint
Operating Agreement). Spétka ztozyta wniosek o arbitraz w Sekretariacie Miedzynarodowego Trybunatu
Arbitrazowego Migdzynarodowej Izby Handlowej, w ktérym ubiega sie o stwierdzenie przez Trybunat, ze Serinus
jest w petni uprawnionym wtascicielem 40-procentowego udziatu w koncesji przypadajgcego na partnera Serinus,
ktoéry dotychczas nie wywigzat sie ze swoich zobowigzan umownych. Spétka wniosta ponadto o wydanie
postanowienia zobowigzujacego bytego partnera do formalnego przeniesienia na nig spornego udziatu.

TUNEZJA

Spétka obecnie posiada udziaty w pieciu koncesjach na terenie Tunezji. Wydobycie jest aktualnie prowadzone na
terenie trzech z nich, w obrebie ktérych znajdujg sie odkryte rezerwy ropy naftowej i gazu ziemnego, tj. Sabria,
Chouech Es Saida i Ech Chouech. Najwiekszym sktadnikiem tunezyjskiego portfela aktywdéw Serinus jest pole
naftowe Sabria, ktore charakteryzuje sie duzg liczbg obiektow ztozowych i niewielkim stopniem zagospodarowania
w przeszitosci. Serinus uwaza, ze koncesja ta nadaje sie znakomicie do prowadzenia rekonstrukgiji i innych prac
zabiegowych, ktére umozliwig intensyfikacje wydobycia, a z czasem, po wykonaniu odpowiednich analiz
charakterystyki ztoza, bedzie mozliwe przeprowadzenie tam kolejnych inwestycji w celu dalszego
zagospodarowania obszaru koncesiji.

Pierwszy program mechanicznej eksploatacji ztoza zostanie zrealizowany w odwiercie W-1 na ztozu Sabria.
Pierwsza pompa wgtebna zostanie dostarczona w pierwszym kwartale 2022 r., co stanowi znaczne osiggniecie
naszego zespotu ds. zaopatrzenia, ktéry dotozyt wszelkich staran, aby byto do mozliwe pomimo utrzymujacego sie
wptywu pandemii COVID-19 na fancuchy dostaw oraz zwigzane z nig obostrzenia obowigzujgce w miejscach
pracy.

Mimo trudniejszych warunkéw operacyjnych, jakie zapanowaly w Tunezji w zwigzku z pandemia, Spoétka
przeprowadzita kolejne prace rekonstrukcyjne na odwiertach potozonych na obszarze koncesji Chouech Es Saida
w celu wymiany i standaryzacji pomp i tym samym zwigkszenia wydobycia.

COVID-19

Zdrowie, bezpieczenstwo i dobrostan pracownikéw stanowig dla Spotki najwyzszy priorytet. Grupa w dalszym
ciggu uwaznie monitoruje rozwoj sytuacji w kazdej z jurysdykcji, w ktérych prowadzi dziatalnos¢, i aktualizuje
stosowane regulaminy i procedury odpowiednio do panujgcych lokalnie warunkéw i obowigzujacych przepisow,
przestrzegajac przy tym zalecen wiladz m.in. w zakresie dodatkowej dezynfekcji miejsc pracy, zachowania
odpowiedniego dystansu w trakcie kontaktu z innymi osobami (tzw. dystansu spotecznego) oraz noszenia
maseczek. Biura Serinus w Londynie i Calgary pozostajg obecnie otwarte i pracuja zgodnie z lokalnymi
zaleceniami. W Tunezji i Rumunii w nastepstwie niedawnego wzrostu zakazen oraz nizszego wskaznika
wyszczepialnosci spoteczenstwa konieczne byto ponowne wprowadzenie bardziej rygorystycznych s$rodkéw
i procedur w celu zapewnienia pracownikom bezpiecznego srodowiska pracy. Zachowano jednak ciggtosc
dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z wydobyciem weglowodoréw.

OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
PLYNNOSC, ZADLUZENIE | ZASOBY KAPITALOWE

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 sierpnia 2021 r. fgczne naktady inwestycyjne Spotki, przed
uwzglednieniem korekt z tytutu kapitatu obrotowego, uksztattowaty sie na poziomie 9,3 min USD (w analogicznym
okresie 2020 r. — 3,7 min USD). Wiekszos$¢ z nich, tj. 8,5 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 2,6 min
USD), zostata poniesiona w Rumunii przede wszystkim w zwigzku z wykonaniem, uzbrojeniem i podtgczeniem
odwiertu M-1008, a czesciowo takze w zwigzku z odwierceniem i uzbrojeniem otworu poszukiwawczego Sancrai-1.
Nakfady inwestycyjne poniesione w Tunezji wyniosty 0,8 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 1,1 min USD)
i byly zwigzane z realizacjg prac rekonstrukcyjnych w odwiertach w celu intensyfikacji wydobycia.

Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wypracowane przez Spotke w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. wyniosty 7,8 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 5,9 min USD).
Z uwzglednieniem zmian niepienieznego kapitatu obrotowego przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j



w okresie pierwszych dziewieciu miesigecy 2021 r. wyniosty 10,5 min USD (w analogicznym okresie 2020 r.
—4,3min USD). Spotka pozostaje w dobrej sytuacji, umozliwiajgcej ekspansje i dalszy wzrost wydobycia w oparciu
o istniejgcg baze zasobdow. Spotka nie jest zadluzona i dysponuje zasobami, ktére moze przeznaczyé na
inwestycje w obu segmentach operacyjnych w celu zapewnienia wzrostu, a tym samym zwrotu dla akcjonariuszy.

(w tys. USD) 30 wrzesnia 31 grudnia
Kapitat obrotowy 2021 r. 2020 r.
Aktywa obrotowe 13.752 16.037
Zobowigzania krétkoterminowe (21.851) (22.236)
Deficyt kapitatu obrotowego (8.099) (6.199)

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Grupa odnotowata deficyt kapitalu obrotowego na poziomie 8,1 min USD
(na 31 grudnia r. 2020 — 6,2 min USD). Wozrost deficytu kapitatu obrotowego zwigzany jest przede wszystkim
z poniesionymi w okresie sprawozdawczym naktadami inwestycyjnymi i zostat w pewnym stopniu
skompensowanym wypracowanymi srodkami z dziatalnos$ci operacyjne;.

Poziom aktywéw obrotowych na dzien 30 wrzesnia 2021 r. zmniejszyt sie o 2,3 min USD do 13,8 min USD
(na 31 grudnia 2020 r. — 16,0 min USD). Aktywa obrotowe obejmujg nastepujgce pozycije:

»  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 6,4 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 6,0 min USD),

«  Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia 2020 r. —
1,2 min USD),

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 6,2 min USD (na 31 grudnia
2020 r. - 8,9 min USD).

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wynosity 21,9 min USD (na 31 grudnia 2020 r. —
22,2 min USD), co oznacza spadek o 0,4 min USD. Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja nastepujace pozycije:

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 13,8 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 14,3 min USD),
w tym zobowigzania w wysokosci 6,0 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 6,0 min USD) zwigzane
z historycznymi zobowigzaniami do wykonania prac w Brunei;
* Rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 6,8 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 7,1 min USD), z czego:
o 1,8 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Brunei (na 31 grudnia 2020 r. — 1,8 min USD),
o 1,0 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Kanady (na 31 grudnia 2020 r. — 1,0 min USD) i jest
ujete w korespondencji ze srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 1,2 mIin USD), stanowigcymi czes¢ aktywéw
obrotowych,
o 0,1 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Rumunii (na 31 grudnia 2020 r. — 0,6 min USD),
o 3,9 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 2020 r. — 3,7 min USD);
e Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 1,1 min USD (na 31 grudnia 2020 r. —

0,6 min USD);
e czesc¢ krétkoterminowg zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 0,2 min USD (31 grudnia 2020 r. —
0,2 min USD).
AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate spadty do poziomu 73,7 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 77,8 min USD), gtéwnie
w wyniku ujecia w omawianym okresie sprawozdawczym odpisow umorzeniowych w wysokosci 8,1 min USD.
Spadek ten zostat czesciowo skompensowany przez poniesione na rzeczowe aktywa trwate naktady inwestycyjne
w wysokosci 4,6 min USD. Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw wzrosty do poziomu 5,0 min USD
(na 31 grudnia 2020 r. — 0,01 min USD), na co wptyneta przede wszystkim realizacja odwiertu Sancrai-1.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 R.

SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzgcy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przyszitych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomigdzy Srodkami
pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 10.464 4.326
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (2.636) 1.603
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 7.828 5.929
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na akcje 0,01 0,02

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wypracowane w Rumunii wyniosty 8,3 min USD (w analogicznym
okresie 2020 r. — 8,0 min USD), a w Tunezji — 2,8 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0,5 min USD).
Srodki pieniezne wykorzystane w Segmencie Korporacyjnym wyniosty 3,3 min USD (w analogicznym okresie
2020 r. — 2,6 min USD), a tym samym $rodki pieniezne netto ogétem z dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie
na poziomie 7,8 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 5,9 min USD).

WYDOBYCIE

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2021 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Ropa naftowa (bbl/d) 465 - 465 25%
Gaz ziemny (Mcf/d) 618 7.392 8.010 74%
Kondensat (bbl/d) - 10 10 1%
L aczne wydobycie (boe/d) 568 1.242 1.810 100%
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2020 r.

Ropa naftowa (bbl/d) 465 - 465 19%
Gaz ziemny (Mcf/d) 659 10.965 11.624 80%
Kondensat (bbl/d) - 14 14 1%
taczne wydobycie (boe/d) 574 1.841 2415 100%

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. $rednie dzienne wydobycie w Grupie zmalato
0 605 boe/d, tj. 25%, do poziomu 1.810 boe/d (w analogicznym okresie 2020 r. — 2.415 boe/d), Spadek ten byt
spowodowany naturalnym sczerpywaniem sie zt6z oraz opdznieniami w realizacji prac rekonstrukcyjnych,
bedacymi nastepstwem pandemii COVID-19.

Srednie dzienne wydobycie w Rumunii zmalato o 599 boe/d, tj. 33%, do poziomu 1.242 boe/d (w analogicznym
okresie 2020 r. — 1.841 boe/d) przede wszystkim w wyniku naturalnego procesu sczerpywania sie zt6z. Spodtka
zaktada, ze montaz pierwszej instalacji do kompresji gtowicowej na odwiercie Moftinu-1003 pod koniec
pazdziernika 2021 r. oraz kolejnych urzadzen tego rodzaju na pozostatych odwiertach pozwoli na znaczne
zwiekszenie poziomu wydobywalnych rezerw gazu ziemnego ze ztoza Moftinu.

Srednie dzienne wydobycie w Tunezji zmalato o 6 boe/d, tj. 1%, do poziomu 568 boe/d (w analogicznym okresie
2020 r. — 574 boe/d). Pomimo opo6znien w realizacji prac rekonstrukcyjnych na odwiertach wynikajgcych
z obostrzen zwigzanych z pandemig COVID-19 wydobycie ze ztoza Chouech wzrosto dzieki pracom
rekonstrukcyjnym zakonczonym pod koniec 2020 r. Pierwszy program mechanicznej eksploatacji ztoza zostanie
zrealizowany w odwiercie W-1 na ztozu Sabria. Pierwsza pompa wgtebna zostanie dostarczona w pierwszym
kwartale 2022 r., Jej montaz rozpocznie sie niezwtocznie po jej otrzymaniu.



PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

(w tys. USD)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2021 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 7.473 - 7.473 29%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 1.482 16.581 18.063 70%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 162 162 1%
Przychody ogétem 8.955 16.743 25.698 100%
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2020 r.

Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 4.418 - 4.418 24%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 1.004 12.623 13.627 75%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 119 119 1%
Przychody ogétem 5.422 12.742 18.164 100%
SREDNIA UZYSKIWANA CENA SPRZEDAZY'

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. Tunezja Rumunia Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 61,69 - 61,69
Gaz ziemny (USD/Mcf) 8,79 8,22 8,26
Kondensat (USD/bbl) - 57,72 57,72
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 60,01 49,37 52,62
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 r.

Ropa naftowa (USD/bbl) 34,81 - 34,81
Gaz ziemny (USD/Mcf) 5,55 4,20 4,28
Kondensat (USD/bbl) - 31,51 31,51
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 34,52 25,25 27,45

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 7,5 min USD,
tj. 41%, do poziomu 25,7 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 18,2 min USD), do czego przyczynit sie
przede wszystkim wzrost $redniej uzyskiwanej przez Grupe ceny sprzedazy weglowodoréw o 25,17 USD/boe,
tj. 92%, do poziomu 52,62 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 27,45 USD/boe).

Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy ropy naftowej wzrosta o 26,88 USD/bbl, tj. 77%, do poziomu
61,69 USD/bbl (w analogicznym okresie 2020 r. — 34,81 USD/bbl), a $rednia uzyskiwana przez Grupe cena
sprzedazy gazu ziemnego wzrosta o 3,98 USD/Mcf, tj. 98%, do poziomu 8,26 USD/Mcf (w analogicznym okresie
2020 r. — 4,28 USD/Mcf).

Zgodnie z warunkami Umowy Koncesji Sabria Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia
ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny
uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule
przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy.

OPLATY KONCESYJNE
Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Tunezja 1.198 646
Rumunia 1.282 661
Ogotem 2.480 1.307
Ogotem (USD/boe) 5,08 1,98
Tunezja (jako % przychoddw ze sprzedazy) 13,4% 11,9%
Rumunia (jako % przychodoéw ze sprzedazy) 7,7% 5,2%
Ogoétem (jako % przychodow ze sprzedazy) 9,7% 7,2%

' Srednig uzyskiwang cene sprzedazy ropy naftowej w Tunezji w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 r.
obliczono na podstawie sredniego wolumenu sprzedazy ropy w tym okresie, wynoszacego 444 bbl/d (9 miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2020 r. — 465 bbl/d). Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. zapasy ropy w Grupie wynosity 5.893 bbl (na 30 wrzesnia
2020 r. — 0 bbl).



W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. tgczna wysokosé optat koncesyjnych
uiszczonych przez Grupe zwigkszyta sie 0 1,2 min USD, tj. 90%, do poziomu 2,5 min USD (w analogicznym okresie
2020 r. — 1,3 min USD), a stawka tych optat wzrosta do 9,7% (w analogicznym okresie 2020 r. — 7,2%). Wzrost
optat koncesyjnych w Rumunii w stosunku do okresu poréwnawczego jest zwigzany ze wzrostem ceny
referencyjnej w omawianym okresie sprawozdawczym ponad uzyskiwang cene sprzedazy, podczas gdy w okresie
poréwnawczym sytuacja byta odwrotna. Optaty koncesyjne w Tunezji obejmujg historyczng kare za op6znienia
w uiszczaniu optat koncesyjnych z tytutu wydobycia gazu ziemnego w wysokosci 0,1 min USD (w analogicznym
okresie 2020 r. — 0 USD).

Obecnie w Rumunii stawki optat koncesyjnych naleznych od Spétki wynoszg 7,5% dla gaz ziemnego oraz 3,5%
dla kondensatu. Wysokos¢ optat koncesyjnych jest obliczana na podstawie ceny referencyjnej ustalanej przez
wtadze rumunskie, a nie ceny sprzedazy uzyskiwanej przez Spétke. Stawki optat koncesyjnych w Rumunii sg
zmienne i zalezg od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Dla gazu ziemnego wynoszg one 3,5-13,0%, a dla
kondensatu — 3,5-13,5%.

Wysokos¢ optat koncesyjnych w Tunezji jest ustalana indywidualnie na podstawie zawartych umoéw koncesyjnych.
Dla koncesji Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako
stosunek skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadow
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspétczynnikiem R. Wraz ze wzrostem
wspétczynnika R wzrasta rowniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W 2021 r. stawka
optat koncesyjnych dla ztoza Sabria pozostata na niezmienionym poziomie 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu
ziemnego. W ramach koncesji Chouech Es Saida i Ech Chouech stawki optat koncesyjnych sg ustalone na statym
poziomie, wynoszacym 15% zaréwno dla ropy naftowej, jak i dla gazu ziemnego.

KOSZTY WYDOBYCIA
Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Tunezja 3.870 2.972
Rumunia 2.647 2.909
Kanada 34 48
Grupa 6.551 5.929
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 25,93 18,92
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 7,80 5,76
Koszty wydobycia ogétem (USD/boe) 13,41 8,96

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. koszty wydobycia w Grupie wzrosty o 0,6 min USD,
tj. 10%, do 6,6 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 5,9 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost
0 4,45 USD/boe, tj. 50%, do poziomu 13,41 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 8,96 USD/boe). Wzrost
ten wynikat z przeprowadzenia w omawianym okresie sprawozdawczym dodatkowych prac rekonstrukcyjnych
w Tunezji oraz ptatnosci podatkéw z tytutu historycznej dziatalnosci gorniczej na terenie koncesji Sanrhar i Zinnia
w wysokosci 0,3 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0 USD).

Koszty wydobycia poniesione w Tunezji wzrosty o0 0,9 min USD, tj. 30%, do 3,9 min USD (w analogicznym okresie
2020 r. — 3,0 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o 7,01 USD/boe, tj. 37%, do poziomu
25,93 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 18,92 USD/boe). Wozrost ten odzwierciedla koszty
przeprowadzonych prac rekonstrukcyjnych majgcych na celu intensyfikacje wydobycia, a takze ptatnos$ci podatkéw
z tytutu historycznej dziatalno$ci gérniczej na terenie koncesji Sanrhar i Zinnia w wysokosci 0,3 min USD.

taczne koszty wydobycia poniesione w Rumunii zmalaty o 0,3 min USD, tj. 9%, do 2,6 min USD (w analogicznym
okresie 2020 r. — 2,9 min USD), a w przeliczeniu na boe wzrosty o 2,04 USD/boe, tj. 35%, do poziomu
7,80 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 5,76 USD/boe). Na zmiane kosztéw wydobycia w tym kraju
wplyw miat przede wszystkim spadek wielko$ci wydobycia, ktdérego efekt czesciowo skompensowaty
konsekwentnie podejmowane przez Spétke dziatania w zakresie kontroli kosztow.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktore nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO

Serinus traktuje operacyjng wartos¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz
rentownosci Serinus w kontekscie panujgcych warunkéw rynkowych, oraz jest narzedziem analizy poréwnawczej
efektywnosci operacyjnej Spotki w stosunku do poprzednich okresow. Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto
sktada sie z przychoddw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty



wydobycia i optaty koncesyjne. Wartosé retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem przewidzianym
w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez inne podmioty.

(USD/boe)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielkos¢ wydobycia (boe/d) 568 1.242 1.810
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 60,01 49,37 52,62
Optaty koncesyjne (8,03) (3,78) (5,08)
Koszty wydobycia (25,93) (7,80) (13,41)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 26,05 37,79 34,13

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 r.

Wielkos¢ wydobycia (boe/d) 574 1.841 2.415
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 34,52 25,25 27,45
Optaty koncesyjne (4,12) (1,31) (1,98)
Koszty wydobycia (18,92) (5,76) (8,96)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 11,48 18,18 16,51

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 r. warto$¢ retroaktywna netto wypracowana
przez Grupe wzrosta o 17,62 USD/boe, tj. 107%, do poziomu 34,13 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. —
16,51 USD/boe). Wazrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu $rednich uzyskiwanych cen sprzedazy
weglowodoréw i zostat czesciowo zniwelowany zwigkszonymi opfatami koncesyjnymi i wyzszymi kosztami
wydobycia poniesionymi w Tunezji. Spétka odnotowata takze wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 6,1 min USD
do poziomu 4,4 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — strata brutto na poziomie 1,7 min USD), kt6ry wynikat
w duzej mierze ze znacznego wzrostu wypracowanej przez Spoétke wartosci retroaktywnej netto oraz zmniejszenia
odpis6w umorzeniowych (zob. nizej).

WYNIK OPERACYJNY PRZED ODLICZENIEM ODSETEK, PODATKOW | AMORTYZACJI (EBITDA)

Wynik EBITDA stanowi dla Serinus kluczowy wskaznik efektywnosci, bedacy dla kierownictwa Spoétki miernikiem
jej rentownosci gotdwkowej. Wynik ten liczony jest jako wynik finansowy netto, powiekszony o kwote naleznych
odsetek i podatkéw oraz odpisdéw umorzeniowych i amortyzacyjnych. EBITDA nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi
przez inne podmioty. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. wynik EBITDA Grupy wzrost
0 2,5 min USD do poziomu 8,9 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 6,4 min USD), przede wszystkim
dzieki wyzszej wypracowanej w tym okresie warto$ci retroaktywnej netto.

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH
Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 4.190 1.152
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/Mcf — z tytuty wydobycia gazu
z Rumunii) 2,08 0,38
Podatek od zyskow nadzwyczajnych (USD/boe — z tytuty wydobycia gazu
z Rumunii) 12,46 2,30

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatkéw o zyskéw
nadzwyczajnych wzrosty o 3,0 min USD, tj. 264%, do poziomu 4,2 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. —
1,2 min USD), co wynikato bezposrednio ze wzrostu uzyskiwanych przez Serinus cen gazu ziemnego
z 4,20 USD/Mcf do 8,22 USD/Mcf.

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktory naktadany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh. Stawka opodatkowania dodatkowych przychodoéw ze sprzedazy wynosi 60% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku sprzedazy
gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajace odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od zyskow
nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychoddw ze sprzedazy gazu po cenie ponizej 85,00 RON/Mwh.



ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Tunezja 2.801 2.387
Rumunia 5.153 8.609
Segment korporacyjny 112 514
Ogétem 8.066 11.510
Tunezja (USD/boe) 18,77 15,20
Rumunia (USD/boe) 15,19 17,06
Ogétem (USD/boe) 16,52 17,39

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. koszty odpisbw umorzeniowych i amortyzaciji
zmniejszyly sie 0 3,4 min USD, tj. 30%, do poziomu 8,1 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 11,5 min USD),
co w przeliczeniu na boe oznacza spadek o 0,87 USD/boe, tj. 5%, do poziomu 16,52 USD/boe (w analogicznym
okresie 2020 r. — 17,39 USD/boe). Spadek ten wynika ze zmniejszenia bazy aktywéw Grupy podlegajgcych
amortyzacji oraz spadku wydobycia w omawianym okresie.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Koszty og6lnego zarzadu 3.180 2.526
Koszty ogdlnego zarzadu (USD/boe) 6,49 3,82

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. koszty ogblnego zarzadu w Grupie wzrosty
0 0,7 min USD, tj. 26%, do 3,2 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 2,5 min USD), co w przeliczeniu
na boe oznacza wzrost o 2,67 USD/boe, tj. 70%, do poziomu 6,52 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. —
3,82 USD/boe). Wynikato to przede z wyzszych kosztéw zwigzanych z realizacjg obowigzujgcych wymogow
prawnych i regulacyjnych oraz réznic kursowych w omawianym okresie sprawozdawczym.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 119 360
Ptatnosci w formie akcji wtasnych (USD/boe) 0,24 0,54

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. ptatnosci w formie akcji wtasnych zmalaty
do poziomu 0,1 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0,4 min USD), co wynikato z przepadku opcji na akcje
i w omawianym okresie sprawozdawczym.

KOSZTY FINANSOWE NETTO

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia

(w tys. USD) 2021 r. 2020 r.
Koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego - 2.270
Amortyzacja kosztéw zadtuzenia - 87
Amortyzacja kosztéw z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia - 192
Odsetki od leasingu 41 72
Zwigkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 255 504
Ro6znice kursowe i inne 16 (10)
312 3.115

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. koszty finansowe netto Serinus spadty
0 2,8 min USD, tj. 90%, do poziomu 0,3 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 3,1 min USD). Spadek ten
byt bezposrednio zwigzany z dokapitalizowaniem Spotki w grudniu 2020 r., czego efektem byto jej catkowite
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oddtuzenie. Nizszy wzrost stanu rezerwy na koszty likwidacji wynikat z nizszych stép dyskontowych w omawianym
okresie sprawozdawczym.

OPODATKOWANIE

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. Spéta uzyskata zwrot podatku w wysokosci
0,1 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 1,7 min USD). Zmniejszenie kwoty zwrdéconego podatku byto
bezposrednio zwigzane z wypracowaniem w Tunezji w omawianym okresie sprawozdawczym dodatkowych
dochodoéw podlegajgcych opodatkowaniu.

DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia stan niewykonanych opcji na akcje w posiadaniu poszczeg6inych cztonkéw Rady
Dyrektoréw Serinus na dzien publikacji niniejszego raportu, liczbe przyznanych im opcji w ramach
Diugoterminowego Programu Motywacyjnego, a takze liczbe akcji bedacych w ich posiadaniu do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu.

Opcje
przyznane w
ramach
Dtugotermino
wego
Programu
Opcje na  Motywacyjne
akcje go Akcje
Czlonkowie Rady Dyrektorow petnigcy funkcje
wykonawcze:
Jeffrey Auld 26.800.000 13.000.000 3.506.752
Andrew Fairclough 1.750.000 7.000.000 1.080.533
Czlonkowie Rady Dyrektorow niepetnigcy funkcji
wykonawczych:
Jim Causgrove 100.000 - 400.000
tukasz Redziniak - - 720.000
Jon Kempster 2 - - 602.607
28.650.000 20.000.000 5.402.921

Wedtug informacji dostepnych kierownictwu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nastepujacy akcjonariusze
posiadajg ponad 5% ogolnej liczby akcji zwyktych Grupy (na podstawie zawiadomien przekazanych przez
akcjonariuszy): pan Richard Sneller (11,27%), Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (9,90%) oraz Quercus TFI
SA (7,06%).

Rada Dyrektoréw jest odpowiedzialna za publikacje i prawidtowos¢ informacji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Obowigzujgce na Jersey przepisy dotyczace sporzgdzania
i publikowania sprawozdan finansowych mogag réznic sie od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.

ROZNICE KURSOWE

Zyski lub straty z tytutu réznic kursowych wynikajg z przeliczenia na walute sprawozdawcza Grupy (USD) jednostek
postugujgcych sie inng walutg funkcjonalng wedtug kurséw zmiennych wymiany W wyniku przeliczenia
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kurséw notowanych na
koniec omawianego okresu sprawozdawczego ujeto strate z tytutu réznic kursowych w wysokosci 1,8 min USD
(w analogicznym okresie 2020 r. — zysk na poziomie 0,2 min USD), odniesiong w inne catkowite dochody (strata).

2 Akcje w posiadaniu Catherine Kempster, tj. zony Jona Kempstera

11



KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W grudniu 2020 r. Grupa sptacita 33,0 min USD pozostajgcego do sptaty zadtuzenia, w wyniku czego nastgpito jej
catkowite oddtuzenie, co z kolei umozliwia jej obecnie przeznaczanie generowanych przeptywdéw pienieznych
na dziatalno$¢ operacyjng. Grupa zaspokaja swoje biezgce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sald srodkdéw pienieznych oraz kapitatu wtasnego. Na dzien
31 pazdziernika 2021 r. saldo $rodk6éw pienigznych Grupy wynosito 6,8 min USD.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu,
ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze bedzie
w stanie realizowaé aktywa i regulowa¢ zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci. Oceniajgc zdolnos¢ Grupy
do kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektoréw sporzadzita prognoze przeptywdw pienieznych w scenariuszu
podstawowym, zgodnie z kitérg Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnos¢ finansowg przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kluczowe dane wejsciowe do prognozy przeptywdw pienieznych obejmujg zatozenia dotyczace notowan
surowcéw, naktadow inwestycyjnych, kosztow operacyjnych i wynikéw operacyjnych dla kazdej z jednostek
biznesowych, przyjete w oparciu o budzet Grupy zatwierdzony przez Rade Dyrektorow. Zatwierdzajgc budzet
Grupy, Rada Dyrektorow uwzglednita wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke $wiatowa, popyt na weglowodory
oraz zdolnos¢ Grupy do dalszego prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Rada Dyrektoréw skrupulatnie
przeanalizowata zatozenia, na ktérych zostat oparty budzet, aby upewni¢ sie, ze stanowig one solidng podstawe
do sporzadzenia prognozy przeptywow pienieznych w scenariuszu podstawowym. W wyniku przeprowadzonej
analizy Rada Dyrektorow doszta do wniosku, ze najistotniejszym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na przeptywy
pieniezne w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci sg ceny surowcow. Model przeptywow
pienieznych zostat poddany testom obcigzeniowym polegajgcym na przyjeciu scenariusza, w ktérym w okresie
objetym prognoza dochodzi do 25-procentowego spadku notowan surowcéw w stosunku do zatozen przyjetych
w scenariuszy bazowym. W toku przeprowadzonych testéw Rada Dyrektoréow poddata analizie elastycznos¢
Grupy w zakresie termindw realizacji zobowigzan inwestycyjnych, jej zdolno$¢ do zarzadzania terminami realizaciji
naktadéw inwestycyjnych o charakterze uznaniowym oraz jej koszty operacyjne. Przeprowadzona analiza
utwierdzita Rade Dyrektorow w przekonaniu, ze w kazdym realnym scenariuszu Grupa zachowa wystarczajgcg
ptynnosc¢ finansowa przez okres co najmniej 12 miesiecy.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. deficyt kapitatu obrotowego Grupy wynosit 8,1 min USD. W tym kontekscie Rada
Dyrektoréw przeanalizowata okolicznosci, aktualny status i praktyczne aspekty realizacji zobowigzan
krétkoterminowych w wysokosci 11,7 min USD, ktére wynikajg z historycznych zobowigzan dtugoterminowych.
Na podstawie przeprowadzonej oceny Rada Dyrektorow uwaza, ze zobowigzania te nie zostang postawione
w stan wymagalnosci w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Rada Dyrektoréw pozostaje przekonana, ze Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnosc
finansowa do regulowania swoich zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy
od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Na tej podstawie Rada Dyrektorow uznaje za wtasciwe sporzadzenie niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Rada Dyrektorow Spétki oswiadcza, ze zgodnie z jej wiedzg niniejsze $rédroczne skrdocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z danymi poréwnywalnymi zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi
standardami rachunkowosci oraz przedstawia w sposob rzetelny i jasny sytuacje i wyniki finansowe Grupy
w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r.

,LOmowienie wynikéw finansowych” zawarte w niniejszym raporcie rocznym przedstawia jasny i rzetelny obraz
sytuacji na dzien bilansowy oraz wydarzen, jakie wystgpily w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2021 r., a takze zawiera opis najwazniejszych czynnikdéw ryzyka i elementdéw niepewnosci.
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Serinus Energy plc

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
Nota 2021 r. 2020 r.
Przychody 25.698 18.164
Koszt wtasny sprzedazy
Optaty koncesyjne (2.480) (1.307)
Podatek od zyskow nadzwyczajnych (4.190) (1.152)
Koszty wydobycia (6.551) (5.929)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (8.066) (11.510)
Koszt wlasny sprzedazy ogétem (21.287) (19.898)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4.411 (1.734)
Koszty ogdlnego zarzgdu (3.180) (2.526)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych (119) (360)
taczne koszty ogblnego zarzadu (3.299) (2.886)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (18) -
Odpisy aktualizujace 4 - (9.600)
Rozwigzanie rezerwy 5 - 1.905
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1.094 (12.315)
Koszty finansowe (312) (3.115)
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem 782 (15.430)
Zwrot podatku 54 1.686
Zysk (strata) po opodatkowaniu przypadajgca na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 836 (13.744)
Inna catkowite dochody (strata)
Inne catkowite dochody (strata) do ujecia w wyniku finansowym w
kolejnych okresach:
Korekta z tytutu réznic kursowych (1.828) 198
Calkowita strata og6tem za okres przypadajgca na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej (992) (13.546)
Zysk (strata) na akcje
Podstawowa 6 0,00 (0,06)
Rozwodniona 6 0,00 (0,06)

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 17 do 20 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

30 wrzesnia 31 grudnia
Stan na: 2021 r. 2020 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 73.660 77.799
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw 4.989 14
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 397 512
Aktywa trwate ogotem 79.046 78.325
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.153 1.159
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci 6.230 8.876
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6.369 6.002
Aktywa obrotowe ogétem 13.752 16.037
Aktywa ogotem 92.798 94.362
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 401.426 401.426
Rezerwa na ptatnosci w formie akgcji 25.296 25177
Warranty 97 97
Niepokryta strata (395.574) (396.410)
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (739) 1.089
Kapitat wiasny ogétem 30.506 31.379
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 28.398 26.950
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.290 11.976
Zobowigzania z tytutu leasingu 284 422
Pozostate rezerwy 1.469 1.399
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 40.441 40.747
Zobowiagzania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidaciji 6.847 7.124
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 179 164
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 14.825 14.948
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 21.851 22.236
Zobowigzania ogétem 62.292 62.983
Zobowigzania i kapitat wlasny ogétem 92.798 94.362

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 17 do 20 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez
Rade Dyrektoréw Spotki 26 listopada 2021 r.
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Serinus Energy plc

Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Rezerwa
na Skumulowane
Kapital ptatnosci réznice
zaklado w formie Niepokryta kursowe z
wy akcji Warranty strata przeliczenia _ Ogotem
Stan na 31 grudnia 2019 r. 377.942 23.835 97 (387.113) (243) 14.518
Catkowita strata za okres - - - (13.744) - (13.744)
Inne catkowite dochody za okres - - - - 198 198
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 76 284 - - - 360
Stan na 30 wrzes$nia 2020 r. 378.018 24.119 97 (400.857) (45) 1.332
Stan na 31 grudnia 2020 r. 401.426 25177 97 (396.410) 1.089 31.379
Catkowite dochody za okres - - - 836 - 836
Inna catkowita strata za okres - - - - (1.828) (1.828)
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 119 - - - 119
Stan na 30 wrzesnia 2021 r. 401.426 25.296 97 (395.574) (739) 30.506

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 17 do 20 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
2021 r. 2020 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 836 (13.744)
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 8.066 11.510
Zwigkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 255 504
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 119 360
Zmiana stanu pozostatych rezerw 70 -
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 18 -
Odpisy aktualizujace 4 - 9.600
Rozwigzanie rezerwy 5 - (1.905)
Koszty odsetkowe - 2.528
Pozostate przychody operacyjne (5) (52)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe (23) (24)
Zwrot podatku (54) (1.686)
Koszty likwidaciji (322) -
Zaptacony podatek dochodowy (1.132) (1.162)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7.828 5.929
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 7 2.636 (1.603)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 10.464 4.326
Dziatalnos¢ finansowa
Optaty leasingowe (217) (434)
Sptata kredytu dtugoterminowego - (2.000)
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej (217) (2.434)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady inwestycyjne 7 (9.865) (2.983)
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 8 23
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (9.857) (2.960)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (23) 33
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych 367 (1.035)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 6.002 2.780
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 6.369 1.745

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 17 do 20 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

1.

INFORMACJE OGOLNE

Podstawowa dziatalnos$¢ spotki Serinus Energy plc oraz jej podmiotéw zaleznych polega na poszukiwaniu
i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spoétka zostata utworzona
zgodnie z przepisami ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang. Companies (Jersey)
Law 1991). Siedziba gtéwna i statutowa Grupy znajduje sie pod adresem 2" Floor, The Le Gallais Building,
54 Bath Street, St. Helier, Jersey, JE1 1FW.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spétka gietdowa, ktdrej akcje zwykite sg notowane pod symbolem ,SENX”
na rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami ujmowania i wyceny zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz ich interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(\RMSR”) w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejska (,UE”) i stosowanymi zgodnie z przepisami ustawy
o spétkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang. Companies (Jersey) Law 1991).

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sa odniesieniami do dolaréw
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjatkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy. Poniewaz Regulamin AIM nie wymaga zachowania zgodnosci
z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa, niniejszy raport pétroczny nie zostat sporzadzony
w sposoOb zapewniajacy zgodno$¢ z zasadami zawartymi w tym standardzie.

Informacje dotyczace istotnych obszarédw niepewnosci w zakresie szacunkéw i istotnych osgadow
dokonywanych przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wptyw na kwoty ujete
w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. W okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. nie wystgpity zmiany w tych obszarach.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Niniejsze srodroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W grudniu 2020 r. Grupa sptacita 33,0 min USD pozostajgcego do sptaty zadtuzenia, w wyniku czego nastgpito
jej calkowite oddtuzenie, co z kolei umozliwia jej obecnie przeznaczanie generowanych przeptywéw
pienieznych na dziatalno$¢ operacyjna. Grupa zaspokaja swoje biezace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
z przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sald srodkéw pienieznych oraz kapitatu wtasnego.
Na dzien 31 pazdziernika 2021 r. saldo srodkéw pienieznych Grupy wynosito 6,8 min USD.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu,
ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze bedzie
w stanie realizowaé aktywa i requlowac zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci. Oceniajgc zdolnos¢ Grupy
do kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektorow sporzadzita prognoze przeptywow pienieznych
w scenariuszu podstawowym, zgodnie z ktérg Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnos¢ finansowg przez okres
co najmniej 12 miesigecy od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kluczowe dane wejsciowe do prognozy przeptywéw pienieznych obejmujg zatozenia dotyczace notowan
surowcow, naktadéw inwestycyjnych, kosztéw operacyjnych i wynikéw operacyjnych dla kazdej z jednostek
biznesowych, przyjete w oparciu o budzet Grupy zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw. Zatwierdzajgc budzet
Grupy, Rada Dyrektoréw uwzglednita wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke $wiatowg, popyt na
weglowodory oraz zdolno$¢ Grupy do dalszego prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Rada Dyrektorow
skrupulatnie przeanalizowata zatozenia, na ktérych zostat oparty budzet, aby upewni¢ sie, ze stanowig one
solidng podstawe do sporzgdzenia prognozy przeptywow pienieznych w scenariuszu podstawowym. W wyniku
przeprowadzonej analizy Rada Dyrektoréw doszta do wniosku, ze najistotniejszym czynnikiem, ktéry moze
mie¢ wplyw na przeptywy pieniezne w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci sg ceny surowcéw.
Model przeptywow pienieznych zostat poddany testom obcigzeniowym polegajacym na przyjeciu scenariusza,
w ktorym w okresie objetym prognozg dochodzi do 25-procentowego spadku notowan surowcow w stosunku
do zatozen przyjetych w scenariuszy bazowym. W toku przeprowadzonych testow Rada Dyrektoréw poddata
analizie elastyczno$¢ Grupy w zakresie terminéw realizacji zobowigzan inwestycyjnych, jej zdolno$é do
zarzadzania terminami realizacji naktadéw inwestycyjnych o charakterze uznaniowym oraz jej koszty
operacyjne. Przeprowadzona analiza utwierdzita Rade Dyrektoréw w przekonaniu, ze w kazdym realnym
scenariuszu Grupa zachowa wystarczajgca ptynnosé finansowa przez okres co najmniej 12 miesiecy.
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Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. deficyt kapitatu obrotowego Grupy wynosit 8,1 min USD. W tym kontekscie Rada
Dyrektoréw przeanalizowata okolicznosci, aktualny status i praktyczne aspekty realizacji zobowigzan
krétkoterminowych w wysokosci 11,7 min USD, ktére wynikajg z historycznych zobowigzan dtugoterminowych.

Na podstawie przeprowadzonej oceny Rada Dyrektoréw uwaza, ze zobowigzania te nie zostang postawione
w stan wymagalnosci w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Rada Dyrektoréw pozostaje przekonana, ze Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnosé
finansowg do regulowania swoich zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci przez okres co najmnigj
12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Na tej podstawie Rada Dyrektoréw uznaje za wtasciwe sporzadzenie niniejszego srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

3. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie
zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r.

4. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Kierownictwo przeprowadzito odpowiednig analize w celu sprawdzenia, czy na dzien 30 wrzesnia 2021 r. nie
wystgpity przestanki utraty wartosci lub rozwigzania odpiséw z tytutu utraty wartosci. Poniewaz w toku analizy
nie stwierdzono wystepowania takich przestanek, test na utrate wartosci nie zostat przeprowadzony.

Na 30 wrzesnia 2020 r., tj. na koniec okresu poréwnawczego, Spoétka ujeta odpisy aktualizujgce w wysokosci
9,6 min USD w wyniku przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow w kontekscie niskich cen surowcow
oraz ich zmiennos$ci, ktdére to okolicznosci byly nastepstwem pandemii COVID-19.  Kierownictwo
przeprowadzito test na utrate wartosci aktywow dla kazdego z dziatajgcych osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, obliczajgc przy tym szacowang wartos¢ mozliwg do odzyskania na podstawie przeptywédw
pienieznych zdyskontowanych wedtug stopy po opodatkowaniu réwnej sSredniemu wazonemu kosztowi kapitatu
kazdego z podmiotow zaleznych (dla jednostki biznesowej w Rumunii — 12%; dla jednostki biznesowej
w Tunezji — 22%). Kierownictwo zdecydowato sie oprze¢ na zewnetrznych prognozach cen surowcow,
odzwierciadlajgcych panujgcy wsréd analitykéw branzy naftowej konsensus w tym zakresie i powigzanych
z powszechnie przyjetymi notowaniami referencyjnymi surowcoéw. Natomiast w odniesieniu do aktywow
rumunskich podjeto decyzje o skorzystaniu z wewnetrznych szacunkéw przysztych cen gazu ziemnego,
poniewaz stanowig one mozliwie najdoktadniejszg prognoza notowan tego surowca. Decyzja taka zostata
podjeta ze wzgledu na brak powszechnie przyjetego wskaznika referencyjnego dla gazu ziemnego oraz
trudnosci ze Scistym skorelowaniem jego cen z jakimkolwiek zewnetrznym wskaznikiem referencyjnym. Model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych zastosowany w okresie poréwnawczym oparto na podanych
w ponizszej tabeli notowaniach surowcow.

Gaz ze zloza Gaz ze zloza Gaz ze ztoz
Ropa Brent Sabria Chouech rumunskich
Rok (USD/bbl) (US$/Mcf) (US$/Mcf) (US$/Mcf)
2020 r. 42,45 5,91 4,64 3,60
2021 r. 52,24 7,28 5,72 5,25
2022 r. 57,26 7,98 6,27 5,75
2023 r. 59,49 8,29 6,52 5,75
2024 r. 62,97 8,78 6,90 5,75
2025 r. 64,23 8,96 7,04 5,75
2026 r. 65,51 9,14 7,18 5,75
2027 r. 66,82 9,32 7,32 5,75
2028 r. 68,16 9,51 7,47 5,75
2029 r. 69,52 9,70 7,62 5,75
2030 r. 70,91 9,89 7,77 5,75
W kolejnych
latach 75,28 10,50 8,17 5,75
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wrazliwos¢ oszacowanych odpiséw aktualizujgcych w okresie

poréwnawczym na zmiany kluczowych zatozen przyjetych w modelu.

Wzrost stop Spadek stop Wzrost cen Spadek cen

dyskontowych dyskontowych surowcow o surowcow o

(w min USD) 01% 01% 5% 5%
Dodatkowa utrata wartosci, bez 0,9 (0,4) (2,1) 4,2

uwzgledniania podatku

Wyniki testéw na utrate wartosci przeprowadzonych przez kierownictwo w okresie poréwnawczym wykazaty
wrazliwos$¢ na zmiany ktéregokolwiek z kluczowych zatozen, takich jak ceny surowcéw, stopy dyskontowe,
zaktadane opfaty koncesyjne, przyszte koszty zagospodarowania zt6z, zmiana stanu rezerw lub przewidywane
przyszte koszty operacyjne. W wyniku jakiejkolwiek zmiany powyzszych zatozen moze nastgpi¢ wzrost lub

spadek oczekiwanej mozliwej do odzyskania wartosci aktywdw.

5. ROZWIAZANIE REZERWY

Rozwigzanie rezerwy w okresie poréwnawczym nastapito w zwigzku z przedawnieniem dawnego, spornego
zobowigzania Spotki w wysokosci 1,9 min USD, dotyczgcego jej dziatalnosci w Brunei.

6. ZYSK (STRATA) NA AKCJE

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
(w tys. USD, z wyjgtkiem danych na akcje) 2021 r. 2020 r.
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 836 (13.744)
Srednia wazona liczba akgji
Podstawowa (w tys.) 1.140.661 239.286
Akcje przyznane w ramach dtugoterminowego programu
motywacyjnego (w tys.) 22.500 -
Akcje podstawowe ogétem 1.163.161 239.286
Zysk (strata) na akcje — podstawowa 0,00 (0,06)
Opcje na akcje o rozwadniajgcym wptywie 11.295 -
Akcje rozwodnione ogétem 1.174.456 239.286
Zysk (strata) na akcje — rozwodniona 0,00 (0,06)

Przy obliczaniu rozwodnionej straty netto na akcje Grupa zaktada, ze wptywy uzyskane w wyniku wykonania
opcji (opcje ,in the money”) zostang przeznaczone na odkupienie akcji zwykltych po sredniej cenie rynkowe;.
Przy obliczaniu sredniowazonej liczby wyemitowanych rozwodnionych akcji zwyktych za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. Grupa nie uwzglednita zadnych z 0,1 min (w analogicznym okresie
2020 r. — 13,5 miIn) przyznanych opcji na akcje z uwagi na ich nierozwadniajgcy charakter, wynikajgcy z faktu,

ze cena wykonania opcji pozostawata powyzej ceny akcji Spotki.
7. DODATKOWE INFORMACJE NA TEMAT PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia
2021 r. 2020 r.
Woptywy (wykorzystanie) srodkéw pienigznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.466 1.045
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 154 (2.648)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 -
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku
dziatalno$ci operacyjnej 2.636 (1.603)
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naktadéw inwestycyjnych ze sprawozdaniem z przeptywow
pienieznych:

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia

2021 r. 2020 r.

Zwigkszenie stanu rzeczowych aktywéw trwatych 4.604 3.944

Zmiana stanu aktywdéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw 4.706 (222)

Zmiana stanu aktywow trwatych og6tem 9.310 3.722
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku

dziatalno$ci inwestycyjnej 555 (739)

Naktady inwestycyjne ogétem 9.865 2.983
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