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Grupa Kapitatowa Voxel S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za I pdtrocze 2022 roku

1. Podstawowe informacje o Voxel S.A.

Grupa Kapitatowa (dalej: ,GK”, ,,Grupa™) Voxel S.A. na 30 czerwca 2022 roku obejmuje Voxel S.A. (dalej:
Voxel”, ,Emitent” lub ,Spdtka”), bedacy jednostka dominujgca oraz siedem jednostek zaleznych:

- Voxel Inwestycje” sp. z 0.0. (dalej: ,Voxel Inwestycje”) (jednostka zalezna w 100%), oferujgca ustugi
najmu.

— Alteris S.A. (dalej: ,Alteris”) (jednostka zalezna w 100%), bedacy dostawcg kompleksowych rozwigzan
dla medycyny.

— Exira Gamma Knife sp. z 0.0. (dalej: ,Exira”) (jednostka zalezna w 100%), ktora Swiadczy ustugi z zakresu
neuroradiochirurgii.

— VITO-MED sp. z 0.0. (dalej: ,VITO-MED") (jednostka zalezna w 100%), ktdry jest podmiotem leczniczym
prowadzgcym szpital w Gliwicach o specjalnosci neurologiczno-udarowej, sie¢ laboratoriéw diagnostycz-
nych wykonujgcych takze testy w kierunku wirusa SARS-CoV-2, jak rowniez Zaktad Opiekunczo — Leczni-
czy o specjalnosci neurologiczno — rehabilitacyjnej.

— Hannah sp. z o.0. w likwidacji (dalej: ,Hannah”) (jednostka zalezna w 100%). Obecnie nie prowadzi
dziatalnosci, dziatalno$¢ medyczna zostata przeniesiona do Voxel w 2019 roku. Spétka od dnia 31 sierpnia
2021 roku jest w likwidacji.

— Rezonans Powile sp. z 0.0. (dalej: ,Rezonans Powisle)” (jednostka zalezna w 63,73%), ktdry Swiadczy
ustugi w zakresie diagnostyki obrazowej w dwdch pracowniach rezonansu magnetycznego.

— Scanix sp. z 0.0. (dalej: ,Scanix”) (jednostka zalezna w 97,27%), ktory Swiadczy ustugi w zakresie dia-
gnostyki obrazowej w pracowniach zlokalizowanych w wojewodztwie Slgskim. Spdtka nabyta w ramach
postepowania restrukturyzacyjnego.

Spotki zalezne podlegajag konsolidacji metodg petng od daty objecia kontroli.

Ponadto Grupa ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynik w udziale wspdlnego przedsie-
wziecia i jednostki stowarzyszonej dotyczacy nastepujgcych spotek:

— Albireo Biomedical sp. z 0.0. — w ktorej jednostka dominujgca posiada 50,1% udziatdow w kapitale zakta-
dowym (jednostka bedgca wspdlnym przedsiewzieciem). Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki
jest produkcja wyrobdw medycznych,

— Radpoint sp. z 0.0. — w ktdrej jednostka dominujgca posiada 24,98% udziatow w kapitale zaktadowym
(jednostka stowarzyszona). Spétka Radpoint sp. z 0.0. zajmuje sie dostarczaniem ustug informatycznych
dla medycyny.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku kontrole nad Grupg Kapitatowg Voxel S.A. sprawowat Voxel International
S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktéry posiadat 49,37% akcji oraz 60,62% gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu Emitenta.

1.1. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Voxel

GK Voxel dziata na rynku ustug medycznych od 2005 roku. Jest rozwijajgcym sie podmiotem, obejmujgcym
sie¢ medycznych centréow diagnostycznych, ktore $wiadczg wysokospecjalistyczne ustugi w dziedzinie radio-
logii i medycyny nuklearnej. Poza szeroko rozumiang diagnostyka obrazowga, GK Voxel oferuje kompleksowy
zakres ustug i produktow zwigzanych z wykorzystaniem najnowszych osiggnie¢ technologicznych w medycy-
nie.



Grupa Kapitatowa Voxel S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za I pdtrocze 2022 roku

Dziatalno$¢ GK Voxel obejmuje kilka segmentdw ustug wydzielonych dla potrzeb zarzadczych oraz sprawoz-
dawczych. Ponizej przedstawiono obszary dziatalnosci w celu szczegdtowego scharakteryzowania specyfiki
Swiadczonych ustug. Zaznaczamy jednoczesnie, ze nie wszystkie opisane ponizej segmenty dziatalnosci sg
na dzien raportu okresowego segmentami sprawozdawczymi. Stang sie nimi w sytuacji rozwoju do skali
uzasadniajgcej ich uznanie za samodzielne linie biznesowe.

Ponizszy wykres wskazuje na udziat sprzedazy do klientdw zewnetrznych poszczegolnych segmentdw w przy-
chodach Grupy za I potrocze 2022 i 2021 roku:

Struktura sprzedazy Grupy Voxel (do klientow zewnetrznych)
w podziale na segmenty za:

I poétrocze 2022 roku I potrocze 2021 roku
Terapia - Terapia -
Szpitalnictwo Szpitalnictwo
22% 39% Diagnostyka
40%
IT & .
infrastruktura Dlagnc())styka
15% 61% 8
Terapia - Terapia -
Neuroradlc?chlrurgla IT & infrastruktura Neuroradiochirurgia
2% 19% 2%

W I pdtroczu 2022 roku struktura sprzedazy ulegta zmianie — zwiekszyt sie udziat sprzedazy segmentu dia-
gnostyka, a zmniejszyta sprzedaz segmentu szpitalnictwo, gtdownie na skutek mniejszej sprzedazy badan
Covid-19 w poréwnaniu do ubiegtego roku.

1.2. Diagnostyka — Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceu-
tykow

Segment obejmujacy podstawowg dziatalno$¢ gospodarczg Voxel, Scanix i Rezonansu Powisle tj. $wiadczenie
ustug wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej (w tym badan refundowanych, komercyjnych oraz wy-
konywanych na rzecz pacjentéw prywatnych), ustug teleradiologicznych, badan klinicznych/farmaceutycz-
nych, produkcji i sprzedazy radiofarmaceutykow (przez Voxel).
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Struktura sprzedazy Voxel za I potrocze 2022 roku
(wedtug udziatu wartosciowego)

Teleradiologia Pozostata sprzedaz
1% 8%

Pacjenci prywatni
5% \‘

Badania farmaceutyczne
4% ‘

Badania komercyjne
13%

Badania refundowane
69%

Sprzedaz jednostki dominujgcej stanowita 82% sprzedazy segmentu Diagnostyka (pod wzgledem liczby klu-
czowych badan).

W ramach badan refundowanych prezentowane sg badania realizowane na rzecz Narodowego Funduszu
Zdrowia (dalej: ,NFZ"). Badania komercyjne s3 realizowane w ramach umoéw dla szpitali publicznych i niepu-
blicznych podmiotdw leczniczych — ktére realizujg kontrakty z NFZ oraz na rzecz podmiotéw $wiadczacych
komercyjnie ustugi ochrony zdrowia (m.in. Luxmed Sp. z 0.0., PZU Zdrowie S.A., Centrum Medyczne
Enel Med S.A.).

1.2.1. Diagnostyka obrazowa

Diagnostyka obrazowa jest obecnie jednym z najszybciej rosngcych, samodzielnych segmentdéw medycyny.
Z jednej strony wynika to ze zmian demograficznych i rosnacej skali chordb cywilizacyjnych, z drugiej nato-
miast jest pochodng duzego postepu technologicznego, umozliwiajgcego coraz bardziej precyzyjne diagno-
zowanie. Z perspektywy pfatnika (prywatnego, jak tez publicznego) diagnostyka obrazowa ekonomizuje pro-
ces leczenia, umozliwiajgc rozpoznanie choroby juz na wczesnym etapie. W przypadku diagnozowania chordb
w stadium zaawansowanym wspomagda podejmowanie odpowiednich, efektywnych — takze z finansowego
punktu widzenia — decyzji terapeutycznych.

W ramach diagnostyki obrazowej Voxel realizuje nastepujgce rodzaje badan:

— tomografia komputerowa (TK),

rezonans magnetyczny (MR),

pozytonowa tomografia emisyjna (PET-TK),
— badania medycyny nuklearnej (SPECT),
pozostate, w tym badania USG i RTG.

W I pétroczu 2022 roku spdtki ujete w segmencie Diagnostyka — ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceu-
tykdw wykonaty facznie prawie 217 tysiecy badan (w 1H21: ponad 183 tysiecy badan) z czego:

— Voxel wykonat prawie 165 tysiecy badan (w 1H21: ponad 135 tysiecy), z czego prawie 148 tysiecy
(w 1H21: prawie 126 tysiecy) stanowity badania TK, MR, PET i SPECT, ktdre generujg gtdwne przychody
ze sprzedazy, wzrost 0 18% r/r,

— Scanix wykonat ponad 44 tysiecy badan (w 1H21: prawie 41 tysiecy), z czego prawie 25 tysiecy (w 1H21:
prawie 23 tysigce) stanowity badania TK i MR, wzrost o 7% r/r,

— Rezonans Powisle wykonat prawie 8 tysiecy badan (w 1H21: ponad 7 tysiecy); tylko badania MR, wzrost
011% r/r.
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Grupa obserwuje wzrost wolumendéw badan w poréwnaniu zaréwno do I i II pdtrocza 2021 roku oraz I
kwartatu 2022 roku.

Przychody netto ze sprzedazy wygenerowane przez
badania TK, MR, PET i SPECT (w min PLN)
w ostatnich 9 kwartatach w segmencie Diagnostyka

Liczba wykonanych badan TK, MR, PET i SPECT (w tys.)
w ostatnich 9 kwartatach w segmencie Diagnostyka

889 888 91,7
A ’ 49,9 50,8
74 1 3,2 3,2 'S 46,0 46,9
: 41,1
36,1 377
47,6 49,4 [ 50,1
23,
26,9
26,9 19,1
32,7 31,9
17,0 75 10,0
2Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22
ETK mMR ®PET = SPECT ETK mMR ®mPET = SPECT

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Voxel prowadzit (samodzielnie i w ramach wspdtpracy):

— 15 pracowni tomografii komputerowej, w ktorych wykonat prawie 51,3 tysiecy badan w 1H22 roku,

— 21 pracowni rezonansu magnetycznego, w ktérych wykonat ponad 82,3 tysiecy badart MR w 1H22 roku,

— 9 pracowni PET-TK w ktérych wykonat prawie 7,7 tysiecy badain PET-TK w 1H22 roku. Sposrdd pracowni
Grupy siedem wykonuje badania refundowane (w tym pracownia w Rzeszowie od lutego 2022 roku, a
pracownia w Katowicach od kwietnia 2022 roku), a dwie zlokalizowane w Jeleniej Gérze i Warszawie sg
przygotowane do kontraktowania $wiadczen,

— 4 pracownie SPECT (z czego 3 wykonujg badania refundowane, czwarta natomiast jest przygotowana do
kontraktowania z NFZ), w ktérych wykonat prawie 6,7 tysiecy procedur w 1H22 roku.

Pozostate spétki prowadzity:

— Scanix — 3 pracownie rezonansu magnetycznego, 4 pracownie tomografii komputerowej, po 1 pracowni
RTG, USG i mammografii,

— Rezonans Powisle — 2 pracownie rezonansu magnetycznego. Ponadto w II kwartale 2022 roku spodtka
uruchomita nowg pracownie rezonansu magnetycznego w Tarnowie, ktdra w okresie sprawozdawczym
nie wykonywata jeszcze badan.

W 2022 roku jednostka dominujgca kontynuowata rozwdj nowych linii ustug medycznych, zwigzanych ze
Swiadczeniem nastepujgcych procedur (SPECT), tj.:

— badania izotopowe (BI) — polegajgce na wprowadzeniu do organizmu $rodkéw chemicznych (zwanych
radioizotopami), cyfrowej obserwacji ich rozpadu i graficznym przedstawieniu tego rozmieszczenia,

— terapia izotopowa (TI) — to terapia z uzyciem zrodet otwartych. Polega ona na wprowadzaniu do tkanek
lub narzaddw pacjenta radiofarmaceutyku emitujgcego promieniowanie jonizujgce,

— w ramach TI i BI Spdtka realizowata m.in. nastepujgce procedury: radiosynowektomia, tj. leczenie izoto-
powe stawow, leczenie fagodnych chordb tarczycy jodem radioaktywnym, leczenie izotopowe bolesnych
przerzutéw nowotworowych do kosci,

— badania medycyny nuklearnej (BMN) — to ztozona metoda badawcza stosowana w praktyce klinicznej. Me-
toda ta polega na uzyskiwaniu obrazu narzaddéw, a przede wszystkim oceny ich czynnosci, przy pomocy
niewielkich dawek izotopéw promieniotworczych (radioznacznikéw).
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Grupa wykonuje takze badania biopsji fuzyjnej prostaty — jest to innowacyjna i skuteczna metoda diagno-
styki. Lekarz wykonujgcy biopsje uzywa potgczonych obrazéw z rezonansu i USG, co minimalizuje liczbe
naktuc¢ i zwieksza prawdopodobienstwo pobrania wiasciwego wycinka do badan histopatologicznych.

1.2.2. Produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykow

Radiofarmaceutyki sg produktami leczniczymi niezbednymi w procesie diagnozowania chordb nowotworo-
wych metodg PET-TK oraz PET-MR. Diagnostyka tego typu rozwija sie bardzo dynamicznie, a dzieki statemu
postepowi naukowemu obszary jej zastosowan rosng. Czynniki te determinowaty strategie rozwoju Voxel,
zakladajgcg rozszerzenie zakresu $wiadczonych ustug o diagnostyke PET-TK. Elementem tej strategii byta
decyzja o budowie wiasnego zaktadu produkcji radiofarmaceutykéw (cyklotron), w ktérym produkowane sg
radiofarmaceutyki na potrzeby wtasne, jak rowniez sprzedawane podmiotom zewnetrznym.

Ponadto Voxel korzysta z osrodka przeznaczonego do produkcji radiofarmaceutykéw oraz badan nad radio-
farmaceutykami nalezgcego do UWRC Sp. z 0.0. (tj. spotki celowej Uniwersytetu Warszawskiego powotanej
uchwatg Senatu Uniwersytetu Warszawskiego w celu komercjalizacji wynikéw badan naukowych i prac roz-
wojowych; “UWRC"). Osrodek ten jest drugim zaktadem produkcyjnym dla Grupy, a takze miejscem, gdzie
rozwijana jest dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, prowadzona takze we wspotpracy z UWRC i dotyczaca no-
wych radiofarmaceutykéw. Umowa z UWRC zobowigzuje m.in. Voxel do prowadzenia i rozwijania w cyklo-
tronie produkcji komercyjnej 18F-fluorodeoksyglukozy (,FDG") i 18F-choliny (FCH)). Zawarta umowa po-
zwala réwniez na znaczace skrécenie czasu transportu radiofarmaceutykéw do odbiorcow prowadzacych
dziatalno$¢ na terenie potnocnej Polski oraz dalszy rozwoj Spotki w obszarze badan, rozwoju i produkcji
znacznikow i radiofarmaceutykow przeznaczonych dla badan PET-TK. W lipcu 2021 roku Spdtka rozpoczeta
produkcje FDG, a w styczniu 2022 roku otrzymata zgode na produkcje FCH.

W trakcie 2022 roku Voxel kontynuowat prace rozwojowe zwigzane z przygotowaniem produkcji nowych
radiofarmaceutykéw. Obecnie realizowanych jest 5 projektow w tym zakresie. Grupa realizuje dotowany
projekt, ktérego gtdwnym celem jest opracowanie technologii wytwarzania oraz przygotowanie do wdrozenia
nowego produktu tj. radiofarmaceutyku galowego (chlorek Ga68) przeznaczonego do znakowania zestawéw
podawanych pacjentom w procedurze diagnostyki PET-TK m.in. w diagnostyce raka prostaty, guzow neuro-
endokrynnych i innych schorzen onkologicznych. Realizacja projektu umozliwi spétce uruchomienie produkcji
radiofarmaceutyku znakowanego Ga-68 w ilosci zastepujgcej co najmniej 5 generatoréw. Umozliwi to zao-
patrywanie wiasnych osrodkow PET/TK oraz sprzedaz komercyjng. Budzet projektu — okoto 4 milionéw zto-
tych, dofinansowanie na poziomie 1,6 milionéw ztotych. Projektu zakonczyt sie w 2022 roku i zostata ztozona
dokumentacja rejestracyjna do Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych i Biobodjczych, w celu uzyskania
pozwolenia na obroét (spodziewany okres otrzymania pozwolenia to I potrocze 2023 roku).

1.3. IT & infrastruktura — Produkty informatyczne i wyposazenie
pracowni

Segment obejmujgcy dziatalnos¢ Alteris w zakresie ponizszych linii produktowych:

— systemy informatyczne dla jednostek ochrony zdrowia,

- dostawy sprzetu i realizacja projektow pracowni diagnostycznych pod klucz,

— wdrozenia nowoczesnej infrastruktury szpitalnej,

— dostawy mobilnych rozwigzan tj. Modutowych Unitéw Medycznych (,MUM") i Mobilnych Laboratoridéw
Diagnostycznych,

— dostawy materiatow zuzywalnych (implanty kregostupowe, wktady do wstrzykiwaczy, kontrast) oraz ma-
teriatéw do laboratoriéw diagnostycznych.



Grupa Kapitatowa Voxel S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za I pdtrocze 2022 roku

1.4. Terapia — Neuroradiochirurgia

Segment obejmujgcy dziatalnos¢ spotki Exira Gamma Knife sp. z 0.0. Exira jest podmiotem leczniczym $wiad-
czacym ustugi z zakresu neuroradiochirurgii. Spétka posiada urzadzenie gamma knife i rezonans magne-

tyczny.

1.5. Terapia — Szpitalnictwo

Segment obejmujacy dziatalnos¢ spdtki VITO-MED sp. z 0.0., ktdra jest podmiotem leczniczym prowadzacym
szpital w Gliwicach w ramach ktérego dziatajg: Oddziat Wewnetrzny, Oddziat Neurologii i Oddziat Udarowy
oraz Poradnie Specjalistyczne i Pracownie Diagnostyczne, jak rowniez Zaktad Opiekunczo — Leczniczy o spe-
cjalnosci neurologiczno — rehabilitacyjnej. W okresie od listopada 2020 roku do czerwca 2021 roku szpital
byt szpitalem covidowym i realizowat $wiadczenia dla pacjentéw chorych na Covid-19, w przypadku ktdrych
gtéwnym powodem hospitalizacji byty choroby wspdtistniejgce w zakresie neurologii. Obecnie szpital konty-
nuuje $wiadczenie ustug w ramach swojej podstawowej dziatalnosci, tj. gtdwnie neurologiczno-udarowe;j.

Ponadto od 1 czerwca 2020 roku w ramach segmentu dziata Laboratorium Diagnostyczne wykonujace bada-
nia w kierunku SARS-CoV-2. W ciggu IV kwartatu 2020 roku spotka zwiekszyta skale dziatalnosci laboratoryj-
nej o 3 nowe placowki, to jest otwarto laboratoria w Nowym Saczu oraz Warszawie i zawarto umowe ze
szpitalem w Krosnie dotyczacg prowadzenia pracowni wirusologii. Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Narodowy
Fundusz Zdrowia wstrzymat odrebne finansowanie procedury wykonywania testéw do diagnostyki SARS-
CoV-2 przez laboratoria i mobilne punkty pobran. Mozliwo$¢ przeprowadzenia diagnostyki SARS-CoV-2 po-
zostaje w zakresie wykonywania $wiadczenia opieki zdrowotnej w powigzaniu z decyzjg lekarza kierujgcego
pacjenta na badanie w kierunku SARS-CoV-2 i jest aktualnie finansowane w ramach obowigzujgcych uméw
z kontrahentami. Oznacza to, ze VITO-MED od 2Q22 nie rozlicza juz wykonanych badan refundowanych
bezposrednio z NFZ, a jedynie moze wykonywa¢ badania jako podwykonawca na zlecenie szpitali i POZ
(tj. lekarzy rodzinnych). Wykonywanie badan prywatnych i komercyjnych pozostaje bez zmian. Utrzymujaca
sie spadkowa tendencja dotyczaca Sredniej dziennej liczby nowych zakazen wirusem SARS-CoV-2, a takze
zmiana podejécia NFZ do finansowania tych badan spowodowaty, ze od poczatku kwietnia VITO-MED obser-
wowat istotne zmniejszenie liczby wykonanych badan. W konsekwencji Grupa zdecydowata sie ograniczy¢
sie¢ laboratoriow i obecnie wykonuje badania Covid-19 tylko w laboratorium w Gliwicach, pozostate trzy
laboratoria zostaty zamkniete i zlikwidowane.

2. Omodwienie podstawowych wielkosci ekono-
miczno-finansowych ujawnionych w srddrocz-
nym skroconym sprawozdaniu finansowym

2.1. Dziatalnos¢ Emitenta do dnia publikacji raportu okresowego

Rok 2022 to w dalszym ciggu kontynuacja realizacji dlugoterminowej strategii GK Voxel tj. Swiadczenia ustug
medycznych w obszarze specjalistycznej diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej dla jak najwiekszej
grupy pacjentéw Voxel, Scanix i Rezonans Powisle oraz dostarczania wysokiej jakosci kompleksowych ustug
dla sektora medycznego (Alteris), z wykorzystaniem licznych synergii wystepujacych miedzy tymi sptkami
oraz z rozwijaniem ustug terapeutycznych i wykorzystywaniem diagnostyki laboratoryjnej dostarczanych
przez Exira i VITO-MED. Ponizej przedstawiono najbardziej istotne zdarzenia gospodarcze w poszczegdinych
segmentach dziatalnosci GK Voxel.
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2.1.1. Diagnostyka — Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykow

W latach 2020-2021, w tym w szczegdlnosci w I kwartale 2020 roku Grupa odnotowata istotny wptyw epi-
demii koronawirusa na liczbe wykonywanych badan diagnostycznych. W 2022 roku nie zidentyfikowano ne-
gatywnego wptywu epidemii na wolumeny badan wykonanych przez spotki diagnostyczne.

Ponizszy graf przedstawia ksztattowanie sie liczby zrealizowanych w jednostce dominujgcej badan TK, MR,
PET i SPECT w uktadzie miesiecznym w I pdtroczu w latach 2019-2022:

Liczba zrealizowanych w Voxel badan TK, MR, PET i SPECT w uktadzie miesiecznym
w I potroczu w latach 2019-2022:

styczen marzec kwiecien czerwiec
2019 ®2020 m2021 m2022

Spadek liczby badan obserwowany w 2020 roku od potowy marca byt spowodowany pandemig koronawirusa
i wynikat gtdwnie z wprowadzenia ograniczen dziatalnosci leczniczej. Sytuacja ulegta poprawie od maja 2020
roku i Grupa obserwowata wzrosty liczby wykonanych badan diagnostyki obrazowej. Trend ten byt takze
wyrazny w 2021 roku. W marcu 2021 roku liczba wykonanych badan przez jednostke dominujaca byta wiek-
sza od liczby badan zrealizowanych w styczniu i lutym 2020 roku, tj. przed wybuchem epidemii i sytuacja ta
utrzymata sie przez caty 2021 rok. W I pdtroczu 2022 roku wzrost wolumendw kluczowych badan w Voxel
wynidst 18% w poréwnaniu do I pétrocza 2021 roku, w tym w II kwartale wzrost ten wynidst 15% r/r. W
zwigzku ze zmiang struktury badan SPECT i terapii izotopowych (zwiekszenie udziatu bardziej zaawansowa-
nych procedur w tym terapii z wykorzystaniem analogéw somatostatyny i badan z uzyciem preparatu
DaTSCAN), wzrost przychoddw w I pétroczu 2022 roku byt wyzszy do wzrostu wolumenéw badan i wynidst
25% r/r.

W 2021 roku jednostka dominujgca zawarta 3 nowe umowy z Narodowym Funduszem Zdrowia na $wiadcze-
nie ustug w zakresie badan rezonansem magnetycznym (2 umowy) oraz tomografii komputerowej
(1 umowa). Wszystkie trzy umowy zostaty zawarte przez pracownie, ktore dziataty od kilku lat, ale do tej
pory nie realizowaty badan refundowanych. Dodatkowo w 2022 roku zawarto dwie nowe umowy na wyko-
nywanie badan PET w Rzeszowie (nowa pracownia, umowa obowigzuje od lutego 2022 roku) oraz w Kato-
wicach (istniejgca pracownia, ktdra do tej pory nie realizowata badan refundowanych; umowa obowigzuje
od kwietnia 2022 roku). Wptyw nowych umdw za wykonywanie badan PET jest widoczny w II kwartale 2022
roku, kiedy to liczba tych badan wzrosta o 26% r/r.

Ponadto w 2021 i 2022 roku jednostka dominujgca dokonata wydtuzenia 3 dotychczasowych umoéw (w wa-
runkach postepowania konkursowego).



Grupa Kapitatowa Voxel S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za I pdtrocze 2022 roku

Podobnie ksztattowaty sie wzrosty badan w pozostatych spotkach, tj. Rezonans Powisle i Scanix.

Liczba wykonanych badain MR w Rezonans Powiséle Liczba wykonanych badan TK i MR w Scanix

(w tys.) w uktadzie miesiecznym (w tys.) w uktadzie miesiecznym

w I potroczu w latach 2020-2022 w I pétroczu w latach 2020-2022

a0 4,03,9 4142 4
1,213 1313 343, 4
2,1
||| I|| | M i || il | Il | |
styczen marzec kwiecien czerwiec styczen marzec kwiecien czerwiec
®2020 ®W2021 mW2022 H2020 ®2021 m2022

W kontekscie realizacji przez spétki diagnostyczne badan refundowanych, istotne jest to, ze poczgwszy od
dnia 1 kwietnia 2019 roku Narodowy Fundusz Zdrowia zlikwidowat limity znajdujgce sie w umowach na
$wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, co miato istotny
wptyw na wolumeny badan, a takze na wyniki Grupy. Zniesienie limitow obowigzywato takze w latach 2020-
2021 i obowigzuje w 2022 roku.

W zakresie sprzedazy radiofarmaceutykéw, jednostka dominujgca w dalszym ciggu odnotowuje wzrost przy-
choddw ze sprzedazy radiofarmaceutykdw — w I pétroczu 2022 roku wynidst on ponad 2,0 miliony ztotych,
tj. wzrost 0 73% r/r.

2.1.2. IT & infrastruktura — Produkty informatyczne i wyposazenie pra-
cowni

2.1.2.1. Systemy informatyczne dla szpitali i pracowni diagnostyki ob-
razowej

Alteris kontynuuje prace rozwojowe polegajgce na rozwoju swoich produktéw, wspieraniu indywidualnych
potrzeb klienta oraz dostosowywaniu do zmieniajacych sie przepiséw prawa. Ze wzgledu na znaczacq liczbe
klientéw, w szczegdlnosci decyzja ta odnosi sie do flagowego produktu spotki — systemu RIS w ramach
ktorego, kontynuowane byly prace zwigzane z rozbudowg funkcjonalng zgodng z potrzebami prawa oraz
biezgcymi potrzebami klientdw, utrzymaniem spojnej i jednolitej linii produkcyjnej oraz zapewnieniem wyso-
kiej stabilnosci.

2.1.2.2. Dostawa sprzetu medycznego i budowa pracowni diagno-
stycznych pod klucz

W I potroczu 2022 roku Alteris zrealizowat nastepujgce projekty o wartosci przekraczajgcej kwote 0,5 miliona
ztotych netto kazdy:

— 6 duzych kompleksowych projektéw obejmujgcych wykonanie pracowni diagnostycznej ,,pod klucz” wraz
z dostawg sprzetu medycznego (w sumie 5 aparatow RTG, 2 aparaty TK i jeden aparat MR) wraz z
wyposazeniem, na faczng kwote okoto 10,5 miliondw ztotych netto (w tym jeden dla Rezonansu Powisle)

— 1 kompleksowy projekt obejmujacy dostawe sprzetu medycznego (aparatu MR z wyposazeniem) oraz
sprzedaz Modutowego Unitu Medycznego (,MUM") na kwote okoto 4,6 miliona ztotych netto,

— 2 kompleksowe projekty obejmujace dostawe sprzetu medycznego wraz z wykonaniem prac adaptacyjno-
budowlanych i wyposazenia na tgczng kwote ponad 1,2 miliona ztotych (oba zrealizowane dla Voxel),

- 2 projekty zwigzane z realizacjg prac adaptacyjno-budowlanych o tgcznej wartosci 2,6 miliona ztotych
netto (oba zrealizowane dla Voxel Inwestycje).
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2.1.3. Terapia — Neuroradiochirurgia

W I pdtroczu 2022 roku Exira zrealizowata 261 procedur gamma knife w porédwnaniu do 257 procedur zrea-
lizowanych w I pdtroczu 2021 roku, co oznacza wzrost 0 2% (w tym w 2Q22 wykonano 124 procedury, tj.
spadek o 5% r/r). Stabilizacja liczby wykonanych procedur w 2022 roku, podczas gdy w ubiegtym roku Spétka
obserwowata istotne wzrosty liczby procedur po dokonanej w 2020 roku wymianie sprzetu. Brak negatyw-
nego wptywu kolejnych fal epidemii na liczbe procedur.

Liczba badan MR zrealizowanych przez spotke Exira w I pdtroczu 2022 roku wyniosta ponad 1,1 tysigca co
oznacza spadek 0 46% w porownaniu do I potrocza 2021 roku (w tym w 2Q22 wykonano 0,5 tysigca badan,
tj. spadek 0 53%). Spadek liczby badan MR z uwagi na zmniejszenie liczby badan i klientdw komercyjnych.

W I pdtroczu 2022 roku spotka odnotowata przychody w wysokosci 4,6 miliondw ztotych, co oznacza wzrost
o prawie 0,1 miliona ztotych, tj. 2% r/r. Mimo zwiekszonych przychodéw EBITDA w I pdtroczu 2022 roku
wyniosta 2,4 miliony ztotych, co oznacza spadek o 0,2 miliona ztotych, tj. 9% r/r. Byto to spowodowane
wzrostem kosztow pracy oraz serwisu sprzetu medycznego (objecie serwisem urzadzenia po uptywie okresu
gwarancji). Marza EBITDA zrealizowana w I pétroczu 2022 roku wyniosta na 52%, w poréwnaniu do 58% w
I pétroczu 2021 roku.

2.1.4. Terapia — Szpitalnictwo

Na dziatalnos¢ spétki VITO-MED od potowy 2020 roku gtdwny wptyw miata dziatalnosS¢ sieci laboratoridéw
diagnostycznych wykonujacych badania diagnostyczne w kierunku wirusa SARS-CoV-2 metodg molekularng
Real Time PCR. Poczatkowo spotka realizowata badania tylko w jednej lokalizacji w Gliwicach. W IV kwartale
2020 roku sie¢ laboratoriéw zostata powiekszona o 3 nowe placowki, z ktdrych laboratorium w Nowym Saczu
wykonuje badania od listopada 2020 roku, laboratorium w Krosnie — od grudnia 2020 roku, a laboratorium
w Warszawie — od stycznia 2021 roku. Na skutek zmian w finansowaniu tych badan w II kwartale 2022 roku
sie¢ laboratoriéw zostata ograniczona do laboratorium w Gliwicach, a pozostate placéwki zostaty zlikwido-
wane.

Wolumeny i przychody z badan Covid-19 zrealizowane od rozpoczecia dziatalnosci,
tj. od dnia 1 czerwca 2020 roku:
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Na poziom przychoddw oraz rentownos$¢ badan laboratoryjnych w I potroczu 2022 roku istotny wptyw miaty:

— zmiana wyceny Swiadczen wprowadzona przez NFZ od 1 stycznia 2022 roku, ktéra spowodowata zmniej-
szenie ceny tego $wiadczenia az 0 60%. W efekcie w I kwartale 2022 roku mimo wykonania az 209 tysiecy
badan laboratoryjnych, tj. o 55% wiecej r/r, spotka osiggneta przychody w tych badan w wysokosci 27,6
milionéw ztotych, tj. 0 29% nizsze r/r. W celu dostosowania sie do zmian cen spétka dokonata zmian
kosztéw wynagrodzen i ustug medycznych (zmiany te byty jednak duzo nizsze od zmiany wyceny $wiad-
czen).
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— wstrzymanie przez NFZ od dnia 1 kwietnia 2022 roku odrebnego finansowania procedury wykonywania
testow do diagnostyki SARS-CoV-2, m.in. przez laboratoria i mobilne punkty pobran. VITO-MED od 2Q22
nie rozlicza wykonanych badan refundowanych bezposrednio z NFZ, a jedynie moze wykonywac badania
jako podwykonawca na zlecenie szpitali i POZ (tj. podstawowej opieki zdrowotnej). Wykonywanie badan
prywatnych i komercyjnych pozostaje bez zmian. W efekcie w 2Q22 wykonano zaledwie 0,3 tysigca badan,
co oznacza spadek o blisko 100%. Przychody z tych badan w 2Q22 wyniosty 72 tysigce ztotych.

Utrzymujaca sie spadkowa tendencja dotyczaca Sredniej dziennej liczby nowych zakazen wirusem SARS-CoV-
2, a takze zmiana podejscia NFZ do finansowania tych badan spowodowata, ze obecnie VITO-MED wykonuje
badania w kierunku SARS CoV-2 wytacznie w laboratorium w Gliwicach. Pozostate trzy laboratoria zostaty
zlikwidowane w trakcie II kwartatu 2022 roku.

Powyzsze zmiany spowodowaty, ze w I pétroczu 2022 roku dziatalnosci laboratorium Covid-19 wygenerowata
zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 1,2 miliona ztotych (w tym w 2Q22: strate brutto ze sprzedazy w
wysokosci 0,7 miliona ztotych), ktéra po powiekszeniu o koszty likwidacji laboratoriow spowodowata wysta-
pienie negatywnego EBIT na tej dziatalnosci w kwocie 0,3 miliona ztotych (w tym w 2Q22: strata z dziatal-
nosci operacyjnej w kwocie 2,1 miliona ztotych).

W I pétroczu 2022 roku VITO-MED osiggnat przychody z dziatalnosci szpitalnej w wysokosci 10,4 miliondw
ztotych, co oznacza spadek o ponad 0,2 miliona ztotych, tj. 2% w poréwnaniu do ubiegtego roku. W samym
jednak 2Q22 przychody z dziatalnosci szpitalnej wyniosty 5,8 miliondw ztotych, co oznacza wzrost o 0,3
miliona ztotych, tj. 6% r/r oraz o 1,1 miliona ztotych, tj. 23% w poréwnaniu do 1Q22. Strata brutto ze
sprzedazy z dziatalnosci szpitalnej w I pdtroczu 2022 roku wyniosta 6,9 miliondw ztotych i byta wyzsza od
straty w 1H21 o prawie 1,6 miliona ztotych, tj. 29%. W 2Q22 strata brutto ze sprzedazy z dziatalnoSci szpi-
talnej wyniosta 3,0 miliony ztotych, co oznacza wzrost o 0,6 miliona ztotych, tj. 27% w poréwnaniu do 2Q21,
ale tez zmniejszenie straty o 0,9 miliona ztotych, tj. 23% w poréwnaniu do 1Q22. Sytuacja ta jest spowodo-
wana zbyt niskg wyceng realizowanych procedur w poréwnaniu do kosztéw wykonywania tych procedur, w
szczegolnosci zas kosztow wynagrodzen personelu medycznego i ustug medycznych. W spotce prowadzone
sg procesy majgce na celu zwiekszenie przychoddw oraz ograniczenie kosztdw Szpitala, ktorych efekty sg juz
widoczne w 2Q22 (tj. zmniejszenie straty w porédwnaniu do 1Q22).

Zyski z dziatalnosci laboratoryjnej wygenerowane w 1Q22 czesSciowo pokryty strate z dziatalnosci szpitalnej,
niemniej jednak przez obnizenie cen tych badan, a nastepnie zaprzestanie ich finansowania byty one nizsze
niz w roku poprzednim. W efekcie spotka w I potroczu 2022 roku wygenerowata strate brutto na sprzedazy
w wysokosci 5,7 miliondw ztotych (w poréwnaniu do zysku brutto na sprzedazy w 1H21 w wysokosci 17,0
miliondw ztotych) oraz strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7,9 miliondw ztotych (w 1H21 zysk
operacyjny: 16,2 milionéw ztotych).
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2.2. Komentarz do osiggnietych rocznych wynikow finansowych

2.2.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Voxel

Ponizej przedstawione zostaty wybrane podstawowe dane finansowe ze $rédrocznego skréconego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego GK Voxel:

Calkowite dochody (w tysiacach PLN) 2Q22 | 2Q21 | r/r 1H22 | 1H21 |

Przychody ze sprzedazy 76 119,7 107 914,1 -29% | 176 035,3 219 630,6 -20%
Zysk brutto ze sprzedazy 146598 334864 -56% | 375055 614998 -39%
Marza brutto na sprzedazy 19% 31% -12 pp. 21% 28% -7 pp.
Zysk dziatalnosci operacyjnej 8231,7 27706,0 -70% | 25340,9 50037,7 -49%
Marza operacyjna 11% 26% -15 pp. 14% 23% -9 pp.
Zysk/(strata) brutto 5892,8 25442,2 -77% | 20539,9 46508,1 -56%
Zysk/(strata) netto 48451 20566,2 -76%| 16633,5 37558,0 -56%
Marza netto 6% 19% -13 pp. 9% 17% -8 pp.

Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Marza netto przypadajaca na akcjonariuszy

4564,3 19760,1 -77% | 16 085,0 36839,1 -56%

Jednostki dominujacej 6% 18% -12 pp. 9% 7% -8pp.
EBITDA 17 694,3 367025 -52% |44606,3 680951 -34%
Marza EBITDA 23% 34% -11pp. 25% 31% -6 pp.
Zysk dziatalnosci operacyjnej skorygowany* 9586,1 27706,0 -65% | 266953 50037,7 -47%
Zysk netto skorygowany* 6199,5 21487,6 -71% | 17987,9 384794 -53%
EBITDA skorygowana* 19 048,7 36702,5 -48% |45960,7 680951 -33%
Marza EBITDA skorygowana* 25% 34% -9 pp. 26% 31% -5 pp.

* wptyw na EBIT, EBITDA i zysk netto w 1H21 i 2Q21 miafo ujecie kosztow likwidacji trzech laboratoriow Covid-19, t. poniesionych
naktadow na inwestycjie w obcym srodku trwafym, w wysokosci 1,4 miliona ztotych (w catosci w 2Q22);

wplyw na zysk netto w 1H21 i 2Q21 miato ujecie w kosztach finansowych odpisu aktualizujgcego wartosc aktywow udzielonych spofce
CardioCube Corp. w zwigzku z jej likwidacjia w kwocie 0,9 miliona ztotych (w catosci w 2Q21).

W I pdtroczu 2022 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 176,0 miliondw ztotych i zmniejszyly sie o 43,6
miliondw ztotych, tj. 20% w poréwnaniu do I pdtrocza 2021 roku (w tym w 2Q22: spadek o 31,8 miliondw
zZtotych, tj. 29%). Na zmniejszenie przychoddw r/r miat wptyw spadek sprzedazy w nastepujgcych spdtkach
z Grupy:

— VITO-MED - osiggnat przychody w wysokosci 38,1 milionéw ztotych (w tym w 2Q22: 5,8 milionéw ztotych)
co oznacza spadek o0 46,7 milionéw ztotych r/r, tj. 0 55% (w tym w 2Q22: spadek o 35,0 miliondw ztotych,
tj. 86%). Spadek przychoddéw odnotowano w obu rodzajach dziatalnosdi, tj.:

o dziafalnosci zwigzanej z wykonywaniem testéw na koronawirusa — przychody w 1H22 wyniosty 27,7
miliondw ztotych (w tym w 2Q22: niespetna 0,1 miliona ztotych), podczas gdy w ubiegtym roku 74,1
miliondw ztotych, co oznacza spadek o 46,4 miliondw ztotych, tj. 63% r/r (w tym w 2Q22: spadek o
35,3 milionéw ztotych, tj. 100%). Mimo duzego wzrostu liczby wykonanych badan w catym 1Q22, to
na skutek obnizki cen badan refundowanych az o 60% i zaprzestania ich finansowania w dotychcza-
sowej formule od 2Q22, przychody z tych badan ulegty istotnemu zmniejszeniu w 2Q22 (do 72 ty-
siecy ztotych)

o dzafalnosci szpitalnej — przychody w 1H22 wyniosty 10,4 miliondw ztotych (w tym w 2Q22: 5,8
miliondéw ztotych), co oznacza spadek o ponad 0,2 miliona ztotych, tj. 2% r/r (w tym w 2Q22: wzrost
o 0,3 miliona ztotych, tj. 6% r/r).

— Alteris — osiggnat przychody w wysokosci 53,0 miliondw ztotych (w tym w 2Q22: 18,0 miliondw ztotych),
tj. 0 39,8 miliondw ztotych nizsze niz w 1H21, co oznacza spadek o0 43% r/r (w tym w 2Q22: spadek o
26,6 milionéw ztotych, tj. o 60% r/r). Byto to spowodowane realizacjg mniejszej liczby projektdéw niz w
ubiegtym roku oraz spadkiem sprzedazy towarow. Spadek dotyczyt zaréwno sprzedazy do podmiotow
powigzanych, jak i klientow zewnetrznych:

o sprzedaz do klientéw zewnetrznych — przychody wyniosty 25,6 miliondw ztotych (w tym w 2Q22:
12,3 milionéw ztotych), co oznacza spadek o 16,7 miliondw ztotych, tj. 40% r/r (w tym w 2Q22:
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spadek o 6,4 miliondw ztotych, tj. 34% r/r). W ubiegtym roku spotka notowata zwiekszone zapotrze-
bowanie na swoje projekty juz od poczatku roku. W 2022 roku spétka obserwuje powrdt do sezono-
wosci sprzed epidemii koronawirusa, kiedy to zwiekszona liczba projektow byta realizowana w II
potroczu, w tym w szczegdlnosci w IV kwartale. Stad nizsza sprzedaz w 1H22 w poréwnaniu do 1H21
(wysoka baza),

o sprzedaz do jednostek powigzanych — przychody wyniosty 27,5 milionéw ztotych (w tym w 2Q22:
5,7 miliondw ztotych), co oznacza spadek o 23,1 miliondw ztotych, tj. 46% r/r (w tym w 2Q22:
spadek o 20,2 milionéw ztotych, tj. 78% r/r). Jest to efekt mniejszej sprzedazy do spotki VITO-MED
dotyczgcej materiatow laboratoryjnych — efekt nizszych cen materiatow laboratoryjnych oraz nizszych
wolumendw.

Pozostate spétki z Grupy odnotowaty wzrost przychodow ze sprzedazy:

— Voxel — osiggnat przychody w wysokosci 95,0 miliondw ztotych (2Q22: 49,3 milionéw ztotych), co oznacza
wzrost przychodéw w wysokosci 17,1 miliondw ztotych, tj. 22% w pordéwnaniu 1H21 (2Q22: wzrost o 8,4
miliondw ztotych, tj. 20% r/r). Wzrost przychoddw wynikat gtéwnie ze wzrostu liczby badan TK, MR, PET
i SPECT, ktory wynidst w I pdtroczu 2022 roku 18% r/r (2Q22: 15%), co przetozyto sie na wzrost przy-
chodéw z tych badan o 16,8 miliondw ztotych, tj. 25% (2Q22: wzrost o 8,6 milionéw ztotych, tj. 25%
r/r). Wzrost przychodéw powyzej wzrostu wolumendéw, w zwigzku z wiekszym udziatem badan PET i
SPECT w strukturze, a takze z uwagi na zwiekszenie liczby specjalistycznych badan SPECT. Ponadto
Spodtka odnotowata zwiekszone o prawie 2,0 miliony ztotych (tj. 73% r/r) przychody ze sprzedazy radio-
farmaceutykéw (w tym w 2Q22 wzrost przychoddéw o prawie 1,0 milion ztotych, tj. 68% r/r).

— Rezonans Powisle — wzrost liczby badan MR o 11% r/r (w 2Q22: 0 7% r/r), przychody w wysokosci 3,9
miliondw ztotych (2Q22: 2,0 miliony ztotych), wzrost przychodéw o 0,7 miliona ztotych, tj. 21% r/r (2Q22:
wzrost 0 0,4 miliona ztotych, tj. 22% r/r); wzrost przychoddéw powyzej wzrostu wolumendw,

— Scanix — wzrost liczby badan TK i MR o 7% (2Q22: spadek o 2% r/r), przychody w wysokosci 11,6
milionéw ztotych (2Q22: 6,0 milionéw ztotych), wzrost przychoddéw o 1,7 miliona ztotych, tj. 17% r/r
(2Q22: wzrost o 0,9 miliona ztotych, tj. 17% r/r); wzrost przychodéw powyzej wzrostu wolumenow,

— Exira — osiggneta przychody w wysokosci 4,6 miliondw ztotych (2Q22: 2,2 milionéw ztotych), co oznacza
wzrost o 0,1 miliona ztotych, tj. 2% r/r (2Q22: spadek o 0,1 miliona ztotych, tj. 6%). Stabilizacja przy-
chodéw i liczby procedur.

Spotki diagnostyczne i Exira odnotowaty w 1H22 roku wieksze przychody r/r (w tym spotki diagnostyczne
takze w 2Q22, tylko Exira odnotowata niewielki spadek sprzedazy w 2Q22), co potwierdza poprawe ich
sytuacji, w porownaniu do ubiegtego roku i brak negatywnego wptywu epidemii koronawirusa na dziatalnos¢
tych segmentéw w 2022 roku. Spadek przychoddw ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych w Alteris jest
spowodowany powrotem do sezonowosci sprzedazy w tej spotce, kiedy to w I pdtroczu z reguty realizowana
byta mniejsza liczba projektdw. Na spadek przychodéw ze sprzedazy Grupy gtdwny wptyw majg zmniejszone
przychody z badan laboratoryjnych Covid-19 wykonywane przez VITO-MED, co jest spowodowane istotng
obnizkg ceny tych procedur (az 0 60%) i zaprzestaniem ich finansowania w dotychczasowej formule od 2Q22,
co miato istotny wptyw na zapotrzebowanie na te badania oraz wolumeny badan.

W 1H22 roku Grupa Kapitalowa odnotowata spadek zysku brutto ze sprzedazy o 24,0 miliony ztotych,
tj. 0 39% r/r (2Q22: spadek o 18,8 milionéw ztotych, tj. 0 56% r/r). Spadek marzy brutto byt gtéwnie spo-
wodowany mniejszg marzg brutto na sprzedazy w VITO-MED — spdtka wygenerowata w 1H22 strate brutto
na sprzedazy w wysokosci 5,7 milionéw ztotych (w 2Q22: strata w wysokosci 3,6 milionéw ztotych), co
oznacza zmniejszenie jej wyniku o 22,6 milionéw ztotych r/r (w tym w 2Q22: zmniejszenie wyniku o 15,7
miliondw ztotych). Jest to efekt zmniejszenia zysku brutto ze sprzedazy badan laboratoryjnych Covid-19 o
21,1 milionéw ztotych r/r, tj. 0 95% (na skutek istotnej obnizki cen, zaprzestania testowania i w konsekwencji
spadku przychoddéw) oraz pogtebienia straty brutto ze sprzedazy dotyczacej dziatalnosci szpitalnej o 1,6
miliona ztotych, tj. 29% (w 2Q22: zmniejszenie wyniku z badan laboratoryjnych Covid-19 wyniosto 15,0
miliondw ztotych, a zwiekszenie straty z dziatalno$ci szpitalnej — 0,6 miliona ztotych w poréwnaniu do 2Q21).
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Voxel i Rezonans Powisle odnotowaty wzrost zysku brutto ze sprzedazy, co byto spowodowane wyzszymi
przychodami (poprawa marzy z uwagi na duzy udziat kosztéw statych — pozytywny efekt dzwigni operacyjnej;
poprawa marzy mimo wzrostu amortyzacji w Voxel). W przypadku Scanix i Exira odnotowano spadek zysku
brutto na sprzedazy, co byto spowodowane wzrostem kosztdéw pracy, kosztow ustug serwisowych (Exira),
amortyzacji (Scanix, efekt naktadoéw inwestycyjnych i zmian okreséw ekonomicznej uzytecznosci sprzetu
medycznego) oraz zwiekszonymi kosztami zwigzanymi z przeniesieniem do nowej pracowni (Scanix). W przy-
padku Alteris spadek zysku brutto ze sprzedazy zwigzany ze sporym spadkiem przychoddw ze sprzedazy —
przy nieznacznym zmniejszeniu marzy brutto na sprzedazy o 1 pp. W efekcie Grupa odnotowata marze brutto
na sprzedazy w wysokosci 21%, co oznacza spadek o 7 pp. r/r (2Q22: marza wyniosta 19%, spadek o 12
pp. r/r).

Grupa w 1H22 roku odnotowata nieznaczny wzrost kosztéow ogdlnego zarzadu o niespetna 0,2 miliona zto-
tych, tj. 1% (2Q22: wzrost o ponad 0,2 miliona ztotych, tj. 4% r/r) oraz wzrost kosztdw sprzedazy o ponad
0,1 miliona ztotych, tj. 17% (2Q22: wzrost o prawie 0,1 miliona ztotych, tj. 16% r/r). Ponadto Grupa odno-
towata zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci prawie 0,2 miliona ztotych (2Q22: strata w
wysokosci ponad 0,3 miliona ztotych), co oznacza spadek o prawie 0,4 miliona ztotych, tj. 69% (2Q22:
spadek o ponad 0,3 miliona ztotych).

Grupa w 1H22 wygenerowata zysk dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 25,3 miliondw ztotych (2Q22: 8,2
miliondw ztotych), ktdry byt nizszy o 24,7 miliondw ztotych, tj. 49% od EBITu zrealizowanego w 1H21 (2Q22:
spadek o 19,5 miliondw ztotych, tj. 70% r/r). W 2Q22 Grupa ujeta koszty likwidacji nakladéw poniesionych
na laboratoria Covid-19, w ktérych dziatalno$¢ zostata zakoiczona w wysokosci 1,4 miliona ztotych (ujetych
jako pozostate koszty operacyjne). EBIT skorygowany o efekt tego zdarzenia jednorazowego wynidst 26,7
miliondw ztotych (w tym w 2Q22: 9,6 miliondw ztotych).

Wskaznik EBITDA (liczony jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w 1H22 wynidst
44,6 miliondw ztotych (2Q22: 17,7 milionéw ztotych) i byt nizszy niz EBITDA wygenerowana w 1H21 o 23,5
miliondw ztotych, tj. 34% (w 2Q22 zmniejszenie EBITDA wyniosto 19,0 miliondw ztotych, tj. 52% r/r). Po
skorygowaniu wskaznika o efekt zdarzenia jednorazowego opisanego powyzej, spadek EBITDA wynidst 22,1
miliondw ztotych, w tym w 2Q22: 17,7 milionéw ztotych. W konsekwencji spadku przychodéw ze sprzedazy
i zmniejszeniu zyskéw, marza EBITDA wyniosta 25% (w 2Q22: 23%) i byta nizsza od marzy EBTDA w 1H21
0 6 pp. (spadek w 2Q22 o 11 pp.).

Strata na dziatalnosci finansowej w 1H22 (skorygowana o wptyw udziatu w wyniku wspdlnego przedsiewzie-
cia i jednostki stowarzyszonej) wyniosta 4,8 milionéw ztotych (w 2Q22: 2,3 milionéw ztotych) i byta wyzsza
od straty w 1H21 o 1,3 miliondw ztotych, tj. 36% (w tym wzrost straty w 2Q22 o 0,1 miliona ztotych, tj. 3%).
Wzrost kosztow finansowych w 2022 roku byt spowodowany:

— wzrostem stdp procentowych, co spowodowato wzrost kosztdw odsetek od obligacji oraz od pozyczek
(mimo zmniejszenia sie stanu pozyczek) oraz wzrostem zadtuzenia z tytutu obligacji. taczny wzrost od-
setek od obligacji oraz od pozyczek wynidst 1,5 miliona ztotych (2Q22: wzrost o 0,9 miliona ztotych),

- zwiekszeniem zadtuzenia z tytutu leasingu finansowego (gtéwnie w zakresie uméw najmu), co spowodo-
wato wzrost kosztow odsetek z tytutu leasingu finansowego o 0,2 miliona ztotych (2Q22: wzrost o 0,1
miliona ztotych),

— wystepowanie straty dotyczacej udziatu w stracie wspolnego przedsiewziecia i jednostki stowarzyszonej
w wysokosci prawie 0,3 miliona ztotych (2Q22: ponad 0,1 miliona ztotych), podczas gdy w 1H21 wyste-
powat zysk w wysokosci prawie 0,1 miliona ztotych,

- wystepowaniem ujemnych réznic kursowych w kwocie 0,1 miliona ztotych.

Istotny wptyw na poziom kosztéw finansowych w I pétroczu 2021 roku miato ujecie odpisu aktualizujgcego
wartos¢ aktywow finansowych od spétki CardioCube Corp. w zwigzku z likwidacjg tej spotki w kwocie po-
nad 0,9 miliona ztotych.
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Sytuacja finansowa (w tysigcach PLN) 31gru2l

Rzeczowe aktywa trwate 248 916,7 247 936,3 0%
Aktywa niematerialne 15 474,4 14 684,8 5%
Aktywa trwate 340 044,1 337 115,6 1%
Zapasy 30 641,6 19 499,6 57%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 63 096,5 83 672,4 -25%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 824,7 54 145,7 -17%
Aktywa obrotowe 139 929,2 157 933,5 -11%
Kapitat wiasny 214 925,5 230 525,2 -7%
Zobowiazania dlugoterminowe 159917,5 166 699,6 -4%
- w tym zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, obligacje i leasing) 125 066,4 132 984,9 -6%
Zobowigzania krétkoterminowe 105 213,0 97 824,3 8%
- w tym zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, obligacje i leasing) 30311,2 33 879,2 -11%
- tym zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 62 485,8 40 520,6 54%
Zobowigzania ogétem 265 130,5 264 523,9 0%
Kapitat obrotowy* 65 869,1 65 127,8 1%

*nadwyzka sumy naleznosci handlowych i zapasow nad zobowigzaniami handlowymi

W wielkosciach bilansowych w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021
roku zaszty nastepujgce zmiany:

— zwiekszenie zapasow o 11,1 milionow ztotych, tj. 57% - gtdwnie efekt zwiekszenia stanu towardw ujmo-
wanych w cato$ci przez spotke Alteris. Wzrost ten byt spowodowany zakupami dokonanymi w trakcie
1Q22 na potrzeby dziatalnosci laboratorium diagnostycznego VITO-MED. Ponadto wzrost materiatow w
zwigzku ze zwiekszeniem liczby pracowni i liczby wykonywanych badani diagnostycznych oraz wzrostem
produkgji radiofarmaceutykdw,

— zmniejszenie nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci o 20,6 milionéw ztotych, tj. 25% - efekt
zmniejszenia skali dziatalnosci w VITO-MED oraz w Alteris (w tym gtdwnie nizszej sprzedazy w czerwcu
2022 roku w poréwnaniu do grudnia 2021 roku), skompensowane wzrostem naleznosci w spotkach dia-
gnostycznych,

— zmniejszenie Srodkéw pienieznych o 9,3 miliondw ztotych, tj. 17% — gtéwnie efekt naktaddw inwestycy;j-
nych poniesionych w 1H22, ktére byty finansowane ze Srodkéw wiasnych,

— zwiekszenie zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan o 22,0 miliony tj. 54% - gtdwnie na skutek
ujecia zobowigzania wobec akcjonariuszy z tyt. wyptaty dywidendy w kwocie 31,5 milionéw ztotych, co
zostato czesciowo skompensowane przez spadek zobowigzan handlowych,

— zmniejszenie dtugoterminowych zobowigzan finansowych o 7,9 miliondw ztotych tj. 6% — na skutek ter-
minowej sptaty tych zobowigzan, gtdwnie pozyczek (brak nowych umoéw kredytdw i pozyczek w 1H22),

— zmniejszenie krétkoterminowych zobowigzan finansowych o 3,6 milionéw ztotych, tj. 0 11% - na skutek
zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, w zwigzku z ich terminowa sptata,

- zwiekszenie kapitatu obrotowego o 0,7 milionéw ztotych, tj. 1% - zmniejszenie sie naleznosci i zobowigzan
(gtédwnie w Voxel i VITO-MED) oraz zwiekszenie stanu zapaséw (w Alteris).

Sytuacja finansowa (w tysiacach PLN) | 30cze22 | 30 cze 21 | r/r

Rzeczowe aktywa trwate 248 916,7 240 078,1 4%
Aktywa niematerialne 15 474,4 13 746,2 13%
Aktywa trwate 340 044,1 330 298,1 3%
Zapasy 30 641,6 191789 60%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 63 096,5 74 263,7 -15%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 824,7 74 579,7 -40%
Aktywa obrotowe 139 929,2 174 675,4 -20%
Kapitat wiasny 214 925,5 197 107,1 9%
Zobowigzania dlugoterminowe 159 917,5 155 564,1 3%
- w tym zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, obligacje i leasing) 125 066,4 127 161,0 -2%
Zobowigzania krétkoterminowe 105 213,0 152 302,3 -31%
- w tym zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, obligacje i leasing) 30311,2 62 705,2 -52%
- tym zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 62 485,8 64 420,0 -3%
Zobowigzania ogdtem 265 130,5 307 866,4 -14%
Kapitat obrotowy* 65 869,1 56 241,6 17%

*nadwyzka sumy naleznosci handlowych i zapasow nad zobowigzaniami handlowymi
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W wielkosciach bilansowych w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2021
roku zaszty nastepujace zmiany:

zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych o okoto 8,8 miliondw ztotych, tj. 4% - w zwigzku z nabyciem
$rodkdéw trwatych zwigzanych gtéwnie z prowadzonymi inwestycjami i wymiang sprzetu oraz ujawnieniem
nowych umow najmu,

zwiekszenie zapaséw o 11,5 milionéw ztotych, tj. 60% - gtdwnie efekt zwiekszenia stanu towardw ujmo-
wanych w catosci przez spotke Alteris. Wzrost ten byt spowodowany zakupami dokonanymi w trakcie
1Q22 na potrzeby dziatalnosci laboratorium diagnostycznego VITO-MED. Ponadto wzrost materiatow w
zwigzku ze zwiekszeniem liczby pracowni i wykonywanych badani diagnostycznych oraz wzrostem pro-
dukcji radiofarmaceutykow,

zmniejszenie naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci o 11,2 miliondw ztotych, tj. 15% - efekt
zmniejszenia skali dziatalnosci w VITO-MED (w tym gtéwnie nizszej sprzedazy badan Covid-19 w czerwcu
2022 roku w poréwnaniu do czerwca 2021 roku) i Alteris, skompensowane wzrostem naleznosci w spot-
kach diagnostycznych,

zmniejszenie Srodkéw pienieznych o 29,8 miliondw ztotych, tj. 40% — w czerwcu 2021 Grupa posiadata
duzo wyzszy niz zwykle poziom $rodkéw pienieznych, z uwagi na wptyw srodkow z emisji obligacji serii
M. Srodki z tej emisji w wysokosci 44,6 miliondw ztotych wptynety do Spotki w czerwcu 2021 roku, podczas
gdy sptata refinansowanych obligaciji serii J w kwocie 30 milindw ztotych miata miejsce w lipcu 2021 roku,
zmniejszenie zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan o 1,9 milionéw tj. 3% - w tym spadek
zobowigzan handlowych o 9,5 milionéw ztotych, gtéwnie na skutek zmniejszenia zobowigzan handlowych
w Alteris i VITO-MED, w zwigzku z mniejszg skalg dziatalno$ci w czerwcu 2022 roku w poréwnaniu do
czerwca 2021 roku, przy wzroscie zobowigzan wobec akcjonariuszy z tytutu dywidendy o 10,5 miliondw
ztotych

zmniejszenie diugoterminowych zobowigzan finansowych o 2,1 miliondw ztotych tj. 2% — zmniejszenie
zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek na skutek ich terminowej sptaty, ale zwiekszenie zobowigzan z
tytutu leasingu finansowego, gtéwnie w zwigzku z ujawnieniem nowych umoéw najmu,

zmniejszenie krétkoterminowych zobowigzan finansowych o 32,4 miliondw ztotych, tj. 0 52% - na skutek
reklasyfikacji zobowigzan z tytutu obligacji do zobowigzan dtugoterminowych w zwigzku z ich refinanso-
waniem. Na dzien 30 czerwca 2021 roku cze$¢ zobowigzan z tytutu obligacji w wysokosci 30,6 milionow
ztotych stanowita zobowigzanie krotkoterminowe. Ponadto zmniejszenie krotkoterminowej czesci kredy-
téw i pozyczek o 1,9 miliondw ztotych w zwigzku z ich terminowa sptata,

zwiekszenie kapitatu obrotowego o 9,6 miliondw ztotych, tj. 17% - na skutek wzrostu zapaséw.

Przeplywy pieniezne (w tysiacachPLN) | 2Q22 | 2Q21 | r/r 1H22 | 1H21 | r/r

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 23413 32 046,5 -93% 28 719,1 50 799,0 -43%
Przeptywy netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -12 480,8 -9 234,1 n/m| -17167,5 -14428,1 n/m
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -10 263,2 32 634,5 n/m| -20872,6 22 037,4 n/m
Przeptywy pieniezne netto -20 402,7 55 446,9 n/m| -9321,0 584083 n/m

Zmniejszenie przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w 1H22 oraz w 2Q22 r/r w zwigzku ze zmniejszeniem
zysku brutto, wzrostem stanu zapasow i zaptaconym podatkiem dochodowym.

Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej poczynione w 1H22 i 2Q22 zwigzane byty gtdownie z nastepujgcymi
przeptywami inwestycyjnymi:

naktady inwestycyjne — wydatek w wysokosci 16,9 miliondw ztotych (2Q22: 12,8 milionéw ztotych), w
poréwnaniu do 15,0 milionéw ztotych w 1H21 (2Q21: 10,3 miliondw ztotych). Wydatki gtdwnie zwigzane
z prowadzonymi inwestycjami w nowe pracownie, zakupem budynku i wymiang sprzetu. W trakcie 1Q21
roku Grupa dokonata sfinansowania zakupu sprzetu medycznego w kwocie 3,5 miliondw ztotych, a kwota
uruchomionej pozyczki zostata przekazana bezposrednio do dostawcy. Transakcja ta, w zwigzku z brakiem
przeptywu pienieznego, nie jest wykazywana w nakfadach inwestycyjnych oraz we wptywach z tytutu
pozyczek. Brak takich transakcji w 1H22,
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— sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych — wptyw w wysokosci 0,3 miliona ztotych (w wiekszosci w 2Q22),
w 1H21 wptyw w wysokosci 0,2 miliona ztotych (w wiekszosci w 2Q21),

— udzielone pozyczki — wydatek netto w wysokosci 0,5 miliona ztotych (2Q22: wydatek niespetna 0,1 miliona
zZtotych), podczas gdy w 1H21: wptyw netto w wysokosci 0,3 miliona ztotych (2Q21: wptyw w wysokosSci
0,8 miliona ztotych),

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w 1H22 roku pochodzity z:

— zaciggniecia i sptat kredytdw i pozyczek — wydatek netto w wysokosci 9,6 miliondw ztotych (2Q22: 3,7
miliondw ztotych) zwigzany z terminowg sptatg kredytow i pozyczek. W 1H21 wydatek netto w wysokosci
13,6 miliondw ztotych (2Q21: 7,8 milionéw ztotych). W trakcie 1H22 Grupa nie zawarta nowych umow
kredytdw i pozyczek

— wydatkdw z tytutu leasingu finansowego — wydatek w wysokosci 6,3 miliondw ztotych (2Q22; 3,0 miliony
ztotych), w poréwnaniu do 6,1 miliondw w 1H21 (2Q21: 3,1 miliondw ztotych). Wzrost wydatkow w
zZwigzku ze wzrostem stawek czynszow (rewaloryzacja),

— zaptaty odsetek — wydatek w wysokosci 4,3 miliondw ztotych (2Q22: 2,8 milionéw ztotych), w poréwnaniu
do 2,8 miliondw ztotych w 1H21 (2Q21: 1,1 miliona ztotych). Wzrost odsetek w zwigzku ze wzrostem stop
procentowych.

Ponadto na przeptywy z dziatalnosci finansowej w 1H21 wptyw miaty emisje obligacji serii L i M, z ktdérg byt
zwigzany wptyw netto w wysokosci 44,5 milionéw ztotych (w tym w 2Q21: 44,6 miliondw ztotych). W 2022
roku brak przeptywéw z tytutu emisji obligacji.

Oceniajac stan posiadanych srodkéw pienieznych, wielko$¢ przewidywanych wptywdw i wydatkéw, zabez-
pieczone zrédfa finansowania, a takze wprowadzong polityke dywidendowa, Zarzad Voxel uwaza, ze $rodki
te pozwolg Grupie na sfinansowanie biezagcych wydatkdw operacyjnych, bez ryzyka zachwiania ptynnosci
finansowej. Na dzien publikacji raportu okresowego Grupa posiada niewykorzystang kwote bankowych linii
kredytowych w wysokosci 18 miliondw ztotych. Biorgc pod uwage realizowany program inwestycyjny, Zarzad
Grupy dokonat w 2021 roku zwiekszenia zadtuzenia z tytutu obligacji o kwote 20 miliondw ztotych (obligacje
serii M), ktora zostata przeznaczona na zrealizowane i obecnie realizowane inwestycje.

2.2.2. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wskazniki finansowe odzwierciedlajgce sytuacje finansowg
Grupy Kapitatowej Voxel S.A. w okresie I potrocza 2022 roku oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku, prezentujgc
jednoczesnie ich wielkosci w analogicznym okresie poprzedniego roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Wskazniki rentownosci: 1H22 1H21

2Q21

2Q22 |

Marza operacyjna
Marza EBITDA
Marza netto

zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA / przychody ze sprzedazy
zysk netto / przychody ze sprzedazy

zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia:
Pokrycie majatku trwatego

EBITDA za rok

10,8%
23,2%
6,4%

30 cze 22

25,7%
34,0%
19,1%

30 cze 21

14,4%
25,3%
9,4%

30 cze 22

22,8%
31,0%
17,1%

Wskazniki plynnosci: 30cze22 | 30cze21 | 30cze22 31gru2l
Ptynnos¢ 1 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 1,33 1,15 1,33 1,61
Plynnogé II (aktywa obrotowe — zapasy) / 1,04 1,02 1,04 1,42

31gru 21

Kapitatem whasnym kapitat wiasny / aktywa trwate 0,63 0,60 0,63 0,68
Zadtuzenie ogotem zobowigzania razem / aktywa razem 0,55 0,43 0,55 0,53
ﬁgsxgéama do kapitziu zobowigzania razem / kapitat wiasny 1,23 1,56 1,23 1,15
Dhug netto/ EBITDA (zobowigzania finansowe - Srodki pieniezne)/ 1,00 0,90 1,00 0,84

W 1H22 i 2Q22 wskazniki rentownosci ulegly zmniejszeniu na skutek mniejszych przychoddw i pogorszenia

rentownosci, gtéwnie w spotce VITO-MED.
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Grupa odnotowata wzrost wskaznikdw ptynnosci w pordwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, co
byto zwigzane gtdwnie ze zmniejszeniem sie zobowigzan krdtkoterminowych z tytutu obligacji. Wskazniki
ptynnosci odnotowaty zmniejszenie w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku, co byto spowo-
dowane gtéwnie zmniejszeniem stanu naleznosci.

Wskazniki zadtuzenia nie ulegty istotnym zmianom. W wiekszosci ulegty zwiekszeniu w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2021 roku i na dzien 30 czerwca 2021 roku — dotyczy to wskaznika zadtuzenia ogdtem
oraz wskaznika Dtugu netto/EBITDA.

Ponizej znajduje sie kalkulacja wskaznika Dtug Netto / EBITDA zgodnie z definicjami zawartymi w Warunkach
Emisji Obligacji serii L i M.

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu finansowego - dtugoterminowe 125 066,4
Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu finansowego - krétkoterminowe 30 311,2
Zobowigzania pozabilansowe (za wyjatkiem tych, ktdre sg ujete w zobowigzaniach finansowych), w tym: 11812,6
- udzielone gwarancje i poreczenia 9720,6
- pozostate (m.in. weksle) 2092,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -44 824,7
Dtug netto 122 365,5
Zysk dziatalnosci operacyjnej 73 644,8
Amortyzacja 37 272,5
EBITDA za 1H22+2021-1H21 110917,3
Wskaznik Zadluzenia Netto Grupy 1,1

3. Stanowisko Zarzadu Emitenta co do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych pro-
ghoz

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych 2022 roku.

4. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wlasciwym dla postepo-
wania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wie-
rzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasci-
wym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wie-
rzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostki zaleznej.
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5. Informacja o transakcjach z podmiotami powig-
zanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym jednostki nalezgce do Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odbiegajgcych od warunkdw rynkowych. Transakcje w Grupie Kapitatowej Emitenta zawierane
sg na warunkach rynkowych oraz dokumentowane stosownie do wymogéw prawa podatkowego.

6. Informacja o otrzymanych, udzielonych pore-
czeniach i gwarancjach, w tym udzielonych pod-
miotom powigzanym

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2022 roku jednostka dominujgca poreczyta wobec klien-
tédw spotki Radpoint sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z zawartych przez nig uméw na $wiadczenie ustug.
Kwota poreczenia wynosi 4,6 milionéw ztotych i odpowiada catkowitemu tgcznemu wynagrodzeniu przystu-
gujgcemu Radpoint sp. z 0.0. z tytutu niniejszych umdw. Poreczenie zostato udzielone na okres trwania
umowy na $wiadczenie ustug, to jest do dnia 20 stycznia 2026 roku.

7. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta
beda mialy wptyw na osiggniete przez niego wy-
niki w pozostatych miesigcach roku obrotowego
oraz w 2023 roku

W ocenie Zarzadu Emitenta do najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na wyniki Grupy Voxel w 2022 roku
oraz na kolejne okresy zaliczy¢ nalezy:

o Voxel, Rezonans Powisle, Scanix: segment Diagnostyka — Ustugi medyczne i
sprzedaz radiofarmaceutykow

w zakresie przychodow ze sprzedazy:

— obserwowany wzrost liczby badan. W 1H22 wolumeny kluczowych badan zrealizowane przez spotki
diagnostyczne byty o 16% wyzsze niz w 1H21. Grupa oczekuje realizacji w 2022 roku wolumendw
badan na poziomie wyzszym niz w 2021 roku,

- wprowadzenie w 2019 roku nielimitowanych procedur TK i MR w ramach badan refundowanych,
ktére zostaty utrzymane w latach 2020-2022,

— zawarcie w 2021 roku 3 nowych uméw (MR Poznan, MR i TK Warszawa) i przedtuzenie 2 dotychcza-
sowych uméw z NFZ (MR i TK Warszawa); w I pétroczu 2022 roku zawarcie 2 nowych umoéw z NFZ
(PET Rzeszdw i PET Katowice) oraz wydtuzenie 1 dotychczasowej umowy z NFZ (PET Opole),

— wprowadzona od 1 lipca 2022 roku zmiana wyceny $wiadczen (wzrost $rednio o okoto 30% w po-
rownaniu do 1Q22), ktéra ma charakter tarczy antyinflacyjnej. Wprowadzona zmiana wyceny $wiad-
czen ma na celu urealni¢ koszty $wiadczen,
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wydtuzenie mozliwosci rozliczenia otrzymanych od NFZ w 2020 roku zaliczek do konca 2023 roku,

wprowadzenie od 1 pazdziernika 2019 roku przepiséw dot. zmiany zasad rozliczania pakietu onko-
logicznego, ktére umozliwiajg realizacje badania PET-TK w ramach diagnostyki pogtebionej i jego
rozliczenie w ramach pakietu. Wskutek tego spodziewane jest dalsze zwiekszenie w 2022 roku wo-
lumendéw badan PET-TK (wzrost ten byt juz widoczny w latach 2020-2021),

wzrost organiczny — nowe miejsca wykonywania $wiadczen w zakresie diagnostyki obrazowej i me-
dycyny nuklearnej:

o pracownie uruchomione w ostatnich latach, ktére nie osiggnety petnej rentownosci w latach
2020-2022,

o inwestycje zrealizowane w biezagcym roku, w toku realizacji oraz planowane na rok 2022,

dalszy wzrost przychodow ze sprzedazy radiofarmaceutykdw, w tym takze na skutek uzyskania po-
zwolenia na obrot fluorocholing produkowang przez jednostke dominujaca,

rozwijanie nowych zrédet przychodow: terapia izotopowa, badania izotopowe i badania medycyny
nuklearnej,

dalszy rozwdj ustug teleradiologicznych,

dalsza dywersyfikacja przychoddw oraz wzrost przychodéw generowanych przez badania farmaceu-
tyczne oraz prywatne.

w zakresie kosztow operacyjnych:
wzrost kosztéw ustug medycznych oraz kosztdw wynagrodzen,
w zakresie kosztow finansowych:

wzrost kosztow odsetek na skutek wzrostu stop procentowych.

o Alteris: segment IT & infrastruktura — Produkty informatyczne i wyposazenie
pracowni

spodziewana stabilizacja sprzedazy do klientéw zewnetrznych w 2022 roku,

sprzedaz innowacyjnych rozwigzan w zakresie telehistopatologii oraz termoablacji guzéw watroby,
kontynuacja projektow w zakresie infrastruktury medycznej,

rozwijanie nowych projektéw w zakresie zaawansowanej radiologii,

chmurowa transformacja rynku systeméw diagnostyki obrazowej i koncentracja ustug teleradiolo-
gicznych

szacowany backlog na rok 2022 roku wynosi okoto 105 miliondw ztotych.

o Exira: segment Terapia — Neuroradiochirurgia

przeprowadzona inwestycja w zakresie wymiany zrédta w urzadzeniu gamma knife spowodowata
wzrost liczby wykonywanych procedur od poczatku II pétrocza 2020 roku. Spodziewana kontynuacja
wzrostu liczby realizowanych procedur w kolejnych latach,

brak planowanych naktadéw inwestycyjnych w okresie kolejnych 5 lat.
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o VITO-MED: segment Terapia — Szpitalnictwo

- wykonywanie badan diagnostycznych w kierunku SARS-CoV-2 — wstrzymanie przez NFZ od dnia 1
kwietnia 2022 roku odrebnego finansowania procedury wykonywania testéw do diagnostyki SARS-
CoV-2 przez laboratoria i mobilne punkty pobran. W konsekwencji istotne ograniczenie tej dziatalno-
$ci i likwidacja trzech z czterech laboratoridw. Prawdopodobny brak istotnego wptywu przychoddw
oraz zyskdw/strat z tej dziatalnosci na II pdtrocze 2022 roku.

— dziatalnos$¢ szpitala — kontynuacja dziatan restrukturyzacyjnych szpitala, ktére majg na celu zwiek-
szy¢ wartos¢ osigganych przychoddw i zmniejszyé generowane koszty oraz straty.

o pozostate jednostki stowarzyszone oraz akwizycje

-~ Radpoint sp. z 0.0. — spotka od II kwartatu 2021 roku jest jednostkg stowarzyszong wobec Voxel
S.A., a zatem dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest wyceniana metodg praw
wiasnosci i ujmowany jest udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej. Biorgc pod uwage, ze jest to
spotka bedaca start-up’em i wdrazajgca produkt na rynek, Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu
na wyniki Grupy i nie wyklucza, ze w pierwszym okresie udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej
moze by¢ negatywny (jak w 1H22). Niemniej jednak istotne sg synergie, ktdre zostaty zidentyfiko-
wane miedzy Radpoint i Alteris, ktdre pozwalajg jednostce zaleznej poszerzy¢ portfolio oferowanych
produktow.

- Albireo Biomedical sp. z 0 0. — sp6tka zajmujaca sie produkcjg wymazdwek. Spotka jest wspdinym
przedsiewzieciem.

Celem Zarzadu Grupy na rok 2022 jest dalszy wzrost liczby badan w podmiotach zajmujgcych sie diagnostyka
obrazowg, rozwdj nowych i istniejgcych pracowni m.in. na skutek prowadzonego procesu inwestycyjnego
obejmujgcego wymiane sprzetu oraz inwestycje w nowe miejsca $wiadczenia ustug (gtdwnie wzrost orga-
niczny). Obserwowany jest wzrost liczby realizowanych badan diagnostyki obrazowej, co wskazuje na po-
prawe sytuacji (szczegdlnie w poréwnaniu do 2020 roku) i brak istotnego wptywu kolejnych fal epidemii na
dziatalno$¢ podmiotéw diagnostycznych. Grupa spodziewa sie stabilizacji sprzedazy projektéw dostarczanych
przez Alteris, w tym dostaw rozwigzan mobilnych, modutowych i infrastrukturalnych, a takze nieistotnego
wptywu przychoddw i zyskdw z badan laboratoryjnych w kierunku SARS-CoV-2 wykonywanych przez VITO-
MED na kolejne kwartaty 2022 roku.

W kontekscie ogtoszonych plandéw dotyczacych zwiekszenia naktaddéw na finansowanie ochrony zdrowia,
Grupa przewiduje wptyw tych zmian na wzrost liczby badan i procedur wykonanych przez spétki z Grupy.

8. Podstawowe zagrozenia i czynniki ryzyka doty-
czace kolejnego roku obrotowego

8.1. Ryzyko zmian w systemie finansowania stuzby zdrowia

Ryzykiem o konsekwencjach dtugoterminowych jest ewentualna zmiana zasad finansowania publicznej opieki
zdrowotnej, bedaca nastepstwem decyzji politycznych Rzadu. Niezaleznie od tego, ze dotychczasowe zasady
nie ulegng zmianie co najmniej do konca 2022 roku (czyli do roku, w ktorym zakonczg sie najkrotsze 2 umowy
wieloletnie zawarte z NFZ), w dtuzszym terminie nie mozna catkowicie wykluczy¢ podjecia prob finansowania
wytacznie podmiotdw publicznych, ich faworyzowania przy zawieraniu uméw lub obnizenia stawek oferowa-
nych podmiotom prywatnym. Zmaterializowanie sie ktoregos z tych scenariuszy miatoby istotny negatywny
wptyw na wyniki finansowe Emitenta i mozliwosci rozwoju w przysztosci. Niemniej jednak wydarzenia z kilku
ostatnich lat, takie jak:
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— wytaczenie diagnostyki obrazowej spod Ustawy o sieci szpitali oraz utrzymanie sposobu jej finansowania
na dotychczasowych zasadach,

- brak innych zmian prawnych, ktére skutkowatyby istotnymi zmianami w sposobie finansowania publicznej
stuzby zdrowia,

- zmiany wycen $wiadczen realizowanych w ramach diagnostyki obrazowej,

- ogtoszenie postepowan konkursowych w sprawie zawarcia wieloletnich uméw o udzielenie $wiadczen
opieki zdrowotnej oraz ich rozstrzygniecie na korzy$¢ Emitenta,

wskazujg, ze ryzyko to jest istotnie mniejsze niz latach ubiegtych.

8.2. Ryzyko wspotpracy z NFZ oraz odzyskiwalnosci przychodow
z tzw. nadwykonan

Grupa Voxel znaczacg czes¢ przychoddw (okoto 60%) uzyskuje bezposrednio z realizacji kontraktdw na rzecz
Narodowego Funduszu Zdrowia. Jednostka dominujgca wygrata wszystkie, w ktdrych uczestniczyta, poste-
powania konkursowe ogtoszone przez oddziaty NFZ w 2018 i 2019 roku. Skutkowato to zawarciem wielolet-
nich (gtdéwnie 5-letnich) umoéw o udzielenie Swiadczen opieki zdrowotnej. W zwigzku z tym, w ocenie Grupy
w perspektywie kilkuletniej, ryzyko wspotpracy z Narodowym Funduszem Zdrowia zostato istotnie ograni-
czone.

Przychody wynikajgce z kontraktéw zawartych z NFZ sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych do-
chodéw w momencie rozliczania kontraktu. Oprécz badan planowych objetych umowami, Grupa realizuje
ponadkontraktowe ustugi medyczne (tzw. nadwykonania), za ktére zaptata przez NFZ nastepuje z reguty raz
w roku, a ich cena nie jest z gory ustalona. Grupa decyduje sie na ich wykonanie na swoje wiasne ryzyko i
rozpoznaje przychody z tego tytutu zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz zasadg wspotmiernosci kosztéw
i przychoddw. Praktyka rynkowa oraz dotychczasowe, wieloletnie doswiadczenie Emitenta w rozliczaniu ta-
kich Swiadczen dajg uzasadnione podstawy do przyjecia, ze zostang one zaakceptowane i zaptacone przez
ptatnika publicznego w wysokosci co najmniej zaktadanej przez Grupe.

Majac na uwadze zmiany w rozliczaniu $wiadczen TK i MR (zniesienie limitdw), ryzyko to przestaje by¢ istotne.

8.3. Ryzyko realizacji strategii

Wptyw na projekty realizowane przez Spotki z Grupy Emitenta mogg mie¢ nieprzewidziane czynniki ze-
wnetrzne, ktorych wystgpienie moze negatywnie oddziatywac na mozliwos¢ realizacji zatozonych celdw stra-
tegicznych. Wyniki finansowe Grupy Emitenta zalezg bezposrednio od skutecznej realizacji jej strategii, stad
wszelkie dziatania, ktore okaza sie chybione ze wzgledu na niewtasciwg ocene otoczenia badz nieumigjetne
dostosowanie sie do zmiennych warunkéw otoczenia mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Grupy Kapitatowej Voxel S.A.

8.4. Ryzyko btedu lekarskiego

Emitent wykonuje wiele badan diagnostycznych z udziatem lekarzy oraz personelu technicznego. Jak w przy-
padku realizacji kazdej procedury medycznej istnieje ryzyko popetnienia btedu w trakcie wykonywania sa-
mego badania, jak tez interpretacji jego wynikdw. Konsekwencjg ewentualnego btedu moga by¢ znaczne
roszczenia finansowe obcigzajgce Emitenta, jak tez szkody wizerunkowe.
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Grupa Kapitatowa Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury realizacji badan, niemniej jednak nie elimi-
nuje to catkowicie ryzyka wystgpienia wspomnianych zdarzen. Emitent posiada obowigzkowe ubezpieczenie
OC podmiotu leczniczego z suma ubezpieczenia 350 tysiecy Euro, OC z tytutu produkgji i obrotu radiofarma-
ceutykami z sumg ubezpieczenia 3 000 tysiecy USD oraz posiada polisy dobrowolnego ubezpieczenia OC
podmiotéw leczniczych dla klienta korporacyjnego z sumg gwarancyjng 2 234 tysiecy ztotych.

8.5. Ryzyko utraty kluczowych menedzerow i wykwalifikowanej
kadry

Sukces rynkowy Grupy Kapitatowej Voxel S.A. jest w bardzo duzym stopniu determinowany wiedzg oraz
zaangazowaniem kluczowych menedzerdw i lekarzy, zaréwno w odniesieniu do biezacej dziatalnosci opera-
cyjnej, jak tez przy realizacji strategicznych celdow Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko utraty kluczowych me-
nedzeréw i lekarzy z powoddw zdarzen losowych lub innych, co mogtoby miec istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, szczegdlnie w Srednim i dtugim terminie.

8.6. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku diagno-
styki obrazowej, rynku sprzetu medycznego i rozwigzan in-
formatycznych dla branzy medycznej

Voxel systematycznie monitoruje mozliwo$¢ rozpoczecia dziatalnosci diagnostycznej w nowych lokalizacjach.
Poniewaz rynek jest coraz bardziej nasycony, a konkurencja réwnolegle prowadzi podobne dziatania, rozwoj
organiczny poprzez otwieranie nowych pracowni jest na polskim rynku ograniczony.

Nasilenie konkurencji gtéwnie na rynku, na ktérym operuje spétka zalezna Alteris moze doprowadzi¢ do
pogorszenia wynikow finansowych tej spotki, a co za tym idzie pogorszenia sytuacji finansowej catej Grupy.
W zwigzku z tym Zarzad Grupy rozwija nowe kierunki dziatalnosci spdtki Alteris celem nieustannego dywer-
syfikowania jej dziatalnosci oraz wykorzystania synergii wystepujgcych w ramach Grupy.

8.7. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag pojawienia sie negatyw-
nego PR/IR

Na wysoce konkurencyjnym rynku dziatania Grupy Kapitatowej Voxel S.A. istnieje ryzyko rozpowszechniania
przez niektdrych konkurentdw Grupy Kapitatowej nieprawdziwych informacji o Emitencie, spotkach z Grupy
Emitenta lub osobach powigzanych z Grupg Kapitatowg Emitenta, w celu wywarcia negatywnego wptywu na
rynkowy wizerunek Emitenta lub spétek zaleznych.

Ewentualne rozpowszechnianie nieprawdziwych i negatywnych informacji mogtoby wywierac przejsciowy,
lecz niekorzystny wptyw na pozycje negocjacyjna, a tym samym negatywnie wptywac na sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej Voxel S.A. Informacje takie mogtyby mie¢ niekorzystny wptyw na ksztattowanie sie kursu
akgji Emitenta, nawet jesli nie miatyby one istotnego negatywnego wptywu na jednostkowe lub skonsolido-
wane wyniki finansowe.
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8.8. Ryzyko realizacji projektow inwestycyjnych Grupy Voxel

Emitent na biezagco analizuje potencjalne projekty inwestycyjne i pojawiajace sie okazje rynkowe, takze w
postaci potencjalnych akwizycji. Istnieje ryzyko, ze wybrany projekt zostanie zrealizowany i nie przyniesie
zakfadanych efektéw finansowych, co moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Grupy. Majgc na
uwadze potencjalne cele akwizycyjne nie mozna wykluczyc:

- inwestycji w wspdlne przedsiewziecia, co spowoduje, ze jednostki te nie bedg konsolidowane metodg
petng i ujmowane w catosci w wyniku Grupy (a jedynie jako udziat w zysku wspdlnego przedsiewziecia),

— inwestycji w spotki zajmujgce sie dziatalnoscig R&D, start-upy i/lub spdtki wymagajace restrukturyzadii,
ktére z uwagi na specyfike swojej dziatalnosci lub tez okres niezbedny do zrealizowania dziatan restruk-
turyzacyjnych, w pierwszych okresach po nabyciu mogg okazac sie nierentowne i spowodowac powstanie
kosztow/strat.

8.9. Ryzyko wplywu epidemii koronawirusa na dziatalnosc
Grupy

Jak szerzej opisano w sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie oraz w $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym, Grupa zidentyfikowata ryzyko zwigzane z wptywem rozprzestrzeniania sie epidemii koronawi-
rusa na terytorium Polski. Dotychczasowy wptyw epidemii na dziatalno$¢ Grupy skutkowat uruchomieniem
nowych linii biznesowych, ktére byty odpowiedzig na zapotrzebowanie na ustugi i produkty zwigzane ze
zwalczaniem epidemii oraz przejéciowymi spadkami wolumendw w spétkach diagnostycznych. II pdtrocze
2020 roku przyniosto poprawe sytuacji w zakresie wolumendw badan w spdétkach diagnostycznych i ich sta-
bilizacje, a od 2021 roku takze wzrosty. Kolejne fale epidemii nie miaty istotnego wptywu na dziatalnos¢
Grupy i poziom liczby badan. Ponadto w ocenie Grupy spadki wolumendw nalezy traktowac jako przejsciowe
i spodziewac sie wzrostow liczby badan po ustaniu epidemii lub kolejnych jej fal.

8.10. Ryzyko zwigzane z aktualng sytuacja geopolityczng, w tym
wojng w Ukrainie

Grupa na biezaco analizuje mozliwy wptyw wojny w Ukrainie na jej dziatalno$¢. Na dzien niniejszego raportu,
z uwagi na duzg dynamike zdarzen i ich nieprzewidywalno$¢, trudno jednoznacznie ocenic jakie bedg jej
skutki, Srednio- i dlugoterminowe, na sytuacje gospodarczg w Polsce, a co za tym idzie w jaki sposdb przetoza
sie one na dziatalno$¢ Grupy. Grupa nie korzysta zaréwno z ukrainskich, jak i rosyjskich dostawcow, nie
posiada tez klientéw w Ukrainie i w Rosji, wiec bezposrednio sytuacja ta pozostaje bez wptywu na jej dzia-
talnos¢. Niemniej jednak jako podmiot wspotpracujgcy z ptatnikami finansowanymi ze Skarbu Panstwa (tj. z
Narodowym Funduszem Zdrowia i ze szpitalami publicznymi), Grupa szczegdlnie analizuje kwestie, ktore
moga mie¢ wptyw na finanse Panstwa i wydatki budzetowe.

Grupa zaangazowata sie w pomoc humanitarng na rzecz szpitali we Lwowie, w zakresie dostaw lekow, ma-
teriatdbw medycznych i niemedycznych oraz zywnosci. Dotychczas poniesione na ten cel w 1H22 wydatki
wyniosty ponad 0,3 miliona ztotych.
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9. tad korporacyjny

9.1. Szczegotowe informacje o Grupie Kapitatlowej Voxel

9.1.1. Dane jednostki dominujacej

Voxel S.A. z siedzibg w Krakowie, 30-663, ul. Wielicka 265, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad dla Krakowa - Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem: 0000238176. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 10 502 600 ztotych, jest
optacony w catosci. Spotce nadano numer statystyczny REGON 120067787 oraz NIP: 679-28-54-642.

9.1.2. Dane jednostek zaleznych

z siedzibg w Katowicach przy ul. Ceglanej 35, 40-514 Katowice, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodar-
czy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000391749, NIP: 6312421111, REGON: 278261920.
Kapitat zaktadowy 1 053 843 ztotych, 2 107 686 akcji po 0,50 ztotych., optacony w catosci.

z siedziba przy ul. Ceglanej 35, 40-514 Katowice, wpisang do rejestru przed-
siebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowice-Wschod w Kato-
wicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000263860, REGON:
020301789 NIP: 611-259-41-08. Kapitat zakladowy 2 900 000 ztotych, 5 800 udziatéw po 500 ztotych.

z siedzibg przy ul. Ceglanej 35, 40-514 Katowice, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000424766, REGON: 146173776, NIP: 527-
26-78-871. Kapitat zaktadowy 10 153 050 ztotych, 203 061 udziatéw po 50 ztotych.

z siedzibg przy ul. Radiowej 2, 44-100 Gliwice, wpisana do Krajowego Rejestru Sado-
wego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego pod numerem KRS: 0000237912, REGON: 240133028, NIP: 631-24-60-476. Kapitat zaktadowy
5 852 880 ztotych, 22 170 udziatéw po 264 ztotych.

z siedzibg przy ul. Marszatkowskiej 58/15, 00-545 Warszawa, wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000390594, REGON: 143154761, NIP: 701-030-
66-78. Kapitat zaktadowy 720 700 ztotych, 14 414 udziatéw po 50 ztotych.

z siedzibg przy ul. Ceglanej 35, 40-514 Katowice, wpisana do Krajowego Rejestru Sado-
wego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000360595 REGON: 241656410, NIP: 634-275-44-32. Kapitat
zaktadowy 38 150 000 ztotych, 76 300 udziatéw po 500 ztotych.

z siedzibg przy ul. Szpitalnej 1, 33-200 Dabrowa Tarnowska, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000518732, REGON:
123187569, NIP: 871-177-07-71. Kapitat zaktadowy 400 100 ztotych, 4 001 udziatéw po 100 ztotych.
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9.1.3. Informacje o kapitale jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy VOXEL wg stanu na 30 czerwca 2022 roku wynosi 10 502,6 tysiecy ztotych i dzielit sie na
10 502 600 sztuk akgji serii A, B, C, D1, D2, D3, E, F, G, I, J, K, L. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity
zmiany wysokosci tego kapitatu.

9.1.4. Skiad osobowy i zmiany w okresie sprawozdawczym organow za-
rzadzajacych i nadzorujacych oraz komitetow w Grupie Kapitatowej
Voxel

9.14.1. Voxel

W okresie sprawozdawczym Zarzad Emitenta funkcjonowat w sktadzie: Jarostaw Furdal — Prezes Zarzadu,
Grzegorz Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu. W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Voxel dziatata w nastepujgcym sktadzie: Jakub Kowalik, Mag-
dalena Pietras, Martyna Liszka — Biatek, Katarzyna Galus, Vladimir Jezik. W okresie sprawozdawczym nie byto
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu Rady Nadzorczej Voxel S.A. dziatat w nastepujgcym skiadzie:
Katarzyna Galus — Przewodniczgca Komitetu Audytu, Jakub Kowalik — Cztonek Komitetu Audytu, Martyna
Liszka-Biatek — Cztonek Komitetu Audytu. W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w skfadzie Komitetu
Audytu Spotki.

9.1.4.2. Alteris

W okresie sprawozdawczym Zarzad Emitenta funkcjonowat w sktadzie: Jarostaw Furdal — Prezes Zarzadu,
Grzegorz Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu. W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza: Alina Krupa, Martyna Liszka — Biatek i Marek Pilch — Kowalczyk. W okresie
sprawozdawczym nie byto zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.

9.1.4.3. Voxel Inwestycje

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu. Zarzad funkcjonowat w sktadzie jednooso-
bowym — Beata Stasiak petnigca funkcje Prezesa Zarzadu.

9.1.4.4. Exira Gamma Knife

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w skitadzie Zarzadu. Zarzad funkcjonowat w sktadzie: Anna Cza-
gan — Prezes Zarzadu, Agata Wyrobek — Wiceprezes Zarzadu.

9.1.4.5. VITO-MED

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w skfadzie Zarzadu. Zarzad funkcjonowat w skfadzie jednooso-
bowym — w okresie do dnia 10 maja 2022 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnita Anna Gil, natomiast od dnia
10 maja 2022 roku funkcje Prezesa Zarzadu petni Anna Czagan.

W okresie sprawozdawczym dokonane zostaly zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza
VITO-MED dziatata w nastepujacym sktadzie: do dnia 9 maja 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity
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Anna Czagan, Agnieszka Pazdzior oraz Katarzyna Pluta, natomiast od dnia 10 maja 2022 roku w sktad Rady
Nadzorczej wchodzg Anna Gil, Agnieszka Pazdzior oraz Katarzyna Pluta.

9.1.4.6. Hannah w likwidacji

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w skfadzie Zarzadu. Zarzad funkcjonowat w skfadzie jednooso-
bowym — Jarostaw Furdal petnit funkcje Prezesa Zarzadu. W zwigzku z otwarciem likwidacji Hannah sp. z
0.0. poczawszy od dnia 31 sierpnia 2021 roku Jarostaw Furdal petni funkcje likwidatora Hannah.

9.1.4.7. Scanix

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w skfadzie Zarzadu. Zarzad funkcjonowat w skfadzie jednooso-
bowym — Joanna Mazuruk petnita funkcje Prezesa Zarzadu.

9.1.4.8. Rezonans Powisle

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu. Zarzad funkcjonowat w skiadzie: Katarzyna
Pluta — Prezes Zarzadu, Bogustaw Plezia — Cztonek Zarzadu, Krzysztof Stolarz — Cztonek Zarzadu.

9.1. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gtosow na WZA Emitenta oraz zmian w strukturze wtasnosci
znaczacych pakietow akcji

Na dzien przekazania raportu okresowego struktura znaczacego akcjonariatu jednostki dominujacej przed-
stawia sie jak w ponizszej tabeli.

% akcji % gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba glosow na Walnym Zgro-

zakladowym madzeniu
Voxel International S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu 5184 856 49,37% 8 184 956 60,62%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 1533 479 14,60% 1533 479 11,36%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. 682 645 6,50% 682 645 5,06%
Pozostali 3101 620 29,53% 3101 620 22,96%
Razem 10 502 600 100,0% 13 502 700 100,0%

9.2. Informacje dotyczace stosowania zasad tadu korporacyj-
nego w Grupie Voxel

Emitent w 2022 roku stosowat zbidr zasad okreslonych w ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW

2021"”, Emitent w swoim o$wiadczeniu opublikowanym na stronie internetowej, wskazat, ktdrych zasad nie
przestrzegat wraz z uzasadnieniem.

Krakow, 24 sierpnia 2022 roku

Dokument EIektr.onicznie
podpisany przez Grzegorz podpem o
Jarostaw Furdal Jarostaw Furdal Rutkowski pata: 20220824
Data: 2022.08.24 12:06:04 +02'00'
10:25:15 CEST
Jarostaw Furdal Grzegorz Rutkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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