Bielsko — Biata, dnia 29 maja 2023 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU MANGATA HOLDING S.A.
SPORZADZONE W TRYBIE ART. 345 § 6 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Mangata Holding S.A. (,Spétka”) zostato sporzadzone w zwigzku
zrozszerzeniem w dniu 15 maja 2023 r. porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zwotanego na dzien 6 czerwca 2023 r. o punkt dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie przewalutowania
z polskiego ztotego na Euro pozyczki refinansujgcej nabycie przez Capital MBO sp. z 0.0. akcji Mangata
Holding S.A., zgodnie z wnioskiem akcjonariusza Capital MBO sp. z 0.0. z dnia 15 maja 2023 r.,
zawierajgcym zgdanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki.

Zgodnie z przepisem art. 345 § 1 Kodeksu spétek handlowych, spétka akcyjna moze, bezposrednio lub
posrednio, finansowa¢ nabycie lub objecie emitowanych przez nig akcji w szczegdlnosci przez
udzielenie pozyczki, dokonanie zaliczkowej wyptaty, ustanowienie zabezpieczenia. Zgodnie
z przepisem art. 345 § 6 Kodeksu spdtek handlowych, podstawg uchwaty walnego zgromadzenia
w sprawie finansowania jest pisemne sprawozdanie zarzadu.

Przewalutowanie pozyczki refinansujgcej nabycie akcji Mangata Holding S.A. wraz ze zmiang stopy
referencyjnej oprocentowania stanowi istotng zmiane warunkdw pozyczki, co wymaga sporzadzenia
zaktualizowanego sprawozdania w trybie art. 345 § 6 Kodeksu spétek handlowych.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przez Zarzagd Mangata Holding S.A. z uwzglednieniem
otrzymanej od pozyczkobiorcy informacji o zamiarze dokonania jednorazowej, dobrowolnej
przedterminowej spfaty czesci pozyczki w facznej kwocie 5 min zt, w tym catosci odsetek naliczonych
do dnia przedterminowej sptaty.

1. PRZYCZYNY LUB CEL FINANSOWANIA

Zgodnie z projektem uchwaty zaproponowanym przez Capital MBO sp. z 0.0., celem finansowania jest
sfinansowanie czesci zobowigzan z tytutu kredytu bankowego (kapitatu oraz odsetek) udzielonego na
rzecz Capital MBO sp. z 0.0. i przeznaczonego na sptate zadtuzenia Capital MBO sp. z 0.0. z tytutu
transzy umowy kredytu z dnia 23 czerwca 2017 r., udostepnionej z przeznaczeniem na nabycie 902.448
(dziewiec¢set dwa tysigce czterysta czterdziesci osiem) akcji Mangata Holding S.A. w zwigzku z
ogtoszonym przez Capital MBO sp. z 0.0. (wéwczas Capital MBO spdtka akcyjna spétka komandytowa)
wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz akcji Mangata Holding S.A., o ktéorym mowa w art. 73 ust.
2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdétkach publicznych w brzmieniu na dzien
ogtoszenia wezwania, tj. na dzien 30 czerwca 2017 r.

Celem udzielenia finansowania jest zatem umozliwienie wiekszoSciowemu akcjonariuszowi obstugi
jego biezgcych zobowigzan kredytowych, ktére pierwotnie zostaty zaciggniete w celu nabycia akgji
Spétki, a w konsekwencji utrzymanie dotychczasowej kontroli nad Spotka.

2. INTERES SPOtKI W FINANSOWANIU

Interes Spotki w udzieleniu finansowania na rzecz Capital MBO sp. z 0.0. przejawia sie w utrzymaniu
dotychczasowej kontroli nad Spdtka, ktdra sprawowana jest bezposrednio przez spétke Capital MBO
sp. z 0.0. posiadajgcg tacznie 4.406.623 (cztery miliony czterysta szesS¢ tysiecy szes¢set dwadziescia
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trzy) akcje Mangata Holding S.A., stanowigce blisko 66% jej kapitatu zaktadowego. Zaangazowanie to
zapewnia stabilny proces zarzadzania i kontroli nad Spétka, co z kolei umozliwia prowadzenie Spotce
i jej spétkom zaleznym dziatalnos$ci operacyjnej w sposéb efektywny i optymalny.

Ewentualne naruszenie przez Capital MBO sp. z 0.0. zobowigzania do obstugi biezgcych zobowigzan
kredytowych mogtoby spowodowaé zmiany w aktualnej strukturze witasnosciowej Spétki na skutek
uwolnienia czesci sSrodkéw zaangazowanych w inwestycje w akcje Spétki, celem wykonania zobowigzan
kredytowych Capital MBO sp. z 0.0. Powyzsze mogtoby spowodowaé naruszenie dotychczasowe;j
stabilnej struktury wtasnosciowej Spoétki, co z kolei stwarzatoby ryzyko dla utrzymania stabilnego
procesu zarzadzania i kontroli nad Spétka.

Podstawowym sposobem zapewnienia przez akcjonariusza wiekszosciowego obstugi jego biezgcych
zobowigzan kredytowych, ktdrych zabezpieczeniem jest m.in. zastaw rejestrowy oraz zastaw
finansowy na akcjach Mangata Holding S.A., jest wypftata przez Spdtke dywidendy na rzecz
akcjonariuszy. Uchwatg z dnia 13 maja 2020 r. Zarzad wydat rekomendacje dotyczgca niewyptacania
dywidendy za rok 2019 dla akcjonariuszy Spétki, z uwagi na ryzyka, jakie nidst ze sobg kryzys
epidemiczny zwigzany z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 i spodziewane w zwigzku z nim
perturbacje gospodarcze, w szczegdlnosci obserwowana globalna recesja.

Burzliwy w globalnej gospodarce czas ostatnich trzech lat utwierdza w przekonaniu, ze stabilny
akcjonariat oraz silny dominujacy akcjonariusz to pozytywne czynniki w dynamicznie zmieniajgcej sie
rzeczywistosci.

3. WARUNKI FINANSOWANIA, W TYM W ZAKRESIE ZABEZPIECZENIA INTERESOW SPOLKI

Finansowanie na rzecz Capital MBO sp. z o0.0. realizowane jest na warunkach rynkowych.
Pozyczkobiorca zainicjowat przewalutowanie pozyczki na Euro wraz ze zmiang stopy referencyjnej
oprocentowania, jednoczesnie sktadajgc wniosek o dopuszczenie wyptaty dywidendy w Euro.

Zarzad Spotki dostrzega spdjnosc¢ podejscia Capital MBO Sp. z 0.0. w zakresie zarzadzania ryzykiem
kursowym — finansowanie dtuzne (pozyczka od Spétki) ma by¢ rozliczane w tej samej walucie, w jakiej
beda realizowane przychody (dywidendy ze Spétki) stanowigce zrddto sptaty zadtuzenia. Z perspektywy
Spotki zaréwno przewalutowanie pozyczki, jak i wyptata dywidendy w Euro, wpisuje sie w miks
walutowy Grupy Mangata Holding S.A., w ktérym podstawowa role odgrywa wtasnie Euro.

Zarzad podziela poglad, ze wtasciwg stopg referencyjng w odniesieniu do pozyczki wyrazonej w Euro
jest Euribor3M. Obowigzujgca marza wynosi 2 punkty procentowe i zawiera sie w przedziale
wskazanym w obwieszczeniu Ministra Finanséw z dnia 21 grudnia 2021 r. w sprawie ogtoszenia rodzaju
bazowej stopy procentowej i marzy dla potrzeb cen transferowych w zakresie podatku dochodowego
od oséb fizycznych i podatku dochodowego od oséb prawnych.

Z uwagi na uwarunkowania Capital MBO sp. z o0.0. zwigzane z zaciggnietym zobowigzaniem
kredytowym (ktérego czesciowej sptaty, w zakresie kapitatu i odsetek, dotyczy finansowanie udzielane
przez Spotke), finansowanie w walucie Euro zostanie podporzadkowane tym zobowigzaniom
kredytowym Capital MBO sp. z 0.0. wzgledem banku finansujgcego. Oznacza to, ze zwrot na rzecz
Spotki finansowania wraz z oprocentowaniem bedzie mégt nastgpi¢ dopiero po wykonaniu przez
Capital MBO sp. z 0.0. wszelkich zobowigzan wzgledem banku finansujacego.

Interes Spoétki — w tym w zakresie uzyskania zwrotu kwoty gtdwnej oraz odsetek od udzielonego
finansowania — jest zabezpieczony poprzez ztozenie przez Capital MBO sp. z 0.0. o$wiadczenia
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o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, sporzgdzonego w formie aktu notarialnego, zgodnie z
artykutem 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.

4. WPLYW FINANSOWANIA NA RYZYKO W ZAKRESIE PLYNNOSCI FINANSOWEJ | WYPLACALNOSCI
SPOLKI

Zarzad zauwaza, ze finansowanie na rzecz Capital MBO sp. z 0.0. nie miato negatywnego wptywu na
ptynnos¢ finansowg lub wyptacalno$¢ Spétki, a takze podtrzymuje wyrazong w 2020 roku ocene
w odniesieniu do przysztosci.

5. CENA NABYCIA LUB OBJECIA AKCJI SPOtKI Z UZASADNIENIEM, ZE JEST TO CENA GODZIWA

Cena pakietu 902.448 (dziewieéset dwa tysigce czterysta czterdziesci osiem) akcji Mangata Holding
S.A., ktorych nabycie zostato sfinansowane kredytem bankowym w wysokosci 103.285.173,60 PLN (sto
trzy miliony dwiescie osiemdziesiat piec tysiecy sto siedemdziesiat trzy ztote i szesc¢dziesigt groszy),
ktory to kredyt zostat nastepnie zrefinansowany przez bank aktualnie finansujacy Capital MBO
sp. z 0.0., zostata ustalona zgodnie z warunkami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych. Nabycie powyzszego pakietu akcji nastgpito w drodze ogtoszenia przez Capital
MBO spétka akcyjna spétka komandytowa (tj. poprzednika prawnego Capital MBO sp. z 0.0.) w dniu
30 czerwca 2017 r. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Mangata Holding S.A., o ktérym
mowa w art. 73 ust. 2 powyzszej ustawy (w brzmieniu na dzien ogtoszenia wezwania, tj. na dzien 30
czerwca 2017 r.). W konsekwencji, cene akcji Mangata Holding S.A. wskazang w powyzszym wezwaniu
nalezy uznac za godziwg uwzgledniajgc warunki i czas, w ktérych cena ta byta ustalana.

Zarzad Mangata Holding S.A.
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