OPINIJA ZARZADU

SPOLKI POD FIRMA: ASM GROUP S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE W PRZEDMIOCIE
OBNIZENIA, A NASTEPNIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI
ORAZ UZASADNIENIA POWODOW POZBAWIENIA W CALOSCI AKCJONARIUSZY

SPOLKI PRAWA POBORU NOWYCH AKCJI SERII D ORAZ SPOSOBU USTALENIA CENY
EMISYJNEJ TYCH AKCJI

W zwigzku z planowanym podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firmg: ASM
GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spotka™) zwotane na dzien 12.06.2023 . (dalej: ,,Walne
Zgromadzenie™) powzigciem uchwaty w przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji i zwigzanej z tym zmianie Statutu Spétki oraz powzieciem uchwaty
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisjg Akcji Serii D w drodze emisji
akeji imiennych serii D w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii D, zmiany Statutu Spotki, na mocy ktérej podwyzszony
zostanie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 1.250.000 zt (jeden milion dwiescie
pigtdziesiat tysigcy ztotych) oraz nie wyzsza niz 7.500.000 zt (siedem milionéw pigéset tysigcy zlotych),
tj. do kwoty nie nizszej niz 6.951.964,20 zt (sze$¢ miliondw dziewigéset pigédziesiat jeden tysiecy
dziewigéset szesédziesigt cztery zlotych 20/100) oraz nic wyzszej niz 13.201.964,20 zt (trzynascic
milionéw dwiescie jeden tysigcy dziewigcset szes¢dziesiat cztery ztotych 20/100) poprzez emisje nie
mniej niz 12.500.000 (dwanascie milionéw pigéset tysiecy), ale nie wigcej niz 75.000.000
(siedemdziesigt pig¢ miliondw) akcji zwyktych imiennych serii D o warto$ci nominalnej 0,1 zf (zero
ztotych 10/100) kazda (,,Akcje Serii D) oznaczonych numerami od D0000001 do D75000000 (dale;:
»Akeje Serii D”) z wylaczeniem w calosci prawa poboru w stosunku do dotychczasowych
akcjonariuszy Spolki, realizujac obowiazek wynikajacy z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Zarzad Spoiki sporzadzit niniejsza opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia w calosci
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii D oraz uzasadniajaca ceng emisyjnej
tych akcji. Zarzad dodatkowo uzasadnil konieczno$é uprzedniego dokonania obnizenia kapitatu
zaktadowego Spokki.

1. Uzasadnienie proponowanego obnizenia kapitalu zakladowego Spélki oraz podwyiszenia
kapitalu zakladowego i pozbawienia akcjonariuszy Spélki prawa poboru Akcji Serii D

Proponowane przez Zarzad dziatania stanowig srodek do dokonania restrukturyzacji rachunkowej
Spofki i sanacji jej sytuacji finansowej, wobec tego z uwagi na biezaca sytuacje Spélki oraz zarzadzania
Jej finansami, zasadne stato si¢ przeprowadzenie zmiany struktury pasywow oraz kapitatow wiasnych
Spotki.

Spotka na dzien 31.12.2022 r. wykazala skumulowana stratg w wysokosci 55.963.421,35 zt (pigédziesiat
pig¢ milionow dziewigéset szescdziesigl trzy tysigce czterysta dwadziescia jeden zlotych 35/100).
W zwigzku z tym wystapita koniecznos¢ dokonania restrukturyzacji Spotki i dostosowania kwoty
kapitatu zaktadowego Spétki do zmniejszonego majgtku Spétki.

Wobec tego, proponuje si¢ najpierw obnizenie kapitalu zaktadowego Spotki o kwote S1.317.677,80 zt
(pigcdziesigt jeden milionéw trzysta siedemnascie tysiecy szescset siedemdziesigt siedem zlotych




80/100), to jest z kwoty 57.019.642 zt (pigédziesigt siedem milionow dziewigtnascie tysiecy szeséset
czterdziesci dwa ztotych) do kwoty 5.701.964,20 zt (pie¢ milionow siedemset jeden tysiecy dziewigéset
szescdziesigt cztery ztotych 20/100) w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt (jeden
zioty) do 0,1 7t (zero zlotych dziesigé groszy).

Obnizenie kapitatu zakladowego Spétki ma na celu restrukturyzacj¢ poprzez wyréwnanie poniesionych
przez Spotke strat tj. usunigcic wygenerowanej straty, a tym samym oczyszczenie struktury pasywow.
Uwolniona na mocy obnizenia kapitatu zakiadowego kwota zostanie przeznaczona na pokrycie
wskazanej straty Spétki.

Jednoczesnie wraz ze wskazanym wyzej obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki stanowigcym
picrwszy element jej restrukturyzacji Zarzad Spétki proponuje stworzenie warunkow do jej dalszego
rozwoju poprzez jej dokapitalizowanie w zwigzku z emisja Akcji Serii D.

Zarzad rekomenduje, aby, w celu sprawnego przeprowadzenia calego procesu podwyzszenia, Akcje
Serii D zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej, o ktdrej mowa w art. 431 § 2 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych (dalej: ,,Oferta”).

W konsekwencji, dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych Zarzad Spotki
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pozbawienie w interesie Spotki  dotychczasowych jej
akcjonariuszy w catosci prawa poboru w odniesieniu do Akcji Serii D, a takze rekomenduje, aby Oferta
zostala skierowana wytacznie do akcjonariuszy Spolki uczestniczgcych badz reprezentowanych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu proporcjonalnie do akcji zarejestrowanych na Walnym
Zgromadzeniu przez poszczegdlnych akcjonariuszy, pod warunkiem, ze okreslonych w ten sposob
uprawnionych nie bgdzie wigcej niz 149 podmiotéw. Gdyby na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
obecnych, badz reprezentowanych bylo wigcej niz 149 podmiotow Zarzad ztozy Ofertg. zgodnie ze
zdaniem poprzednim, proporcjonalnie, tym akcjonariuszom, ktérzy reprezentuja na niniejszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, kolejno do 149 akcjonariusza, najwigksza liczbe akcji.

Udziat w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oznacza bowiem zdaniem Zarzadu
zainteresowanie Spotkg i jej rozwojem. Stad proponuje sie, aby w emisji Akcji Serii D mogli wzia¢
udziat wszyscy zainteresowani Spotka akcjonariusze. W przypadku nie przyjgcia Oferty objgcia Akcji
Serii D przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy, do ktorego Oferta zostanie skierowana Zarzad Spoiki
rekomenduje, aby udzieli¢ mu upowaznienia by mial prawo zaoferowaé niecobjete Akcje Serii D
dowolnie wybranym akcjonariuszom uczestniczacym badz reprezentowanym na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 12.06.2023 r., co zapewni odpowiednia sprawnos¢ procesu i jego realizacje w
interesie Spotki.

W ocenie Zarzagdu podjgcie decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru w catosci jest pozadane i lezy w interesie Spoiki, bowiem wytaczenie prawa poboru umozliwi
szybkie przeprowadzenie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz przeprowadzenie jejw
sposob generujgcy stosunkowe niskie koszty. Oferowanie nowych akcji w kapitale zaktadowym w
trybie tzw. subskrypcji otwartej i zamknigtej prowadzitoby za$ do nicpotrzebnego przedtuzenia
procedury podwyzszeniowej, a takze istotnego wzrostu jej kosztow.

Reasumujgc, w opinii Zarzadu Spotki najefektywniejszym rozwigzaniem, uzasadnionym dobrze
pojetym interesem Spotki, jest przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisj¢ Akcji Serii D w trybie subskrypcji prywatnej i pozbawienie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do tych akeji, przy jednoczesnym zaoferowaniu
Akcji Serii D akcjonariuszom obecnym, bgdz reprezentowanym na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki w dniu 12.06.2023 r. jako tym zainteresowanym Spotka.




2. Proponowana cena emisyjnej Akciji Serii D

W opinii Zarzadu cena emisyjna Akcji Serii D w wysokosci 0,25 zt (zero ztotych 25/100) za kazda akcje
nowej emisji tj. wyzsza o 0,15 zt (zero zlotych 15/100) od wartosci nominalnej Jjednej akcji po
zarejestrowaniu planowanego obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z jednej strony stanowi kwote
realng do uzyskania od akcjonariuszy w aktualnej sytuacji finansowe;j i majgtkowej Spétki. Z drugiej
strony realizacja podwyzszenia po takiej cenie emisyjnej za | akcj¢ spowoduje juz znaczna poprawe
sytuacji finansowej Spotki, a takze wzmocni Jej wiarygodno$¢ w obrocie, w tym wobec instytucji
finansujacych, partneréw biznesowych i kontrahentow.

RN W
L~

Adam Stanczak — Prezes Zarzadu
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Lukasz Staiiczak — Czionek Zarzadu
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