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1. DANE FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A. oraz grupy

kapitatowej Captor Therapeutics pochodzace ze skonsolidowanego oraz jednostkowego

sprawozdania finansowego. Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe

Captor Therapeutics S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,

zwyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane w wartosci godziwej.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi

przez UE. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w nocie 8.9 w czesci

dodatkowe informacje i objasnienia niniejszego raportu.

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

catkowitych dochodéw

Przychody z ustug badan i rozwoju
Koszt wiasny sprzedanych ustug
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto
Liczba akgji (w szt.)

Zysk (strata) netto na akcje (w
PLN/EUR)

Dane w tys. PLN

01.01.2023 -
31.03.2023

1543
433
1110
-15 457

-14 230

-14 230
4209149

-3,38

01.01.2022 -
31.03.2022

1036
282
754

-10 853

-10 976

-10 976
4127 972

-2,66

z wyniku i

pozostatych

Dane w tys. EUR

01.01.2023 -
31.03.2023

328
92
236
-3286

-3027

-3.027
4209149

-0,72

01.01.2022 -
31.03.2022

223

61

162
-2335

-2 362

-2362
4127 972

.

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe

31032023
10 506
91699
83 414

2744
16 047

31.12.2022
11676
101 324
96 322
3286
13 392

31.03.2023
2247
19 613
17 841
587
3432

31.12.2022
2 490
21605
20538
701
2855

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Captor

Therapeutics”

01.01.2023 -
31.03.2023

-7 313

4 300

-1752

01.01.2022 -
31.03.2022

-5 467

-17

-1753

01.01.2023 -
31.03.2023

-1556

915

-373
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1176

-4

-377
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Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2023 r. kurs 1 EUR = 4,6755 PLN, a na 31 grudnia 2022 .

kurs1EUR = 4,6899 PLN;

e pozycje sprawozdania z wynikdw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania

z przeptywu srodkéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczna

Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r. kurs 1 EUR = 4,7005, za
okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r. kurs 1 EUR = 4,6472 PLN.

1.2. Wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych

dochodoéw

Przychody z ustug badan i rozwoju
Koszt wiasny sprzedanych ustug
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Liczba akcji (w szt))

Zysk (strata) netto na akcje (w
PLN/EUR)

Dane w tys. PLN

01.01.2023 -
31.03.2023

1543
433
110
-15 466

-14 221

-14 221
4209149

-3,38

01.01.2022 -
31.03.2022

1036
282
754

-10755

-10 878

-10 878
4127972

-2,64

Dane w tys. EUR

01.01.2023 -
31.03.2023

328
92
236
-3290

-3026

-3026
4209149

-0,72

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe

31.03.2023
8 205
91790
83 428
1039
15528

31.12.2022
9209
101390
96 327
1430
12 842

31.03.2023
1755

19 632

17 844

222

3321

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigeznych

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Captor

Therapeutics’

01.01.2023 -
31.03.2023

-7 416

4300

-1621

01.01.2022 -
31.03.2022

-5203

-17

-1754

01.01.2023 -
31.03.2023

-1578

915

-345
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01.01.2022 -
31.03.2022

223
61

162

-2 314

-2 341

-2 341
4127 972

A

31.12.2022
1963
21619
20 539
305
2738

01.01.2022 -
31.03.2022

-1120

-4

-377

8283




Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. dzien 31 marca 2023 r. kurs 1 EUR = 4,6755 PLN, a na 31 grudnia 2022 r.
kurs1EUR = 4,6899 PLN;

e pozycje sprawozdania z wynikdw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywu srodkéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczna
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r. kurs 1 EUR = 4,7005, za
okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r. kurs 1 EUR = 4,6472 PLN
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2. INFORMACIJE O CAPTOR THERAPEUTICS S.A.

| GRUPIE KAPITALOWEJ

2.1. Podstawowe informacje o Captor Therapeutics S.A. oraz Grupie
Kapitatowej

Captor Therapeutics jest grupa biofarmaceutyczng i europejskim liderem innowacyjnej
technologii celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,,TPD"). W swojej
strategii Grupa koncentruje sie na budowaniu przewagi konkurencyjnej poprzez opracowanie
metod i zasad projektowania lekow typu degrader matoczasteczkowy, co dotychczas
pozostawato w sferze prac empiryczynych. Dodatkowym elementem strategii jest
terapeutyczna interwencja wW obszarze ciezkich choréb onkologicznych
i autoimmunologicznych, poprzez hamowanie aktywnosci biatek  patologicznych
niedostepnych dla metod konwencjonalnych. Captor Therapeutics S.A. zadebiutowata na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 19 kwietnia 2021 r., stajac sie pierwsza
europejska spodtka publiczng dedykowang catkowicie technologii TPD.

Jednostka dominujaca powstata Tabela 1: Podstawowe dane
z przeksztatcenia Captor Therapeutics

spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia na ima Captor Therapeutics Spétka Akcyjna
mocy uchwaty Nadzwyczajnego

. L Adres siedziby 54-427 Wroctaw ul. Dunska 11
Zgromadzenia Wspdlnikdw Captor
Therapeutics sp. z 0.0.z dnia 28 sierpnia 2018 Telefon +48 537 869 089

r. 7 listopada 2018 r. Spdtka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego Strona www www.captortherapeutics.com
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla

. . . e-mail info@captortherapeutics.com
Wroctawia—-Fabrycznej we Woroctawiu, VI

Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Regon 363381765
pod numerem KRS 0000756383. Siedziba

Spotki miesci sie we Wroctawiu. Jednostka NIP 8943071259
dominujgca zostata utworzona na czas

. . . KRS 0000756383
nieoznaczony i dziata na mocy prawa

polskiego.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa Captor Therapeutics sktada sie z jednostki dominujacej Captor Therapeutics
Spoétka Akcyjna (,Jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,,Captor Therapeutics”) oraz spotki
zaleznej Captor Therapeutics GMBH (,Jednostka zalezna”, dalej rowniez tacznie ze Spodtka
jako ,,Grupa, Grupa Kapitatowa”).

W sktad Grupy Kapitatowej, oprécz Spdtki, na dzierh 31 marca 2023 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wchodzita spdtka Captor Therapeutics GMBH z  siedziba
w Szwajcarii. Przedmiotem dziatalnosci Jednostki zaleznej jest badanie i rozwdj lekdw,
wdrazanie projektéw powigzanych, tworzenie wiasnosci intelektualnej oraz wspodtpraca
z firmami farmaceutycznymi w tej dziedzinie. Jednostka dominujaca posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym Jednostki zaleznej.
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2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe] Captor
Therapeutics.

2.4.Informacje o jednostce dominujgcej Captor Therapeutics S.A.
2.4.1 Organy Spoéiki
2.4.1.1 Zarzad Captor Therapeutics S.A.

Na dziern 31 marca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Captor
Therapeutics sktadat sie z nastepujacych osob:

— Tabela 2: Sktad Zarzadu Captor Therapeutics na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu

Sktad Zarzadu Captor Therapeutics S.A.

1. Thomas Shepherd - Prezes Zarzadu
2. Michat Walczak Cztonek Zarzadu, Dyrektor Naukowy
3. Radostaw Krawczyk - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spofki.

2.4.1.2 Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w skfad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujace osoby:

— Tabela 3: Sktad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics na dziehn 31 marca 2023 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego raportu

Skiad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

1. Pawet Holstinghausen Holsten - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Robert Florczykowski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Florent Gros - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Krzysztof Samotij - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Wroéblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki.
2.4.2 Kapitat zaktadowy Spoétki

Na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy wynosi
420 914,90 PLN i dzieli sie na 4 209 149 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Ogdlna liczba
gtosow wynikajaca ze wszystkich akcji Spotki wynosi 5 356 542 gtosow.
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Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu przedstawiata sie nastepujaco:

— Tabela 4: Kapitat zaktadowy Captor Therapeutics na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu

Seria akcji Liczba akcji serii nomma;lt::zkcji Uprzywilejowanie Liczba gtoséw
799 750 0,10 tak 1599 500
B 1757 075 0,10 nie 1757 075
C 82 449 0,10 nie 82 449
D 97 051 0,10 nie 97 051
E 347 643 0,10 tak 695 286
F 26 925 0,10 nie 26925
G 871500 0,10 nie 871500
H 52 354 0,10 nie 52 354
| 9 082 0,10 nie 9082
J 84143 0,10 nie 84143
K 30738 0,10 nie 30738
L 9 420 0,10 nie 9 420
M 41019 0,10 nie 41019
Razem 4209 149 5356 542

Zmiany w kapitale zaktadowym Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w kapitale zaktadowym Spdtki:

e w dniu 10 lutego 2023 r., wiasciwy dla Spoétki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu
Spotki dokonana na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki nr 2 z 28 wrzesnia 2022 r. w sprawie
emisji 41.019 akcji zwykiych na okaziciela serii M, w granicach kapitatu docelowego Spdiki,
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w catosci. Akcje
zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego obowigzujacego w Spoice;

e 14 lutego 2023 r., Zarzad Spodtki podjat uchwate w sprawie emisji 11.292 akcji zwyktych na
okaziciela serii N, w granicach kapitatu docelowego Spoétki, z wytgczeniem, w catosci, prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Emisja akcji jest zwigzana z realizacja
programu motywacyjnego dla pracownikéw oraz cztonkdédw organdéw Spotki opartego na
akcjach Spdétki (informacja zostata przekazana raportem biezacym nr 3/2023 z dnia 14 lutego
2023 r.). Na dzier publikacji raportu akcje nie zostaly jeszcze wyemitowane (tj. podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spditki nie zostato zarejestrowane przez wiasciwy dla Spotki sad
rejestrowy).
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2.4.3 Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akgcji

Na dzien 31 marca 2023 r. struktura akcjonariatu Captor Therapeutics przedstawiata sie
nastepujaco:

— Tabela 5: Struktura akcjonariatu Captor Therapeutics, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 marca
2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

. Udziat w

taczna taczna liczba Udziat w ogolnej liczbie
Lp. Akcjonariusz . 2 I . kapitale 9 J
liczba akcji glosow zakladowym gltoséw na
Wy wWzA
1. Michat Walczak 955128 1496145 22,70% 27,93%
P t Holstingh
2 awer holstinghausen 593076 953 151 14,09% 17,80%
Holsten

3. Sylvain Cottens 340 897 526 730 8,10% 9,83%

Fundusze Zarzadzane przez

Nationale-Nederlanden

4. 303 075 303 075 7,20% 5,66%
Powszechne Towarzystwo

Emerytalne SA’
5. Pozostali 2016973 2077 441 47,92% 38,78%

Razem 4209149 5356 542 100,0% 100,0%

'Z czego Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada indywidualnie 271 564 akcji Spotki, co stanowi 507% udziatu
w 0golnej liczbie gtosow oraz 6,45% udziatu w kapitale zaktadowym

Zmiany w strukturze akcjonariatu Captor Therapeutics

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za rok
2022 opublikowanego w dniu 6 kwietnia 2023 r., do dnia przekazania niniejszego raportu miata
miejsce nastepujaca zmiana w wykazie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki:

e wdniu 5 maja 2023 r. Spotka otrzymata od Pawta Holstinghausen Holstena, cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spdtki (zawarciu umowy objecia
3108 akcji zwyktych Spotki), o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR (emisja
akcji nie zostata jeszcze zarejestrowana przez wiasciwy dla Spotki sad rejestrowy). Zawarcie
umowy objecia akcji nastapito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata
przekazana raportem biezgcym nr17/2023 z dnia 5 maja 2023 .

2.4.4Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzier 31 marca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.
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— Tabela 6: Stan posiadania akcji Captor Therapeutics przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

. Udziat w Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Llczl’aa kapitale liczbie gtoséw na
gtosow zaktadowym WZA

Zarzad
Thomas Shepherd 38 886 38 886 0,92% 0,73%
Michat Walczak 955128 1496145 22,69% 27,93%
Radostaw Krawczyk 2 954 2 954 0,07% 0,06%
Rada Nadzorcza
Pawet Holstinghausen Holsten 593 076 953151 14,09% 17,79%
Florent Gros 3110 3110 0,07% 0,06%
Krzysztof Samotij 3110 3110 0,07% 0,06%
Maciej Wroéblewski 3110 3110 0,07% 0,06%

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za rok

2022 opublikowanego w dniu 6 kwietnia 2023 r., do dnia przekazania niniejszego raportu miaty

miejsce nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace:

e W dniu 4 maja 2022 r. Spoétka otrzymata od Krzysztofa Samotij, cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spdtki (zawarciu umowy objecia 3 111 akgji
zwyktych Spdtki), o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR (emisja akcji nie
zostata jeszcze zarejestrowana przez wiasciwy dla Spétki sad rejestrowy). Zawarcie umowy
objecia akcji nastapito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata przekazana
raportem biezgcym nr15/2023 z dnia 4 maja 2023 r.

e wdniu 4 maja 2022 r. Spoétka otrzymata od Florenta Gros, cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
powiadomienie o transakcji na akcjach Spdtki (zawarciu umowy objecia 3 111 akcji zwyktych
Spoiki), o ktdérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR (emisja akcji nie zostata jeszcze
zarejestrowana przez wiasciwy dla Spotki sad rejestrowy). Zawarcie umowy objecia akgji
nastapito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata przekazana raportem
biezgcym nr16/2022 z dnia 4 maja 2023 r,;

e wdniu 5 maja 2023 r. Spdtka otrzymata od Pawta Holstinghausen Holstena, cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spoétki (zawarciu umowy objecia
3108 akcji zwyktych Spotki), o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR (emisja
akcji nie zostata jeszcze zarejestrowana przez wiasciwy dla Spoétki sad rejestrowy). Zawarcie
umowy objecia akcji nastagpito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata
przekazana raportem biezgcym nr17/2023 z dnia 5 maja 2023 .
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3. DZIALALNOSC SPOLtKI| GRUPY KAPITALOWE]J

CAPTOR THERAPEUTICS

Spotka jest innowacyjna firma biofarmaceutyczna wyspecjalizowana w technologii celowanej
degradacji biatek, ktérg wykorzystuje w celu odkrycia i opracowania przetomowych lekdw
w chorobach o wysokim stopniu niezaspokojenia potrzeb medycznych. Dziatalnos¢ Spodiki
koncentruje sie na opracowywaniu i rozwoju matoczasteczkowych kandydatow na leki, ktore
znajda  zastosowanie w  leczeniu niektdrych choréb nowotworowych oraz
autoimmunologicznych. Rozwijani kandydaci na leki cechuja sie wysoka skutecznoscig oraz
zdolnoscia do zwalczania patogennych biatek, opornych na dziatanie dotychczasowych
terapeutykdw.

Stosowana przez Spodtke technologia celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein
Degradation, ,,TPD") przetamuje ograniczenia klasycznych inhibitoréw i przeciwciat, poprzez
usuniecie chorobotwaérczych biatek wywotujacych choroby, na ktdre obecnie nie ma skutecznej
terapii. Jest to mozliwe, dzieki wykorzystaniu przewagi farmakologicznej degraderéw' nad
inhibitorami2. Dzieki technologii TPD, Spdtka dysponuje o wiele szerszymi mozliwosciami
odkrywania kandydatoéw na leki w poréwnaniu do firm biotechnologicznych opierajacych
Swoje programy rozwoju na tradycyjnych metodach odkrywczych.

Zaplecze badawczo-rozwojowe Spdtki, w tym profesjonalna kadra naukowa oraz nowoczesne
laboratoria, umozliwiaja przeprowadzenie wszystkich faz badawczych prac eksperymentalnych
oraz wczesnej fazy rozwoju lekdw z wykorzystaniem technologii celowanej degradacji biatek.
Czyni to Spotke europejskim liderem w tym zakresie.

W ramach modelu biznesowego, Spoétka zaktada komercjalizacje kandydatow na leki
w zaawansowanych fazach przedklinicznych lub wczesnych etapach rozwoju klinicznego.
Rozwijana przez Spodtke platforma Optigrade™, pozwala na odkrywanie i opracowanie
kandydatow na leki przy uzyciu dwoéch uzupetniajacych sie podejs¢ tj. klejow molekularnych
lub degraderéw bifunkcjonalnych. Takie podejscie wyréznia Spoétke sposréd innych spotek
wykorzystujacych technologie TPD, ktére koncertuja sie raczej na jednym z tych obszardw,
i dzieki temu zapewnia Spoétce duza elastycznos¢ w sposobie podejscia do réznych chordb.
Strategia Grupy opiera sie na wprowadzaniu najbardziej obiecujacych i zaawansowanych
projektéw do wczesnych faz badan klinicznych, co jest jednym z kluczowych punktow
zwrotnych w rozwoju, aby zapewni¢ Spoétce optymalna wartos¢ dla akcjonariuszy we wszystkich
przysztych transakcjach, jednoczesnie nie wykluczajac nawigzania wspodtpracy dla tych
projektdw, w przypadku, gdy firma farmaceutyczna bytaby bardziej zainteresowana
wprowadzeniem projektu na rynek swiatowy.

Partnerstwo tego rodzaju jest standardowo dokonywane w oparciu o licencje na technologie
i zwigzane z nig patenty oraz know- how, o typowej strukturze obejmujacej nastepujace etapy
pfatnosci: optate wstepna (ang. upfront payment), wielokrotne ptatnosci zalezne od realizacji
kamieni milowych (ang. milestone payments) i tantiemy od sprzedazy leku (ang. royalties).

Ponadto oprdécz rozwijania kandydatéow na leki z wiasnego portfolio projektéw, Spdtka planuje
takze nawigzac wspdtprace z uznanymi firmami farmaceutycznymi oraz biotechnologicznymi

1 mata czgsteczka chemiczna, ktéra wywoltuje degradacje (najczesciej proteosomalng) biatek. Degradacja proteosomalna to rozkiad biatek,
gfownie naznaczonych ubikwitynq, na mniejsze czgsteczki tzw. oligopeptydy, przy udziale proteasomu (tj. kompleksu wieloenzymatycznego).
Odpowiednio zaprojektowany degrader nakierunkowuje ten proces na biatko powigzane z powstawaniem choroby. W odréznieniu od
inhibitora, efekt farmakologiczny degradera moze utrzymywac sie dtuzej, do czasu, kiedy komadrka na nowo zsyntetyzuje zdegradowane
biatko

? mata czgsteczka chemiczna, ktéra blokuje reakcje biochemiczne lub procesy biologiczne. Dziatanie lekow-inhibitoréw utrzymuje sie, dopoki
czqsteczka leku nie ulegnie rozpadowi lub wydaleniu z komadrki oraz dopoki utrzymane jest wystarczajgco wysokie stezenie leku.
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w celu opracowania nowych kandydatéw na leki, ktére znajda zastosowanie w leczeniu choréb
bedacych obecnie poza obszarem zainteresowania Captor Therapeutics.

3.1. Technologia celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein
Degradation, TPD)

Technologia celowanej degradacji biatek przetamuje wiele z dotychczasowych ograniczen

wynikajgcych z zastosowania lekdw matoczasteczkowych (inhibitoréow lub przeciwciat),

usuwajac biatka oporne na dziatanie dostepnych terapeutykoéw (niz tylko hamujac lub blokujac
je).

Pie¢ najwazniejszych zalet TPD, w stosunku do innych metod terapeutycznych, to:

1.  Zdolnos$¢ usuwania biatek chorobotwdrczych, w tym biatek strukturalnych, ktérych
aktywnos¢ patologiczna jest powszechnie uwazana za niemozliwg do zahamowania przy
uzyciu klasycznych lekdw, takich jak inhibitory lub przeciwciata.

2. Mozliwosé zastosowania nizszych dawek (w poréwnaniu do inhibitoréw) przyczynia sie do
zmniejszenia wystepowania dziatan niepozadanych.

3. Przedtuzone dziatanie terapeutyczne bedace wynikiem zmiany zaleznosci pomiedzy
efektem terapeutycznym (farmakodynamika), a stezeniem leku we krwi (farmakokinetyka).

4. Usuwanie aktywnosci biatek chorobotwérczych z komoérek, zamiast jedynie ich hamowania.
Degradacja biatek eliminuje wszystkie funkcje biatka chorobotwdrczego, podczas gdy przy
zastosowaniu inhibitora, hamowana jest zazwyczaj tylko jedna funkcja biatka. Eliminacja
wszystkich funkcji biatka chorobotwdrczego moze prowadzi¢ do znacznie wyzszej
skutecznosci.

5. Mozliwosc¢ leczenia nowotwordw opornych na klasyczne leki.

Celem TPD jest usuniecie dysfunkcyjnego biatka na poziomie post-translacyjnym, czyli bez
ingerencji w materiat genetyczny komorki. Wiele schorzen, jak na przyktad choroby
autoimmunologiczne, jest obecnie leczonych z zastosowaniem lekéw biologicznych tj. biatek
terapeutycznych (peptydy, przeciwciata lub ich fragmenty) i technologie nukleotydowe, ktére
reguluja aktywnos¢ receptorow biatek chorobotwdérczych. W wielu przypadkach rézne
receptory podlegajg aktywacji tymi samymi aktywatorami biatkowymi (ligandami), co skutkuje
aktywacja kilku szlakéw sygnalnych - tych prowadzacych do rozwoju choroby oraz tych
zaangazowanych w prawidtowe funkcjonowanie organizmu. Tym samym inhibicja kilku
receptorow lub wspdlnego liganda powoduje nie tylko zahamowanie choroby, ale moze
wptywac tez negatywnie na inne mechanizmy kontrolne organizmu ludzkiego. Terapie takie
zwigzane s3 z ryzykiem wystapienia niebezpiecznych dziatan niepozadanych, co jest gtdwna
wada wielu dostepnych obecnie lekow.

Spoétka stosuje opracowana przy wykorzystaniu wiasnych zasobow platforme technologiczna
Optigrade™, ktéra umozliwia wybiércza degradacje biatek sygnatowych z zachowaniem
pozostatych szlakdw sygnatowych receptoréw, minimalizujgc mozliwos¢ wystapienia dziatan
niepozadanych opracowywanych terapii. Leki, nad ktérymi pracuje Spodtka, sa réowniez
fatwiejsze w podawaniu chorym (najczesciej doustnie) w porédwnaniu do lekéw biologicznych,
ktére najczesciej sg dozowane droga dozylng lub podskoérna.

Leki opracowywane w oparciu o technologie TPD moga zosta¢ zastosowane do
ukierunkowanego leczenia molekularnego, obejmujgcego potencjalnie nieograniczong liczbe
nowych celéw terapeutycznych, ktére obecnie znajduja sie poza zasiegiem lekdw klasycznych
(tzw. undruggable targets), co przektada sie na ogromy potencjat do opracowywania nowych
terapii. Szeroki zakres celdéw terapeutycznych powoduje, ze Spdtka ma wiele mozliwosci
poszukiwania nowych ukierunkowanych molekularnie terapii, w obszarach, w ktoérych brak jest
konkurencji lub jest ona niewielka.

Captor W\ SILUClApELIC :
www.captortherapeutics.com * 16z 83

Therapeutics”




3.2. Strategia Spétki i Grupy Kapitatowej
3.2.1. Produkty i ustugi

W Grupie Kapitatowej wystepuje jeden segment sprawozdawczosci, tj. prace badawczo -
rozwojowe.

Strategia Spodtki oparta jest o budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez koncentracje
na rozwoju platformy technologicznej Optigrade™ oraz przede wszystkim na racjonalnym
rozwoju lekéw oraz ciggtym utrzymywaniu wysokiej wartosci portfolio projektow Spotki,
ztozonego z kandydatéw na leki w obszarze choréb letalnych o niekorzystnym rokowniczo
przebiegu, w ktdrych brak jest zadowalajacych metod leczenia.

Rozwijane przez Spoétke, w oparciu o technologie TPD, leki przezwyciezaja niektdre ograniczenia
klasycznych lekéw matoczasteczkowych oraz biologicznych i tym samym maja potencjat
leczenia chordb, w ktérych rozwineta sie opornos¢ na dotychczas stosowane leki. Szacuje sie, ze
obecnie dostepne leki, ograniczaja sie do mozliwosci oddziatywania na 20% z catkowitej liczby
potencjalnych celéw molekularnych u cziowieka, podczas gdy leki TPD moga potencjalnie
znalez¢ zastosowanie w leczeniu ukierunkowanym molekularnie, celujac w pozostata pule
biatek, niedostepnych dla tradycyjnych technologii. W konsekwencji, Spdtka ma zwiekszona
zdolnos¢ odkrywania kandydatéw na leki w pordwnaniu do tradycyjnych firm
biotechnologicznych. Obecnie, Spdtka rozwija zwiazki typu ,first-in-class” o potencjale
terapeutycznym  w  chorobach  autoimmunologicznych i nowotworach litych
i hematologicznych (np. rak watrobowokomadrkowy, ostra biataczka szpikowa).

Jak wynika z danych opublikowanych przez Institute for Health Metrics and Evaluation
Uniwersytetu Waszyngtonskiego, zachorowalnos$é¢ na nowotwory sukcesywnie wzrasta. W roku
2019 zachorowalnosé na swiecie osiggneta 23,6 miliona oséb, w poréwnaniu do 18,7 miliona oséb
w roku 2010. Tylko w samym 2019 r. na choroby nowotworowe zmarto 10 min ludzi. Wedtug
raportu ,Global Oncology Trends 2022 — therapeutics, clinical development and health system
implications” opublikowanego przez IQVIA Institute for Human Data Science, w samym 2021 r.
globalne wydatki na leki nowotworowe wyniosty 185 mld USD (z 12,1% wzrostem r/r). Szacuje sie,
ze do roku 2026 Swiatowa wartosc rynku lekéw onkologicznych wzrosnie do okoto 300 mid USD.
W okresie od 2017 do 2021 r. zostato opracowanych 104 nowych lekéw onkologicznych, przy
czym w roku 2021 zarejestrowana zostata rekordowa liczba nowych lekdw (30). Tempo wzrostu
jest stymulowane réwniez rosnaca liczbg badan klinicznych w tym obszarze. Liczba badan
klinicznych w onkologii byta w 2021 historycznie wysoka, zanotowano bowiem 56% wzrost
w stosunku do roku 2016. Wiekszos¢ tych badan dotyczy rzadkich wskazan terapeutycznych.

Réwniez w zakresie choréb autoimmunologicznych wzrasta zapotrzebowanie na nowe
rozwigzania medyczne. Wedtug opublikowanego przez IQVIA raportu “The Global Use of
Medicines 2023. Outlook to 2027", wartos¢ rynku lekéw autoimmunologicznych w 2022 r.
wyniosta 143 mld USD i szacuje sig, ze do 2027 r. wzrosnie do poziomu 177 mld USD. O tym jak
duze jest zapotrzebowanie na leki z obszaru choréb autoimmunologicznych, swiadczy fakt, ze
jak dotad sklasyfikowano ich przeszto 100 rodzajéw, a w samych tylko Stanach Zjednoczonych
cierpi na nie prawie 50 min ludzi (dane za American Autoimmune Related Diseases Association,
opublikowane w roku 2019). Ten dynamiczny rozwdj potwierdza, ze programy badawczo-
rozwojowe Spoitki trafiaja w potrzeby rynkowe, w ramach, ktdrych istnieje duzy popyt na
innowacyjne rozwigzania medyczne. Podobnie jak przy rynku lekow onkologicznych, rosnaca
wartos¢ rynku lekéw autoimmunologicznych powoduje, ze ten obszar dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke jest bardzo atrakcyjny z komercyjnego punktu widzenia.

Ukierunkowanie sie na dwa wymienione obszary terapeutyczne (choroby autoimmunologiczne
i onkologiczne), na ktore jest istotne zapotrzebowanie, pozwala na budowanie zbalansowanego
portfolio kandydatéw na leki. Po pierwsze dlatego ze, dla wielu choréb onkologicznych nie s3
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dostepne obecnie skuteczne terapie, a prace nad nowymi terapeutykami sg we wczesnych
fazach badan klinicznych. Umozliwia to przeprowadzenie stosunkowo wczesnie badania proof
of mechanism (,dowdéd mechanizmu dziatania”), co przekfada sie na wzrost wartosci naukowej
i komercyjnej rozwijanego kandydata na lek. Po drugie, leki celujace w nieuleczalne lub
nieskutecznie leczone choroby nowotworowe, majg wieksze szanse na przyspieszony proces
oceny przez instytucje nadzorujace rejestracje lekéw (FDA, EMA), co z kolei umozliwia duzo
szybsza i efektywna kosztowo komercjalizacje programu badawczego. Po trzecie, celujac
w choroby autoimmunologiczne, ktdre w wiekszosci sg przewlekte i leczone stosowanymi
dozylnie lub podskérnie lekami biologicznymi (takimi jak Humira® oraz Enbrel®, ktére sa
jednymi z najlepiej sprzedajacych sie lekdw na sSwiecie), Spdtka otwiera nowe mozliwosci
opracowywania lekdw do podawania doustnego bez koniecznosci wykonania zabiegéw
iniekcyjnych. Spdétka oczekuje, ze leki w oparciu o technologie TPD beda prostsze i tarsze
w produkcji od lekéw biologicznych i jednoczesnie tatwiejsze w aplikowaniu pacjentom.

3.2.2. Model Biznesowy

Model Biznesowy Captor Therapeutics oparty Model Biznesowy Captor Therapeutics

jest na trzech strategicznych filarach.

Pierwszy aspekt modelu biznesowego Rozwdj kliniczny

najbardziej
zaawansowanych

zaklada zwiekszenie wartosci najbardziej projektow
obiecujacych projektow Captora poprzez
wprowadzenie ich do wczesnych faz badan

.. .. . Wspdlpraca z

klinicznych, co stanowi jeden z istotnych partnerami w
ZaKresie

punktow zwrotnych w rozwoju lekéw. Grupa Captor L

. . L, L. L. O L A g rozwoju oraz

bedzie poszukiwaé mozliwosci zawarcia wamecnienie
platformy

umow partnerskich lub innych perspektyw Optigrade

zwiagzanych z komercjalizacja tych aktywow
klinicznych  w optymalnym czasie, aby

.. L Dostep do
zapewni¢ skuteczny dostep do rynkow globalyoh
ka;yltalowych

globalnych, przy jednoczesnym zarzadzaniu
ryzykiem i maksymalizacja wartosci dla
akcjonariuszy.

Drugi aspekt modelu biznesowego Spoétki skupia sie na tzw. wczesnych wspdétpracach, gdzie od
samego poczatku Grupa realizuje projekt odkrywania i rozwoju leku z partnerem wykorzystujac
platforme Optigrade™ we wskazaniach bedacych poza obszarem zainteresowan Spdtki. Jak to
miato miejsce w przypadku wspdtpracy zOno Pharmaceutical Co Ltd, gdzie mamy do czynienia
z zastosowaniem platformy TPD w chorobach neurodegeneracyjnych. Tak pojete umowy
partneringowe umozliwiaja zaréwno poszerzanie funkcjonowania platformy technologicznej,
jak i umacniaja kompetencje zespotu i przede wszystkim buduja globalng marke Spodiki.
Ponadto w modelu tym, Grupa jest zainteresowana dwoma nowymi obszarami rozwoju:
potencjatem platformy do rozwoju lekdw degradujacych nastepnej generacji poprzez
wykorzystanie nowych ligaz E3, ktére nie sg obecnie w fazie rozwoju, oraz serig bardzo silnych
degradatoréw Grupy, ktdre majag potencjat w obszarze koniugatdow lekdw przeciwciat, co moze
zaowocowac ich zupetnie nowa klasa.

Trzecim elementem modelu biznesowego jest osiggniecie pozycji jednego z globalnych liderow
w technologii TPD, bedacego w fazie klinicznej, co bedzie przektadato sie na uzyskanie dostepu
do globalnego kapitatu w odpowiednim czasie poza Europa.
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3.3. Przewagi konkurencyjne

Silny i doswiadczony zespdt Captor Therapeutics

Jedna z gtéwnych przewag konkurencyjnych Spodtki jest wieloletnie, unikatowe oraz
miedzynarodowe doswiadczenie osdb zarzadzajgcych Spotka, a takze specjalistyczna i wysoce
wykwalifikowana kadra badawcza w obszarze technologii TPD. Spdtka zarzadzana jest przez
zespot 0sdb powigzanych ze Swiatem nauki, finansow i branzy biotechnologicznej. Spdtka ma
réowniez bardzo silne wsparcie ze strony doswiadczonej Rady Nadzorczej, ktéra zapewnia
wsparcie w zakresie doswiadczenia branzowego, miedzynarodowej sieci kontaktdw, jak
rowniez kompetencji finansowych.

Grupa dysponuje takze dostepem do wysoko wykwalifikowanego kapitatu ludzkiego, w tym
w szczegolnosci nawigzuje wspotprace ze specjalistami o odpowiednim profilu edukacyjnym
oraz doswiadczeniu branzowym. Kadra naukowa Spdtki jest zbudowana z wysoko
wykwalifikowanych oséb, ktére ukonczyty w Polsce lub za granicag uczelnie/instytuty oraz
posiadajg znaczace doswiadczenie zawodowe w spétkach z branzy biotechnologicznej
i farmaceutycznej. Spodtka stara sie rekrutowaé miodsza kadre sposréd najbardziej
utalentowanych studentdéw z najlepszych polskich oraz zagranicznych osrodkéw akademickich
w zakresie biotechnologii.

Niezaleznie od wieloletniego doswiadczenia w branzy biotechnologicznej i znacznych osiagniec
naukowych, zrodtem sukcesu zespotu naukowego Spdiki jest rowniez pasja i zaangazowanie
w rozwoj nowych terapii w zakresie chordb, na ktére obecnie nie ma skutecznych lekéw. Spoétka
w celu zmotywowania i wynagrodzenia wysitkéw zespotu wprowadzita program motywacyjny
oparty na akcjach Spoiki, ktory, jak oczekuje Spodtka, bedzie stanowit dodatkowy element
motywujacy pracownikdw do pozostania w Spdtce w diuzszej perspektywie, zapewniajac im
udziat w przysztym wzroscie wartosci Spoétki, ktéry bedzie rezultatem osiggniecia celdw Spotki
oraz postepu w komercjalizacji lekéw. Program ten jest dostepny dla wszystkich pracownikéw
Grupy, co jest standardem w $wiecie biotechnologii, lecz nowoscig na rynku krajowym.

Zapewnione finansowanie umozliwiajace dalszy rozwdj Spodtki oraz  prowadzenie
w niezaktécony sposdb badan nad projektami

Spotka skutecznie pozyskuje dofinansowanie publiczne przeznaczone na badania i rozwdj jako
innowacyjnej gatezi polskiej gospodarki. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
Spoétka zawarta umowy o dofinansowanie z NCBR na ponad 175 miIn PLN na dziewie¢ projektow
badawczo-rozwojowych. Program Inteligentnego Rozwoju przeznaczony do finansowania
badan, rozwoju i innowacji, prowadzony przez NCBR, w ramach ktdérego firma otrzymata
dofinansowanie, trwa do konca roku 2023.

Ponadto w wyniku przeprowadzonej oferty publicznej akcji serii G (,JPO”) Jednostka
dominujaca pozyskata w pierwszym potroczu 2021 r. ok. 149,9 min PLN.

Dzieki sSrodkom pozyskanym z IPO oraz z NCBR, Spétka ma zapewnione finansowanie na dalszy
rozwoj i prowadzenie w niezakidcony sposodb badan nad swoimi projektami w ciggu
najblizszego horyzontu czasowego. Ponadto Spdtka stata sie wiarygodnym partnerem dla
swoich dostawcoéw ustug oraz dla instytucji finansowych, dzieki czemu Spoétka bedzie miata
silniejsza pozycje w negocjacjach biznesowych w przysztosci.

W celu zabezpieczenia finansowania na dalszy rozwoj Spétki oraz prowadzenia w niezaktécony
sposoéb badan nad projektami w perspektywie srednioterminowej, zgodnie z kolejnymi krokami
Strategii na lata 2023-2025 (podanej do wiadomosci raportem biezgcym nr 7/2023 z dnia 6
marca 2023 r.). Zarzad wystapit o zgode akcjonariuszy na wprowadzenie docelowego kapitatu
zakfadowego. W dniu 3 kwietnia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
w przedmiocie wprowadzenia do statutu Spdétki docelowego kapitatu zaktadowego Spdiki, co
umozliwi Captor uzyskanie w odpowiednim czasie finansowania kapitatowego. Docelowy
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kapitat zaktadowy zapewni Zarzadowi Spdtki elastycznos¢é w zakresie optymalizacji
finansowania planéw rozwojowych w srednim terminie.

Kapitat docelowy moze zostaé wykorzystany w celu pozyskania finansowania na
miedzynarodowych rynkach kapitatowych lub na rynku krajowym w Polsce. Zarzad bedzie
podejmowac decyzje dotyczace konkretnych struktur finansowych i ram czasowych, biorac pod
uwage, oprocz innych aspektéw, warunki rynkowe i zainteresowanie ze strony inwestorow.

3.4.Rynki zbytu i zaopatrzenia

3.4.1. Rynkizbytu

W okresie sprawozdawczym obszar dziatalnosci biznesowej Grupy nie zmienit sie. Ze wzgledu
na wczesny etap rozwoju, Grupa nie prowadzi tradycyjnej dziatalnosci wytwadrczej, ustugowej
lub handlowej. W pierwszym kwartale 2023 r. Spdétka kontynuowata wspdtprace z firma Sosei
Heptares, ktdrej celem jest odkrycie i rozwdj nowych matych czasteczek ukierunkowanych na
degradacje receptoréw sprzezonych z biatkami G, oraz z firma Ono Pharmaceutical Co. Ltd,
ktérej cel moze mie¢ zastosowanie przede wszystkim w  zakresie chordb
neurodegeneracyjnych. W rezultacie w pierwszym kwartale 2023 r. Spotka osiggneta z tych
dwoch umoéw, taczne przychody w kwocie 1,54 min PLN.

3.4.2. Rynki zaopatrzenia

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spoétka nie identyfikuje istotnych dostawcow
ustug lub materiatéw, od ktérych dziatalnosci, Spoétka bytaby uzalezniona. Gtdwne koszty jakie
zostaty poniesione w pierwszym kwartale 2023 r. dotyczyly analiz oraz badan wykonanych przez
podmioty zewnetrzne z rdznych krajow. Wiecej informacji znajduje sie w nocie 6.52
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2023 r.

3.5. Raport z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej

Na koniec okresu sprawozdawczego portfolio Spotki obejmowato cztery wiasne projekty
rozwoju lekéw w obszarze choréb autoimmunologicznych i onkologicznych, z ktéorymi
zwigzane s3g niezaspokojone potrzeby medyczne oraz wspodlny projekt realizowany z (i) Ono
Pharmaceutical Co. Ltd. w zakresie rozwoju matych czasteczek zdolnych do degradacji
ustalonego przez obie strony celu molekularnego, ktéry moze mie¢ zastosowanie przede
wszystkim w zakresie chordb neurodegeneracyjnych, oraz (ii) Sosei Heptares, w zakresie
docelowych receptoréw GPCR, ktéry rozpoczat si w 2021 r.

Jednoczesnie analizie zostata poddana grupa nowych, atrakcyjnych celdéw molekularnych,
ktére Spodtka moze wprowadzaé do swojego portfolio. Dodatkowo Spoétka realizuje réwniez
projekt poswiecony dalszemu rozwojowi platformy TPD (w ramach projektu P3 opisanego
ponizej).

W zwigzku z dynamicznym postepem prac badawczych i osiggnieciem kolejnych kamieni
milowych w 2022 r., w szczegdlnosci w wiodacych projektach CT-01 oraz CT-03, Spotka ogtosita
kolejne kroki Strategii na lata 2023-2025, gdzie przedstawita rowniez mozliwosci rozwoju
w nowych obszarach badawczych, takich jak koniugaty degraderéw z przeciwciatami, ADC.
Szczegdty zostaty przedstawione w pkt. 3.3.3 raportu rocznego za rok 2022 z dnia 6 kwietnia
2022r.

Spdtka informuje, ze ponizsze oswiadczenia i prognozy oparte sg na szacunkach, ktére moga
ulec zmianie w zaleznosci od okolicznosci, w tym niezaleznych od Spotki, w zwigzku z czym nie
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powinny one stanowi¢ podstawy do formutowania ostatecznych ocen lub prognoz dotyczacych
jakichkolwiek projektow.

3.5.1. Projekty z pipeline Spétki

Ponizej przedstawiono krotki opis celu kazdego z projektdw oraz poziom ich zaawansowania
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

GSPTL\
NEK7, | Rakwatrobowokomérkowy Mc (NN == 0 02T ;
SALL4
e Mo G ;
metabolizm, onkologia e -
Nowotwory krwi,guzy lite =0 (RIS, DI
PKCO Autoimmunologia, onkologia, 5, G @@ @ 0 T ;
transplantologia, metabolizm — 7 T T oo T oo T oo s m s m e e
Nowy Autoimmunologia, MG
projekt onkologia BID -
Degradery Autoimmunologia, MG o
na nowych onkologia BID
ligazach E3

* Faza przedkliniczna obejmuje badania potrzebne do ztozenia IND (Investigational New Drug application),
BID - Bi-functional Degrader (degrader bifunkcjonalny); MG — Molecular Clue (klej molekularny)

------

I___1___1 Zakfadany etap na koniec 2025

______

Rysunek 1: Postep prac w zakresie odkrywania i rozwoju lekéw stanowiq projekty realizowane przez Emitenta oraz we wspéfpracy
z podmiotami zewnetrznymi

3.5.2. Projekty zaawansowane

3.5.2.1 Projekt GSPT1, SALL4, NEK7 (CT-01): Odkrycie i opracowanie
kandydata na lek w leczeniu raka wgtrobowokomodrkowego w
celu eliminacji nowotworowych komodrek macierzystych
poprzez indukowang degradacje onkogennego czynnika
transkrypcyjnego

Celem projektu CT-01 jest opracowanie, w oparciu o technologie celowanej degradacji biatek,
kandydata na lek, ktéry zatrzyma postep raka watrobowokomaorkowego i przyniesie znaczace
korzysci  kliniczne  dla pacjentéw. Szczegdtowe informacje na temat raka
watrobowokomodrkowego, celdw molekularnych kandydata na lek CT-01 oraz kluczowych
osiggniec przed rokiem 2023 zostaty opisane w raporcie rocznym za rok 2022 opublikowanym 6
kwietnia 2023 r.

W sierpniu 2022 Spdtka nominowata kandydata na lek (zwigzek CPT-6281) oraz rozpoczeta
tworzenie tzw. pakietu CTA/IND-enabling studies, ktéry umozliwi rozpoczecie badan klinicznych
w niedalekiej przysztosci. W trzecim i czwartym kwartale 2022 r. Spoétka usprawnita proces
syntezy wysokoskalowej zwigzku CPT-6281, przeprowadzita badania in vivo iin vitro
umozliwiajace wybodr gatunkow zwierzat do badan toksykologicznych. Nowe wyniki
farmakologiczne uzyskane na dodatkowych modelach raka watrobowokomaérkowego typu PDX
(ang. Patient Derived Xenograft, ksenografty z probek pobranych od pacjentdéw) stanowia
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dodatkowe potwierdzenie skutecznosci terapeutycznej zwigzku CPT-6281 (Rysunek 2). W trzech
prezentowanych modelach osiggnieto 60% lub wieksze zatrzymanie wzrostu, co jest bardzo
obiecujacym wynikiem pod katem przewidywanej skutecznosci u pacjentow.
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3 =t CPT-6281, p.0., 100mg/ke,
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2
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;; 800 x1ddays
600
X et CPT-6281, p.0., 100mg/kg,
E 400 BIDx 14 days
= 200
0 - T T — + ]
0 5 10 15 20 25
Study Days
3500
Model 3
= 3000
E 2500
= - Vehicle, p.o., BID
g 2000 x21days
S 15
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Rysunek 2: Wyniki badan farmakologicznych w dodatkowych modelach raka wgtrobowokomdrkowego -
ksenograftach z prébek pobranych od pacjentéw. Wykresy 3A-3C pokazujq objetosci guzéw w odpowiedzi na
doustne podanie zwigzku CPT-6281, lub kontroli. W poréwnaniu do szybkiego wzrostu w grupie kontrolnej, po
podaniu kandydata zaobserwowano zahamowanie wzrostu guzéw. W odréznieniu od prezentowanych wczesniej
wynikéw w modelu Hep3B, modele te uzyskiwane sq z komérek pobranych bezposrednio od pacjentéw i sq bardziej
zblizone do nowotwordéw rozwijajqgcych sie u pacjentow.

W pierwszym kwartale 2023 r. zostata przeprowadzona wstepna ocena toksykologiczna na
dwoéch  wybranych gatunkach zwierzat. Uzyskane wyniki umozliwia prawidtowe
zaprojektowanie dtuzszych badan toksykologicznych w standardzie GLP (ang. Good Laboratory
Practice), ktéra beda prowadzone w drugim i trzecim kwartale 2023 r. Pakiet badan
toksykologicznych w standardzie GLP stanowi kluczowa czes¢ dokumentacji niezbednej do
uzyskania pozwolenia na przeprowadzenie badania klinicznego. Synteza zwigzku CPT-6281
w duzej skali zostata zoptymalizowana w celu osiggniecia wyzszej czystosci i wydajnosci,
a zwigzek zostat wyprodukowany w ilosciach potrzebnych do przeprowadzenia badan
toksykologicznych. Zostata takze zainicjowana kampania GMP (ang. Good Manufacturing
Practise) w celu produkcji substancji czynnej (zwigzek CPT-6281) w standardzie umozliwiajacym
podanie pacjentom. Spdtka kontynuuje rozmowy z cenionymi klinicystami zmierzajace do
wyboru osrodkéw Kklinicznych najlepiej przystosowanych do przeprowadzenia pierwszego
badania klinicznego nad zwigzkiem CPT-6281 u pacjentdw cierpigcych na raka watroby. Spotka
zidentyfikowata réwniez podwykonawcoéw, ktérzy beda odpowiedzialni za analize probek
klinicznych pod katem efektéw farmakokinetycznych i farmakodynamicznych. Spdtka oczekuje,
ze projekt wejdzie w faze kliniczng w 2023 r.
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Przewidywane gtéwne kamienie milowe dla projektu CT-01 sg nastepujace:

e Zatwierdzenie IND/CTA umozliwiajgce rozpoczecie badan klinicznych w Il kwartale 2023 r.;
e Rozpoczecie | fazy badan klinicznych w IV kwartale 2023 r.;
e Publikacja wynikdow | fazy badan klinicznych do korica 2024 r.

Rownolegte badania

H22023 ‘ H12024 ‘ H2 2024 ‘ H12025 | H2 2025
nad monoterapiag i
terapia taczong w

ABSTS2 “ Faze la/lh
celu zwiekszenia
zakresu dziatania i
Combo Faza la/lb zwiekszenia wartosci
projektu

3.5.2.2 Projekt MCL-1 (CT-03): Indukcja apoptozy przy uzyciu
niskoczgsteczkowych zwigzkéw chemicznych jako interwencja
terapeutyczna w schorzeniach nowotworowych

Celem projektu CT-03 jest rozwdj bifunkcjonalnego degradera biatka MCL-1. MCL-1 stanowi
gtéwny sygnat przezyciowy dla wielu nowotwordéw, odpowiada takze za mechanizm opornosci
na leczenie np. inhibitorami BCL-2. Degradacja MCL-1 jest atrakcyjng strategia leczenia wielu
typdw nowotwordw, takich jak nowotwory hematologiczne, drobnokomdrkowy rak ptuca
(SCLC), niedrobnokomodrkowy rak ptuca (NSCLC) oraz potrdjnie ujemny rak piersi (TNBC) -
nowotwordéw o bardzo duzych potrzebach medycznych, ze wzgledu na ograniczone mozliwosci
skutecznego leczenia, a takze ostrej biataczki szpikowej (AML), ktdéra jest najczesciej
wystepujacym rodzajem biataczki u dorostych dotykajac ponad 5 na 100 000 osdéb (dane
z 2013 r.). Kandydat na lek rozwijany w ramach projektu CT-03 mozna uznac za ,pierwszy
w swojej klasie”, poniewaz, zgodnie z wiedzg Spodtki, jest to jedyny degrader MCL-1
opracowywany aktualnie przez firme farmaceutyczna.

W pierwszym kwartale 2022 r. Spétka ogtosita wyniki eksperymentu dowodzacego stusznosci
hipotezy terapeutycznej w modelu zwierzecym (ang. in vivo proof of concept), obejmujacego
monitorowanie objetosci guzéw po podaniu kilku dawek zwigzkdéw, przeprowadzonego przez
niezalezng organizacje badawcza pracujaca na zlecenie Spodtki. Wyniki te pokazuja, ze
podawanie raz dziennie degraderéw MCL-1 skutkuje regresja (zmniejszeniem) guzéw w mysim
modelu MV-4-11 ostrej biataczki szpikowej. Silny efekt przeciwnowotworowy zaobserwowano
przy obu dawkach, 75 mpk (miligramoéw na kilogram) oraz 150 mpk. Wyniki te, przedstawione
na rysunku nr 3, stanowiag kolejny kamiern milowy w kierunku selekcji kandydata do rozwoju
klinicznego.

. . L Rysunek 3: Badanie zdolnosci
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Po uzyskaniu obiecujacych wynikéw badan nad skutecznoscig dziatania degraderéw MCL-1
w mysim modelu MV-4-11 ostrej biataczki szpikowej, zwigzki zostaty poddane dalszym
badaniom farmakologicznym. Na podstawie tych badan prowadzone sg wewnetrzne analizy,
ktére pomoga jednoznacznie wybra¢ najlepszego kandydata do rozwoju przedklinicznego.
Spotka rozpoczeta proces syntezy wysokoskalowej, ktéry prowadzony jest przez
doswiadczonego podwykonawce.

W okresie sprawozdawczym przeprowadzono rowniez eksperymenty majace na celu selekcje
modeli zwierzecych do badan toksykologicznych., W pierwszej kolejnosci oceniono
bezpieczenstwo, zastosowania kilku dawek kandydata klinicznego na gatunku gryzonia. Na
podstawie tych badan okreslono maksymalnie tolerowang dawke tzw. MTD (ang. Maximum
Tolerated Dose) przy jednorazowym podaniu kandydata klinicznego, a nastepnie zbadano czy
dawka ta moze by¢ bezpieczna przy wielokrotnym podaniu w okresie 14 dni.

Niedawno rozpoczeto badania toksykologiczne réwniez na gatunku innym niz gryzonie.
Zakonczenie pierwszego etapu tych badan, czyli wyznaczenie maksymalnej tolerowanej dawki
(MTD), planowane jest na koniec maja 2023 r.

Ponadto, aby uzupetni¢ pakiet danych toksykologicznych dla zwigzku wiodacego, zlecono
badania dawko-zaleznosci efektu inhibicji enzyméw zwanych off-targetowymi. Enzymy te
zidentyfikowano jako ,hity” w tescie panelu bezpieczenstwa z uzyciem 44-ech réznych biatek.
Uzyskane dane wskazujg na znikome ryzyko mozliwosci inhibicji tych biatek w ukfadzie in vivo
przy terapeutycznych dawkach zwigzku wiodacego.

Badania kliniczne inhibitoréw MCL-1 (ktdre nie sg degraderami), prowadzone przez firmy
farmaceutyczne, znajduja sie na réznym etapie realizacji fazy I/ll. W trakcie tych badan
w niektérych przypadkach zaobserwowano korelacje w stosowaniu potencjalnych lekéw
z dziataniami niepozadanymi w funkcjonowaniu migsnia sercowego. Technologia degradacji
MCL-1 opracowana przez Spodtke, w porédwnaniu do znajdujacych sie w badaniach klinicznych
inhibitoréw, ma catkowicie odmienny sposdéb dziatania, jak rowniez profil farmakokinetyczny
i farmakodynamiczny, co prawdopodobnie zmniejszy ryzyko wystapienia kardiotoksycznosci.
W celu potwierdzenia tych przypuszczen kandydat Spoétki na lek zostat przebadany w testach
in vitro, ktére pozwalajg na wykrycie dziatarh niepozadanych w funkcjonowaniu miesnia
sercowego. Do momentu publikacji niniejszego sprawozdania, wyniki sg obiecujgce i wszystko
wskazuje na to, ze terapia przy wykorzystaniu kandydatow klinicznych Spdétki nie powinna
powodowac kardiotoksycznosci.

W pierwszym kwartale zwiekszono rowniez intensywnos¢ prac nad optymalizacjg formulacji
klinicznej oraz rozpoczeto selekcje potencjalnych kontrahentéw CDMO (ang. Contract
Development & Manufacturing Organization) specjalizujacych sie w wytwarzaniu produktu
leczniczego do badan klinicznych.

Przewidywane gtéwne kamienie milowe dla projektu CT-03 sg nastepujace:
e Zatwierdzenie IND/CTA w Il kwartale 2024 r.;
e Rozpoczecie | fazy badan klinicznych w 11I/IV kwartale 2024 r.;
e Publikacja wynikow | fazy badan klinicznych w 2025.

H22023 ‘ H1 2024 | H2 2024 | H1 2025 ‘ H2 2025

Réwnolegte badania

nad monoterapig i
ABS836 Faza la/Ib terapig faczong w

celu zwiekszenia

zakresu dziatania i
Combo Faza przedkliniczna Faza la/lb zwiekszenia wartosci
projektu
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3.5.23 Projekt NEK7 (CT-02): Przygotowanie i rozwdj nietoksycznych
ligandow ligaz i ich zastosowanie w leczeniu chorob
autoimmunologicznych i nowotworow uktadu krwiotwoérczego

Najwazniejszym  obszarem  terapeutycznym w  projekcie CT-02 sg choroby
autoimmunologiczne, takie jak nieswoiste zapalenie jelit, podagra oraz niealkoholowa
sttuszczeniowa choroba watroby, a takze inne jednostki chorobowe, w przypadku ktérych
Spoétka widzi szanse zaspokojenia waznych potrzeb pacjentéw oraz duzy potencjat rynkowy.

Ponadto, degradery CT-02 wykazuja rowniez wysoki potencjat do zastosowania w terapii chorob
osrodkowego uktadu nerwowego.

4 ” Rysunek 4: Wyniki analizy Western-blot
N~ 4 0\0 l\“’v e poziomu biatka targetowego Nf:'K.7 projektu
D 2 2 & - o CT- 02 w makrofagach wyrdéznicowanych
FLEo S & &
55 ,:\é éé ‘l@o{- (&) (&) z jednojgdrzastych ludzkich komérek krwi
(9 — . . .
kDa + *l'o 4’0 Q 1011 1001 1 10 Stezenie [uM] obwodowej. Zwiqgzek CPT-513 wykazuje
37 zwiekszony potencjat do degradacji biatka
— p— e < NEK7 NEK7 w badanym modelu.
50 .
Kontrola tadowania
37 ———————— ——— < B-aktyna

W pierwszym kwartale 2023 r. w projekcie CT-02 prowadzono testy skriningowe nad
identyfikacja nowych pochodnych zwigzku wiodacego CPT-764 (CPT-9344) zdolnych do
degradacji biatka NEK7 jako gtdwnego celu molekularnego. Wykazano, ze zwigzek CPT-513
charakteryzowat sie polepszonymi wiasciwosciami zaréwno w kontekscie degradacji biatka
NEK7, jak i wptywu na hamowanie markeréw stanu zapalnego w modelu makrofagdw
wyréznicowanych z jednojadrzastych komorek krwi obwodowej. W testach cytotoksycznosci
nie wykazano wplywu testowanych zwigzkdéw na obnizenie zywotnosci jednojadrzastych
komoarek krwi obwodowej. W badaniach przesiewowych zidentyfikowano takze kolejny zwigzek
o poréwnywalnej do zwiagzku wiodacego aktywnosci biologicznej tj. CPT-101 — w kolejnych
tygodniach zwiagzek zostanie przebadany w modelu biologicznym.
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Rysunek 5: Wyniki pomiaru markeréw stanu zapalnego (IL-18 i IL-18) metodq ELISA w hodowlach makrofagéw
wyréznicowanych z jednojgdrzastych komdrek krwi obwodowej. Oba zwiqzki poprzez degradacje biatka NEK7
prowadzq do istotnego obnizenia poziomu uwalnianych markeréw stanu zapalnego. Silniejsza degradacja biatka
NEK?7 przez zwigzek CPT-513 przyczynia sie do zwiekszonej inhibicji uwalniania prozapalnych cytokin w odniesieniu
do zwiqzku CPT-764.

Badanie in vivo wykonane w modelu myszy z humanizowanym biatkiem CRBN nie wykazato
toksycznosci zwiazki wiodgcego CPT-764 w podaniu jednokrotnym. W kolejnych tygodniach
zostanie oceniona zdolnos¢ zwigzku CPT-764 do hamowania aktywacji stanu zapalnego we
wskazanym modelu mysim.
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W pierwszym kwartale 2023 r. Spdtka ujawnifa biatko NEK7 jako cel molekularny projektu
CT- 02. Selektywna degradacja biatka NEK7, w projekcie CT-02, ma istotng wartos¢ w leczeniu
wielu choréb autoimmunologicznych, dzieki zapewnieniu rdwnowagi pomiedzy realizacja roli
terapeutycznej, a zachowaniem funkcji odpornosciowej szlaku zaleznego od IL-1b.

Biatko NEK7 bierze udziat w modulacji aktywnosci kompleksu inflamasomu, odgrywajacego
kluczowa role w indukcji odpowiedzi zapalnej. Aktywacja kompleksu inflamasomu nie jest
w petni zalezna od aktywnosci kinazowej biatka NEK7 - kluczowa role odgrywa jego funkcja
strukturalna (scaffoldingowa). Dlatego tez, klasyczne hamowanie funkcji enzymatycznej NEK7,
nie zapewni korzysci terapeutycznych w przeciwienstwie do jego degradaciji.

Przewidywane gtéwne kamienie milowe dla projektu CT-02 sg nastepujace:

e uzyskanie wynikdéw dotyczacych skutecznosci leku w modelu zwierzecym (ang. in vivo
proof-of-concept) w 2023 r.;

e wytypowanie kandydata na lek, pokonujacego bariere krew-modzg z potencjalnym
zastosowaniem w chorobach neurodegeneracyjnych (poza wskazaniami w obszarze
choréb autoimmunologicznych i przewlektych stanéw zapalnych);

e udzielenie licencji na caty projekt lub odrebne licencje na dwa rézne zwiazki, w réznych
obszarach terapeutycznych, w zaleznosci od dostepnosci zwigzkéw w osrodkowym
uktadzie nerwowym.

3.5.2.4 Projekt PKCO (CT-05): Zastosowanie technologii celowanej
degradacji biatek w terapii tuszczycy i reumatoidalnego
zapalenia stawow

Celem projektu CT-05 jest uzyskanie degradera prozapalnej kinazy, ktérej rola w mechanizmie
rozwoju choréb autoimmunologicznych (takich jak tuszczyca czy reumatoidalne zapalenie
stawodw) jest gruntownie udokumentowana. Otrzymany kandydat na lek bedzie sie
charakteryzowat nowym mechanizmnem dziatania oraz biodostepnoscia w podaniu doustnym.

W projekcie CT-05 zwiazki matoczasteczkowe indukujace selektywna degradacje PKC moga
by¢ wykorzystane w terapii szeregu zardwno choréb autoimmunologicznych, jak
i onkologicznych. Degradacja kinazy PKC stanowi wysoka wartos¢ terapeutyczna,
a dotychczasowe podejscie oparte o klasyczne inhibitory, cechowato sie dobra efektywnoscia u
pacjentdw oraz licznymi skutkami ubocznymi wynikajacymi z hamowania innych izoform
biatka PKC, a takze innych, niezidentyfikowanych celdw molekularnych. Zastosowanie
technologii TPD, a szczegdlnie uzycie degraderéw bifunkcjonalnych, umozliwito opracowanie
czasteczek o najwyzszej selektywnosci w klasie.

Wyniki badan Spoétki, w ramach Projektu CT-05, wykazuja pozadang aktywnos¢ w postaci:

e Efektywnej degradacji i pozadanego profilu selektywnosci pierwszego w klasie celu
molekularnego PKCO w komodrkach uktadu odpornosciowego in vitro;

e Pozadanego efektu na komodrki immunologiczne ex vivo, przy jednoczesnym braku
niepozadanego wptywu na komorki nieimmunologiczne w przeciwienstwie do mniej
selektywnych inhibitorow;

e Najlepsza w klasie selektywnos¢ wyrdznia zwigzki Spotki sposrod inhibitorow, ktdre nie
odniosty sukcesu w badaniach klinicznych ze wzgledu na efekty uboczne.

Biatko PKCO jest uznanym modulatorem sciezek sygnatowych prowadzacych do wydzielania

IL-17- zwalidowanego klinicznie celu w chorobach autoimmunologicznych takich jak tuszczyca.

Przewidywane kamienie milowe dla projektu CT-05 sg nastepujace:
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e W 2023 r. Spdtka spodziewa sie otrzymania wynikéw badania proof-of-concept w modelu
ostrego zapalenia, co moze by¢ impulsem do podjecia rozmdw o nawigzaniu partnerstwa
lub licencjonowaniu tego projektu.

3.5.3. Pozostate projekty

Projekt realizowany we wspétpracy z firma Ono Pharmaceutical Co. Ltd przebiega zgodnie
z zapisami Umowy z dnia 14 listopada 2022 r. Przedmiotem Umowy jest wspotpraca w zakresie
rozwoju  matoczasteczkowych zwigzkdw zdolnych do degradacji wybranego celu
molekularnego  majacego  zastosowanie przede wszystkim w  zakresie chordb
neurodegeneracyjnych, na ktére obecnie nie ma skutecznej terapii. Postanowienia Umowy
obejmuja wszelkie wskazania chorobowe u ludzi objete powyzszym celem molekularnym oraz
nieograniczony zakres terytorialny wspotpracy.

Na dziern publikacji niniejszego sprawozdania, prowadzone prace badawczo-rozwojowe
realizowane sg wedtug harmonogramu. W styczniu oraz kwietniu 2023 r. odbyly sie spotkania,
na ktdrych zostaty omdwione aktualne wyniki oraz zaplanowano badania na najblizszy kwartat
kalendarzowy. Obie strony s zadowolone z przebiegu projektu. Captor otrzymuje zwrot
kosztéw za wykonane zadania badawczo-rozwojowe.

Projekt realizowanym we wspéipracy z firma Sosei Heptares jest realizowany zgodnie
z zapisami Umowy. Zaréwno zespodt badawczo-rozwojowy firmy Captor, jak i Sosei Heptares sa
zadowolone ze wspdipracy naukowej. Captor otrzymuje zwrot kosztdw za realizowane zadania
badawczo rozwojowe, zgodnie z zapisami Umowy.

Projekt P3 to projekt firmy Captor Therapeutics majacy na celu stworzenie platformy
technologicznej identyfikujacej nowe ligandy ligaz E3. W pierwszym kwartale 2023 r. Spotka
osiggneta kolejny kamien milowy projektu poprzez ukonczenie syntez dla kilkudziesieciu
degraderdéw dwuspecyficznych opartych o ligandy dla dwdéch ligaz E3 innych niz VHL i CRBN.
Ponadto Spodtka poczynita znaczne postepy w kierunku uzyskania dowodu koncepcji dla
pozyskanych degraderéw dwuspecyficznych. Mianowice otrzymano pierwsze dane swiadczace
o degradacji biatka modelowego w eksperymentach komodrkowych oraz uzyskano strukture
krystaliczng kompleksu tréjskfadnikowego ligazy E3, degradera dwuspecyficznego oraz
modelowego celu molekularnego. Wyniki te maja kluczowe znaczenie dla dalszej optymalizacji
zwiazkow dwuspecyficznych.

Ponadto Spdtka zaprezentowata wyniki projektu P3 podczas konferencji “3rd Ligase Targeting
Summit”, ktéra odbyta sie w Bostonie w dniach 11-13 kwietnia 2023 r. Wydarzenie to wyraznie
podkreslito korzysci ptynace z zastosowania ligaz E3 innych niz CRBN i VHL w celowanej
degradacji biatek oraz zwrdécito uwage na rosnace zainteresowanie tym tematem. W zwigzku
ztym, Spdta ma nadzieje, ze projekt P3 odegra kluczowa role w pozycjonowaniu Captor
Therapeutics jako wiodacego gracza w tej dziedzinie.

3.6. Znaczace dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majace
wplyw na dziatalnos¢ i wyniki w pierwszym kwartale 2023 r.

W okresie sprawozdawczym w Spdtce oraz w Grupie miaty miejsce zdarzenia, ktore wptynety
na dziatalnos¢ i wyniki Jednostki dominujacej, w szczegdlnosci postepy w projektach
prowadzonych przez Spoétke opisanych w punkcie 3.5 niniejszego raportu. Ponizej Zarzad
przedstawia najwazniejsze z nich:
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Ogtoszenie planéw strategicznych Captor Therapeutics S.A. na lata 2023-2025

W dniu 6 marca 2023 r. Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia,
przedtozonych przez Zarzad, kolejnych krokéw w strategii Spotki na lata 2023-2025 (,,Plany
Strategiczne”). Kluczowe cele Plandw Strategicznych Spétki zostaly opisane w punkcie 3.3.3
raport rocznego za rok 2022 z dnia 6 kwietnia 2023 r. oraz w raporcie biezgcym nr 7/2023 z dnia
6 marca 2023 r.

Zarzad Spodtki planuje zabezpieczy¢ srodki na realizacje przyjetych Plandw Strategicznych
poprzez emisje (w ramach kapitatu docelowego) do 1.222.467 akcji zwyktych Spotki. Emisja akgji
bedzie miata miejsce w najbardziej korzystnym dla Spdtki momencie, przy uwzglednieniu
warunkoéw rynkowych oraz zainteresowaniu inwestoréw, przy czym Zarzad nie wyklucza
wyemitowania mniejszej liczby akcji, jesli cena emisyjna umozliwi Spdice pozyskanie
finansowania umozliwiajacego realizacje Planéw Strategicznych.

Informacja o postepie w projektach badawczo-rozwojowych zwigzanych z projektem CT-01,
CT- 02 oraz CT-05 oraz informacja o celach molekularnych tych projektéw

W okresie sprawozdawczym Spétka ujawnita cele molekularne nastepujacych projektow:

1. CT-01"Opracowanie i rozwdéj kandydata na lek w terapii raka watrobowokomorkowego,
pozwalajgcego na wyeliminowanie nowotworowych komaérek macierzystych, poprzez
indukowanga degradacje onkogennego czynnika transkrypcyjnego”;

2. CT-02 "Opracowanie i rozwdj nietoksycznych liganddw oraz ich zastosowanie w terapii
choréb autoimmunologicznych"; oraz

3. CT-05 "Zastosowanie technologii celowanej degradacji biatek w terapii tuszczycy
i reumatoidalnego zapalenia stawéw".

Wiecej informacji znajduje sie w punkcie 3.5 niniejszego sprawozdania.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany w Statucie Spotki

10 lutego 2023 r. wiasciwy dla Spotki sad rejestrowy, zarejestrowat zmiane statutu Spotki
dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu Spdtki nr 2 z 28 wrzesnia 2022 r. w sprawie emisji
41.019 akcji zwykilych na okaziciela serii M, w granicach kapitatu docelowego Spdiki,
zZ wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w catosci (o powzieciu
ktorej Spétka informowata 28 wrzeénia 2022 r. w raporcie biezagcym nr 37/2022). Akcje zostaty
wyemitowane w ramach programu motywacyjnego obowigzujacego w Spdtce. Informacja
zostata przekazana raportem biezgcym nr 2/2023 z dnia 10 lutego 2023 r.

Rejestracja w depozycie papierow wartosciowych akcji zwykilych na okaziciela serii M oraz
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii M

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW") w dniu 10 marca 2023 r. wydat
komunikat w sprawie rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych 41.019 akcji zwyktych na
okaziciela serii M Spdiki ("Akcje"). Akcje zostaty zarejestrowane pod kodem ISIN PLCPTRTOO0OQ14.
Data rejestracji Akcji w depozycie papieréw wartosciowych KDPW byt 14 marca 2023 r.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 198/2023 z dnia 9
marca 2023 r. w sprawie wprowadzenia z dniem 14 marca 2023 r. do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 41.019 akcji zwyktych na okaziciela serii M Spdtki, o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A.w dniu 14 marca 2023 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ISIN PLCPTRTOO0O]14.

Powyzsze informacje zostaty przekazane w raportach biezacych nr 5/2023 z dnia 2 marca 2023
r., Nr9/2023 z dnia 9 marca 2023 r. oraz nr 10/2023 z dnia 13 marca 2023 r.
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Podjecie uchwaty przez Zarzad Spodtki w sprawie emisji akcji w ramach docelowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

14 lutego 2023 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji 11.292 akcji zwyktych na
okaziciela serii N, w granicach kapitatu docelowego Spotki, z wytgaczeniem, w catosci, prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Emisja akcji jest zwigzana z realizacja programu motywacyjnego dla pracownikéw oraz
cztonkdw organdw Spodtki opartego na akcjach Spoétki. Na dzien publikacji raportu akcje nie
zostaly jeszcze wyemitowane (tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki nie zostato
zarejestrowane przez wiasciwy dla Spoétki sad rejestrowy).

3.7. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ponizsze wydarzenia miaty miejsce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spodtki w sprawie wprowadzenia kapitatu
docelowego oraz zmian statutu Spotki

3 kwietnia 2023 r. Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate o zmianie statutu Spotki
poprzez wprowadzenie upowaznienia dla Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w ramach kapitatu docelowego, o kwote nie wyzsza niz122.246,70 zt przez emisje
nie wiecej niz 1.222.467 nowych akcji Spotki ("Kapitat Docelowy Inwestycyjny”). Zarzad moze
korzysta¢ z upowaznienia na zasadach przewidzianych w uchwale Walnego Zgromadzenia,
w szczegolnosci moze wytaczy< prawo poboru oraz prawo pierwszenstwa (przyznane na mocy
uchwaty) za zgoda Rady Nadzorczej (podejmowanej kwalifikowana wiekszoscig). Cena emisyjna
akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego Inwestycyjnego nie moze by¢ nizsza niz
Srednia cena rynkowa akcji Spdtki notowanych na Gtéwnym Rynku GPW z okresu 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien (bez uwzgledniania tego dnia), w ktérym Zarzad Spoétki podjat uchwate
o rozpoczeciu oferty akcji w ramach Kapitatu Docelowego Inwestycyjnego.

Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate w sprawie zmian statutu przewidujacych,
miedzy innymi, wytaczenie stosowania okreslonych przepisdow KSH, ktére weszty w zycie 2022 r.
oraz precyzujacych kwestie zwigzane z doradca Rady Nadzorczej (podjete uchwaly zostaty
przekazane przez Spodtke raport biezagcym nr13/2023 z dnia 3 kwietnia 2023 r.).

Powyzsze zmiany statutu, w tym wprowadzenie Kapitatu Docelowego Inwestycyjnego staly sie
skuteczne z dniem 12 maja 2023 r., kiedy to Spoétki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu
Spéiki. Informacji zostata przekazana w raporcie biezgcym nr19/2023 z dnia 12 maja 2023 r.

3.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na
warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych. Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone
zostaty:

— w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r. w nocie 6.5.20; oraz

— w srédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2023 r. w nocie 7.5.16.

3.9. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczek jak
rowniez nie udzielata zadnych gwarancji. Informacje o zobowigzaniach warunkowych
zamieszczone zostaty w nocie 8.15. niniejszego raportu.

Captor ) RItaCrapeLitic :
www.captortherapeutics.com ‘292 83

Therapeutics’




LN
AV

4. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO - MAJATKOWEJ

SPOLKI | GRUPY

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim  z  Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa” przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe oraz Spoétke w dajacej sie przewidziec przysziosci, przez co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Srédroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy 2023 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r. zostato sporzadzone
w tysigcach ztotych.

4.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2023 r. Spotka kontynuowata wspodtprace z firma Sosei Heptares, ktorej
celem jest odkrycie i rozwdj nowych matych czasteczek ukierunkowanych na degradacje
receptoréw sprzezonych z biatkami G oraz w listopadzie 2022 r. zawarta zostata kolejna
umowa wspdtpracy z firma Ono Pharmaceutical, ktdrej cel moze mieé zastosowanie przede
wszystkim w zakresie chordb neurodegeneracyjnych. W rezultacie wykonania powyzszych
umow w  pierwszym kwartale 2023 r., Grupa uzyskata 1 543 tys. PLN przychoddw z tytutu ustug
badan i rozwoju w ramach wspditpracy z tymi podmiotami.

Koszty operacyjne

Wartos¢ catkowitych kosztéw operacyjnych Grupy w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosta
19 806 tys. PLN i przedstawia zagregowane koszty dziatalnosci, tj. koszty wtasne sprzedanych
ustug, koszty prac badawczych, koszty ogdélne projektéw oraz koszty ogdlnego zarzadu.
W zwigzku z osigganiem kolejnych kamieni milowych oraz z przyspieszeniem procesdow
badawczych w 2022 r,a w szczegdlnosci zmiang struktury kosztéw pomiedzy kosztami
kwalifikowanymi z  dofinansowania otrzymywanego od NCBR, a kosztami wiasnymi
ponoszonymi przez Spotke, w celu zwiekszenia przejrzystosci przekazywanych informacji dla
odbiorcéw sprawozdania finansowego, Spdtka zdecydowata o przekwalifikowaniu i zmianie
prezentacji wykazywanych w trakcie 2022 r. czesci kosztodw ogdlnych projektéw do kosztow
badawczych. Szczegdty dotyczace tej zmiany zostaty opisane w nocie 17.1 skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2022. Zmiana ta jest zgodna z normalna
praktyka firm zajmujacych sie odkrywaniem i opracowywaniem lekdw.

Najwieksza pozycje w grupie kosztow operacyjnych stanowig koszty zwigzane z pracami
badawczymi, tj. koszty prac badawczych i koszty ogdlne projektdow, ktdre wyniosty tacznie
15068 tys. PLN i stanowity 76,1% kosztow operacyjnych Grupy (odpowiednio 10 222 tys. PLN
i stanowity 61,8% w analogicznych okresie roku poprzedniego bioragc pod uwage taczne koszty
prac badawczych oraz koszty ogdélne projektdw). Wzrost wartosciowy i procentowy ma zwigzek
z wejsciem w kolejne etapy projektédw badawczych co wiaze sie przede wszystkim z wyzszymi
kosztami ustug obcych dotyczacych przeprowadzanych badan.
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Istotng pozycje kosztéw operacyjnych Grupy stanowig koszty ogdlnego zarzadu, ktdre
w badanym okresie wyniosty 21,7%, w stosunku do 36,5% w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Znaczaca pozycja kosztowa w kosztach ogdlnego zarzadu oprdcz wynagrodzen
stanowiag koszty wyceny programu motywacyjnego (w pierwszym kwartale 2023 r. koszty
zarzadu wyniosty 4 304 tys. PLN i spadty o 1737 tys. PLN w stosunku do pierwszego kwartatu
2022 r., kiedy ta wartos¢ wynosita 6 041 tys. PLN). Zgodnie z zatozeniami Grupy wycena
programu motywacyjnego odbywa sie na podstawie wyceny aktuarialnej i nie stanowi realnego
(tj. gotéwkowego) kosztu dla Grupy w analizowanym okresie.

W strukturze kosztéw rodzajowych Grupy, najwieksza pozycje stanowia ustugi obce, ktdre
w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosty 9 453 tys. PLN i byty wyzsze 0 2 950 tys. PLN niz w okresie
poréwnawczym tj. w pierwszym kwartale 2022 r. Wzrost kosztéw ustug obcych wynika
z dalszego zaawansowania projektow badawczo-rozwojowych, ktére wigze sig, m.in.
z koniecznoscia zlecania podmiotom trzecim okreslonych ustug, badan lub analiz.

Kolejnag pozycja w strukturze kosztéw rodzajowych sg koszty swiadczer pracowniczych, ktére
w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosty 6 445 tys. PLN i byly nizsze o 434 tys. PLN niz w okresie
porownawczym, czyli w pierwszym kwartale 2022 r., w ktérym ksztattowaty sie na poziomie
6879 tys. PLN. 64,1% tej wartosci stanowia wynagrodzenia pracownikdéw (gtéwnie kadra
naukowa) i Swiadczenia na rzecz kadry zarzadzajacej, 20,4% stanowi program motywacyjny,
ktéry nie jest wydatkiemm gotdwkowym oraz pozostate Swiadczenia (koszty ubezpieczen
spotecznych, koszty Swiadczen emerytalnych i urlopowych oraz pozostate) stanowig 15,5%.

Przychody z dotacji

Pozycja przychody z dotacji przedstawia przychody z pozyskanych przez Grupe dotacji z NCBR
i w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosta 2 747 tys. PLN (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 4 436 tys. PLN). Spadek przychoddéw z dotacji w pierwszym kwartale 2023 r.
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spowodowany jest zakonczeniem
etapu prac laboratoryjnych w prowadzonych projektach oraz zakonczeniem projektu CT-04,
a takze roztozenia w czasie kosztéw outsourcingu

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym kwartale 2023 r. Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
15 457 tys. PLN. Zgodnie z przedstawiong informacja w punkcie 3.5 niniejszego sprawozdania
dotyczacym realizowanych projektéw, Grupa jest na wczesnym etapie badawczym i nie osigga
jeszcze istotnych przychoddéw ze swojej dziatalnosci podstawowej. Na wygenerowang strate
przyczynity sie w gtdwnej mierze koszty prac badawczych i koszty ogdélnego zarzadu, ktére
stanowity 89,6% wszystkich kosztéw operacyjnych Grupy oraz zwiekszone koszty swiadczen
pracowniczych, w tym w szczegdlnosci koszty wyceny programu motywacyjnego.

Przychody finansowe

Grupa osiggnefa w pierwszym kwartale 2023 r. przychody finansowe w kwocie 1314 tys. PLN,
w tym gtdwnie odsetki z tytutu zawieranych lokat krétkoterminowych oraz nabywanych
obligacji krotkoterminowych. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna Grupa inwestuje wolne
srodki pieniezne w bezpieczne instrumenty finansowe: lokaty bankowe lub obligacje
zabezpieczane przez instytucje rzadowe lub bankowe.

Zysk (strata) netto

Strata netto w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosta 14 230 tys. PLN i byta 0 3254 tys. PLN wyzsza
niz w pierwszym kwartale 2022 r. Kwota ta wynika gtéwnie z czynnikdw wptywajacych na strate
z dziatalnosci operacyjnej.
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Aktywa

Na date bilansowa 31 marca 2023 r. suma aktywdw wyniosta 102 205 tys. PLN, z czego 89,7%
stanowity aktywa obrotowe, a 10,3% aktywa trwate. Na koniec roku 2022 suma aktywow
wynosita 113 000 tys. PLN, z czego 89,7% stanowity aktywa obrotowe, a 10,3% aktywa trwate.

Aktywa trwate

Na dzien 31 marca 2023 aktywa trwate wynosity 10 506 tys. PLN, co oznacza, ze w porédwnaniu
do 31 grudnia 2022 r., aktywa trwate spadty o 1 170 tys. PLN. Najistotniejszym sktadnikiem
aktywdw trwatych na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. byty rzeczowe
aktywa trwate (sprzet laboratoryjny oraz budynki i budowle wynajmowane przez Grupe). Na
dzien 31 marca 2023 r. wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych wyniosta 9 606 tys. PLN, co
stanowito 91,4% wszystkich aktywdw trwatych, a na dzierh 31 grudnia 2022 r. miaty wartos¢
10 666 tys. PLN co stanowito rowniez 91,4% wszystkich aktywdw trwatych.

Aktywa obrotowe

W analizowanych okresach nastapit spadek wartosci aktywow obrotowych. Na dzierh 31 marca
2023 r. aktywa obrotowe wynosity 91 699 tys. PLN i spadty 0 9 625 tys. PLN w poréwnaniu do 31
grudnia 2022 r. Najistotniejszymi sktadnikami aktywdéw obrotowych na dzien 31 marca 2023 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. byty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa finansowe
w postaci obligacji, ktére stanowily na koniec pierwszego kwartatu 2023 r. 90,0% aktywow
obrotowych oraz 89,7% na koniec roku 2022.

Kapitat wiasny

Wartos¢ tej pozycji bilansowej na 31 marca 2023 r. wyniosta 83 414 tys. PLN, ktdra to kwota
pochodzi gtéwnie z emisji akcji serii G uplasowanych w IPO Spdtki (ktdre miato miejsce
w2021 r.). Wartos¢ kapitatu wiasnego spadfa w stosunku do 31 grudnia 2022 r.
o 12908 tys. PLN i zwigzana byta gitdwnie ze stratg netto z prowadzonej dziatalnosci
w analizowanym okresie.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 2 744 tys. PLN.
W analizowanym okresie wartos¢ zobowigzan diugoterminowych spadta o 542 tys. PLN
w poréwnaniu do 31 grudnia 2022 r. Na date bilansowa zobowigzania te reprezentuja
w znaczniej mierze (98,1%) dtugoterminowa czes¢ umaow leasingowych na sprzet laboratoryjny
oraz najmoéw diugoterminowych dotyczacych powierzchni laboratoryjnej.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 16 047 tys. PLN
isg 0 2 655 tys. PLN wyzsze niz na dzien 31 grudnia 2022 r., kiedy wynosity 13 392 tys. PLN.
Zobowigzania te na date bilansowa reprezentuja w znaczniej mierze (87,6%) zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz krétkoterminowa czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu.

4.3.Wskazniki finansowe

Grupa zaréowno w pierwszym kwartale 2023 r. jak i w analogicznym okresie roku 2022 rozpoznata
strate netto, w zwiazku z powyzszym brak jest mozliwosci wyznaczenia wskaznikéow
finansowych dla Grupy zwigzanych z rentownoscia.

Jednostka dominujaca przy opisie sytuacji finansowej Grupy stosuje alternatywne pomiary
wynikow (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej wybrane wskazniki APM sg
Zzrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak réwniez utatwiajg analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikdow finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Grupa prezentuje alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowig one
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standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze
wskazniki te moga by¢ réznie wyliczane i prezentowane przez rézne spotki. Dlatego tez Grupa
ponizej podaje doktadne definicje stosowane w procesie raportowania. Dobér alternatywnych
pomiarédw wynikdéw zostat poprzedzony analiza ich przydatnosci pod katem dostarczenia
inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywow pienieznych
i efektywnosci finansowej i w opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej pozwala na optymalna
ocene osigganych wynikéw finansowych. Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe
wyliczono wedtug formut wskazanych ponizej.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wskaznikéw zadtuzenia.

— Tabela 6: Wskazniki finansowe Grupy

Nazwa wskaznika Sposoéb kalkulacji 31.03.2023 31.12.2022
wskaznik zadtuzenia ogdétem zobowigzania ogotem/ aktywa razem 18,39% 14,76%
wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dtugoterminowe/zobowiazania

14,60% 19,70%
dtugoterminowego ogdétem
wskaznik zadtuzenia Zobowiazania

85,40% 80,30%
krétkoterminowego krotkoterminowe/zobowigzanie ogotem

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 r. nastapit wzrost wskaznika zadtuzenia ogdtem
i wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego jak rowniez nastapit spadek wskaznika zadtuzenia
dtugoterminowego, co stanowi konsekwencje zwiekszania gtéwnie kosztéw ustug obcych
prowadzonych badan, a tym samym rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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5. POZOSTALE ISTOTNE'INFORMACIE | ZDARZENIA

5.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na wynik z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie
wystapity w pierwszym kwartale 2023 r. inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe.

5.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowanych prognoz
wyhnikéw

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2023.

5.3. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W  perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtéwnie od

nastepujacych czynnikow:

° tempa rozwoju poszczegdlnych projektéw badawczych. Po weryfikacji termindw
prowadzonych badan, nie mozna wykluczy¢, ze przyjety harmonogram realizacji
poszczegdlnych projektéw moze ulec zmianie i w konsekwencji Spdtka moze nie zdazy¢
wykorzysta¢ catego dofinansowania otrzymanego z NCBR na poszczegdlne projekty
i w takiej sytuacji bedzie zmuszona sfinansowac dalsze prace ze sSrodkdw wiasnych;

o tempa otrzymywania dofinansowania do biezacych projektéw badawczych;

° postepu w dziataniach zmierzajacych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych
projektéw rozwojowych;

o rozwoju wspodtpracy z obecnym i przysztymi partnerami branzowymi;

° tempa wzrostu zatrudnienia w Grupie oraz obejmowania nowych pracownikéw
Programem Motywacyjnym (okolicznosci wptywajaca na wzrost wynagrodzen oraz
niegotéwkowe koszty rozpoznawane w zwigzku z Programem Motywacyjnym);

° sytuacji makroekonomicznej zwigzanej z pandemia COVID-19, wojng w Ukrainie, inflacja,
stopa procentowa oraz kursami walut.

5.4.Postepowania przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie istotne postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej
dotyczace zobowiagzan albo wierzytelnosci Spotki lub Jednostki zaleznej.

5.5. Wplyw danych finansowych Jednostki zaleznej na skonsolidowane
wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ i majatek Spoditki stanowia przewazajaca czes¢ dziatalnosci i majatku Grupy
(przychody z ustug badan i rozwoju Spdtki stanowig 100% przychoddw z tego tytutu Grupy,
kapitat wiasny Grupy stanowi 99,9% kapitatu wtasnego Spodtki, aktywa Spotki stanowia 97,8%
aktywow Grupy), wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Spoétki podlegaja analogicznym
zmianom z powodu analogicznych przyczyn jak wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Grupy.
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5.6.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Captor Therapeutics

W ocenie Zarzadu, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian w perspektywie najblizszego okresu nie nastapiag istotne zmiany.

5.7. Kontakt dla inwestoréow

Wszystkie istotne dla inwestordw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na
stronie internetowej Captor Therapeutics SA. pod adresem:
http://www.captortherapeutics.com/
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6. GRUPA KAPITALOWA CAPTOR THERAPEUTICS - SRODROCZNE
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2023 R.
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

6.1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
finansowego i catkowitych dochodow

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych
dochoddw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 r. oraz dane pordwnawcze za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. (w tysigcach ztotych).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW Nota 01.01.2023- 01.01.2022-
1 POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2023 31.03.2022

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z ustug badan i rozwoju 6.5.1 1543 1036
Koszt wtasny sprzedanych ustug 6.5.2 433 282
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1o 754
Przychody z dotacji 6.5.1 2747 4 436
Koszty prac badawczych 6.5.2 13 450 6504
Koszty ogdlne projektéw 6.5.2 1618 3718
Koszty ogdlnego zarzadu 6.5.2 4304 6 041
Pozostate przychody operacyjne 6.5.3 294 221
Pozostate koszty operacyjne 6.5.3 235 1
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 457 -10 853
Przychody finansowe 6.5.4 1314 1
Koszty finansowe 6.5.4 87 124
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -14 230 -10 976
Podatek dochodowy 6.5.5 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -14 230 -10 976

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - .

Zysk (strata) netto za okres -14 230 -10 976

- przypadajgcy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -14 230 -10 976

- przypadajgcy na udziatowcow niesprawujgcych kontroli - -

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych okresach

-1 -
sprawozdawczych

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1 -

Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Zyski/straty aktuarialne - -

Inne catkowite dochody netto -1 -
Catkowite dochody ogétem -14 231 -10 976
- przypadajgce na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -14 231 -10 976

- przypadajgce na udziatowcdw niesprawujgcych kontroli - -

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -3,38 -2,66

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -3,27 -2,52
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6.2.Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca
2023 r. oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2022 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.03.2023 31.12.2022
I. AKTYWA TRWALE 10 506 1 676
Naktady na prace rozwojowe (w toku) 180 180
Rzeczowe aktywa trwate 6.5.8 9 606 10 666
Wartosci niematerialne 6.5.9 496 602
Inne aktywa dtugoterminowe 224 228
1. AKTYWA OBROTOWE 91 699 101 324
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6.5.11 8 491 9678
Inne aktywa finansowe 6.5.12 16 281 19 854
Rozliczenia miedzyokresowe 657 756
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 270 71036
SUMA AKTYWOW 102 205 13 000
PASYWA Nota 31.03.2023 31.12.2022
I. KAPITAL WLASNY 83 414 96 322
Kapitat podstawowy 6.5.13.1 421 417
:(a)pmitii:ssjasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 6.513.2 170 03] 170 03]
Pozostate kapitaty rezerwowe 6.5.13.3 175 175
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji 21103 19785
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -108 331 -94102
Réznice kursowe z przeliczenia 15 16

Udziaty niedajace kontroli - R

ZOBOWIAZANIA RAZEM 18 791 16 678
1l. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2744 3286
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 6.5.14 51 51
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6.5.15 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.5.16 2693 3235
1ll. ZOBOWIAZANIA KROKOTERMINOWE 16 047 13 392
f;)kt;svv;/ii;zzaar?ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10766 7 816
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.5.16 3289 3717
Rezerwy na zobowigzania 6.5.14 1866 1733
Pozostate pasywa/przychody przysztych okreséw 6.5.17 126 126
SUMA PASYWOW 102 205 113 000
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6.3.Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw
pienieznych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2022 r. (w tysigcach ztotych).

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.01.2023- 01.01.2022-
PIENIEZNYCH 31.03.2023 31.03.2022
DZIALALNOSC OPERACYJINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -14 230 -10 976
Korekty: 6 916 5509
Amortyzacja 1615 1947
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -3 n
Odsetki -387 149
Program opcji menadzerskich 1318 2 446
Zmiana stanu naleznosci 1006 426
kreZdr;tiz\r:Va stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 3135 692
Zmiana stanu rezerw 133 -404
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 99 242
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 313 -5 467
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
. Wplywy 20 551 -
Odsetki 885 -
Wptywy z obligacji 19 666 -
Il. Wydatki 16 251 17
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci 74 17
niematerialne
Nabycie obligacji 16177 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4300 -17
DZIALALNOSC FINANSOWA
. Wplywy 4 -
Wplywy z emisji akcji 4 -
Il. Wydatki 1756 1753
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek - -
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 85 149
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umaow leasingu 1671 1604
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1752 -1753
Przeptywy pieniezne razem -4765 -7 237
zll(ljvri\:vc;\:\;an:;nv:’ana stanu srodkéw pienieznych i ich -4 765 7237
Srodki pieniezne na poczatek okresu 71036 117 943
Srodki pieniezne na koniec okresu 66 270 110 706

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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6.4 Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 r. oraz dane poréwnawcze
za okres 3 miesiecy zakonczony 30 marca 2022 r. (w tysigcach ztotych).

Kapitat
za pazséowy Kapitat z Zyski Kapitat
SKONSOLIDOWANE Kapitat sorzedas Pozostate tytutu zatrzymane / Réznice wiasny Udziaty Kapitat
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN o dstgwo pakc'i Yy kapitaly atnosci W Nie yokr e kursowe przypisany niedajace wiasny
W KAPITALE WEASNYM P Wy ) rezerwowe pratn o pokryt z przeliczenia Jednostce kontroli ogoétem
powyzej formie akcji straty dominui .
A ominujacej
wartosci
nominalnej
Na dzien 01.01.2023 417 170 031 175 19 785 -94102 16 96 322 - 96 322
Zysk / strata za okres - - - - -14 230 - -14 230 - -14 230
Inne catkowite dochody - - - - - -1 -1 - -1
g;g:vn:ue dochody za okres - - - - 14 230 A 14 231 - 14 231
Emisja akcji 4 - - - - - 4 - 4
Umorzenie akgji - - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - 1318 - - 1318 - 1318
Na dzien 31.03.2023 421 170 031 175 21103 -108 332 15 83 413 - 83 413
Na dzien 01.01.2022 413 170 031 175 n779 -58 208 mn 124 201 - 124 201
Zysk / strata za okres - - - - -10 976 - -10 976 - -10 976
Inne catkowite dochody - - - - - - - - -
g;:')kl:vmwte dochody za okres ) ) ) _ 10 976 ) 10 976 ) 10 976
Emisja akcji - - - - - - - - -
Umorzenie akcji - - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - 2 446 - - 2 446 - 2 446

Na dzien 31.03.2022 413 170 031 175 14 225 -69 184 n 15 671 - 15 671




6.5 Noty objasniajace

6.5.1 Przychody ogétem

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | PRZYCHODY OGOLEM (;11'.0(:;; 02 23’3 (?1'31;: 02 22 >
Przychody z ustug badan i rozwoju 1543 1036
Przychody ze sprzedazy razem 1543 1036
Przychody z dotacji 2747 4 436
Pozostate przychody operacyjne 293 221
Przychody finansowe 1314 1
Przychody ogétem 5897 5694

W pierwszym kwartale 2023 r. Jednostka dominujaca kontynuowata wspdtprace z firma
Sosei Heptares oraz z firma Ono Pharmaceutical. W rezultacie w pierwszym kwartale 2023 r.
Grupa osiggneta z tych dwdch umow taczne przychody w kwocie 1543 tys. PLN w stosunku do
1036 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Pozycja przychody z dotacji przedstawia przychody z pozyskanych przez Grupe dotacji z NCBR
i w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosta 2 747 tys. PLN (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 4 436 tys. PLN). Spadek przychoddéw z dotacji w pierwszym kwartale 2023
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spowodowany jest zakonczeniem
etapu prac laboratoryjnych w prowadzonych projektach oraz zakorczeniem projektu CT-04.

Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaty opisane w nocie 6.53 i 6.5.4.

6.5.2 Koszty wedlug rodzaju

6.5.2.1 Koszty dziatalnosci operacyjnej

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 2%132: ::3 (;I_I%]:‘z: 02222
Amortyzacja 1615 1947
- amortyzacja srodkow trwatych 1509 1905
- amortyzacja wartosci niematerialnych 106 42
Zuzycie materiatéw i energii 1589 983
Ustugi obce 9 453 6 503
Podatki i optaty 88 140
Koszty swiadczen pracowniczych 6 445 6 879
Pozostate koszty rodzajowe 616 93
Suma kosztéw wedtug rodzaju, w tym: 19 806 16 545
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug 433 282
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 13 450 6 504
Pozycje ujete w kosztach ogdélnych projektéow 1618 3718
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu 4 305 6 041

Zmiana stanu produktow - -

Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby
Jednostki

Wzrost kosztéw dziatalnosci Grupy w poréwnaniu do okresu poréwnawczego wynika gtdwnie
ze wzrostu kosztéw ustug obcych oraz kosztéw sSwiadczern pracowniczych zwigzanych
Zz wynagrodzeniami podstawowymi oraz dodatkowymi gratyfikacjami pienieznymi. Ponadto
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wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych jest scisle powigzany rowniez z kosztami programu
motywacyjnego. Podziat kosztdéw pracowniczych wskazano w nocie 6.5.2.3.

W zwigzku z osigganiem kolejnych kamieni milowych oraz z przyspieszeniem procesow
badawczych w 2022 r, a w szczegdlnosci zmiang struktury kosztow pomiedzy kosztami
kwalifikowanymi z dofinansowania otrzymywanego od NCBR, a kosztami wiasnymi
ponoszonymi przez Grupe, w celu zwiekszenia przejrzystosci przekazywanych informacji dla
odbiorcow sprawozdania finansowego, Grupa zdecydowata na etapie sporzadzania
Sprawozdania Finansowego za rok 2022 o przekwalifikowaniu i zmianie prezentacji
wykazywanych w trakcie 2022 r. czesci kosztow ogolnych projektow do kosztodw badawczych.
W 2021 r.iw pierwszej potowie 2022 r. koszty badawcze sfinansowane ze srodkéw wiasnych byty
catosciowo traktowane jako ogdlne koszty projektéw. Aktualnie do kosztéw prac badawczych
Spotka kwalifikuje wszelkie koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z realizowanymi
projektami badawczymi (niezaleznie od zrédet finansowania) w tym w szczegdlnosci koszty
zZwigzane z wynagrodzeniami pracownikéw naukowych, ustugami obcymi oraz pozostate
koszty bezposrednie takie jak np. materiaty i robocizna, energia elektryczna i inne nosniki,
amortyzacja aktywow stuzacych do realizacji badan itp. W odréznieniu od kosztéw prac
badawczych do kosztéw ogdélnych projektéw zaliczane sg koszty nieprzypisane
do poszczegdlnych projektdw badawczych. Gtéwne tytuty kosztdw ujmowane jako koszty
ogodlne projektéw to w szczegodlnosci koszty personelu zaangazowanego w zarzadzanie
projektami, koszty obstugi kadrowej, finansowej, administracyjnej i prawnej, koszty utrzymania
powierzchni biurowych zwigzanych z obstuga administracyjng projektéw iinne koszty
zwigzane z administracjg i obstuga projektéw. Powyzsza zmiana ma walor jedynie zmiany
prezentacyjnej i nie ma wptywu na zmiane tgcznej wartosci kosztéw prac badawczych i kosztow
ogodlnych projektéw oraz wyniku finansowego Spoétki. W zwigzku z powyzszg zmiang wartosc
kosztéw ogdlnych projektu prezentowana w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z wynikéw i pozostatych catkowitych dochodéw za okres od 1stycznia
do 31 marca 2023 r. jest nizsza od wartosci kosztéw prezentowanych w srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r.

W toku sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spdétki podjat wszelkie
racjonalne wysitki oraz czynnosci celem okreslenia ewentualnej kwoty kosztéw ujetych
w wyniku finansowym pierwszego kwartatu 2022 r., a prezentowanych jako koszty ogdlne
projektéw, ktére majac na uwadze powyzej opisang zmiane prezentacji w roku 2022 powinny
by¢ prezentowane jako koszy prac badawczych w danych poréwnawczych za pierwszy kwartat
2022 r. Majac na uwadze par. 42 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
nr1,Prezentacja sprawozdan finansowych” ze wzgledu na znaczng pracochtonnos¢ zwigzang
z ewentualng rekalkulacjg danych poréwnawczych w stosunku do wartosci informacyjnej
wynikajacej z wykazania w peini analogicznego podziatu kosztéw postanowiono
nie przeksztatca¢ danych poréwnawczych, bioragc pod uwage, ze zmiana ta miata jedynie
charakter prezentacyjny pomiedzy kosztami prac badawczych i kosztami ogdélnymi projektow.
Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaty opisane w nocie 6.5.3 i 6.5.4.
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6.5.2.2 Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w wyniku

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW 01.01.2023- 01.01.2022-
AKTUALIZUJACYCH UJETE W WYNIKU 31.03.2023 31.03.2022
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy ustug 65 59
Amortyzacja sSrodkéw trwatych 54 59
Amortyzacja wartosci niematerialnych n -

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -

Utrata wartosci niematerialnych - -

Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 1219 1431
Amortyzacja srodkdéw trwatych 1128 1399
Amortyzacja wartosci niematerialnych 91 32

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych - -

Utrata wartosci niematerialnych - -

Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 243 397
Amortyzacja srodkdéw trwatych 243 391
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 6

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych - -

Utrata wartosci niematerialnych - -

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 88 60
Amortyzacja srodkdéw trwatych 84 55
Amortyzacja wartosci niematerialnych 4 5

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych - -

Utrata wartosci niematerialnych - -

Suma kosztéw amortyzacji i odpiséw aktualizujagcych 1615 1947

Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2023 r. spadlty o 332 tys. PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wynika to z faktu zakonczenia niektérych umaw
oraz niezawierania przez Grupe nowych istotnych umoéw klasyfikowanych zgodnie z MSSF 16
‘Leasing’.

6.5.2.3 Koszty Swiadczen pracowniczych

< - 01.01.2023- 01.01.2022-
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.03.2023 31.03.2022
Wynagrodzenia 4128 3432
Koszty ubezpieczen spotecznych 688 665
Koszty swiadczerh emerytalnych i urlopowych - 246
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 3N 90
Koszty programu motywacyjnego 1318 2 446
ts;r::a kosztow swiadczen pracowniczych ogétem, w 6 445 6 879
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug 262 167
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 3272 1883
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 219 1040
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 2692 3789

Zmiana stanu produktow - -

Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby
jednostki
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Gtéwny udziat w kosztach $wiadczen pracowniczych stanowig koszty wynagrodzen
pracownikow Grupy, ktére w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 r. wyniosty
4 128 tys. PLN oraz koszty programu motywacyjnego wprowadzonego w Jednostce
dominujacej w 2019 r., ktérego koszt w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. wyniodst
1 318 tys. PLN (przy czym jest to koszt ksiegowy niezwigzany z realnym wyptywem gotowki).
Szczegdty dotyczace tego programu oraz jego wycena w kolejnych kwartatach zostaty opisane
w ,Zasadach (polityce) rachunkowosci oraz dodatkowych informacjach”.

6.5.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2023- 01.01.2022-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJNE 31.03.2023 31.03.2022
Zysk ze zbycia majatku trwatego - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosci aktywow - -
Inne 294 221
Pozostate przychody operacyjne razem 294 221

W pierwszym kwartale 2023 r. Jednostka dominujaca dokonata rozwigzania niewykorzystanych
rezerw w kwocie 294 tys. PLN zawigzanych w 2022 r.

01.01.2023- 01.01.2022-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE 21.03.2023 31.03.2022
Strata ze zbycia majatku trwatego - -
Aktualizacja wartosci aktywow - -
Inne 235 1
Pozostate koszty operacyjne razem 235 1

Zgodnie z zasadg ostroznosci Jednostka dominujgca w pierwszym kwartale 2023 r. utworzyta
odpis aktualizujacy naleznosci od kontrahenta z Japonii w kwocie 235 tys. PLN.

6.5.4 Przychody i koszty finansowe

01.01.2023- 01.01.2022-
PRZYCHODY FINANSOWE 31.03.2023 31.03.2022
Przychody z tytutu odsetek 1289 1
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 25 -
Przychody finansowe razem 1314 1

Grupa osiggneta w okresie od 1stycznia do 31 marca 2023 r. gtéwnie odsetki z tytutu zawieranych
lokat krotkoterminowych w  kwocie 1 035 tys. PLN oraz nabywanych obligacji
kréotkoterminowych w kwocie 250 tys. PLN.

W zwigzku z przyjeta polityka inwestycyjna Grupy wolne srodki lokowane sg w bezpieczne
instrumenty finansowe: lokaty bankowe lub obligacje zabezpieczane przez instytucje rzadowe
lub bankowe.
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KOSZTY FINANSOWE 01.01.2023- 01.01.2022-

31.03.2023 31.03.2022
Koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych i otrzymanych ) )
pozyczek
Koszty finansowe z tytuty umoéw leasingu 64 75
Aktualizacja wartos¢ inwestycji - -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 49
Inne 23 -
Koszty finansowe razem 87 124

W 2023 Grupa ponosita koszty finansowe z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych (umaow
leasingowych) oraz odsetek budzetowych.

6.5.5 Podatek dochodowy

6.5.5.1 Obciazenie podatkowe
Grupa Kapitatowa ze wzgledu na osiggane straty podatkowe nie ma obcigzen podatkowych.
6.5.5.2 Odroczony podatek dochodowy

Grupa nie utworzyta aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego biorac pod
uwage zasade ostroznosci. Przy nieuwzglednieniu strat podatkowych do odliczenia wptyw
réznic przejsciowych jest nieistotny.

Data

UJEMNE ROZNICE PR?EJS'CIOWE, STRATY Podstawa Podstawa wygasniecia
PODATKOWE, OD KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE tworzenia tworzenia ujemnych
W SPRAWOZDANIU Z SYTUACIJI FINANSOWEJ] aktywa na aktywa na réznic
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU koniec koniec okresu przejsciowych,
DOCHODOWEGO okresu strat

podatkowych

31.03.2023 31.12.2022

Z tytutu:
Pozostate rezerwy 1175 1166 -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 742 618 -
Rézhlcy miedzy aktywami i zobowigzaniami z tyt. 435 617 )
leasingu
Straty podatkowe 74 O51* 60 008 2023-2027
Razem: 76 403 62 409 -

*zaprezentowana w powyzszej tabeli strata podatkowa obejmuje skumulowane straty podatkowe poniesione przez Jednostke
dominujgcq w latach 2018-2023 oraz w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.

6.5.6 Dziatalnosé zaniechana

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. ani w analogicznym okresie 2022 r. nie wystapita
dziatalnos¢ zaniechana.

6.5.7 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Jednostka dominujaca nie wypftacita dywidendy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. oraz
w analogicznym okresie 2022 r. Nie byty wyptacane réwniez zaliczki na poczet dywidendy.
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6.5.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2023 r. sktadaja sie z rzeczowych
aktywow trwatych Jednostki dominujacej oraz Jednostki zaleznej.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.03.2023 31.12.2022
Wiasne 4 096 4 354
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu 5510 6312
Razem 9 606 10 666
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.03.2023 31.12.2022
Srodki trwate, z tego: 9 606 10 666
budynki i budowle 5285 5644
maszyny i urzadzenia 3686 4 941
inne 635 81
Srodki trwate w budowie - -
Razem 9 606 10 666

W sktad maszyn i urzadzen zaliczane s3 sprzety medyczne i specjalistyczne nabywane
i uzytkowane przez Spoétke.

W pierwszym kwartale 2023 r. Spdtka dokonata reklasyfikacji wartosci $rodkéw trwatych
pomiedzy grupa ,inne srodki trwate” a ,maszyny i urzadzenia”.

W ponizszych tabelach przedstawiono zmiany srodkéw trwatych w okresie od 1 stycznia do 31
marca 2023 r. oraz w okresie poréwnawczym.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budvnki maszvn Inne srodki
WG GRUP RODZAJOWYCH 01.01.2023 - o doywle - dzeyniz srodki  trwate
31.03.2023 2 trwate razem
Wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek 13 835 19 609 1135 34578
okresu

Zwigkszenia, z tytutu 415 66 7 489
nabycia 415 66 7 489
Zmniejszenia - - - -
Wartosé¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 14 250 19 675 1142 35 067
okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 8190 14 668 1053 23912
Zwigkszenia, z tytutu 774 1321 81 2175
przesuniecie pomiedzy grupami sSrodkéow ) 627 ) 627
trwatych

przeszacowanie 39 - - 39
amortyzacji 735 694 81 1509
Zmniejszenia, z tytutu - - 627 627
przesuniecie pomiedzy grupami srodkéw trwatych - - 627 -
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 8 964 15988 507 25 460
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek i i i i
okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec i i i i
okresu

:\Il(ar:::‘sc netto srodkéw trwatych na koniec 5285 3 686 635 9 606
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budvnki maszvn Inne $rodki
WG GRUP RODZAJOWYCH 01.01.2022 - b d:wle s dzeyniz srodki  trwate
31.12.2022 2 trwate razem
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek 977 24 852 702 35 326
okresu

Zwiekszenia, z tytutu 4 513 244 432 5190
nabycia 4513 244 432 5190
Zmniejszenia, z tytutu 450 5488 - 5938
zakonczenia umowy najmu - 5488 - 5488
zbycia 450 - - 450
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec 13 835 19 609 1135 34578
okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 6156 16 413 145 22 714
Zwiekszenia, z tytutu 2 484 3 463 909 6 856
amortyzacji 2 484 3463 909 6 856
Zmniejszenia, z tytutu 450 5208 - 5658
zakonczenia umowy najmu - 5208 - 5208
zbycia 450 - - 450
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 8190 14 668 1053 23912
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek i i ) i
okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec

okresu

Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec 5 644 4941 81 10 666

okresu

Grupa nie posiada rzeczowych aktywoéw trwatych, do ktérych tytut prawny Grupy podlegatby

ograniczeniom lub ktdre stanowityby zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa nie posiada zobowigzarh umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow

trwatych.

6.5.9 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne Grupy Kapitatowej sktadajg sie wytacznie z wartosci niematerialnych

Jednostki dominujace;.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.03.2023 31.12.2022
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 496 602
Inne wartosci niematerialne - -
Razem 496 602

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie.

Wykazywane wartosci niematerialne to w gtdwnej mierze wykorzystywane w dziatalnosci

Grupy licencje i oprogramowania.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktérych tytut prawny Grupy podlegatby

ograniczeniom lub ktdre stanowityby zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.

6.5.10 Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywéw o znaczacej
wartos¢ i nabycia udziatéw mniejszosci

W roku 2023 nie miaty miejsca potagczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywodw

0 znaczacej wartosci oraz nabycia udziatow, ktdérych stronag bytaby Jednostka dominujgca lub
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Jednostka zalezna. Na dzien 31 marca 2023 r. w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie wystepowata wartosc firmy.

6.5.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI HANDLOWE 31.03.2023 31.12.2022
Naleznosci handlowe netto 1542 982
- od jednostek powigzanych - -

- od pozostatych jednostek 1542 982
Odpisy aktualizujgce naleznosci 235 -
Naleznosci handlowe brutto 1777 982
POZOSTALE NALEZNOSCI 31.03.2023 31.12.2022
Pozostate naleznosci netto 6 949 8 696
Naleznosci budzetowe 1329 980
Naleznosci z tytutu dotacji 5427 7 557
Inne 193 159
Odpisy aktualizujgce naleznosci - -
Pozostate naleznosci brutto 6 949 8 696

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

W pierwszym kwartale 2023 r. Jednostka dominujaca utworzyta odpis aktualizujacy w kwocie
235 tys. PLN na naleznos¢ od kontrahenta japonskiego w zwigzku z pobranym podatkiem
u zrodia, ktéra nie bedzie mogta by¢ odzyskana a w konsekwencji uznana zostata za
niesciggalna.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej, nie istnieje ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci, wiasciwym dla naleznosci
handlowych Grupy.

Naleznosci z tytutu dotacji dotycza kosztéw kwalifikowanych poniesionych w danym roku
obrotowym, a bedacych przedmiotem refundacji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

6.5.12 Inne aktywa finansowe

INNE AKTYWA FINANSOWE 31.03.2023 31.12.2022
Obligacje kréotkoterminowe 16 281 19 854
Pozyczki udzielone - _

Odpisy aktualizujgce - R

Inne aktywa finansowe 16 281 19 854

Jednostka dominujgca w ramach zarzadzania wolnymi Srodkami pienieznymi inwestuje
w krétkoterminowe obligacje SP lub korporacyjne, ktdére sg zabezpieczane przez instytucje
rzadowe lub bankowe.

6.5.13 Kapitat wiasny

6.5.13.1 Kapitat podstawowy

Na dzier 31 marca 2023 r. kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki wynosit 420 91490 PLN
i dzielit sie na 4 209 149 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

KAPITAL AKCYINY 31.03.2023 31.12.2022
Liczba akgji (w szt.) 4209 149 4168130
Wartosé¢ nominalna akcji (w PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 421 417
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Zmiany w kapitale zakladowym Jednostki dominujacej:

Zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej zostat opisane w punkcie 2.4.2
niniejszego raportu.

6.5.13.2 Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

Kapitat zapasowy Grupy jest rowny kapitatowi zapasowemu Jednostki dominujacej i wynika
Z nastepujacych pozycji:

KAPITAL ZAPASOWY 31.03.2023 31.12.2022
Emisja udziatdow seria B AGIO 3774 3774
Dobrowolne obnizenie kapitatu bez wynagrodzenia 36 36
Emisja akcji seria C AGIO umowy inwestycyjne 2018 3898 3898
Emisja akcji seria C2 i D AGIO umowy inwestycyjne 2019 8 584 8 584
Emisja akcji G, H, I, J 153739 153739
Razem 170 031 170 031

6.5.13.3 Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy Grupy jest rowny kapitatowi rezerwowemu Jednostki dominujacej i wynika
Z nastepujacych pozycji:

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.03.2023 31.12.2022
Umorzenie akcji 103 103
Kapitat z tytuty zyskoéw i strat aktuarialnych 72 72
Niezarejestrowana emisja akcji - -
Razem 175 175

6.5.14 Zobowigzania z tytulu swiadczen emerytalnych oraz rezerw na

zobowigzania
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 31.03.2023 31.12.2022
Rezerwa na zalegte urlopy 667 543
Rezerwa emerytalno-rentowa 75 75
Razem, w tym: 742 618
dtugoterminowe 51 51
krétkoterminowe 691 567

Rezerwa na zalegte urlopy prezentowana jest w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji rezerwy
na zobowigzania.

Rezerwa
R
ZMIANA STANU REZERW PRACOWNICZYCH ezerwana o merytalno- Ogélem
zalegte urlopy

rentowa
Stan na 01.01.2023 543 75 618
Utworzenie rezerwy 124 - 24
Koszty wyptaconych swiadczen (wykorzystanie) - - -
Rozwigzane rezerwy - - -
Stan na 31.03.2023 667 75 742
Stan na 01.01.2022 441 59 501
Utworzenie rezerwy 124 16 139
Koszty wypfaconych swiadczen (wykorzystanie) - - -
Rozwigzane rezerwy 22 - 22
Stan na 31.12.2022 543 75 618
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REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.03.2023 31.12.2022

Ustugi obce 410 94
Pozostate 765 1072
Pozostate rezerwy razem 1175 1166

Pozostate rezerwy na dzien 31 marca 2023 r. w wysokosci 765 tys. PLN dotyczg wyptaty
planowanych premii oraz ustug obcych.

ZMIANA STANU REZERW NA ZOBOWIAZANIA Ustugi obce Pozostate Ogoétem
Stan na 01.01.2023 94 1072 1166
Utworzenie rezerwy 316 - 316
Wykorzystanie rezerwy - 235 235
Rozwigzanie rezerwy - 72 72
Stan na 31.03.2023 410 765 1175
Stan na 01.01.2022 137 5658 5795
Utworzenie rezerwy 94 1072 1166
Wykorzystanie rezerwy 137 5658 5795

Rozwigzanie rezerwy - - R

Stan na 31.12.2022 94 1072 1166

W pierwszym kwartale 2023 r. jednostka dominujgca rozwigzata czes¢ rezerwy w kwocie
235 tys. PLN oraz zawigzata nowe rezerwy w kwocie 316 tys. PLN z tytutu dostawy ustug obcych.

6.5.15 Pozyczki otrzymane

Grupa Kapitatowa na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. nie posiadata
otrzymanych pozyczek.

6.5.16 Zobowigzania z tytutu leasingow

Struktura zobowiagzan z tytutu leasingu wedtug terminéw wymagalnosci

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 31.03.2023 31.12.2022
Zobowiagzania leasingowe krétkoterminowe, w tym: 3289 3717
- do 1 miesiaca 334 450
- od 1 miesigca do 3 miesigcy 708 855
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 846 1059
- od 6 miesiecy do roku 1401 1353
Zobowiagzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 2693 3235
- od roku do pieciu lat 2693 3235
- powyzej pieciu lat - -
Razem 5982 6 952

Zobowigzania z tytutu leasingu w gtdwnej mierze dotycza najmu powierzchni biurowych,
laboratoryjnych oraz sprzetu specjalistycznego wykorzystywanych w biezacej dziatalnosci
Grupy.

6.5.17 Pozostate pasywa/przychody przysztych okreséw

Grupa posiada przychody przysztych okresdw, ktdre dotycza otrzymanych przez Jednostke
dominujaca zaliczek z tytutu dotacji. Srodki te beda wykorzystane do pokrycia odpowiadajacych
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im  kosztéw w  nastepnym  okresie sprawozdawczym. Wartos¢  otrzymanych
i niewykorzystanych na dzien bilansowy zaliczek ksztattuje sie nastepujaco:

PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW 31.03.2023 31.12.2022

- z tytutu projektu POIR.01.02.00-00-0073/18 - -
- Z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0956/17 - -
- Z tytutu projektu POIR.04.01.04-00-0116/16 - -
- Z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0931/19 - -
- Z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0747/16 - -
- Z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0740/19 - -
- Z tytutu projektu POIR.01.01.01-00-0741/19 - -

- z tytutu projektu POIR.04.01.02-00-0147/16 126 126
- Z tytutu projektu POIR.01.02.00-00-0079/18 - -
Inne - -
Razem 126 126

6.5.18 Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw
i zobowigzan.

WARTOS(E' GODZIWE Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
POSZCZEGOLNYCH KLAS .
< - Kategoria
AKTYWOW | ZOBOWIAZAN 31.03.2023 | 311222022 | 31.03.2023 | 31.12.2022
FINANSOWYCH

Aktywa finansowe

Obligacje WwgZK 16 281 19 854 16 281 19 854
Naleznosci z tytutu dostaw i WwgZK 1542 082 1542 082
ustug

Pozostate naleznosci WwgZK 6949 8 696 6949 8 696

Srodki pieniezne i ich

) WwgZK 66 270 71 036 66 270 71036
ekwiwalenty
Razem 91 042 100 568 91 042 100 568
Zobowiazania finansowe

k

Oprocent(?wahe rgdyty PZFWgZK i i i i
bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tyt. leasingu Wg MSSFl16 5982 6 952 5982 6 952
Zobowi ia z tytutu dost
cobowigzania ztytutu dostaw o0 o7k 8188 5648 8188 5648
i ustug
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 2579 2169 2579 2169
Razem 16 749 14 768 16 749 14 768
Uzyte skroty:

WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;,
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tyt. leasingdw zaprezentowane w powyzszej tabeli wycenione sg zgodnie
z MSSF 16 ‘Leasing’.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie posiada Grupa Kapitatowa na dzien
bilansowy nie odbiega od wartosci prezentowanej w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu, iz
w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
instrumenty te dotyczga transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
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6.5.19 Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2023 31.03.2022
Amortyzacja: 1615 1947
amortyzacja wartosci niematerialnych 106 42
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1509 1905
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -3 n
réznice kursowe naliczone -3 n
Odsetki: -387 149
odsetki otrzymane od obligacji - -
pozostate odsetki naliczone -488 -
odsetki otrzymane od lokat krétkoterminowych - -
odsetki naliczone od obligacji 84 -
odsetki zaptacone od leasingu 17 149
Zmiana stanu rezerw: 133 -404
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania handlowe 10 -650
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 123 246
Zmiana stanu naleznosci: 1006 426
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 1006 426
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu - -
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 3134 692

zobowiazan finansowych:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 3134 692
zmiana stanu pozostatych pasywow -

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych: 29 242

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych wynikajaca z bilansu 99 242

6.5.20 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono liste podmiotdw powigzanych w stosunku do Grupy Kapitatowej wedtug
stanu na 31 marca 2023 r. z ktérymi Grupa dokonywata transakcji w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym.

podmiot lub osoba

fizyczna

sprawowana funkcja / opis powigzania

Sylvain Cottens

Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, znaczacy akcjonariusz
Captor Therapeutics S.A.

Thomas Shepherd

Prezes Zarzadu Captor Therapeutics S.A.

Michat Walczak

Prezes Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, Cztonek Zarzadu Captor
Therapeutics S.A, znaczacy akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.

Radostaw Krawczyk

Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A.

Captor Therapeutics

Spotka, w ktdrej 100% udziatdw ma Captor Therapeutics S.A.

GMBH
Pawet Holstinghausen Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A,, znaczacy akcjonariusz
Holsten Captor Therapeutics S.A.

Maciej Wréblewski

Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

Florent Gros

Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

Krzysztof Samotij

Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

Swissvention Partners
GMBH

Spodtka, w ktérej Dyrektorem Zarzadzajacym oraz wiascicielem jest Florent
Gros

Robert Florczykowski

Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje dokonane w okresie od 1 stycznie do 31 marca

2023 r. z podmiotami powigzanymi w stosunku do Grupy Kapitatowe

01.01.2023-
31.03.2023

Wobec
jednostek
zaleznych

Wobec
jednostek
wspéizaleznych

Wobec Wobec

kluczowego
kierownictwa*

pozostatych
podmiotéw

powigzanych**

Zakupy
Sprzedaz

Pozyczki udzielone

Przychody finansowe - odsetki
od pozyczek

Pozyczki otrzymane

Koszty finansowe — odsetki od
pozyczek oraz wynagrodzenie
za ustanowienie zastawu
rejestrowego

Naleznosci handlowe

Zobowigzania handlowe

Wynagrodzenie wyptacane
przez Spotke™**

Inne

756

20

* pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnosc

czynnosci jednostki;

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo;

za planowanie, kierowanie i kontrolowanie

***pozycja nie obejmuje kosztéw Programu Motywacyjnego opartego na akcjach Spotki. Informacje dotyczqce Programu
Motywacyjnego znajdujq sie w punkcie 8.12, natomiast stan posiadania akcji przez cztonkow Zarzqgdu i Rady Nadzorczej
znajduje sie w punkcie 2.4.4 niniejszego raportu.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych

z tymi, ktére obowiagzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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7. CAPTOR THERAPEUTICS S.A. - SRODQQCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2023 R.
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

7.1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku
finansowego i catkowitych dochodow

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych
dochoddw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 r. oraz dane poréwnawcze za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. (w tysigcach ztotych).

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW Nota 01.01.2023- 01.01.2022-
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2023 31.03.2022

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z ustug badan i rozwoju 7.5.1 1543 1036
Koszt wiasny sprzedanych ustug 7.5.2.1 433 282
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1110 754
Przychody z dotacji 7.5.1 2747 4 436
Koszty prac badawczych 7.5.2.1 13389 6 504
Koszty ogdlne projektow 7.5.2.1 1618 3718
Koszty ogélnego zarzadu 7.5.2.1 4 375 5943
Pozostate przychody operacyjne 7.53 294 221
Pozostate koszty operacyjne 7.5.3 235 1
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 466 -10 755
Przychody finansowe 7.5.4 1314 1
Koszty finansowe 7.5.4 69 124
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -14 221 -10 878
Podatek dochodowy 7.5.5 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -14 221 -10 878

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto za okres -14 221 -10 878

Inne catkowite dochody - -

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje, ktore nie zostana przeniesione do
wyhiku w kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski/straty aktuarialne - R

Inne catkowite dochody netto - -

Catkowite dochody ogétem -14 221 -10 878
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -3,38 -2,64
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 326 249
(w PLN) ' '
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7.2 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 marca 2023 r.
oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2022 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.03.2023 31.12.2022
I. AKTYWA TRWALE 8 205 9 209
Naktady na prace rozwojowe (w toku) 180 180
Rzeczowe aktywa trwate 7.5.9 7 453 8 351
Wartosci niematerialne 6.5.9 496 602
Inne aktywa dtugoterminowe 76 76
1. AKTYWA OBROTOWE 91790 101 390
rl:l:lleezz:oo:;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7.5.10 8 479 9667
Inne aktywa finansowe 7.5.1 16 405 19980
Rozliczenia miedzyokresowe 656 756
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 250 70987
SUMA AKTYWOW 99 995 110 599
PASYWA Nota 31.03.2023 31.12.2022
I. KAPITAL WLASNY 83 428 96 327
Kapitat podstawowy 7.5.12.1 421 417
Ifzilti?;ﬁ;asowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 6.513.2 170 031 170 031
Pozostate kapitaty rezerwowe 6.5.13.3 175 175
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akgji 21103 19785
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -108 302 -94 081
ZOBAWIAZANIA RAZEM 16 567 14272
1l. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1039 1430
Zobowigzania z tytutu Swiadczerh emerytalnych 6.5.14 51 51
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6.5.15 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 7.5.13 988 1379
11l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 15 528 12 842
fgtk));)vv\\l/iiaqzz;:iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10714 7 810
Zobowigzania z tytutu leasingu 7.513 2822 3245
Rezerwy na zobowigzania 6.5.14 1866 1661
Pozostate pasywa/przychody przysztych okreséw 6.5.17 126 126
SUMA PASYWOW 99 995 10 599
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7.3 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw
pienieznych

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2022 r. (w tysigcach ztotych).

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.01.2023- 01.01.2022-

PIENIEiNYCH 31.03.2023 31.03.2022

DZIALALNOSC OPERACYJINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -14 221 -10 878
Korekty: 6 805 5675
Amortyzacja 1492 1947
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - 10
Odsetki -404 149
Program opcji menadzerskich 1318 2 446
Zmiana stanu naleznosci 1188 650
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2907 618
Zmiana stanu rezerw 205 -382
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 99 238

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 416 -5203

DZIALALNOSC INWESTYCYINA
. Wplywy 20 551 -
Odsetki 885 -
Wptywy z obligacji 19 666 -
Il. Wydatki 16 251 17
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 74 17
Nabycie obligacji 16177 -

Udzielone pozyczki - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4300 -17
DZIALALNOSC FINANSOWA
. Wplywy yA _
Wptywy z emisji akgji 4 -
Il. Wydatki 1625 1754
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek - -
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 69 149
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umaow leasingu 1556 1604
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1621 -1754
Przeptywy pieniezne razem -4 737 -6 973
:Ii(l‘a:vri\:vc;\;\;an :21vjlana stanu srodkéw pienieznych i ich 4737 6973
Srodki pieniezne na poczatek okresu 70 987 17 622
Srodki pienigezne na koniec okresu 66 250 110 649

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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7.4 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2023 r. oraz dane poréwnawcze
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. (w tysigcach ztotych).

Kapitat zapasowy ze

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat sprzedazy akcji p;:;::;e Kapitat z tytutu Zyj'::i:torz;'t:"e \'fvz’s':‘a;
KAPITALE WLASNYM podstawowy powyie!' wart?éci rezerwowe ptatnosci w formie straty ogétem
nominalnej akcji

Na dzien 01.01.2023 417 170 031 175 19 786 -94 081 96 328
Zysk / strata za okres - - - - 14221 -14 221
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - -14 221 -14 221
Emisja akgji 4 - - - - 4
Umorzenie akgji - - - - - -
Program motywacyjny - - - 1317 - 1317
Na dzien 31.03.2023 421 170 031 175 21103 -108 302 83 428
Na dzien 01.01.2022 413 170 031 175 779 -58 335 124 063
Zysk / strata za okres - - - - -10 878 -10 878
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - -10 878 -10 878
Emisja akcji - - - - - R
Umorzenie akgji - - - - - -
Program motywacyjny - - - 2 446 - 2 446

Na dzien 31.03.2022 413 170 031 175 14 225 -69 213 115 631




7.5 Noty objasniajace

7.5.1 Przychody ogétem

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | PRZYCHODY 01.01.2023- 01.01.2022-
OGOLEM 31.03.2023 31.03.2022
Przychody z ustug badan i rozwoju 1543 1036
Przychody ze sprzedazy razem 1543 1036
Przychody z dotacji 2747 4 436
Pozostate przychody operacyjne 293 221
Przychody finansowe 1314 1
Przychody ogétem 5897 5694

W pierwszym kwartale 2023 r. Spdtka kontynuowata wspdtprace z firma Sosei Heptares oraz z
firma Ono Pharmaceutical. W rezultacie w pierwszym kwartale 2023 r. Spdtka osiggneta z tych
dwdéch umow taczne przychody w kwocie 1 543 tys. PLN w stosunku do 1 036 tys. PLN
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Pozycja przychody z dotacji przedstawia przychody z pozyskanych przez Spétke dotacji z NCBR
i w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosta 2 747 tys. PLN (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 4 436 tys. PLN). Spadek przychoddéw z dotacji w pierwszym kwartale 2023
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spowodowany jest zakornczeniem
etapu prac laboratoryjnych w prowadzonych projektach oraz zakonczeniem projektu CT-04.

Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaty opisane w nocie 7.5.317.5.4.

7.5.2 Koszty wedtug rodzaju

7.5.2.1 Koszty dziatalnosci operacyjnej

. 01.01.2023- 01.01.2022-
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 31.03.2023 31.03.2022
Amortyzacja 1493 1947
- amortyzacja srodkow trwatych 1387 1905
- amortyzacja wartosci niematerialnych 106 42
Zuzycie materiatéw i energii 1589 983
Ustugi obce 9930 6 602
Podatki i optaty 87 138
Koszty swiadczen pracowniczych 6100 6 684
Pozostate koszty rodzajowe 616 93
Suma kosztéw wedtug rodzaju, w tym: 19 815 16 447
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy ustug 433 282
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 13389 6 504
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 1618 3718
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4 375 5943

Zmiana stanu produktow - -

Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby
jednostki
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Wzrost kosztéw dziatalnosci Spdétki w poréwnaniu do okresu pordwnawczego wynika gtéwnie
ze wzrostu kosztéw ustug obcych oraz kosztéw Swiadczern pracowniczych zwigzanych
z wynagrodzeniami podstawowymi oraz dodatkowymi gratyfikacjami pienieznymi. Ponadto
wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych jest scisle powigzany rowniez z kosztami programu
motywacyjnego. Podziat kosztéw pracowniczych wskazano w nocie 7.5.2.3.

W zwigzku z osigganiem kolejnych kamieni milowych oraz z przyspieszeniem procesdw
badawczych w 2022 r, a w szczegdlnosci zmiang struktury kosztédw pomiedzy kosztami
kwalifikowanymi z dofinansowania otrzymywanego od NCBiR a kosztami wiasnymi
ponoszonymi przez Spdtke, w celu zwiekszenia przejrzystosci przekazywanych informacji dla
odbiorcéw sprawozdania finansowego, Spodtka zdecydowata na etapie sporzadzania
Sprawozdania Finansowego za rok 2022 o przekwalifikowaniu i zmianie prezentacji
wykazywanych w trakcie 2022 r. czesci kosztéw ogdlnych projektéw do kosztdw badawczych.
W 2021 r. i w pierwszej potowie 2022 r. koszty badawcze sfinansowane ze srodkéw wihasnych byty
catosciowo traktowane jako ogdlne koszty projektéw. Aktualnie do kosztéw prac badawczych
Spdtka kwalifikuje wszelkie koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z realizowanymi
projektami badawczymi (niezaleznie od zrédet finansowania) w tym w szczegdlnosci koszty
zwigzane z wynagrodzeniami pracownikéw naukowych, ustugami obcymi oraz pozostate
koszty bezposrednie takie jak np. materiaty i robocizna, energia elektryczna i inne nosniki,
amortyzacja aktywow stuzacych do realizacji badan itp. W odréznieniu od kosztéw prac
badawczych do kosztow ogdlnych projektéw zaliczane sa koszty nieprzypisane do
poszczegdlnych projektdw badawczych. Gtéwne tytuty kosztdw ujmowane jako koszty ogdlne
projektdw to w szczegdlnosci koszty personelu zaangazowanego w zarzadzanie projektami,
koszty obstugi kadrowej, finansowej, administracyjnej i prawnej, koszty utrzymania powierzchni
biurowych zwigzanych z obstuga administracyjng projektéw i inne koszty zwigzane
z administracja i obstuga projektdw. Powyzsza zmiana ma walor jedynie zmiany prezentacyjnej
i nie ma wplywu na zmiane tacznej wartosci kosztéw prac badawczych i kosztéw ogdlnych
projektdw oraz wyniku finansowego Spodtki. W zwigzku z powyzsza zmiang wartos¢ kosztow
ogdlnych projektu prezentowana w srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
z wynikdw i pozostatych catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. jest
nizsza od wartosci kosztdw prezentowanych w s$rédrocznym skréconym  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r.

W toku sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki podjat wszelkie
racjonalne wysitki oraz czynnosci celem okreslenia ewentualnej kwoty kosztéow ujetych
w wyniku finansowym pierwszego kwartatu 2022 r., a prezentowanych jako koszty ogdlne
projektéow, ktére majac na uwadze powyzej opisang zmiane prezentacji w 2022 r. powinny by¢
prezentowane jako koszy prac badawczych w danych poréwnawczych za pierwszy kwartat
2022 r. Majac na uwadze par. 42 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1
.Prezentacja sprawozdan finansowych" ze wzgledu na znacznag pracochtonnos¢ zwigzana
z ewentualna rekalkulacja danych poréwnawczych w stosunku do wartosci informacyjnej
wynikajacej z wykazania w petni analogicznego podziatu kosztéw postanowiono nie
przeksztatca¢ danych poréwnawczych, biorgc pod uwage, ze zmiana ta miata jedynie charakter
prezentacyjny pomiedzy kosztami prac badawczych i kosztami ogdlnymi projektow.

Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaty opisane w nocie 7.5.317.5.4.
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7.5.2.2 Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w wyniku

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW

AKTUALIZUJACYCH UJETE ‘;‘21;; ::3 (?1'21;: 02222
W WYNIKU

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy ustug 65 59
Amortyzacja srodkéw trwatych 54 59
Amortyzacja wartosci niematerialnych n -
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 1158 1431
Amortyzacja srodkéw trwatych 1067 1399
Amortyzacja wartosci niematerialnych 91 32
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych - -
Utrata wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogélnych projektow 243 397
Amortyzacja srodkéw trwatych 243 391
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 6
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 27 60
Amortyzacja srodkéw trwatych 23 55
Amortyzacja wartosci niematerialnych 4 5
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci niematerialnych - -
Suma kosztéw amortyzacji i odpisow 1493 1947

aktualizujacych

Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2023 r. spadly o 454 tys. PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wynika to z faktu zakonczenia niektérych umaw
oraz niezawierania przez Spdétke nowych istotnych umaoéw klasyfikowanych zgodnie z MSSF 16
‘Leasing’.

7.5.23 Koszty swiadczen pracowniczych

. . 01.01.2023- 01.01.2022-
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.03.2023 31.03.2022
Wynagrodzenia 3825 3331
Koszty ubezpieczen spotecznych 647 571
Koszty swiadczer emerytalnych i urlopowych - 246
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 3N 90
Koszty programu motywacyjnego 1317 2 446
‘SNutn;:‘ :(osztéw $wiadczen pracowniczych ogétem, 6100 6 684
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug 262 167
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 3272 1883
Pozycje ujete w kosztach ogdélnych projektéow 219 1040
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 2 347 3594

Zmiana stanu produktéw - -

Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby
jednostki
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Gtéwny udziat w kosztach $wiadczen pracowniczych stanowig koszty wynagrodzen
pracownikow Spotki, ktére w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 r. wyniosty
3 825 tys. PLN oraz koszty programu motywacyjnego wprowadzonego w 2019 r., ktérego koszt
w okresie od 1stycznia do 31 marca 2023 r. wynidst 1317 tys. PLN (przy czym jest to koszt ksiegowy
niezwigzany z realnym wyptywem gotéwki). Szczegdty dotyczace tego programu oraz jego
wycena w kolejnych kwartatach zostaty opisane w ,Zasadach (polityce) rachunkowosci oraz

dodatkowych informacjach”.

7.5.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2023- 01.01.2022-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJINE 31.03.2023 31.03.2022
Zysk ze zbycia majatku trwatego - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci
aktywow
Inne 294 221
Pozostate przychody operacyjne razem 294 221

W pierwszym kwartale 2023 r. Spoétka dokonata
w kwocie 294 tys. PLN zawigzanej w 2022 r.

rozwigzania niewykorzystanych rezerw

01.01.2023- 01.01.2022-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJINE 31.03.2023 31.03.2022
Strata ze zbycia majatku trwatego - -
Aktualizacja wartosci aktywow - -
Inne 235 1
Pozostate koszty operacyjne razem 235 1

Zgodnie z zasadg ostroznosci Jednostka dominujgca w pierwszym kwartale 2023 r. utworzyfa

odpis aktualizujacy naleznosci od kontrahenta z Japonii w kwocie 235 tys. PLN.

7.5.4 Przychody i koszty finansowe

01.01.2023- 01.01.2022-
PRZYCHODY FINANSOWE 31.03.2023 31.03.2022
Przychody z tytutu odsetek 1289 1
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 25 -
Przychody finansowe razem 1314 1

Spoétka osiggneta w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. gtdwnie odsetki z tytutu
zawieranych lokat krétkoterminowych w kwocie 1 035 tys. zt oraz nabywanych obligacji
krotkoterminowych w kwocie 250 tys. PLN. W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjna Grupa
wolne srodki lokowane sg w bezpieczne instrumenty finansowe: lokaty bankowe lub obligacje

zabezpieczane przez instytucje rzadowe lub bankowe.

KOSZTY FINANSOWE iyt iy
Koszty z tytutu odsetek od kredytdw bankowych i . .
otrzymanych pozyczek

Koszty finansowe z tytuty umoéw leasingu 48 75
Aktualizacja wartos¢ inwestycji - -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 49
Inne 21 -
Koszty finansowe razem 69 124
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W pierwszym kwartale 2023 r. Spétka ponosita koszty finansowe z tytutu odsetek od zobowigzan
finansowych (umoéw leasingowych) oraz odsetek budzetowych.

7.5.5 Podatek dochodowy

7.5.5.1 Obcigzenie podatkowe
Spoétka ze wzgledu na osiggane straty podatkowe nie ma obcigzer podatkowych.
7.5.5.2 Odroczony podatek dochodowy

Spodtka nie utworzyta aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego biorac pod
uwage zasade ostroznosci. Przy nieuwzglednieniu strat podatkowych do odliczenia wptyw
réznic przejsciowych jest nieistotny.

Data
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY Podstawa wygasniecia
PODATKOWE, OD KTORYCH NIE ZOSTALY Podstawa tworzenia ujemnych
UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII tworzenia aktywa aktvwa na réznic
FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU na koniec okresu konieﬁ’\; o przejsciowych,
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO strat

podatkowych
31.03.2023 31.12.2022

Z tytutu:
Pozostate rezerwy 1175 1094 -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 742 618 -
Rdznica miedzy aktywami i zobowigzaniami z 453 ) )
tyt. leasingu
Straty podatkowe 74 O51* 60 008 2023-2027
Razem: 76 421 61720 -

*zaprezentowana w powyzszej tabeli strata podatkowa obejmuje skumulowane straty podatkowe poniesione
przez Spotke w latach 2018-2023 oraz w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.

7.5.6 Dziatalnosé zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 r. ani w 2022 r. nie wystapita dziatalnosc
zaniechana.

7.5.7 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spodtka nie wyptacita dywidendy w okresie od 1stycznia do 31 marca 2023 r. oraz w analogicznym
okresie 2022 r. Nie byty wyptacane réwniez zaliczki na poczet dywidendy.

7.5.8 Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywoéw o znaczacej
wartosci i nabycia udziatéw mniejszosci

W roku 2023 nie miaty miejsca potagczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow
0 znaczacej wartosci oraz nabycia udziatdw mniegjszosci, ktérych strona bytaby Jednostka.
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7.5.9 Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.03.2023 31.12.2022

Wiasne 4 096 4 354
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu 3357 3997
Razem 7 453 8 351
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.03.2023 31.12.2022
Srodki trwate, z tego: 7 453 8 351
budynki i budowle 3132 3329
maszyny i urzadzenia 3686 4 941
inne 635 81
Srodki trwate w budowie - -
Razem 7 453 8 351

W sktad maszyn i urzadzen zaliczane s3 sprzety medyczne i specjalistyczne nabywane
i uzytkowane przez Spétke.

W pierwszym kwartale 2023 r. Spdtka dokonata reklasyfikacji wartosci srodkéw trwatych
pomiedzy grupa ,inne srodki trwate” a ,maszyny i urzadzenia”.

W ponizszych tabelach przedstawiono zmiany srodkdéw trwatych Spoétki w okresie od 1 stycznia
do 31 marca 2023 r. oraz w okresie poréwnawczym.

Inne Srodki
Srodki trwate
trwate razem

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budynki i maszyny i
WG GRUP RODZAJOWYCH 01.01.2023 - 31.03.2023  budowle urzadzenia

Wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek

1 357 19 609 1135 32100
okresu
Zwigkszenia, z tytutu 415 66 7 489
nabycia 415 66 7 489
Zmniejszenia - - - -
Wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec 772 19 675 1142 32589
okresu
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 8 028 14 668 1053 23749
Zwigkszenia, z tytutu 612 1321 81 2014
amortyzacji 612 694 81 1387
przesuniecie pomiedzy grupami srodkow trwatych - 627 - 627
Zmniejszenia, z tytutu - - 627 627
przesuniecie pomiedzy grupami srodkow trwatych - - 627 627
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 8 640 15 988 507 25136
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec 3132 3687 635 7 453
okresu
. . . Inne Srodki
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budynki maszyny érodki trwate
WG GRUP RODZAJOWYCH 01.01.2022 - 31.12.2022 i budowle i urzadzenia
trwate razem
Wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek 9771 24 852 702 35 326
okresu
Zwigkszenia, z tytutu 2036 244 432 2712
nabycia 2 036 244 432 2712
Zmniejszenia, z tytutu 450 5488 - 5938
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH budynki maszyny J:;Td f::v:':
WG GRUP RODZAJOWYCH 01.01.2022 - 31.12.2022 i budowle iurzadzenia trwate razem
zakonczenia umowy najmu - 5488 - 5488
zbycia 450 - - 450
Z\Il(ar;tszéé brutto srodkéw trwatych na koniec 1357 19 609 1135 32100
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 6156 16 413 145 22 74
Zwiekszenia, z tytulu 2322 3 463 909 6 694
amortyzacji 2322 3463 909 6 694
Zmniejszenia, z tytutu 450 5208 - 5658
zakonczenia umowy najmu - 5208 - 5208
zbycia 450 - - 450
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 8 028 14 668 1053 23749
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek i i ) i
okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec 31329 4941 81 8 351

okresu

Spoétka nie posiada rzeczowych aktywdw trwatych, do ktérych tytut prawny Jednostki

podlegatby ograniczeniom lub ktére stanowityby zabezpieczenie zobowigzan.

Spdtka nie posiada zobowigzarh umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw

trwatych.

7.5.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI HANDLOWE 31.03.2023 31.12.2022
Naleznosci handlowe netto 1542 982
- od jednostek powigzanych - _
- od pozostatych jednostek 1542 982
Odpisy aktualizujgce naleznosci 235 -
Naleznosci handlowe brutto 1777 982
POZOSTALE NALEZNOSCI 31.03.2023 31.12.2022
Pozostate naleznosci netto 6 937 8 685
Naleznosci budzetowe 1317 969
Naleznosci z tytutu dotacji 5427 7 557
Inne 193 159
Odpisy aktualizujgce naleznosci - -
Pozostate naleznosci brutto 6 937 8 685

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

W pierwszym kwartale 2023 r. Jednostka dominujaca utworzyta odpis aktualizujacy w kwocie

235 tys. PLN na naleznos¢ od kontrahenta japonskiego w zwigzku z pobranym podatkiem

u zrédia, ktdéra nie bedzie mogta by¢ odzyskana a w konsekwencji uznana zostata za
niesciggalna. Zdaniem Zarzadu Spodtki, nie istnigje ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci, wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Naleznosci z tytutu dotacji dotycza kosztéw kwalifikowanych poniesionych w danym roku

obrotowym, a bedacych przedmiotem refundacji w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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7.5.11 Inne aktywa finansowe

INNE AKTYWA FINANSOWE 31.03.2023 31.12.2022
Obligacje krotkoterminowe 16 281 19 854
Pozyczki udzielone 124 126

Odpisy aktualizujgce - -

Inne aktywa finansowe 16 405 19 980

Jednostka w ramach  zarzadzania wolnymi s$Srodkami  pienieznymi  inwestuje
w krétkoterminowe obligacje SP lub korporacyjne, ktére sg zabezpieczane przez instytucje
rzadowe lub bankowe.

Dnia 2 wrzesnia 2022 r. pomiedzy Captor Therapeutics S.A. a Captor Therapeutics GmbH zostata
podpisana umowa pozyczki. Captor Therapeutics S.A. jako pozyczkodawca udzielit Jednostce
zaleznej pozyczki w kwocie 26 162,35 CHF. Pozyczka zostata wyptacona w trzecim
kwartale 2022 r. Zgodnie z zawarta umowa pozyczkobiorca zobowigzany jest do zwrotu
pozyczki do 3lgrudnia 2023 r. Umowa pozyczki nie przewiduje zabezpieczenia.
Oprocentowanie udzielonej pozyczki jest na warunkach zgodnych z zasadami cen
transferowych.

7.5.12 Kapitat wiasny
7.5.121 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2023 r. kapitat akcyjny (podstawowy) Spoétki wynosit 420 914,90 PLN i dzielit
sie na 4 209 149 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

KAPITAL AKCYINY 31.03.2023 31.12.2022
Liczba akcji (w szt.) 4209149 4168130
Wartos¢ nominalna akcji (w PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 421 417

7.5.13 Zobowiazania z tytutu leasingow

Struktura zobowigzan z tytutu leasingu wedtug terminéw wymagalnosci

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 31.03.2023 31.12.2022
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe, w tym: 2822 3245
- do 1 miesiaca 296 411
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 592 777
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 729 941
- od 6 miesiecy do roku 1205 116
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 988 1379
- od roku do pieciu lat 988 1379

- powyzej pieciu lat - -

Razem 3810 4 625

Zobowigzania z tytutu leasingu w gtdwnej mierze dotycza najmu powierzchni biurowych,
laboratoryjnych oraz sprzetu specjalistycznego wykorzystywanych w biezacej dziatalnosci
Spotki.
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7.5.14 Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porédwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spdtki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw
i zobowigzan.

WARTOSCI GODZIWE
POSZCZEGOLNYCH KLAS .
Kategoria

AKTYWOW | ZOBOWIAZAN 31.03.2023 | 31122022 | 31.03.2023 | 31.12.2022
FINANSOWYCH

Aktywa finansowe

Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa

Obligacje WwgZK 16 405 19 854 16 405 19 854
Pozyczki udzielone WwgZzZK - 126 - 126
Naleznosci z tytutu dostaw i

aleznosci z tytutd dostaw | WwgZK 1542 982 1542 982
ustug
Pozostate naleznosci WwgZK 6937 8 685 6937 8 685

Srodki pieniezne i ich

. WwgZzZK 66 250 70987 66 250 70987

ekwiwalenty
Razem 91134 100 634 91134 100 634
Zobowiazania finansowe
o t kredyt

PO e PZFWgZK - ; ; ;
bankowe i pozyczkKi
Zobowigzania z tyt. leasingu wg MSSF16 3810 4625 3810 4625
Zobowigzania z tytutu dostaw i PZFWgZK 8263 5736 8263 5736
ustug
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 2 45] 2074 2 451 2074
Razem 14 524 12 435 14 524 12 435
Uzyte skroty:

WwgZK - Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu;,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedftug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tyt. leasingdéw zaprezentowane w powyzszej tabeli wycenione sg zgodnie
z MSSF 16 ‘Leasing’.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie posiada Jednostka na dzien bilansowy nie
odbiega od wartosci prezentowanej w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu, iz w odniesieniu
do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny, instrumenty
te dotycza transakgcji zawieranych na warunkach rynkowych.

7.5.15 Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2023 31.03.2022
Amortyzacja: 1493 1947
amortyzacja wartosci niematerialnych 106 42
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 1387 1905
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 10
réznice kursowe naliczone - 10
Odsetki: -404 149
odsetki otrzymane od obligacji - -
pozostate odsetki naliczone -488 -
odsetki otrzymane od lokat krétkoterminowych - -
odsetki naliczone od obligacji 84 -
odsetki zaptacone od leasingu - 149
Zmiana stanu rezerw: 205 -382
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WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2023 31.03.2022

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania handlowe 81 -628
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 124 246
Zmiana stanu naleznosci: 1188 650
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 1188 650

zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu - -
Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

zobowiazan finansowych: 2907 618
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 2907 618
zmiana stanu pozostatych pasywow - -
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych: 29 238
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych wynikajaca z bilansu 99 238

7.5.16 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono liste podmiotéw powigzanych w stosunku do Spdtki wedtug stanu na
31 marca 2023 r., z ktérymi Spodtka dokonywata transakcji w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym.

podmiot lub osoba fizyczna sprawowana funkcja / opis powiazania
Sylvain Cottens Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics G.m bH, znaczacy akcjonariusz
Captor Therapeutics S.A.
Thomas Shepherd Prezes Zarzadu Captor Therapeutics S.A.,
Michat Walczak Prezes Za rza.du Captor Therapeu‘.tics G.m bH, Cztonek ZaI’ZQdL.J Captor
Therapeutics S.A., znaczacy akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.
Radostaw Krawczyk Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A.
Captor Therapeutics GMBH Spodtka, w ktérej 100% udziatdw ma Captor Therapeutics S.A.
Pawet Holstinghausen Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A, znaczacy
Holsten akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.
Maciej Wréblewski Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Florent Gros Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Krzysztof Samotij Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Swissvention Partners Spdtka, w ktérej Dyrektorem Zarzadzajacym oraz wiascicielem jest
GMBH Florent Gros
Robert Florczykowski Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje dokonane w okresie od 1 stycznia do
31 marca 2023 r. z podmiotami powigzanymi w stosunku do Spotki.

Wobec
W W W
01.01.2023- _ Wobec _ Wobec obec pozostatych
jednostek jednostek kluczowego N
31.03.2023 . . . . . podmiotow
zaleznych wspétzaleznych kierownictwa* . o
powigzanych
Zakupy 495 - - -
Sprzedaz - - - -

Pozyczki udzielone - - - _
Przychody finansowe — odsetki

od pozyczek

Pozyczki otrzymane - - - R

Koszty finansowe — odsetki od
pozyczek oraz wynagrodzenie
za ustanowienie zastawu
rejestrowego

Naleznosci handlowe - - - R

Zobowigzania handlowe 164 - - R
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Wobec
012023 'e‘év::setZk 'e\:jv::set:k kluv:::abv:: o pozostatych
31.03.2023 J J 9 podmiotéw

A . . . H *
zaleznych wspétzaleznych kierownictwa powigzanych**

Wynagrodzenie - wyptacane
.. - - 500 -
przez Spotke

Inne - - - -

*  pozycja obejmuje osoby posiadajgce uprawnienia | odpowiedzialno$é za planowanie, kierowanie

i kontrolowanie czynnosci jednostki;
** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo;

*** pozycja nie obejmuje kosztow Programu Motywacyjnego opartego na akcjach Spotki. Informacje dotyczgce
Programu Motywacyjnego znajdujq sie w punkcie 8.12, natomiast stan posiadania akcji przez cztonkéw Zarzqgdu
i Rady Nadzorczej znajduje sie w punkcie 2.4.4 niniejszego raportu.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktére obowiagzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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8. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

8.1. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Captor Therapeutics S.A. (,Sprawozdanie Finansowe”) zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki dominujacej w dniu 29 maja 2023 r.

8.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sroédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Captor Therapeutics S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za
wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej. Niniejsze
srédroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF") zatwierdzonymi przez UE, w tym przede wszystkim z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

W srédrocznym skréconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym
przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowag i Spotke
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSR i MSSF
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym oraz
jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym oraz
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Captor Therapeutics S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2022 r., opublikowanym dnia 6 kwietnia 2023 r.

8.3. Okres sprawozdania oraz dane poréwnawcze

Okres objety niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym oraz jednostkowym
sprawozdaniem finansowym obejmuje okres 3 miesiecy od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023
r.oraz dane na dzien 31 marca 2023 r.

Srédroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie z wynikdw i pozostalych
catkowitych dochoddéw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r. oraz
dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r. Srédroczne skrécone
skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmujg dane na dzien
31 marca 2023 r. oraz dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2022 r. Srédroczne skrécone
skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz srédroczne
skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
obejmuja dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r. oraz dane pordwnawcze za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r.
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8.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalna Jednostki dominujacej jest polski ztoty (PLN).

Waluta funkcjonalng Jednostki zaleznej uwzglednionej w niniejszym srédrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest frank szwajcarski (CHF).

Waluta sprawozdawczg catej Grupy Kapitatowej jest polski ztoty (PLN).

Za walute funkcjonalng podmiotéw uznano walute, w ktdrej podmiot generuje iwydaje
wiekszos¢ swoich srodkdw pienieznych.

8.5. Transakcje w walucie obcej

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu
obowigzujagcego w tym dniu kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez NBP;

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty)
obowigzujacego na dzien transakgji; oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty)
obowigzujacego na dzien ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:
- rozliczenia transakcji w walucie obcej,

- wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne;
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w przychodach lub kosztach finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

2023 2022 2022
kursy walut zastosowane
w sprawozdaniu styczen - marzec styczen - marzec styczen - grudzien
finansowym
EUR CHF EUR CHF EUR CHF
k koni k
drs na oniec orresd 4,6755 4,6856 4,6525 45207 4,6899 47679
sprawozdawczego
kurs sredni
w okresie 44,7005 4,7066 4,6472 4,4949 4,6883 4,6832
sprawozdawczym

8.6. Korekta btedu

W niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu
finansowym nie dokonano korekty btedéw poprzednich okreséw.

8.7. Zmiany szacunkéw

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 r. nie miata miejsca zmiana metod
dokonywania szacunkow, ktéra miataby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.
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8.8. Nowe standardy i interpretacje

Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji na sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej oraz Spoiki

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje

KIMSF, ktére zostaty przyjete w UE do stosowania i ktdre Grupa zastosowata od 1stycznia 2023 r.:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 r.) w tym zmiany do
MSSF 17 (opublikowane w dniu 25 czerwca 2020 r.) — majgcy zastosowanie dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2023 r. lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSSF Kodeks Praktyki 2:
Ujawnienie zasad rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 r.) — majgce
zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2023 r.
lub pézniej,

e Zmiany do MSR 8 Zasady rachunkowosci, zmiany w szacunkach ksiegowych i btedach:
Definicja szacunkow ksiegowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 r.) - majgce
zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2023 r.
lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Podatek odroczony dotyczqcy aktywow
i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021r.) -
majqgce zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 r. lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Wstepne zastosowanie MSSF 17 oraz MSSF
9 - Informacje porownawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 r.) — majgcy
zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2023 r.
lub pozZniej.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych

Standarddéw Rachunkowosci, a nie zostaty zatwierdzone przez UE:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 r.)
— zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji
wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majqcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 r. lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdlnym przedsiewzieciem
(opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 r.) - prace prowadzqgce do zatwierdzenia niniejszych
zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w Zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

e Zmiany do MSR 1. Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na
krotkoterminowe | dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krotkoterminowe
i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie oraz Zobowigzania dtugoterminowe
zawierajgce klauzule umowne (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 r. oraz
15 lipca 2020 r. oraz 31 pazdziernika 2022 r.) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2024 r. lub pozZniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego (opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 r.) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
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sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2024 r. lub pozniej;

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standarddw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii
Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standarddw i sg ogtaszane
w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej powyzsze zmiany nie beda miaty istotnego wptywu
na skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe.

8.9. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Captor Therapeutics S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowa oraz Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, przez
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.
Jednostka dominujaca jest firma biofarmaceutyczng wyspecjalizowana w rozwoju lekow
wywotujgcych celowang degradacje biatek chorobotwdrczych. Spétka dziata w obszarze choréb
nowotworowych i autoimmunologicznych, dla ktérych obecnie brak jest mozliwosci leczenia,
badz tez dostepne metody wykazujg istotne ograniczenia terapeutyczne. Jednostka
dominujaca jest na wczesnym etapie prowadzonych badan. Zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do
generowania zyskow ze sprzedazy lekdw lub licencjonowania rozwigzan leczniczych bedzie
zalezna od powodzenia w opracowywaniu kandydatéw na leki i ewentualnej komercjalizacji
lekdw. Grupe docelowa stanowi¢ beda duze firmy farmaceutyczne, rozwijajace i wdrazajace
nowe leki w oparciu o kandydatéw na leki. Spdétka planuje w gtdwnej mierze sprzedaz licencji
na rezultaty swoich projektéw firmie, ktéra w oparciu o swoje doswiadczenie i potencjat
operacyjny przeprowadzi dalsze fazy badan klinicznych, opracuje produkcje i wprowadzi lek na
rynek polski oraz zagraniczny. Ponadto Grupa Kapitatowa bedzie starata sie pozyskiwac
partneréw z branzy farmaceutycznej do wspdlnego opracowywania kandydatoéw na leki
niebedace obecnie w fazie badan lub na etapie projektowania.
Biorac pod uwage opisana powyzej specyfike dziatalnosci podmiotdow z Grupy Kapitatowej
iwczesne stadium przeprowadzanych badan, obecnie Grupa Kapitatowa ponosi straty
z dziatalnosci operacyjnej i oczekuje sig, ze sytuacja taka moze sie powtarza¢ w dajacej sie
przewidziec przysztosci.
Jednakze w ostatnich 12 miesigcach Grupa realizowata zatozong strategie i osiggata postepy
prac w prowadzonych projektach, osiggajac istotne kamienie milowe w szczegdlnosci
w projekcie CT-01 oraz CT-03, co byto komunikowane przez Jednostke dominujaca zgodnie
z obowiazujacymi przepisami. Dodatkowo, w pierwszym kwartale br. Jednostka dominujaca
ogtosita kolejne kroki w strategii na lata 2023-2025, w nastepujacych obszarach:
e Rozwdj kliniczny;
e \Wspdtpraca w zakresie badan i rozwoju oraz rozwijaniu projektdw na wczesnym etapie
rozwoju;
e Wzmocnienie platformy OptigradeTM poprzez jej staly rozwdj oraz wspodiprace
Z partnerami;
e Wejscie na globalne rynki kapitatowe.

Pomimo wczesnego stadium przeprowadzanych badan, Grupa Kapitatowa odnotowuje
rowniez przychody z realizacji umow partneringowych. W 2021 r. Jednostka dominujaca
rozpoczeta realizacje projektu we wspodtpracy z Heptares Therapeutics Ltd (podmiot z grupy
Sosei Heptares), a w czwartym kwartale 2022 podpisana zostata kolejna umowa z firma Ono
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Pharmaceutical Co., Ltd. Z tytutu tych umdw Grupa odnotowata w pierwszym kwartale 2023 r.
taczne przychody w kwocie 1543 tys. PLN.

W 2020 r. Jednostka dominujaca prowadzita prace nad przygotowaniem prospektu
i wprowadzeniem akcji Jednostki dominujacej na Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie. W wyniku przeprowadzonej oferty akcji serii G w kwietniu 2021 r. kapitat wiasny
Jednostki dominujacej zwiekszyt sie w pierwszym potroczu 2021 r. o ok. 1499 min PLN.
Pozyskanie srodkow pienieznych od inwestoréw zmienito w sposéb diametralny sytuacje
finansowa. Dzieki srodkom pozyskanym z IPO oraz srodkom z NCBIR, Grupa Kapitatowa ma
zapewnione finansowanie na dalszy rozwdj i prowadzenie w niezaktdécony sposdb badan nad
swoimi projektami w ciggu najblizszego horyzontu czasowego. Ponadto Jednostka dominujaca
stata sie wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcéw ustug oraz dla instytucji finansowych,
dzieki czemu Jednostka dominujaca bedzie miata silniejszg pozycje w negocjacjach
biznesowych w przysztosci.

W zwigzku z obowigzujacym w Polsce stanem zagrozenia epidemicznego oraz ogtoszona przez
WHO (Swiatowa Organizacje Zdrowia) pandemiag koronawirusa SARS-CoV-2 na éwiecie, Zarzad
Jednostki dominujacej podejmuje dziatania stuzgace minimalizowaniu ryzyka opdznienia prac
badawczo-rozwojowych.  Na moment sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego prace te przebiegaja bez wiekszych zakidcen, zgodnie
z zaplanowanymi harmonogramami. Nie odnotowano znacznych opdznien w dostawach
komponentdw, materiatéw, maszyn i urzadzen. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze takie
opdzZnienia moga wystapi¢ w przysztosci. Nie mniej w okresie sprawozdawczym nie zaistniaty
zdarzenia majace wptyw na ramowe harmonogramy prac w Spodtce oraz Grupie Kapitatowej.
W zwiazku z wybuchem konfliktu zbrojnego pomiedzy Ukraing, a Rosja, Zarzad Jednostki
dominujacej dokonat analizy wptywu biezacej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej.
W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie wystepuja istotne ryzyka, ktére moga wptynacé
Znaczaco na prowadzona dziatalnos¢. Grupa nie posiada zaréwno aktywoéw na terenie Ukrainy,
jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci na terenach objetych konfliktem.

Majac na wzgledzie stabilng sytuacje ptynnosciowa, poziom dostepnych srodkow wraz
Z przyznanym i niewykorzystanym dofinansowaniem z NCBIR tgcznie w kwocie ok. 147 mIn PLN
na dzien 31.03.2023 r. oraz realizowanie zatozonej strategii poprzez osiggniecie postepow
w badaniach naukowych, w szczegdélnosci w projekcie CT-01 oraz CT-03, w ocenie Zarzadu
Jednostki dominujacej na dziern 31 marca 2023 r. nie istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa oraz jednostki z Grupy.

8.10. Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje

Przy sporzadzeniu $rodrocznego skréconego skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, a takze w ostatnim srédrocznym skréconym skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2022 r. Ponizej zaprezentowano
najistotniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe.

8.11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji Projektéw

Grupa w momencie rozpoczecia prac nad danym projektem ocenia czy wydatki poniesione
nalezy kwalifikowa¢ w ramach prac badawczych czy prac rozwojowych. W pierwszej kolejnosci
ocenie podlega zakres danych prac, jakiego produktu dotyczy, jakie s3 wymagania regulacyjne
wzgledem tego produktu, jaki jest potencjat rynku, na ktérym ma zosta¢ skomercjalizowany,

Captor www.captortherapeutics.com -

72283

Therapeutics’




a takze kierownictwo Grupy ocenia prawdopodobienstwo otrzymania rejestracji i mozliwosci
komercjalizacji wedtug ponizszych kryteridw decyzyjnosci.

Grupa dokonuje wyraznego rozréznienia projektow pod katem prawdopodobienstwa ich
komercjalizacji. W konsekwencji jest mozliwe okreslenie jak zostang rozliczone koszty
wynikajgce z ich realizacji. Koszty projektdw, ktérych komercjalizacja nie jest pewna zostana
zaliczone w koszty biezgcego okresu natomiast kapitalizowane sg te, co do ktorych
komercjalizacja jest pewna zgodnie z warunkami MSR 38. Grupa wyznaczyta wewnetrzny
poziom prawdopodobienstwa, ktérego osiggniecie wskazywac bedzie na to, iz dany projekt
i jego nakfady beda mogty podlegac kapitalizacji — poziom ten zostat ustalony w wysokosci nie
nizszej niz 70% prawdopodobienstwa.

Kryteria decyzyjne do oceny prawdopodobienstwa odnosza sie do nastepujacych elementéw:

—_

) wielkos¢ i trend rynku, ktérego dany projekt dotyczy,

2) zgodnos$¢ nowego projektu z obecnym portfelem Grupy,

3) zgodnos¢ nowego projektu z modelem komercyjnym Grupy,

4) spetnienia wymagan rejestracyjnych w mozliwie najkrétszym czasie,

5) posiadanego zaplecza produkcyjnego i laboratoryjnego,

6) wystarczalnosci srodkéw finansowych lub potencjalnych zrédet finansowania poprzez juz

istniejgce lub przyszte umowy,
7) uzyskanie niezaleznej lub wewnetrznej opinii dotyczacej wdrozenia projektu.
Projekty podlegaja corocznej ocenie wedtug tych samych kryteriow biznesowych jak
i wymogdw zgodnych z par 57 MSR 38.
Dotacje

Grupa dokonuje oszacowania prawdopodobienstwa koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji.
W zaleznosci od przyjetego szacunku otrzymane dotacje moga by¢ zaliczone do wyniku w roku
poniesienia kosztdw finansowanych dotacjami lub zawieszone na przychodach przysztych
okreséw do czasu uzyskania racjonalnej pewnosci dotyczacej bezzwrotnosci otrzymanych
kwot.

Grupa wyréznia trzy rodzaje ryzyka zwigzane ze zwrotem otrzymanych dotacji:

Ryzyka dotyczace realizacji projektéw (ryzyko numer 1), w ocenie kierownictwa Jednostki

dominujacej sg nastepujace:

- Grupa odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje
zalecen pokontrolnych we wskazanym terminie;

- W trakcie postepowania kontrolnego przez uprawnione instytucje stwierdzono btedy lub
braki w przedtozonej dokumentacji oddziatywania Projektu na srodowisko i nie zostaty one
W wyznaczonym terminie skorygowane lub uzupetnione;

- Grupa nie przedtozy wniosku o ptatnosé lub raportu okresowego w terminie;

- Grupa nie poprawi w wyznaczonym terminie wniosku o ptatnos¢ lub raportu okresowego,
zawierajacego braki lub btedy;

- Grupa nie ztozy informacji i wyjasnien na temat realizacji Projektu

- Grupa wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobierze dofinansowanie
nienaleznie lub w nadmiernej wysokosci;

- Grupa wykorzysta dofinansowanie z naruszeniem procedur, o ktérych mowa w art. 184
ustawy o finansach publicznych;

- raport okresowy zostat negatywnie oceniony przez uprawnione instytucje, o ktérym mowa
w umowie dofinansowania;

- dalsza realizacja Projektu przez Grupe jest niemozliwa lub niecelowa;
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- Grupa zaprzestanie realizacji Projektu lub realizuje go w sposdb sprzeczny z Umowa lub
Z naruszeniem prawa;

- brak jest postepdw w realizacji Projektu w stosunku do terminéw okreslonych we wniosku
o dofinansowanie, co sprawia, ze mozna mie¢ uzasadnione przypuszczenia, ze Projekt
nie zostanie zrealizowany w catosci lub jego cel nie zostanie osiggniety.

Powyzsze ryzyka znajduja sie pod kontrolg Grupy. Grupa zapewnia realizacje projektéw
z zachowaniem wytycznych oraz postanowieniami umoéw o dofinansowanie. Wydatki
projektowe ponoszone s3 z zachowaniem zasady konkurencyjnosci, co weryfikowane jest na
trzech poziomach audytu projektdw tj. audyt wewnetrzny, weryfikacje wydatkdw projektowych
przy sktadaniu wniosku o ptatnos¢ w Systemie SL przez Narodowe Centrum Badarn i Rozwoju
oraz weryfikacje wydatkdow projektowych prowadzong przez firme zewnetrzng wskazang przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Ryzyka dotyczace dziatalnosci Grupy (ryzyko numer 2), w ocenie kierownictwa Jednostki

dominujacej, sa nastepujace:

- Grupa lub Jednostka dominujgca dokona zmian prawno-organizacyjnych zagrazajacych
realizacji Umowy lub nie poinformuje Instytucji Posredniczacej o zamiarze dokonania
zZmian prawno-organizacyjnych, ktdére moga miec¢ negatywny wptyw na realizacje Projektu
lub osiagniecie celéw Projektu. Ryzyko to jest kontrolowane przez Grupe. O wszystkich
zZmianach prawno-organizacyjnych Zarzad Jednostki dominujacej informuje Instytucje
Posredniczaca.

- Grupa nie dokonuje promocji Projektu w sposdb okreslony w Umowie. Ryzyko to jest
kontrolowane przez Grupe. Grupa promuje Projekty na tematycznych konferencjach
naukowych, a realizacja dziatarh promocyjnych jest zgodna z umowami o dofinansowanie.

-  Zaplecze laboratoryjne - Grupa posiada istniejace zaplecze laboratoryjne.

- Niewystarczajgce zasoby wyspecjalizowanych pracownikdéw oraz laboratoriow mogacych
opracowac i wdrozy¢ badania majace na celu wykorzystanie nowej technologii rozwoju
leku.

- Niewystarczajgce srodki finansowe lub potencjalne zrédta finansowania poprzez juz
istniejace lub przyszte umowy licencyjne lub o wspdtpracy.

Ryzyka trwatosci projektu (ryzyko numer 3) w ocenie kierownictwa Jednostki dominujacej
przedstawiono ponizej.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnia spetnienie wymogu trwatosci projektu. Zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 1303/2013 z dnia 17 grudnia
2013 r. ustanawiajacym wspdlne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci, Europejskiego
Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu
Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajace przepisy ogdlne dotyczace Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spdjnosci i Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (WE) nr 1083/2006 oraz
umowami o dofinansowanie Grupa ma obowigzek zapewnienia trwatosci projektu przez okres
trzech lat od ich zakonczenia.

Naruszenie zasady trwatosci nastepuje w sytuacji, gdy w okresie jej trwania wystapi co najmniej

jedna z przestanek:

- Grupa zaprzestanie dziatalnosci lub przeniesie jg poza obszar wsparcia programu,

- nastapi zmiana wiasnosci elementu wspodtfinansowanej infrastruktury, ktéra daje
przedsiebiorstwu nienalezne korzysci,

- nastapi istotna zmiana wptywajgca na charakter projektu, jego cele lub warunki realizacji,
ktéra mogtaby doprowadzi¢ do naruszenia jego pierwotnych zatozen.
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Niezaleznie od powyzszego nalezy zauwazy¢, ze, umowy dofinansowania z NCBIR dotycza
realizacji oraz finansowania projektow Spdtki do korica 2023 r. Spodtka szacuje, ze niektdre jej
projekty znajda sie w fazie | badan klinicznych w 2023 r., a niektdre miedzy 2023 r.a 2025 r. Nawet
jezeli szacowany przez Spdtka harmonogram niektdrych projektéw przewiduje obecnie wejscie
do fazy | badan klinicznych w 2023 r., to nie mozna wykluczy¢, ze taki harmmonogram ulegnie
zmianie i projekty znajda sie w fazie | badan klinicznych po 2023 r. W konsekwencji, Spdtka moze
nie zdazy¢ wykorzystac catego dofinansowania otrzymanego na dany projekt z NCBiR i bedzie
musiata sfinansowac dalsze prace ze srodkéw wiasnych. Spoétka jest rowniez narazona na ryzyko
wstrzymania dofinansowania, jego znacznego zmniejszenia lub koniecznosci zwrotu czesci lub
catosci srodkdéw otrzymanych z dofinansowania.

Ponadto, czes¢ dofinansowania z NCBIiR Spoétka otrzymywata jako cztonek konsorcjum. Sytuacja
ta wystagpita w przypadku realizacji dwoch projektow: (i) projektu ,Opracowanie zestawow
laboratoryjnych do przesiewowego testowania zwigzkdw chemicznych w rozwoju nowej klasy
lekdw", w ramach ktérego Spdtka wspdtpracowata z Instytutem Immunologii i Terapii
Doswiadczalnej Polskiej Akademii Nauk z siedzibg we Wroctawiu, (ii) projektu ,Opracowanie
i wdrozenie innowacyjnej platformy do przesiewowej analizy zwigzkéw terapeutycznych typu
degron”, w ramach ktérego Spodtka wspodtpracowata z PORT Polskim Osrodkiem Rozwoju
Technologii sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu (dawniej Wroctawskie Centrum Badan EIT+
spotka z 0.0.). W obu przypadkach Spétka oraz drugi cztonek konsorcjum wspodtdzielg prawa do
wynikéw prac i badan w ramach projektu. W rezultacie, wdrozenie gospodarcze wynikéw
badan, np. ich sprzedaz lub licencjonowanie, wymaga wspdidziatania cztonkéw danego
konsorcjum i nie moze by¢ dokonane samodzielnie przez Spdtke. Ze wzgledu na koniecznos¢
wspodtdziatania konsorcjantéw Spodtka nie moze wykluczy¢ ryzyka braku wspdtpracy ze strony
drugiego konsorcjanta lub niemozliwosci osiggniecia porozumienia w zakresie warunkdow
sprzedazy lub wdrozenia wynikéw projektu, co w konsekwencji moze mieé negatywny wptyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki.

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze umowy przewidujace sprzedaz lub udzielenie licencji na wyniki
projektu, musza spetniac szereg wymogow szerzej opisanych w umowie o dofinansowanie. Nie
mozna wykluczy¢, iz spetnienie czesci lub wszystkich z wyzej wymienionych wymogdw nie
bedzie mozliwe lub, ze Spdtce nie uda sie wdrozy¢ wynikdw prac badawczo-rozwojowych
w terminie wskazanym w umowach, co moze skutkowac wstrzymaniem dofinansowania lub
rozwigzaniem umowy o dofinansowanie i obowigzkiem zwrotu catosci lub czesci
dofinansowania wraz z odsetkami.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow
niefinansowych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze wartos¢ bilansowa tych aktywow
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartosci
aktywow niefinansowych. Na dzien bilansowy w ocenie Zarzadu Grupy nie istniejg przestanki
utraty wartosci bilansowej posiadanych aktywow niefinansowych.

8.12. Istotne zasady rachunkowosci

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym
ujeciu nakfadoéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby
sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania korzysci z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli skladnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy
W ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze
ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Grupa odrdéznia je od prac badawczych.
Wedtug MSR 38 prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan
podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Do
przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38 kwalifikuje sie:

- dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;

- poszukiwanie, ocene koricowa i selekcje sposobu wykorzystania rezultatdw prac
badawczych lub wiedzy innego rodzaju;

- poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktéw, procesow systemow lub
ustug;

- formutowanie, projektowanie, ocene i koncowa selekcje nowych lub udoskonalonych
materiatow, urzadzen, produktow, procesoéw, systemow lub ustug.

Grupa wytwarzajac we wilasnym zakresie skfadniki aktywdéw  niematerialnych
przyporzadkowuje naktady odpowiednio do prac badawczych badz rozwojowych. Jezeli Grupa
nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych, to catosc
poniesionych kosztow traktuje jako koszty etapu prac badawczych. Skutkuje to obcigzeniem
wyniku okresu, w ktérym koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione w trakcie prac
rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia badz odnosi sie na wartosci
niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteridw ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktadow i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem,

ze:

- istnieje mozliwos¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych tak by nadawat sie do uzytkowania badz mozna by go przeznaczy¢ do
sprzedazy;,

- istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany skifadnik wartosci niematerialnych
prawdopodobnych przysztych korzysci ekonomicznych;

- istnieje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- istnieje dostepnos¢ stosowanych sSrodkéw technicznych, finansowych i innych oraz
mozliwosé wiarygodnego okreslenia naktadow;

- istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na
dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnia powyzsze warunki, ponoszone naktady sa

aktywowane i wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Naktady na prace

rozwojowe (w toku)".

Zgodnie z MSR 38 koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio

przyporzadkowac czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania skfadnika aktywow do

uzytkowania w sposdb zamierzony przez kierownictwo. Nakfady te obejmuja:

- nakfady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych;

- koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajace bezposrednio z wytworzenia
sktadnika wartosci niematerialnych;

- optaty za rejestracje tytutu prawnego;
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- amortyzacje patentdw i licencji, ktdére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu skfadnika
wartosci niematerialnych.

Leasing

Zgodnie z MSSF 16, Grupa klasyfikuje umowy jako leasing, jesli na mocy umowy Grupa uzyskuje
prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie. Jednostka ocenia ponownie czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera
leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy ulegna zmianie.

W przypadku umowy, ktdra jest leasingiemn Grupa stosuje praktyczne rozwigzanie i nie
wyodrebnia elementéw nieleasingowych od elementdw leasingowych i zamiast tego ujmuje
kazdy element leasingowy oraz jakiekolwiek towarzyszace elementy nieleasingowe jako
pojedynczy element leasingowy.

Grupa stosuje jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktérych
jest leasingobiorca, z wyjatkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywoéw o niskiej
wartosci, ktére ujmowane s3 jako koszty w wyniku metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Ustalajac okres leasingu dla umow na czas nieokreslony Grupa dokonuje profesjonalnego
osadu uwzgledniajac:
- poniesione naktady w zwigzku z dang umowsag; lub

- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania
nowej umowy leasingu takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania
innego bazowego sktadnika aktywdéw odpowiadajacego potrzebom leasingobiorcy, koszty
zintegrowania nowego skfadnika aktywow z dziatalnosciag leasingobiorcy lub kary za
wypowiedzenie i podobne koszty, w tym koszty zwigzane ze zwrotem bazowego sktadnika
aktywdw w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce wskazane w umowie.

W przypadku gdy koszty zwiazane z wypowiedzeniem umowy leasingu sa istotne, przyjmuje
sie okres leasingu réwny przyjetemu okresowi amortyzacji podobnego srodka trwatego o
parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu. O ile koszty zwigzane z wypowiedzeniem
umowy leasingu moga by¢ wiarygodnie okreslone, ustala sie okres leasingu, w ktérym
wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione. W przypadku gdy poniesione nakfady
w zwiazku z dang umowa s3a istotne, przyjmuje sie okres leasingu réowny oczekiwanemu
okresowi czerpania korzysci ekonomicznych z tytutu wykorzystywania poniesionych naktadéw.
Wartos¢ poniesionych naktaddow stanowi odrebny sktadnik aktywow od aktywa z tytutu praw
do uzytkowania. W przypadku braku poniesionych naktaddw zwigzanych z dang umowa lub
braku kosztéw zwiazanych z wypowiedzeniem umowy, badz w przypadku gdy sg one o
nieistotnej wartosci, przyjmuje sie za okres leasingu okres wypowiedzenia umowy.

Grupa rozpoznaje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu
(tj. wdniu, kiedy bazowy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomnigjszone o faczne odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow
bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed
tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma
wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wiasnosci przedmiotu
leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda liniowa przez
krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci
wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe
obejmuja optaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniegjszone o wszelkie
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nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktdre zaleza od indeksu lub stawki oraz kwoty,
ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe
obejmuja rowniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy<
jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe.
Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zaleza od indeksu lub stopy, s3 ujmowane jako koszty
w okresie, w ktorym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje krancowa stope
procentowa leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie
mozna z tatwoscia ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje
zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe.
Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub
zmiany osgadu odnosnie do zakupu aktywoéw bazowych.

Leasing, przy ktérym nie przechodzi prawo kontroli nad aktywami stanowi leasing operacyjny.
Opftaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (korygowane o ewentualne
specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczane sg w koszty
metoda liniowa przez okres leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego sSrodki
pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywow nalezy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujagcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach
w o0gole nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci skfadnika
aktywoéw ujmuje sie jako przychod w wyniku. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego,
w  kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany
w sposob, ktdry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow
dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Dotacje

Grupa dziata w branzy biofarmaceutycznej, wyspecjalizowanej w rozwoju lekéw wywotujacych
celowana degradacje biatek patogennych. Grupa korzysta z dotacji rzadowych, gtéwnie
pochodzacych z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (w skrocie: NCBIR). Grupa otrzymuje
dotacje w postaci srodkow pienieznych po spetnieniu warunkow okreslonych w umowach
o dotacje oraz po zaakceptowaniu wnioskéw o ptatnosé. Odbywa sie to po poniesieniu
wydatkoéw przez Grupe, w formie zwrotu (refundacji) lub w formie zaliczek.
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Dotacje rzadowe, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej,
ujmowane sa wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy
dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktdére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Natomiast
w  przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego skifadnika aktywoéw, woéwczas jej wartosc
godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo
ujmowana w wyniku jako przychdéd proporcjonalnie do odpisdéw amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

Dotacje moga dotyczy¢ wydatkéw na prace badawcze, badania przemystowe, prace rozwojowe
(wartosci niematerialne) lub aktywa trwate.

W momencie, kiedy dotacja staje sie zwrotna, skutkuje to zmiana szacunkdw, a zwrot dotacji
zostaje ujety niezwtocznie w wyniku.

Ryzyka zwrotu dotacji zostaty opisane szerzej w punkcie Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osqgdzie i szacunkach w akapicie ,Dotacje”.

Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji Projektéw zostaty szerzej opisane
w punkcie Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqgdzie i szacunkach w akapicie
.Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji Projektow”.

Programy akcji pracowniczych - ptatnosci w formie akcji wtasnych

Jednostka dominujgca prowadzi program swiadczen opartych na akcjach rozliczanych
w instrumentach kapitatowych, w ramach, ktérych pracownicy maja mozliwos¢ nabycia akcji
Jednostki dominujacej po spetnieniu warunkoéw okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego. Program obejmuje tacznie nie wiecej niz 237.244 akcji zwyktych Jednostki
dominujace;j.

Program Motywacyjny zostat utworzony na mocy uchwaly nr 14 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki dominujacej z dnia 16 maja 2019 r.,, zmienionej uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej z dnia 26 czerwca 2020 r. oraz
uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej z dnia
8 stycznia 2021 r. Na podstawie Programu Motywacyjnego osoby uprawnione (tj. osoby
zatrudnione w Jednostce dominujacej lub w spdtkach zaleznych, na podstawie umowy o prace
lub innej podstawy prawnej, wskazane przez Zarzad Jednostki dominujacej po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, jak réwniez cztonkowie Rady Nadzorczej wskazani przez Walne
Zgromadzenie) beda mieli prawo do nabycia istniejacych lub nowo wyemitowanych akcji
Jednostki dominujacej. Decyzja odnosnie tego, czy Jednostka dominujaca zaoferuje
pracownikom akcje wiasne nabyte przez Jednostke dominujaca od akcjonariuszy Jednostki
dominujacej (zobowiazanie pierwotne Jednostki dominujacej) czy tez wyemituje akcje nowej
emisji (tzw. upowaznienie przemienne) zostata pozostawiona decyzji Jednostki dominujace;.
Cena sprzedazy jednej akcji (lub cena emisyjna w przypadku nowo wyemitowanych akcji)
wynosi 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy), tj. pracownicy uczestniczacy w Programie
Motywacyjnym beda mogli nabywac (obejmowac) akcje po cenie emisyjnej odpowiadajacej
wartosci nominalnej akgcji. Liczba akcji Jednostki dominujacej, ktére zostang zaoferowane
danemu pracownikowi uzalezniona zostata od decyzji Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, ktorzy
powinni kierowac sie kryteriami takimi jak: stanowisko, staz pracy, ocena dotychczasowego
wkiadu pracownika w budowanie wartosci Jednostki dominujacej oraz znaczenie stanowiska
pracownika dla realizacji celow Jednostki dominujacej. W celu uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym, pracownicy Jednostki dominujacej beda zawierali umowy udziatu w Programie
Motywacyjnym, na podstawie ktérych nabycie akcji odbywac sie bedzie w czterech réwnych
transzach, przypadajacych na pierwszg, druga, trzecig i czwarta rocznice zawarcia umowy
udziatu w Programie Motywacyjnym. Warunkiem nabycia prawa do kolejnych transz jest
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pozostawanie przez pracownika w zatrudnieniu w dacie kolejnych rocznic podpisania umowy
udziatu w Programie Motywacyjnym. Pracownicy Jednostki dominujacej w umowach
dotyczacych udziatu w Programie Motywacyjnym zobowigzujg sie wzgledem Jednostki
dominujacej nie zbywac nabytych akcji przez okres roku od daty nabycia danej transzy akcji
(zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej z dnia 22 lutego 2021 r. zmieniajacag Regulamin Programu
Motywacyjnego, Rada Nadzorcza wyrazita zgode, aby wyzej wskazane zobowigzanie do nie
zbywania akgji trwato przez okres roku od daty spetnienia warunku uprawniajacego do nabycia
danej transzy. Powyzsza zmiana zostata wprowadzona przez Jednostke dominujgca do
dotychczas zawartych umoéw udziatu w Programie Motywacyjnym jak rdéwniez bedzie
stosowana w umowach udziatu zawieranych w przysztosci).

Wycena programdéw akcji pracowniczych odbywa sie w oparciu o MSSF2. Jednostka
dominujagca zdecydowata sie na oszacowanie wartosci godziwej uprawnien wynikajacych
z Programu Motywacyjnego przez zewnetrznego, niezaleznego aktuariusza. Wartos¢ godziwa
uprawnien wykazywana jest jako koszt przez okres nabywania uprawnien.

Catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okreslona przez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych akcji ustalonej na dzien przyznania akcji:
- zuwzglednieniem wszelkich warunkow rynkowych (na przyktad ceny akcji jednostki);

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkoéow
nierynkowych nabywania uprawnien (na przykiad rentownosci sprzedazy, celdw
zwigzanych ze wzrostem sprzedazy oraz wskazanego okresu obowigzkowego zatrudnienia
pracownika w jednostce).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dominujaca dokonuje rewizji
poczynionych szacunkéw oczekiwanej liczby akgcji, do ktdérych uprawnienia zostana nabyte
W nhastepstwie spetnienia warunkéw nabywania uprawniern majacych charakter nierynkowy.
Grupa prezentuje wplyw ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w sprawozdaniu
w wyniku finansowym, wraz z odpowiedniag korekta kapitatu wiasnego.

Zgodnie z dokonanag wycena, wartos¢ programu motywacyjnego ksztattuje sie nastepujaco
w poszczegdlnych kwartatach za lata 2023-2026:

Kwartat Koszt narastajaco Koszt okresu
(w tys. PLN) (W tys. PLN)

2023 QI 21103 1318
2023 Q2 22389 1286
2023 Q3 23273 884
2023 Q4 24 026 753
2024 Q1 24 667 641
2024 Q2 25279 611
2024 Q3 25620 342
2024 Q4 25885 265
2025 Q1 26 071 186
2025 Q2 26237 166
2025 Q3 26 301 64
2025 Q4 26 327 27
2026 Q1 26 335 7
2026 Q2 26 341
2026 Q3 26 345 4
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Powyzsze wartosci moga ulec zmianie w kolejnych okresach w przypadku przyznania
uprawnien nowym pracownikom lub zakonczenia wspdipracy z dotychczasowymi
pracownikami co wigzac sie bedzie z utrata przez nich przyznanych praw.

8.13. Informacje dotyczagce segmentéw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty,
uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobdéw i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych
stanowi strategiczna jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i towary. Segmenty
operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej w ocenie kierownictwa wystepuje jeden segment sprawozdawczy —
prace badawczo - rozwojowe.

W zwigzku z wystepowaniem jednego segmentu sprawozdawczego Zarzad Jednostki
dominujacej odstapit od sporzadzenia informacji dotyczacej segmentdéw dziatalnosci.

8.14. Akcjonariat

Wykaz znaczacych akcjonariuszy Jednostki dominujacej (posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu) przedstawia rozdziat 2.4.3 niniejszego raportu.

8.15. Zobowigzania warunkowe

Spoétka wystawia imienne weksle in blanco do kazdej umowy dotacyjnej (do kazdego projektu).
Jest to wymagane regulaminem dla projektow wspdtfinansowanych ze srodkdw publicznych.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z  umowy
o dofinansowanie projektu, Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt zabezpieczenie w postaci
weksla in blanco opatrzonego klauzula ,nie na zlecenie”. Zabezpieczenie ustanowiono do konca
okresu trwatosci projektdw. Jest to wymadg wynikajacy z umowy o dofinansowanie (dotacji). Taki
zapis znajduje sie w kazdej z umow, ktdrej Jednostka dominujaca jest strona.

Spdtka wystawita rowniez weksle wiasne in blanco do umodw leasingowych sprzetu
laboratoryjnego. Finansujacy jest upowazniony wypetnic¢ niniejsze weksle do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci przystugujacych
finansujacemu, a wynikajacych z umaow leasingu.
Zaprezentowane ponizej zobowigzania warunkowe sg tozsame zarowno do Spotki jak i Grupy
Kapitatowe)j.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.03.2023

Weksle wraz z
deklaracja wekslowa

Rodzaj kontraktu podlegajacy zabezpieczeniu

Kwota Potencjalne
Opis wynikajaca z zobowiazanie Rodzaj weksla

umowy warunkowe
POIR.01.01.01-00-0747/16 24 320 12 026 in blanco
POIR.01.01.01-00-0956/17 27 683 17 622 in blanco
POIR.01.02.00-00-0073/18 2551 12 426 in blanco
POIR.01.02.00-00-0079/18 29 558 15776 in blanco
POIR:01.01.01-00-0740/19 28 960 12 098 in blanco
POIR.01.01.01-00-0931/19 7759 7759 in blanco
POIR.01.01.01-00-0741/19 27 41 5120 in blanco
Umowa leasingu nr 18/015253 2839 138 in blanco
Umowa leasingu nr 18/021031 496 43 in blanco
Razem 174 537 81854

Captor www.captortherapeutics.com -

81z83

Therapeutics’




8.16. Sprawy Sadowe

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego podmioty
z Grupy Kapitatowej nie sg strong zadnych istotnych spraw sadowych.

8.17. Sezonowosé

W segmencie dziatalnosci, w ktérym dziataja spdtki Grupy Kapitatowej brak jest zjawiska
sezonowosci oraz cyklicznosci.

8.18. Zdarzenia po dniu bilansowym
Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym zostaty opisane w punkcie 3.7 niniejszego raportu.

8.19. Pandemia COVID-19

W zwigzku z obowigzujacym w Polsce stanem zagrozenia epidemicznego oraz ogtoszong przez
WHO (Swiatowa Organizacje Zdrowia) pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 na $wiecie, Zarzad
Jednostki dominujacej podejmuje dziatania stuzace minimalizowaniu ryzyka opdznienia prac
badawczo-rozwojowych. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
prace te przebiegaja bez wiekszych zaktdcen, zgodnie z zaplanowanymi harmonogramami. Nie
odnotowano znacznych opdznien w dostawach komponentdw, materiatéw, maszyn i urzadzen.
Nie mozna jednak wykluczy¢, ze takie opdznienia moga wystapi¢ w przysztosci. Nie mniej
w okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia majace wplyw na ramowe harmonogramy
prac w Spoétce oraz Grupie Kapitatowe;.

8.20. Wojna w Ukrainie

W zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego pomiedzy Ukraing, a Rosja, Grupa dokonata analizy
wptywu biezacej sytuacji na jej dziatalnosé. W ocenie Jednostki dominujacej nie wystepuja
istotne ryzyka, ktére moga wptynac znaczaco na prowadzong dziatalnos¢. Grupa nie posiada
zaréwno aktywoéw na terenie Ukrainy, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci na terenach
objetych konfliktem.

Na skutek prowadzonych przez Rosje dziatarh wojennych, kraje Unii Europejskiej i USA
wprowadzity szereg dotkliwych sankcji dla Rosji, ktére obejmuja kluczowe sektory rosyjskiej
gospodarki poprzez zablokowanie im dostepu do technologii i rynkdw, w tym finansowych.
Wobec powyzszego, nie mozna wykluczyé, ze wdrozony pakiet sankcji moze rzutowac¢ na
dziatalnos¢ prowadzong przez spotki, takze te w Polsce, ze wzgledu chociazby na dostawy
surowcow z Rosji. Takze dostawy surowcoéw z Ukrainy moga ulec znacznemu zaktdceniu,
a nawet wstrzymaniu, co w konsekwencji moze zaktéci¢ globalny tancuch dostaw.

Ponadto konflikt zbrojny na Ukrainie, moze wptyna¢ na sytuacje makroekonomiczna Polski,
w tym w szczegdlnosci na wysokosc stop procentowych oraz wycene polskiej waluty (ztotego).
Ryzyko kursowe moze skutkowac wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan z tytutu ustug
badawczych i odczynnikdw kupowanych za granica. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Zarzad Jednostki dominujacej nie jest w stanie oszacowac doktadnego wptywu
tych wydarzen na prowadzone programy badawcze czy tez dostepnosc finansowania. Grupa
na biezgco analizuje sytuacje i o ewentualnych nowych okolicznosciach majacych wptyw na
wyniki finansowe i sytuacje biznesowa, Zarzad Jednostki dominujacej bedzie na biezaco
informowac.
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