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ENERGOINSTA/NL

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

RADY NADZORCZEJ ENERGOINSTAL S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.



I. DZIALALNOSC RADY NADZORCZEJ | JEJ SAMOOCENA.

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. od 1.01.2022 r. do 31.12.2022 r. przedstawiat
sie nastepujaco;

Stanistaw Wiecek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego
Artur Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Czionek Rady Nadzorcze]

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczej

W zwiazku z zasadg nr 2.3 oraz 2.11.1. zawartg z Zbiorze Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2021, Rada Nadzorcza dokonata oceny skiadu rady i jej komitetéw ze
wskazaniem, ktérzy z cztonkéw rady spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone w ustawie z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze ktorzy
sposrad nich nie majg rzeczywistych i istotnych powigzar z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniegj
5% ogolnej liczby gloséw w spotce, jak rowniez informacje na temat skiadu rady nadzorczej
w kontekscie je] roznorodnosci

W wyniku dokonanej oceny Czionkowie Rady uznali, ze kryteria niezaleznosci, o ktérych

mowa powyzej, s3 spetniane przez nastepujgcych cztonkow Rady Nadzorczej:

Wiadystaw Komarnicki - Cztonek Rady Nadzorcze]
Jan Pyka - Czionek Rady Nadzorczej

W 2022 roku odbyly sie trzy posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki ENERGOINSTAL S.A. w dniach:
= 31 stycznia 2022r.
= 20 kwietnia 2022r. kontynuacja w dniach: 04 maja 2022r; 17 maja 2022r; 10 czerwca 2022r.
= 13 grudnia 2022r.

Czlonkowie Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL SA wypetniajg swoje obowigzki w oparciu
o Kodeks Spolek Handlowych, Statut Spotki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz przepisy
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Wykonujgc swoje obowigzki maja zawsze
na wzgledzie przepisy prawa i dobro Spotki. Angazujg sie w prace Rady i w wiekszosci przypadkdow
uczestniczg w posiedzeniach w petnym sktadzie.

W ciagu roku obrotowego Rada Nadzorcza wykonywata staly, biezacy nadzor i kontrole
nad dziatalnoscig Spotki. Zakres prac Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w 2021 roku byt bardzo
szeroki. Rada podejmowata stosowne uchwaly i dokonywata niezbednych ustalen i zalecen.
Omawiata i analizowata dzialania Spétki, dgzgc do ich optymalizacji i wzrostu jej wynikow.

Wspoipracowata z Zarzadem i kazdorazowo zapraszata go na posiedzenia Rady, aby referowat
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okreslone kwestie, tak aby poziom wiedzy Rady Nadzorczej, byt jak najpetniejszy i aby bezposrednio

mac udziela¢ stosownych wyjasnien.

W okresie objetym sprawozdaniem podjeto 23 uchwaty. Szczegotowy wykaz spraw

prowadzonych w okresie objetym sprawozdaniem i popartych uchwatg Rady Nadzorczej, przedstawia

sig nastepujgco:

UCHWALA nr X/1/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia protokotu
z poprzedniego posiedzenia, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A.
w dniu 31.01.2022 r

UCHWALA nr X/2/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: zmian
wynagrodzenia Prezesa Zarzgdu Energoinstal SA, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 31.01.2022

UCHWALA nr X/3/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie: zmian
wynagrodzenia Wiceprezesa Zarzadu Energoinstal SA, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 31.01.2022

UCHWALA nr X/04/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia protokotu
z poprzedniego posiedzenia, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A.
W dniu 29.04.2022 r.

UCHWALA nr X/05/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: oceny Rady
Nadzorczej Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz
Sprawozdania z Dziatalno$ci Zarzgdu za rok 2021 podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 04.05.2022r.

UCHWALA nr X/06/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: oceny Rady
Nadzorczej Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Spétki ENERGOINSTAL S.A. oraz
Sprawozdania Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy Energoinstal SA za rok 2021 podjeta na posiedzeniu
Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w dniu 10.06.2022 r.

UCHWALA nr X/07/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia
sprawozdania z badania Sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki ENERGOINSTAL S.A. za rok 2021 podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 04.05.2022 r.

UCHWALA nr X/8/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 2021 podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 10.06.2022 r.

UCHWALA nr X/09/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia
Sprawozdania finansowego spotki ENERGOINSTAL S.A. oraz Sprawozdania z dziatalnosci
Zarzgdu za rok 2021 podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w dniu
04.05.2022 .

UCHWALA nr X/10/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia

sprawozdania z badania Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
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z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 2021 podjeta na posiedzeniu
Rady Nadzorczej] ENERGOINSTAL S. A. w dniu 10.06.2022 r.

UCHWALA nr X/11/2021 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia wniosku
Zarzadu dotyczacego pokrycia straty netto za rok 2021, podjgta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 04.05.2022 1.

UCHWALA nr X/12/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: oswiadczenia
Rady Nadzorczej dotyczacego funkcjonowania Komitetu Audytu w roku 2021 podjeta na
posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w dniu 29.04.2022 .

UCHWALA nr X/13/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: spetniania przez
cztonkéw Rady Nadzorczej kryteriow niezalezno$ci, podjgta na posiedzeniu Rady Nadzorcze;
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 29.04.2022 r.

UCHWALA nr X/14/2022 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: wypetniania przez
Spétke obowiazkow informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, podjeta
na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w dniu 29.04.2022 r.

UCHWALA nr X/15/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: potrzeby
powotania audytora wewnetrznego, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL
S. A, w dniu 29.04.2022 .

UCHWALA nr X/16/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjgcia
Sprawozdania Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. z dziatalno$ci w roku 2021 podjeta na
posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 29.04.2022 1.

UCHWALA nr X/17/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjgcia
Sprawozdania o wynagrodzeniach Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A.
za rok 2021, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 17.05.2022 .

UCHWALA nr X/18/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: o$wiadczenia RDY
Nadzorczej dotyczacego przeprowadzajgcej badanie za rok 2021, podjgta na posiedzeniu Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w dniu 29.04.2022 r.

UCHWALA nr X/19/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: zatwierdzenia
przediozonego przez Zarzad porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podijgta na
posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 10.06.022 r.

UCHWALA nr X/20/2022 Rady Nadzorcze] ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia porzgdku
obrad posiedzenia rady Nadzorczej podjgta na posiedzeniu Rady Nadzorcze]. w dniu 13.12.2022
r.

UCHWALA nr X/21/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: przyjecia protokotu
z poprzedniego posiedzenia, podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A.
w dniu 13.12.2022 .

UCHWALA nr X/22/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w sprawie: zmiany
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu Energoinstal S.A., podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S. A. w dniu 13.12.2022 r.
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e UCHWALA nr X/23/2022 Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A w sprawie: zmiany
wynagrodzenia Wiceprezesa Zarzadu Energoinstal S.A., podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S. A. w dniu 13.12.2022 r.

Zgodnie z art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publiczny, Rada Nadzorcza dokonata weryfikacji niezaleznosci Cztonkéw
Komitetu Audytu.

W wyniku przeprowadzonej weryfikacji, dokonanej na podstawie posiadanej wiedzy, popartej
oSwiadczeniami Cztonkéw Komitatu Audytu odnosnie ich niezaleznosci rozumianej zgodnie
z przepisami ww. ustawy, Rada Nadzorcza stwierdza, ze kryteria niezaleznosci zdefiniowane
w art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publiczny, w spetniajg nastepujacy Cztonkowie Komitetu Audytu:

Artur Olszewski — Cztonek Komitetu Audytu
Jan Pyka — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

Jednakze w Swietle pisma z Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 stycznia 2023, Komisja
zauwazyta, iz jedno z kryteriow niezaleznosci dla Pana Artura Olszewskiego ustato w potowie czerwca
2021 roku, zatem Rada Nadzorcza dokonata stosownej zmiany w skiadzie Komitetu Audytu
podejmujgc Uchwale nr X/26/2023 z dnia 13.03.2023 oraz Uchwate nr X/27/2023 z dnia 13.03.2023.
W miejsce Pana Artura Olszewskiego zostat do sktadu Komitetu Audytu powotany Pan Wiadystaw
Komarnicki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kryterium niezalezno$ci w Komitecie Audytu jest

spetnione przez:

Wiadystawa Komarnickiego — Cztonka Komitetu Audytu
Jana Pyke — Przewodniczacego Komitetu Audytu

W ocenie Rady Nadzorczej jej dziatalnosé w 2022 roku prowadzona byta wiasciwie
i nie budzita zadnych zastrzezen. W zwigzku z powyzszym samoocena Rady Nadzorczej
ENERGOINSTAL S.A. jest pozytywna.

Il. BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.
Rada Nadzorcza wykonujac swoje statutowe obowigzki wynikajgce z art. 22 ust. 2 pkt. 1§ 2
Statutu Spétki przeprowadzita badanie Sprawozdania finansowego oraz Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2022, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
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Wybrana przez Rade Nadzorczg firma audytorska 4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(60-846) przy ulicy Kochanowskiego 24/1 (KRS nr 0000304558), dokonata weryfikacji sprawozdania
finansowego za rok 2022.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dzialalnosci oraz badania sprawozdania finansowego
za rok 2022 i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
zostanie przedstawione na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ENERGOINSTAL S.A. w terminie do
30 czerwca 2023r.

Rada Nadzorcza po analizie przediozonych dokumentéw za rok 2022 stwierdza zgodnosc¢:
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci jednostkowej Spoétki oraz dziatalnosci Grupy Energoinstal S.A.,
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego - z ksiggami, dokumentami Spotki

oraz stanem faktycznym

l1l. OCENA BIEZACYCH WYNIKOW FINANSOWYCH.

Biezaca ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej Spétki i Grupy byta prowadzana w ciggu
calego roku. Znalazta ona odzwierciedlenie w podjetych uchwatach, odpowiednich zaleceniach
i decyzjach.

> Energoinstal SA

Poziom sprzedazy Spotki w podziale na poszczegdlne segmenty produktow, w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

5 | 022 _ 202 _ Zmiana Dynamika
] -  (tys Pl N ) : 7 tys F 1 NY : (%)
Sprzedaz razem: 24 466 20713 3753 18,1%
montaz 19 705 20 153 (448) (2,2) %
wytwarzanie 0 0 0 0%
pozostata dziatalnosc 4761 560 4 201 750,2%

W segmencie montaze realizowanym kontraktem byla wyzej wymienione prace na rzecz INEOS.
Spotka ENERGOINSTAL na rynku krajowym koncentrowata sig, zgodnie z przyjgtg strategig, na
dziatalnosci holdingowej i wspotpracy ze spotkami z grupy w obszarze nadzorczym oraz wsparciu
merytorycznym i technicznym, podczas gdy nowe zewnetrzne zlecenia grupy realizowane byty przez
pozostate spétki corki - Enitec Sp. z 0.0. w przypadku kontraktéw oraz ZEC Energoservice Sp. z o.0.

w przypadku ustug serwisowych i montazowych.
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Wyniki finansowe osiagniete przez Spétke w 2022 roku ksztaltuja sie nastepujaco:

Zysk brutto ze sprzedazy 2 356 1235
Zysk ze sprzedazy (1620) (3 834)
EBITDA (10 386) (658)
EBIT (12 112) (2 653)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej (12 874) (3 049)
Zysk netto (12 874) (3 049)

W 2022 roku Spétka odnotowata strate netto na poziomie — 12 874 tys. z{. Na zmiane wyniku

w poréwnaniu do roku 2021 najwiekszy wplyw miaty nastepujgce zdarzenia:

- wzrost zysku brutto ze sprzedazy r/r o rownowartosci 1.121 tys. zt.

- zmniejszenie kosztow ogdinego zarzgdu r/r o 1.018 tys. zt

- strata na pozostate] dziatalnosci operacyjnej na poziomie -3.929 tys. zt w stosunku do roku 2021 jest to
pogorszenie o 1.235 tys. zt. Gtéwny wplyw na strate miat odpis na naleznosci, w tym odpis na

naleznosci od spotki ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji w wysokosci 8.267 tys. zt

Gtowng przyczyng poniesionej straty w roku 2022 sa dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatdw
oraz wartos¢ naleznosci dotyczagcych spotki zaleznej ZEC Energservice Sp. z 0.0. w restrukturyzacii.
Powodem dokonanych odpiséw jest trudna sytuacja finansowa ZEC Energosrvice Sp. z oo w
restrukturyzacji i otwarcie przez tg spotke postepowania sanacyjnego — postanowienie Sadu
Rejonowego Katowice Wschéd z dnia 30.01.2023 o otwarciu postepowania sanacyjnego.

ROA-rentownos$é aktywow -28% -5%
ROE-rentownos¢ kapitatu -45% -7%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 10% -5%
Rentownos¢ sprzedazy 7% -19%
Rentownos¢ EBITDA -42% -3%
Rentownos¢ EBIT -50% -13%
Rentownosé brutto -53% -15%
Rentownos¢ netto -53% -15%

Wskazniki rentownosci z dziatalnosci operacyjnej w 2022 r. ksztattowaly sie na duzo nizszym poziomie
niz w roku poprzednim. Gtdwnymi przyczynami obnizenia wskaznikéw w roku 2022 byly nizsze
przychody z dziatalnosci finansowej z tytutu dywidendy, jak rowniez wyzsze koszty zwigzane z
utworzeniem odpisu aktualizacyjnego warto$¢ posiadanych udziatéw w spotce zalezne.
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Struktura majatkowo-finansowa i podstawowe wskazniki Spétki Energoinstal S.A.
przedstawialy sie nastepujaco:

»  Struktura majgtkowo- finansowa

Aktywa trwate 64,3% 72,1%
w tym rzeczowe aktywa trwate 23,6% 21,5%
w tym dtugoterminowe aktywa finansowe 10,2% 22,3%
w tym dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia 27,3% 23,3%

Zapasy 0,0% 0,0%

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 21,5% 19,0%

Inwestycje krétkoterminowe 14,3% 8,1%

Udziat % pozycji w sumie aktywow.0,0%

Struktura aktywéw wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki i realizowanych kontraktow.
Charakterystyczny jest znikomy udziat zapasow w ogdlnej wartoci aktywow, ktory wynika z realizacji

kontraktéw w duzej mierze z materiatow powierzonych przez inwestora.

= Wskazniki zadtuzenia — wspomagania finansowego

Wskaznik zadtuzenia aktywow 31,4% 21,1%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 27,3% 17, 7%
Wskaznik zadiuzenia kapitatu wiasnego 50,6% 29,6%
Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majgtku (EQR) 62,0% 71,1%

W strukturze finansowania Spétki nadal dominujacy pozostaje udziat kapitatu wiasnego jako giéwnego
zrodta finansowaniu aktywow. Pozostate zrodia finasowania sg bardziej zdywersyfikowane, w tym
krotkoterminowe zobowigzania stanowig niespetna 28% sumy bilansowej. Spdtka wspomaga sig tez
finansowaniem w postaci pozyczki od udziatowca WAM sp. z 0.0. (ok. 16% aktywow) oraz pozyczki od
PRR El-gor Sp. z 0.0. (Spdtka Grupy Kapitatowej) — ok. 4% aktywow.

= Wskazniki sprawnosci dziafania

Rotacja naleznosci handlowych 80 103
Rotacja zobowigzan handlowych 69 116
Rotacja zapasow 0 2

Spotka przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznoéci oraz zobowigzan, ktora traktuje
odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcow, jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na
poczet dostaw, jako zobowigzania handlowe. W badanym okresie Spétka poprawita szybkos¢ rotacji
aktywow i zobowigzan handlowych, niemniej ksztattujg sie ona nadal na podwyzszonym poziomie, co
powoduje koniecznos¢ dalszych wysitkéw na rzecz skrocenia cykli.
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*  Wskazniki plynnosci i zapotrzebowania na kapitat

Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,24 1,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,24 1,3
Wskaznik natychmiastowe] wyptacalnosci 0,49 0,4
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy (4 847) (3 207)

Z uwagi na charakterystyczny dla Spotki brak zapaséw (dziatalno$é holdingowa, a w dziatalnosci
operacyjnej utrzymywanie zapaséw nie wymagane) - wskaznik ptynnosci biezacej jest rowny ptynnosci
szybkiej. Jednoczesénie stopniowo obnizano warto$¢ zadtuzenia finansowego w spotkach zaleznych.

e Przeplywy srodkow pienieznych

Rachunek przeptywoéw srodkéw pienieznych ksztattuje sie nastepujaco:

A. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 063) (4 930)
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5658 2078
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2238 3 561
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 1833 709

Ujemne przeptywy netto z dziatalno$ci operacyjnej w roku 2022 zwigzane byly glownie z
wygenerowang stratg na poziomie — 12 874 tys. zt ze wzrostem stanu naleznosci o 3 875 tys. zt.
Dodatni poziom $rodkéw pienieznych z dziafalnosci inwestycyjnej jest wynikiem w gidéwnej mierze
wplywow ze sprzedazy srodkow trwatych w kwocie 1 888 tys. zt, sptat odsetek w kwocie 727 tys. zt
oraz wptywu z tytutu dywidendy w kwocie 3.100 tys. zt. Dodatnie saldo przeplywéw z dziatalnosci
finansowej wynika glownie z otrzymanych pozyczek od spétek powigzanych W.A.M. Sp. z 0.0. oraz
PRR El-gor Sp. z 0.0. w {gcznej kwocie 4 815 tys. zt. W omawianym okresie Spétka dokonata sptaty
czesciowego zadtuzenia z tytutu pozyczek, jak rowniez na dzien 31.12.2022 r. nie posiadata kredytu w
rachunku biezacym.
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» Grupa Kapitatowa

Poziom sprzedazy w Grupie z podziatlem na poszczegdlne segmenty produktow, w porownaniu do

analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

Wyszczego6lnienie ) - s nn ~ (tys. 2) : -
(tys.zt) | (tys.2) i (%)

Sprzedaz razem: 75178 107 696 (32 518) (30,2)%

montaz 37 479 68 055 (31 135) (45,4)%

wytwarzanie 33 079 37 393 (3 755) (10,2)%

pozostata dziatalnos¢ 4620 2248 2372 105,5%

W segmencie montaze - realizowanym kontraktem byta wyzej wymieniona realizacja prac na rzecz
INEOS. Zewnetrzne zlecenia grupy realizowane byly przez pozostate spétki zalezne- ENITEC Sp. z
0.0. w przypadku kontraktéw produkeyjnych /fabrycznych i serwisowych oraz ZEC Energoservice Sp.

z 0.0. W restrukturyzacji w przypadku ustug serwisowych i montazowych.

Wyniki osiagniete przez Grupe w 2022 roku ksztattuja sig nastepujaco:

Wyniki z dziatalnosci Spétki 01.01.2022-31.12.2022 | 01.01.2021-31.12.2021
Zysk brutto ze sprzedazy (13 675) (2 285)
Zysk ze sprzedazy (23 480) (12 473)
EBITDA (23 656) (7 995)
EBIT (30 262) (12 400)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej- zysk brutto (29 030) (13 926)
Zysk netto (29 030) (13 926)

W 2022 roku Grupa odnotowata strate netto na poziomie 29.030 tys. zt. Na zmiang wyniku w
poréwnaniu do roku 2021 najwigkszy wptyw miaty nastepujgce zdarzenia:
e strata brutto ze sprzedazy w wysokosci 13.675 tys. zi,
e spadek kosztow sprzedazy i ogéinego zarzgdu r/r (zmniejszenie o 383 tys. zi)
e gorszy bilans pozostatej dziatalnosci operacyjnej (-3.114 tys. zt w 2022 r. w stosunku do 73 tys.
ztw 2021 1)),
e wyzsze koszty finansowe r/r (2 237 tys. z), w tym gtéwnie z tytutu odsetek od pozyczek.

Ogélna sytuacja rynkowa spowodowana pandemia zwigzang z globalnym rozprzestrzenianiem sieg
koronawirusa, tj. czasowe ograniczenia mozliwosci pozyskania kadry osobowe] i wysoko
wykwalifikowane] obsady personalnej niezbednej do realizacji kontraktow, negatywny wptyw cen
rynkowych i kosztow na wysokos$¢ uzyskiwanych marz, wydiuzenie terminow realizacji umow z uwagi
na ograniczong dostepno$¢ materiatéw powierzanych przez kontrahentéw, i zwigzanym z tym
wplywem na dziatalnos¢ Spdtki, szczegdlnie na kontraktach poza granicami Polski.

Strata na ‘pozostatej dziatalnosci operacyjnej’ Grupy zwigzana jest giéwnie z kosztami roszczen
spornych w kwocie 1.438 tys. zt. oraz odpisami aktualizujgcymi wartos¢ naleznosci w kwocie 911 tys.
zt i odpisami na oczekiwane straty kredytowe w kwocie 801 tys. zt.

Strata na ‘dziatalnosci finansowej' miata swoje zrodto giéwnie w poniesionych kosztach odsetkowych
zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci.
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Wskazniki rentownosci 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021
ROA-rentowno$¢ aktywow (23)% (15)%
ROE-rentownos¢ kapitatu (68)% (30)%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto (18)% (2)%
Rentownos$¢ sprzedazy (31)% (12)%
Rentowno$¢ EBITDA (31)% (7)%
Rentownosé EBIT (40)% (12)%
Rentownos¢ brutto (40)% (13)%
Rentownosé netto (39)% (13)%
e Wskazniki ptynnosci
Wskazniki plynnosci 31.12.2022 31.12.2021
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,65 1,0
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,64 1,0
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,15 0,1

Z uwagi na charakterystyczny dla Grupy brak /znikomy poziom zapaséw — wskaznik ptynnosci

biezgcej jest réwny plynnosci szybkiej. Jednoczesnie stopniowo obnizano wartoéé zadtuzenia

finansowego w instytucjach finansowych, w tym w ramach linii wielocelowej. Formalne wartosci

wskaznikdw ptynnosci byly na poziomie poprawnym, Jednak z uwagi na zapotrzebowanie na kapitat

obrotowy, konieczno$¢ utrzymywania rezerwy gotéwkowej oraz ograniczong dostepnos¢ do

finansowania bankowego, ogéina plynnos¢ Grupy w okresie sprawozdawczym nie byta zadowalajaca,

co skutkowato konieczno$cig wspomagania sie pozyczkg od udziatowca.

» Wskazniki zadluzenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadtuzenia 31.12.2022 31.12.2021
wskaznik zadtuzenia aktywéw 50,8% 41,6%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 36,6% 35,6%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 147,8% 88,5%
udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majgtku 34.4% 47,0%

e Wskazniki sprawnosci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.2022-31.12.2022 | 01.01.2021-31.12.2021
Rotacja naleznosci handlowych 87 60

Rotacja zobowigzan handlowych 92 62

Rotacja zapaséw 2 1

Grupa przyjeta metodologie wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan, ktéra traktuje

odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcow jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na

poczet dostaw, jako zobowigzania handlowe. W badanym okresie pogorszyta sie szybko$é rotacji

aktywow i zobowigzan handlowych, niemniej ksztattujg sie ona nadal na podwyzszonym poziomie, co

powoduje koniecznos¢ dalszych dziatari majgcych na celu skrocenia cykli.
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e Przeplywy $rodkow pienieznych

Rachunek przeptywéw srodkow pienieznych ksztattuje sie nastepujaco:

Przeplywy $rodkow pienieznych NAzEE __Maaten
w tys. zt w tys. zt
A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej "7 (13 248)
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (53) (762)
. 1152 9 083
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 1808 Qg TREEee

Rada Nadzorcza stwierdza adekwatno$é i skutecznos¢ stosowanych w spéice
systeméw kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem. Spotka zapewnia
zgodnos$é dziatalnosci z normami, majacymi zastosowanie praktykami oraz

audytu wewnetrznego.

IV. OCENA REALIZACJI PLANU MARKETINGOWEGO.

Gtownymi kontrahentami GK ENERGOINSTAL sg firmy realizujgce obiekty energetyczne,
kompleksowe ich modernizacje jak réwniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych gateziach
gospodarki. Spotka dokonywana zakupow jedynie na rynku krajowym - media. Zakupy importowe w
2021 roku nie wystepowaly. Wsréd najwiekszych dostawcow krajowych znajduja sie takie firmy, jak:

AZIS-MINING SERVICE Sp. z 0.0.,

ENERGY METAL CRAF Sp. z 0.0. Czechowice-Dziedzice,

P.H.U.P. Promet Sedziszdw,

PUH DOMIR Zawiercie,

EKOINSTAL HOLDING Sp. z 0.0. sp.k,

DAR-STAL Myszkow,

ETHOSENERGY Sp. z 0.0,

MIZOPOL S.C. G.Waliczak, W.Btach,

TAURON SPRZEDAZ SP. Z0.0,,

PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. Warszawa,

TECHPOL Zakiad Techniczno-Handlowo Ustugowy B. Trepka,

TECHWELD Sp. z 0.0.,

ARCELORMITTAL DISTRIBUTION POLAND Sp. z 0.0,

BESTAL Sp. z 0.0., KOTLOMONTAZ Sp. z 0.0.,

P.H.U.P PROMET TOMASZ KUBIS KRZYSZTOF BIELESZ,

Strona 12z 15



Spotka oraz Grupa Kapitalowa nie byta uzaleznienia od jednego dostawcy.

Struktura  terytorialna  przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow | towarow
ENERGOINSTAL S.A. przedstawiata sie nastepujaco:

Nyszczegdlnienie 2022 Udziat 2022 Udziat 2021
Sprzedaz kraj , 4761 - 19.5% i 5179 - 25%
Sprzedaz zagranica 19 705 | 80,5% | 15534 | 75,0%

W strukturze przychodéw przewazajg przychody z rynku zagranicznego — realizowany kontrakt na
rynek niemiecki (INEOS), podzlecony spétce ZEC z Grupy Kapitatowej. W 2022 r. kontrakt ten wszedt
w faze intensywnej realizacji. Jednoczesnie w 2022 r. praktycznie nie realizowano juz sprzedazy na
rynek holenderski (zakoriczenie projektu). Na rynku krajowym spétka realizuje przychody gtéwnie do
spotek z grupy kapitatowe] jako funkcje wsparcia.

W przypadku Grupy Kapitatowej struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow,
materiatdw i towaréw w przedstawia sie nastepujgco:

w tys. zt w tys. zt
: i % dzi Y
Sprzedaz 2022 Udziat w % 2021 Udziat w %
Sprzedaz kraj 20 187 26,9% 17 951 16,7%
Sprzedaz zagranica 54 991 73,1% 89 745 84,1%

W strukturze przychodéw przewazajg przychody z rynku zagranicznego — realizowany kontrakt na
rynek niemiecki, podzlecony spétce ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. w restrukturyzacji. W 2022 r.
kontrakt ten wszedt w faze intensywnej realizacji. Na rynku krajowym Grupa realizuje przychody
gtownie z tytutu ustug montazowych (ERBUD INDUSTRY Sp. z 0.0, RAFAKO S.A), ustug
laboratoryjnych oraz pozostatych.

V. OCENA PRACY ZARZADU.

Skiad osobowy Zarzgdu Spétki ENERGOINSTAL S.A. w 2021 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Michat Wiecek — Prezes Zarzadu
Jarostaw Wigcek — Wiceprezes Zarzgdu

Do uchwat podjetych w 2022 roku przez Zarzad ENERGOINSTAL S.A., nalezy zaliczyé uchwaly

W sprawie:
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" Uchwata nr 1/2022 podjeta w dniu 27.01.2022r. w sprawie udzielenia prokury tgcznej.
" Uchwata nr 2/2022 podjeta w dniu 27.01.2022r. w sprawie udzielenia prokury tgcznej.
o Uchwata nr 3/2022 podjeta w dniu 27.01.2022r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia
Prokurenta Spotki.
" Uchwata nr 4/2022 podjeta w dniu 27.01.2022r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia
Prokurenta Spotki.
= Uchwata nr 5/2022 podjeta w dniu 13.12.2022r. w sprawie uchylenia postanowien Uchwaly nr
3/2022 z dnia 27.01.2022.
= Uchwala nr 6/2022 podjeta w dniu 13.12.2022r. w sprawie uchylenia postanowien Uchwaty nr
4/2022 z dnia 27.01.2022.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Zarzadu w roku obrotowym 2022, szczegdlnie:
» w zakresie ,,Obowiazku informacyjnego zarzadu wobec rady Nadzorczej — w swietl art.
380" KSH
» sposobu sporzadzania i przekazywania radzie nadzorczej wszelkich informacji,
sprawozdarn , wyjasnien zadanych przez Cztonkéw rady w mysl art. 382 § 4 KSH

i wnosi o udzielenie absolutorium z wykonania przez niego obowiazkow.

Rada Nadzorcza w roku 2022 nie korzystata z ustug ,Dorady rady nadzorczej” w trybie okreslonym w
art. 382" KSH.

VI. OCENE SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH STOSOWANIA  ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposob wypetniania przez Spétke w 2022 roku obowigzkow
informacyjnych dotyczacych stosowania  zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

W ocenie Rady, Zarzgd Spoétki doktadat wszelkich staran, aby nalezycie i mozliwie najszerzej
obowiagzki te byly wypetniane. Spotka w sposob rzetelny w drodze raportow biezgcych za pomoca
Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI) przekazywata informacje o wszystkich
istotnych wydarzeniach. Raportowata réwniez wszelkie odstepstwa zwigzane z tadem korporacyjnym
i swoich corocznym Os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawartym w rocznym raporcie

finansowym za 2022 rok, szczegGtowo podata, w jaki sposéb obowigzki te byty wypetniane.

VIl. OCENA POTRZEBY POWOLANIA AUDYTORA WEWNETRZNEGO
KIERUJACEGO FUNKCJA AUDYTU WEWNETRZNEGO
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Zgodnie z zasadg 3.3. zawartg w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021
Rada Nadzorcza przyjeta dokonang przez Komitet Audytu ocene potrzeby organizacyjnego
wyodrebnienia funkcji audytu wewnetrznego

Zdaniem Komitetu Audytu w Spétce nie zachodzi potrzeba powotania audytora wewnetrznego
kierujgcego funkcjg audytu wewnetrznego, gdyz wszystkie obszary dziatalno$ci Spotki podlegaja
monitorowaniu i kontroli przez dziatajaca w Spotce Komisje Kontroli Wewnetrznej oraz Zintegrowany
System Zarzadzania podlegajgcy Bezposrednio Zarzgdowi

W obregbie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania prowadzone sg audyty wewnetrzne
przez kwalifikowanych audytoréw, obejmujace swym obszarem zaréwno aspekty operacyjne, jak

i zarzadcze.

VIIl. PERSPEKTYWY DZIALALNOSCI

Energoinstal kontynuuje rozpoczety proces optymalizacji w zakresie organizacyjnym oraz
funkcjonalnym Spotki.

Rok 2022 to przede wszystkim dalsze tworzenie optymalnej struktury holdingowej przy
wykorzystaniu swojego ugruntowanego do$wiadczenia w zarzadzaniu podmiotami kapitatowymi oraz
0 posiadang wiedza, doswiadczenie i przede wszystkim branzowe kontakty biznesowe.

Energoinstal upatruje duzg szanse dla catej Grupy Kapitatowej na rynkach europejskich
szczegoblnie w segmencie blokéw parowo-gazowych oraz termicznej utylizacji odpadéw.

Biorgc po uwage najlepszg wiedze oraz opierajac sie na zatozeniach planéw sprzedazowych
opracowanych przez Spotki Grupy Kapitatowej na potrzeby wewnetrzne, Emitent uwaza, ze bedzie

posiadat wystarczajgce srodki finansowe na kontynuowanie c[‘zia%alnoéci w 2022 i latach nastepnych.
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