Opinia Zarzadu VIGO Photonics S.A. z dnia 13 czerwca 2023 r. w sprawie
uzasadnienia pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii F w zwigzku z planowanym podwyzszeniem
kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii F oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

Zarzad spotki pod firmg VIGO Photonics Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ozarowie
Mazowieckim, dziatajgc na podstawie art. 433 §2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spoétek handlowych (,KSH"), sporzadzit niniejszg opinie w dniu 13 czerwca 2023
r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty
w sprawy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii F (,Akcje
Serii F”), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich
Akcji Serii F, dematerializacji Akcji Serii F ipraw do Akcji Serii F, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii F lub praw do Akcji Serii F do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmiany Statutu Spétki (,Uchwata Emisyjna”).

1. Uzasadnienie powodow pozbawienia prawa poboru Akcji Serii F

Planowane podjecie Uchwaty Emisyjnej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ma na
celu umozliwi¢ pozyskanie przez Spotke dodatkowych Srodkéw finansowych na rozwoj
dziatalnosci i zapewnienie stabilnego akcjonariatu w kluczowym dla jej rozwoju okresie, a
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii
F pozwoli na skrdcenie procedury emisji Akcji Serii F i umozliwi tym samym szybsze
dokapitalizowanie Spétki. Wytgczenie prawa poboru umozliwi pominieciu czasochtonnej
procedury zwigzanej z realizacjg prawa poboru, a przede wszystkim pozwoli na szybkie
skierowanie emisji do zewnetrznych inwestoréw, co nie wyklucza takze skierowania emis;ji
do dotychczasowych akcjonariuszy, na zasadach okreslonych w Uchwale Emisyjnej.

W interesie Spétki lezy zardwno rozszerzenie obecnego grona akcjonariuszy o podmioty,
ktore wspieratyby dziatalno$¢ Spoiki, jak i pozyskanie srodkéw finansowych niezbednych
dla dalszego rozwoju jej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu, pozyskanie srodkéw finansowych przez Spotke w ramach wptat nowych
akcjonariuszy na kapitaty wiasne Spofki jest korzystniejsze niz pozyskiwanie finansowania
zewnetrznego od instytucji finansowych. Na obecnym etapie dziatalnosci Spétka powinna
rozbudowywa¢ baze kapitatowg, w oparciu o ktdrg rozszerzana bedzie skala jej
dziatalno$ci. Realizacja powyzszego zamiaru wymaga pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii F w catosci.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz wytgczenie prawa poboru w stosunku do AKcji
Serii F pozwala na optymalne pozyskanie Srodkéw finansowych w ramach emisji Akcji Serii
F, z zachowaniem gwarancji poszanowania interesu dotychczasowych akcjonariuszy oraz
lezy w interesie Spotki.

Emisja Akcji Serii F nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
1 KSH, przeprowadzanej w drodze oferty publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie”),
wytgczonej z okreSlonego w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia obowigzku opublikowania
prospektu, w szczegdlnosci na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) lub d) Rozporzadzenia, w



zaleznosci od wyboru Zarzadu Spoétki, w drodze skierowania jej wytacznie do: (a)
inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia lub (b) inwestoréw,
ktorzy nabedg Akcje Serii F o tacznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na jednego
inwestora (,Inwestorzy Kwalifikowani”).

W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru i koniecznosci zaoferowania
Akcji Serii F do wszystkich akcjonariuszy, Spétka bytaby zobowigzana do sporzadzenia
prospektu oraz wystgpienia o jego zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego
(,KNF"”). Emisja akcji na prawie poboru musiataby w takim przypadku byc
przeprowadzona zgodnie z wymogami KSH, Rozporzadzenia i ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w szczegdlnosci
akcjonariusze musieliby mie¢ czas na wykonanie prawa poboru. Sporzadzenie i publikacja
prospektu oraz wymogi dotyczace harmonogramu przeprowadzenia emisji na prawie
poboru wigzatyby sie dla Spétki z poniesieniem znaczacych dodatkowych kosztéw, jak
rowniez mogtyby wptyngé negatywnie na elastyczno$¢ po stronie Zarzadu Spotki w
zakresie okresu przeprowadzenia oferty akcji.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru z réwnoczesng mozliwoscig
przeprowadzenia emisji Akcji Serii F w drodze oferty skierowanej wytgcznie do Inwestorow
Kwalifikowanych pozwoli Spotce na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisje AKgji
Serii F bez koniecznosSci sporzadzania przez Spotke i zatwierdzania przez KNF prospektu.
Wielko$¢ emisji Akcji Serii F umozliwi rowniez Spdtce skorzystanie ze zwolnienia od
obowigzku sporzadzenia prospektu dla celéw dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii F i
praw do Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z art. 1 ust. 5 lit a)
Rozporzadzenia.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja Akcji Serii F z
pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy w
interesie Spétki. W zwigzku z tym Zarzad Spétki rekomenduje emisje Akcji Serii F z
pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Mozliwos¢ skorzystania z pierwszenstwa do objecia Akgji Serii F bedzie uzalezniona od
spetnienia przestanek wskazanych w Uchwale Emisyjnej.

Ponadto projekt Uchwaty Emisyjnej przewiduje mechanizm zapobiegajacy rozwodnieniu
udziatu Inwestoréow Kwalifikowanych, biorgcych udziat w procesie budowania ksiegi
popytu, bedacych akcjonariuszami Spétki, zgodnie z ktdrym Zarzad Spétki jest uprawniony
do ustalenia, aby emisja Akcji Serii F zostata przeprowadzona w taki sposob, aby
akcjonariuszom Spotki, ktorzy: (i) sa Inwestorami Kwalifikowanymi; (i) posiadali co
najmniej 0,5% akcji Spotki (kazdy indywidualnie) wedtug stanu na koniec dnia rejestracji
na niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (,Dzien Referencyjny”) przy czym, w
przypadku funduszy inwestycyjnych moze byc¢ to taczna liczba akcji posiadanych przez
wiecej niz jeden fundusz, ktory zarzadzany jest przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych; oraz (iii) udokumentujg posiadanie akcji na Dzien Referencyjny podczas
procesu budowania ksiegi popytu poprzez (a) przedtozenie zaswiadczenia lub zaswiadczen
potwierdzajgcych posiadanie akcji, wystawionych przez firme inwestycyjng lub bank
powierniczy prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych danego inwestora, lub (b)
zarejestrowanie wymaganej liczby akcji na niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
(,Inwestorzy Uprawnieni”) przystugiwato pierwszenstwo objecia Akcji Serii F w liczbie
umozliwiajgcej takiemu Inwestorowi Uprawnionemu utrzymanie nie nizszego udziatu w



0gdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki niz udziat, jaki ten Inwestor
Uprawniony posiadat na koniec Dnia Referencyjnego, przy czym jezeli ustalona w ten
sposob liczba Akcji Serii F nie bedzie liczbg catkowitg, zostanie ona zaokraglona w dét do
najblizszej liczby catkowitej. Powyzsze bedzie miec zastosowanie pod warunkiem, ze tacy
Inwestorzy Uprawnieni zostang zaproszeni przez Zarzad Spoétki do wziecia udziatu w
procesie budowy ksiegi popytu Akcji Serii F i ztozg deklaracje zainteresowania objecia Akcji
Serii F po cenie emisyjnej nie nizszej niz cena emisyjna Akcji Serii F ustalona przez Rade
Nadzorczg, a nastepnie przyjmg oferty objecia Akgcji Serii F. Zaproszenie Inwestorow
Uprawnionych i Inwestoréw Kwalifikowanych do udziatu w procesie budowy ksiegi popytu
oraz ewentualne ztozenie oferty objecia Akcji Serii F bedzie nalezato do wylgcznego
uznania Zarzadu Spétki z zastrzezeniem, ze Zarzad Spoétki dotozy nalezytej starannosci,
aby zaoferowa¢ Akcje Serii F tym Inwestorom Uprawnionym, ktdrzy spetnig okreslone
powyzej warunki, z uwzglednieniem ograniczen w zakresie oferowania Akcji Serii F
wynikajacych z wtasciwych przepisdéw prawa, a rozliczenie subskrypcji Akcji Serii F na rzecz
takiego Inwestora Uprawnionego moze zosta¢ od strony technicznej dokonane w terminie
okreslonym przez Zarzad Spotki.

2. Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii F

Proponuije sie, aby cena emisyjna Akcji Serii F zostata ustalona na wniosek Zarzadu przez
Rade Nadzorczg na podstawie badania popytu na Akcje Serii F przeprowadzonego przez
Zarzad wsérdd inwestoréw w ramach procesu tworzenia ksiegi popytu (book building) oraz
aktualnej sytuacji na rynkach finansowych, w szczegdlnosci aktualnych notowan akcji, w
tym akcji Spotki, na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Pozwoli to na
elastyczne ksztattowanie ceny emisyjnej Akcji Serii F, z uwzglednieniem istniejgcych
uwarunkowan rynkowych.

3. Cele emisji Akcji Serii F
Celem emisji Akcji Serii F jest pozyskanie Srodkdéw, ktére umozliwig kontynuowanie
najwazniejszych projektdw rozwojowych realizowanych przez Spoétke, zgodnie ze strategig
rozwoju na lata 2021-2026 przyjetg przez Zarzad Spdtki w czerwcu 2021 r., w tym w
zaleznosci od decyzji Zarzadu:

a) Przyspieszenie wzrostu sprzedazy w inicjatywach rozwojowych stanowigcych
podstawowg dziatalnos$¢ Spéiki (sprzedaz detektoréw i modutdw podczerwieni oraz
materiatdow podtprzewodnikowych), poprzez wsparcie dziatalnoSci operacyjnej w
catym faicuchu wartosci, w tym zwilaszcza inwestycje w rozwdj wiasnych struktur
sprzedazy na kluczowych rynkach oraz kontynuacje rozwoju technologii i nowych
produktdéw, w celu dalszego umocnienia pozycji Spotki jako wiodgcego dostawcy
fotonowych detektoréw $redniej podczerwieni oraz dostawcy materiatdéw
potprzewodnikowych do zastosowan w fotonice i mikroelektronice.

b) Kontynuacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii matryc detektoréw
podczerwieni do zastosowan cywilnych i wojskowych oraz uruchomieniem seryjnej
produkcji matryc detektoréw podczerwieni.

¢) Realizacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii fotonicznych uktadéw
scalonych, a nastepnie wdrozeniem ich do seryjnej produkcji. Emisja akcji pozwoli
na sfinansowanie poczatkowej fazy projektu HyperPIC, dla ktérego Spdtka
uzyskata decyzje Komisji Europejskiej zatwierdzajgcg pomoc publiczng w
wysokosci do 102,9 min EUR. Decyzja o przyznaniu Spotce dofinansowania oraz
okreslenie ostatecznej wysokosci dofinansowania zapadnie w ramach procedury
konkursowej w ramach programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej



Gospodarki. O dofinansowanie bedg mogty stara¢ sie podmioty, dla ktdrych
Komisja Europejska wydata pozytywng decyzje dopuszczajgcg udzielenie pomocy.
Realizacja projektu HyperPIC pozwoli Spdtce na istotne przeskalowanie biznesu
poprzez uzyskanie pozycji wiodgcego dostawcy zintegrowanych rozwigzan
sensorycznych dla $redniej podczerwieni.

Z uwagi na uzasadnienie wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podjecie Uchwaty Emisyjnej.



