PTE PZU SA w Warszawie

Zarzad

ul. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa
t: 22 582 29 03, f: 22 582 29 05

Warszawa, 19.06.2023 r. Grupa Kety S.A.
ul. Kosciuszki 111
32-650 Kety

WNIOSEK ZE ZGLOSZENIEM PROJEKTU UCHWALY

DOTYCZACEJ SPRAW WPROWADZONYCH DO PORZADKU OBRAD ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
GRUPA KETY S.A.

WNIOSKODAWCA:

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego GRUPA KETY S.A. uprawniony do
zgtoszenia projektu uchwaty, o ktérym mowa w art. 401 § 4 KSH.

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFE 6, zarzadzany i reprezentowany przez Powszechne
Towarzystwo Emerytalne PZU spotke akcyjng z siedzibg w Warszawie, adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000040724, REGON: 013273720, NIP:
5262260035

Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
ptepzu@ptepzu.pl Tel: 22 582 29 00

posiadajacy akcje reprezentujgce co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki:
reprezentowany przez:

Wiktorie Braun — Wiceprezesa Zarzadu,

Marcina Majerowskiego — Wiceprezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,
W imieniu Wnioskodawcy, na podstawie art. 401 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych zgtaszamy do spraw wprowadzonych do

porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia GRUPA KETY S.A. z siedzibg w Ketach, ktdre zostato zwotane na godz. 12 w
dniu 21 czerwca 2023 roku, nastepujacy projekt uchwaty:

Projekt w ramach pkt 14 porzadku obrad:

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 40724, NIP 526-22-60-035,
kapitat zaktadowy: 32 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102


mailto:ptepzu@ptepzu.pl

~UCHWAtANR [ ]/23
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
GRUPY KETY S.A. z dnia 21 czerwca 2023 roku

Walne Zgromadzenie Grupy KETY S.A. (,Spotka”) doceniajac znaczenie motywacyjne moziiwosci nabycia akcji Spotki przez jej
kadre kierowniczg oraz kluczowych pracownikow, uchwala co nastepuje:

I Wyraza sie zgode na przeprowadzenie przez Spotke w latach 2023-2028 programu opcji menedzerskich (,,Program”), w ramach
ktorego osoby uprawnione uzyskaja uprawnienie do objecia akcji Spotki nowej emisji, opartego na nastepujacych zasadach:

1.

Celem Programu jest zwiekszenie wartosci Spotki w stopniu ponadprzecietnym poprzez wzrost wynikow ekonomicznych
Spotki | wzrost wartosci akcji Spotki.

Programem zostang objeci cztonkowie Zarzadu Spotki oraz kluczowi cztonkowie kadry menedzerskiej Spotki oraz spotek
zaleznych i stowarzyszonych (,,0soby Uprawnione”). Wskazania Osob Uprawnionych dokona Zarzad Spotki (,Zarzad”)
po konsultacjach z Rada Nadzorcza Spotki (,Rada Nadzorcza”), z wytaczeniem Osob Uprawnionych bedacych cztonkami
Zarzgdu, ktore zostang wskazane przez Rade Nadzorczg. Wskazanie Osob Uprawnionych w ramach kazdej z transz, o
ktorych mowa w pkt 8), moze dotyczyc nie wiecej niz 50 0sob, przy czym faczna liczba Osob Uprawnionych objetych
Programem nie moze przekraczac 149 osob.

Osobom Uprawnionym wskazanym zgodnie z pkt 2 powyzej, Rada Nadzorcza, w drodze uchwaty, przyznaje opcie. Opcja
umoZliwia Osobie Uprawnionej objecie, po ziszczeniu sie warunkow okreslonych w pkt 10 ponizej, warrantow
subskrypcyjnych inkorporujgcych prawo do objecia Akcji Spotki nowej emisji w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego (,, Warranty”).

W przypadku gdy Osoba Uprawniona, ktorej Rada Nadzorcza przyzna opcje rozwiaze umowe o prace w okresie 12 miesiecy
od dnia uchwaly Rady Nadzorczej lub w tym okresie zajdg przestanki wskazane w pkt. 18 ponizej, Zarzagd ma prawo
wnioskowac do Rady Nadzorczej o wykreslenie tej osoby i wskazanie w jej miejsce innej Osoby Uprawnioney.

Warranty zostana objete przez Osoby Uprawnione na zasadach okreslonych w niniejszej Uchwale oraz w Regulaminie
Programu.

Maksymalna liczba akcji oferowanych w Programie nie moze przekroczy¢ 291 000 akcji Spotki, przy czym liczba
przydzielonych akcji jest uzalezniona od liczby Warrantow posiadanych przez Osoby Uprawnione, wymiennych w proporcji
jedna akcja serii J za jeden Warrant,

Program zostanie podzielony na trzy rowne transze, kazda wynoszaca 1/3 catkowitej liczby akcji oferowanych w Programie
i odpowiadajacej im liczby Warrantow.

Opcje beda przyznawane w trzech rownych transzach, w okresfonych terminach przypadajacych w latach 2023-2025,
jednak nie pozniej niz do dnia 30 wrzesnia danego roku, w ten sposob, Zze w kazdym kolejnym roku beda przyznawane
opcje obejmujace liczbe warrantow odpowiadajaca 1/3 liczby akcji oferowanych w Programie. Opcje beda przyznawane
Osobom Uprawnionym odrebnie w ramach kazdej transzy, przy czym opcje przyznane cztonkom Zarzadu nie mogag facznie
obejmowac wiecej niz 45% akcji oferowanych w Programie. Opcje przyznane jednej Osobie Uprawnionej w ramach danej
transzy nie moga obejmowac wiecej niz 10% akcji oferowanych w ramach danej transzy.

MoZzliwos¢ realizacji opcji kazdej z transz rozpocznie sie w okreslonych dla tej transzy terminach przypadajacych w
latach 2026-2028, jednak nie wczesniej niz od dnia 1 paZzdziernika danego roku i zakoriczy sie w okreslonych dla tej
transzy terminach przypadajacych w latach 2028-2030, jednak nie pozniej niz do dnia 30 wrzesnia danego roku. W
kazdym roku przypadajacym w okresie 2 lat realizowania opcji danej transzy Osoby Uprawnione beda mogty objac
Warranty danej transzy.

10. Realizacja opcji jest uzalezniona od ziszczenia sie nastepujacych warunkow:

a) pozostawania przez Osobe Uprawniong w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
ze Spotka, spotka zalezna lub stowarzyszong, w okresie co najmniej 3 lat od dnia przyznania opcji; oraz:
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b) w odniesieniu do 20% danej transzy — osiagniecia przez wskaznik zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 5 punktow
procentowych wyzszego od dynamiki zmian indeksu WIG liczonego w tym samym okresie co zwrot z akcji;

c) w odniesieniu do 20% danej transzy — osiggniecia przez wskaznik zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 10
punktow procentowych wyzszego od dynamiki zmian indeksu WIG liczonego w tym samym okresie co zwrot z
akcji;

d) w odniesieniu 30% danej transzy — osiggniecia nastepujacych wartosci EBITDA:

L. 10535 min PLN w 2025 roku,

ii. 1128 min PLN w 2026 roku,

fii. 1202 min PLN w 2027 roku,
jezeli opinia biegtego rewidenta do sprawozdania skonsolidowanego grupy Spotki nie zawierata zastrzezeri dotyczacych
zysku z dziatalnosci operacyjnej w danym roku, przy czym transza bedzie przydzielana Osobom Uprawnionym w czZesci,
jezeli EBITDA zostat zrealizowany w wysokosci;
V. 1029 min PLN w 2025 roku,
V. 1 095 min PLN w 2026 roku,

Vi, 1 160 min PLN w 2027 roku,

i jej wielkos¢ wzrasta proporcjonalnie do poziomu osiggniecia oczekiwanej wartosci EBITDA — sposob obliczenia
wielkosci transzy Warrantow wskazany jest w punkcie 14 ponizej;

e) w przypadku 30% danej transzy — osiggniecia nastepujacych wartosci zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej:

L 672 min PLN w 2025 roku,
i, 719 min PLN w 2026 roku,
fii. 767 min PLN w 2027 roku,
Jjezeli opinia biegtego rewidenta do sprawozdania skonsolidowanego grupy Spotki nie zawierata zastrzeZeri dotyczacych
wskaznika zysku netto w danym roku, przy czym transza bedzie przydzielona Osobom Uprawnionym w czesci, jezeli
zysk netto zostat zrealizowany w wysokosci:
. 656 min PLN w 2025 roku,
V. 698 min PLN w 2026 roku,

7 740 min PLN w 2027 roku,

i jej wielkos¢ wzrasta proporcjonalnie do poziomu osiggniecia oczekiwanej wartosci zysku netto — sposob obliczenia
wielkosci transzy Warrantow wskazany jest w punkcie 15 ponizey.

11. Przez zwrot z akcji, o ktorym mowa w pkt 10 lit b) i ¢) powyZej, rozumie sie:

a) wodniesieniu do transzy opcji, ktorych realizacja rozpocznie sie w 2026 roku — iloraz roznicy sredniego kursu akcji
Spotki w notowaniach na rynku gietdowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w 2025 roku,
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powiekszonego o wartos¢ wyptaconych przez Spotke dywidend w okresie od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31
grudnia 2025 roku, i sredniego kursu akcji Spotki w 2022 roku przez sredni kurs jej akcii w 2022 roku

b) w odniesieniu do transzy opcji, ktorych realizacja rozpocznie sie w 2027 roku — iloraz roznicy sredniego kursu akcji
Spotki w notowaniach na rynku gietdowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w 2026 roku,
powiekszonego o wartos¢ wyptaconych przez Spotke dywidend w okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
31 grudnia 2026 roku, i sredniego kursu akcji Spotki w 2023 roku przez sredni kurs jej akcji w 2023 roku;,

¢) wodniesieniu do transzy opcji, ktorych realizacja rozpocznie sie w 2028 roku — iloraz roznicy sredniego kursu akcji
Spotki w notowaniach na rynku gietdowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A w 2027 roku,
powiekszonego o wartos¢ wyptaconych przez Spotke dywidend w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia
31 grudnia 2027 roku, i sredniego kursu akcji Spotki w 2024 roku przez sredni kursu jej akcji w 2024 roku.

12. Przez zysk EBITDA, o ktorym mowa w pkt 10 lit. d) powyzej rozumie sie zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje wykazany w rocznym skonsolidowanym rachunku zyskow i start Grupy Kety S.A.

13.  Przez zysku netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, o ktorym mowa w pkt 10 lit. €) powyzej rozumie
sle zysku netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wykazany w rocznym skonsolidowanym rachunku
zyskow i start Grupy Kety S.A.

14. W odniesieniu do Warrantow przeznaczonych do objecia w ramach realizacji opcji danej transzy pod warunkiem osiggniecia
okreslonego poziomu EBITDA, o ktorym mowa w pkt 10 lit. d) i do d) iii powyzej, w przypadku realizacji co najmniej
wartosci EBITDA wskazanej w pkt 10 lit, d) iv do d) vi, liczba Warrantow przeznaczonych do objecia przez Osoby
Uprawnione w ramach realizacji opcji danej transzy bedzie rosta proporcjonalnie i bedzie obliczona wedfug nastepujacego

wzoru:
[ daltranszy: P = 33,33333x(R—-25%)x 29.100
ii. dlall transzy: P = 25 x (R — 33%) x 29.100
fii. dla IIT transzy: P= 20 x (R -41%) x 29.100
gdzie

P — oznacza wielkosc transzy Warrantow, nie wieksza niz 30% Warrantow przeznaczonych do objecia przez Osoby
Uprawnione w ramach realizacji opcji danej transzy;

R — oznacza dynamike w % osiggnietej wartosci EBITDA w stosunku do bazy przyjetej na poziomie 823 min PLN.

15. W odniesieniu do Warrantow przeznaczonych do objecia w ramach realizacji opcji danej transzy pod warunkiem osiggniecia
okreslonego poziomu zysku netto, o ktérym mowa w pkt 10 Iit. €) i do e) iii powyzej, w przypadku realizacji co najmniej
wartosci zysku netto wskazanej w pkt 10 lit. €) iv do e) vi, liczba Warrantow przeznaczonych do objecia przez Osoby
Uprawnione w ramach realizacji opcji danej transzy bedzie rosta proporcjonalnie i bedzie obliczona wedfug nastepujacego

wzoru:
i dlaltranszy: P = 33,33333 x (R —25%) x 29.100
ii. dlall transzy: P =25 x (R —33%) x 29.100
ii. dla III transzy: P= 20 x (R -41%) x 29.100
Gdzie:

P — oznacza wielkos¢ transzy Warrantow, nie wieksza niz 30% Warrantow przeznaczonych do objecia przez Osoby
Uprawnione w ramach realizacji opcji danej transzy;

R — oznacza dynamike w % osiggniecia wartosci zysku netto w stosunku do bazy przyjetej na poziomie 525 min PLN.

16. W przypadku gdy Warranty w transzy za dany rok obrotowy nie Zostang zaoferowane z powodu niespetnienia kryterium
wskazanego w pkt. 10 lit d) lub e), Zarzad jest uprawniony do przeniesienia tych Warrantow do kolejnych transz i
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zaoferowania ich pod warunkiem spetnienia dodatkowego warunku dla przenoszonych Warrantow osiggniecia
skumulowanej wartosci parametru okreslonego w pkt. 10 lit. d)i do d)iii lub e)i do e)iii tacznie za rok obrotowy, w ktorym
niespetniona byta wartosc tego parametru oraz za rok obrotowy w ktorym wartos¢ parametru zostata przekroczona.

17. Cena emisyjna akcji oferowanych w Programie bedzie stanowic¢ kwote rowng sredniej arytmetycznej ze sredniego,
aziennego kursu akcji Spotki wazonego wolumenem obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z okresu 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajacych dziert Walnego Zgromadzenia, na ktorym Program zostat
przyjety, pomniejszona o przypadajaca na jedna akcje sume dywidend uchwalonych przez Walne Zgromadzenie Spotki w
OKkresie:

a) od dnia 1 pazdziernika 2023 do dnia 31 sierpnia 2026 dla I transzy,
b) od dnia 1 paZdziernika 2023 do dnia 31 sierpnia 2027 dla II transzy,
¢) od dnia 1 paZdziernika 2023 do dnia 31 sierpnia 2028 dla III transzy,

oraz powiekszong o stope woing od ryzyka przyjeta na poziomie:

d) 15% dla I transzy,
e) 20% dla II transzy,
) 25% dla III transzy,

18. Utrata prawa uczestnictwa w Programie oraz realizacji opcji nastepuje:

a) po uptywie 1 (jednego) miesigca kalendarzowego od dnia ustania stosunku pracy, ktore nastapito z iniciatywy
Osoby Uprawnionej — w przypadku Osob Uprawnionych bedacych pracownikami;

b) po uplywie 1 (jednego) miesigca kalendarzowego od dnia zaprzestania petnienia funkcji, ktore nastgpito z
Inicjiatywy Osoby Uprawnionej — w przypadku Osob Uprawnionych petnigcych funkcie, niebedacych pracownikami;

¢) po uptywie 1 (jednego) miesigca kalendarzowego od dnia ustania stosunku pracy, ktore nastapito z iniciatywy
Osoby Uprawnionej — w przypadku Osob Uprawnionych petnigcych funkgie i jednoczesnie bedacych
pracownikami;

d) <z chwilg ustania stosunku pracy — w przypadku rozwigzania z Osobg Uprawniong stosunku pracy na podstawie
art. 52 Kodeksu Pracy;

e) <z chwilg smierci Osoby Uprawnionej.

II. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Rade Nadzorcza do ustalenia Regulaminu Programu okreslajacego
szczegotowe zasady, tryb, terminy i warunki przeprowadzenia Programu zgodnie z zasadami okresfonymi w pkt I powyzej, w tym
okreslenia Osob Uprawnionych, oraz przyznawania i realizacji prawa do objecia Warrantow przez Osoby Uprawnione.

III. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spotki i Rade Nadzorczg Spotki do podjecia wszelkich dziatari
niezbednych do wdroZenia i prawidfowej realizacji Programu, w tym odpowiednich czynnosci okreslonych w Regulaminie Programu.

1V. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”

Uzasadnienie projektu:

Jedyna modyfikacja projektu uchwaty przedstawionego przez Zarzad Spoétki dotyczy ceny emisyjnej akcji oferowanych w
Programie. Modyfikacja polega na uwzglednieniu stopy oprocentowania aktywdw wolnych od ryzyka. Jest to korelat uwzglednienia
w Programie korekty ceny emisyjnej o wartos¢ odtgczonych dywidend. W ten sposdb cena emisyjna ustalane bedzie zgodnie ze
wzorem na tzw. kurs forward.

Z powazaniem,

Wiktoria  peaean pree: feldronicane
YU Marcin podpisany przez
Wiktoria Braun . . Marcin Majerowski
B r a u N Data: 2023.06.19 Majel’OWSkI Data: 2023.06.19
15:30:12 +02'00' 16:43:35 +02'00'
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