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Opinia Zarzadu spétki
Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych Grupa Kapitatowa FASING Spétka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach (Spétka)

2 dnia 13 czerwca 2023 roku

w sprawie: wniosku akcjonariuszy: Andrzeja Mleczko, tukasza Cmiel i Agnieszki tepik-Dobrzyn oraz
projektu uchwaty w sprawie powotania rewidenta do spraw szczegéinych w celu zbadania
wybranych zagadnien zwigzanych z prowadzeniem spraw Spétki (raport biezacy nr 20/2023).

Dziatajgc na podstawie art. 84 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”) Zarzad Spétki przedstawia opinie dotyczacg wniosku
akcjonariuszy Andrzeja Mleczko, tukasza Cmiel i Agnieszki tepik-Dobrzyn oraz projektu uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na 15 czerwca 2023 r. w sprawie powofania
rewidenta do spraw szczegblnych w celu zbadania wybranych zagadnier zwigzanych z prowadzeniem
spraw Spotki (raport biezacy nr 20/2023).

Po analizie treSci Wniosku, Zarzad wydaje jednoznacznie negatywna opinie co do zgodnosci
wniosku z prawem oraz jego zasadnosci merytoryczne;.

Opinia zostata sporzadzona dla akcjonariuszy Spoétki w celu przedstawienia stanowiska
Zarzgdu Spétki wobec zgtoszonego wniosku oraz zapewnienia akcjonariuszom istotnych informacji na
potrzeby podjecia przez nich decyzji w przedmiocie wniosku.

1. Whnioskowany przedmiotowy zakres badania.

1.1.Tre$¢ wniosku.
Zgodnie z tredcig wniosku, zakres badania obejmuje:

1. Zbadanie sposobu prowadzenia spraw Spétki oraz dokonanie ustalen w zakresie
przeprowadzenia procesu nabycia znakéw towarowych od podmiotu zaleznego K.B.P. Kettenwerk
Becker-Priinte GmbH z siedzibg w Datteln (K.B.P.), sprzedazy jedynego udziatu w w/w podmiocie
zaleznym na rzecz Konko S.A. z siedzibg w Mystowicach za cene 15 min zt, zwolnienie Konko S.A. z
zaptaty dtugu, wyrazenie zgody na przejecie dtugu przez podmiot trzeci (Carbonex Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach) i zmiane sposobu spfaty dtugu z formy pienieznej na dostawe uzywanych

maszyn do produkcji tancuchéw gdérniczych. /17 ﬂ

2. Badanie powinno prowadzi¢ do udzielenia odpowiedzi na ponizsze pytania:

- czy z punktu widzenia intereséw Spétki zmiana sposobu wykonania umowy sprzedazy udziat ~
K.B.P. na rzecz Konko S.A. byta operacjg zasadng i nie przyniosta Spétce szkody, skoro Spétka miata

NIP: PL634-025-76-23 REGON: 271569537 ZARZAR:

NUMER REJESTROWY BOO: 000014018 g

KRS: 0000120721 SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH, I AT RITORAGII( mgr ind. MATEUSZ B
GRU PY PREZES ZARZADU, WICEPREZES ZARZADY, WICEPREZES ZARZADU),

Vil WYDZIAt GOSPODARCZY KRAIOWEGO REJESTRU SADOWEGO

DYREKTORNACZELNY ~ DYREKTORDS.TECHNICZNYCH  DYREKTOR DS. EKSPORTU

FASING  WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO: 8 731 369,72 2L TR ESIYET AT NI

WYSOKOSE KAPITALU WPLACONEGO: 8 731 369,72 2t




) | Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych i tel.: +48 32 73500 00
fﬂlﬂﬂ ﬁ Grupa Kapitatowa FASING S.A. ,‘ e-mail: fasing@fasing.c
- S.A. 1 ul. Modelarska 11, 40-142 Katowice | www.fasing.pl

zagwarantowang ptatnosé gotowka a zamiast tego otrzymata rzeczowe aktywa trwate naleigce
pierwotnie do K.B.P.? A jesli szkoda powstata to w jakiej wysokosci?

- czy spétka nabyla unijne znaki towarowe o numerach 008621062 oraz 008621138 po cenie
godziwej (,fair price”)?

- czy nabycie znakdw towarowych zostato poprzedzone odpowiednig wycena, a przyjete zatozenia
byty prawidfowe?

- czy cztonkowie organéw Spotki prawidtowo przed zawarciem umowy sprzedazy udziatu, nabycia
znaku towarowego i zwolnienia z dtugu nabywcy udziatu powstrzymali sie od rozstrzygania
konkretnych spraw celem zapobiezenia sprzecznosci interesdéw?

- czy Spdtka w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujawnita prawidtowa wartos¢
udziatu w K.B.P. i przyjeta rzetelne zatozenia do kalkulacji metodg DCF? A jezeli wycena byta
prawidtowa, to czy Spdtka nie poniosta szkody zbywajgc udziat za cene 15 min zt (skoro w swoim
bilansie jednostkowym ujmowata udziat w kwocie 20 min na koniec 2019 roku)?

1.2 Opinia Zarzadu.

W opinii Zarzadu przedmiot badania wskazany we wniosku przedstawiony jest w sposéb zupetnie
pomijajacy odstepy czasowe poszczegdlinych czynnosci, decyzji, sugerujacy dziatanie z goéry
powzietym zamiarem i w konsekwencji sugerujgcy wynik jeszcze przed badaniem przez
rewidenta. W ocenie Zarzadu uchwata w proponowanej tresci nie bedzie wiec w sposéb
obiektywny i precyzyjny okreslata przedmiotu badania.

Nadto uchwata zawiera niedookreslone i nieprecyzyjne sformutowania jak np. uzycie zwrotu ,,czy
z punktu widzenia intereséw Spétki”. Pojecie interesu Spotki jest pojeciem wieloznacznym i
odnosi sie do wielu sfer dziatalnosci Spotki. Stawianie przed rewidentem tak sformufowanego
pytania, nie pozwala na okreslenie, jakie interesy Spétki majg stanowi¢ punkt odniesienia dla
rewidenta. Podobnie zgdanie udzielenia odpowiedzi na pytanie, ,,czy nabycie znakéw towarowych
zostato poprzedzone odpowiednia wyceng, a przyjete zatozenia byly prawidtowe” pozostawia zbyt
wiele pola do interpretacji, gdyz nie zostato sformutowane pojecie, jaka wycena moze by¢ uznana
za ,,odpowiednig”.

Zatem w konsekwencji w ocenie Zarzadu zakres badania nie zostat sformutowany w sposéb
obiektywny, precyzyjny, a poszczegélne sformulowania, pozostawiajg zbyt wielki margines
interpretacyjny, zas kontekst w jakim sa stawiane, powoduje, ze badanie zmierza do weryfikacji z
gory zatozonej tezy, a nie do uzyskania rzetelnej informacji.

Tak sformutowany przedmiot badania, w ocenie Zarzadu Spétki jest sprzeczny z ustawa.

Ponadto Zarzad wskazuje, ze wnioskodawcy wniesli o umieszczenie okreélonych spraw w
porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj: dyskusji w przedmiocie transakc;ji,
ktérych badanie jest objete wnioskiem o powotanie rewidenta oraz ziozyli liste 42, bardzo
szczegdtowych pytan dotyczacych tej kwestii. Zarzad Spétki w czasie obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia udzieli odpowiedzi na zadane pytania, ktére to de facto pokrywaja sie w catosci z
zgdanym zakresem badania, a takze wskazanymi we wniosku pytaniami. W efekcie wnioskodawcy

pozyskaja petng i wyczerpujacg informacje w tym zakresie, a powolywanie rewidenta w tym OJZ

zakresie wydaje sie po prostu zbedne.
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2.1. Tres¢ wniosku

Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych
Grupa Kapitatowa FASING S.A.
ul. Modelarska 11, 40-142 Katowice

2. Rodzaje dokumentéw podiegajacych udostepnieniu

tel.: +48 32 73500 00
e-mail: fasing@fasing.c
www.fasing.pl

Whnioskodawcy wnoszg o zobowigzanie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki do udostepnienia
Rewidentowi na jego zadanie wszelkich dokumentéw (w znaczeniu art. 77° Kodeksu cywilnego),
umozliwiajacych przeprowadzenie badania zgodnie z jego przedmiotem i zakresem niezwlocznie,
ale nie pdzniej niz w terminie 14 dni od zgtoszenia takiego zgdania przez Rewidenta. Chodzi o
nastepujgce rodzaje dokumentow:

- umowy wraz zafacznikami i aneksami (lub innego rodzaju o$wiadczeniami) wymienione w
raportach biezacych Spoétki nr 52/2020, 53/2020, 4/2022, 5/2022 stanowigcych zatgczniki do
niniejszej uchwaty,

- dokumenty korporacyjne takie jak: uchwaly Zarzadu, uchwaty Rady Nadzorczej, protokoly z
posiedzei obu organdéw zapadte przed podjeciem decyzji o zawarciu umow badZ wykonaniu
jakichkolwiek czynnosci prawnych lub faktycznych zwigzanych z umowami i o$wiadczeniami
wymienionymi w raportach biezgcych Spétki nr 52/2020, 53/2020, 4/2022, 5/2022,

- kompletne sprawozdania finansowe Spotki oraz podmiotu zaleznego K.B.P.,

- pliki poczty elektronicznej wraz z zatgcznikami stanowigce korespondencje objetg Zakresem
badania, z udzialem lub do wiadomosci co najmniej jednej z nastepujgcych oséb, czionkéw
Zarzadu albo Rady Nadzorczej: Zdzistaw Bik, Mateusz Bik, Zofia Guzy, Tadeusz Demel, Jozef
Dubiniski, Stanistaw Bik, Andrzej Matczewski, Wtodzimierz Grudzie, Marcin Kruk, Wojciech
Nowak, Adam Krawiec, Janusz Olszowski,

- potwierdzenia wykonania umowy sprzedazy znaku towarowego (raport biezacy Spoétki nr
52/2020) tj. potwierdzenia przelewéw, kompensat, lub innych,

- wykaz wszelkich ruchomosci znajdujacych sie w majatku K.B.P. na dzien sprzedazy udziatu przez
Spétke na rzecz Konko S.A. z Mystowic,

- wykaz mienia nabytego w wyniku umowy wymienionej w raporcie biezgcym Spotki nr 4/2022,

- potwierdzenia wykonania umowy, wymienionej w raporcie biezacym Spétki 4/2022, przez
Carbonex Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach,

- wyceny sporzadzane na rzecz Spétki dotyczace nabytego znaku towarowego, sprzedanego
udziatu w K.B.P. i nabytego mienia (raporty biezgce Spétki nr 52/2020, 53/2020, 4/2022),

- faktury oraz potwierdzenia ptatnosci za ustugi sporzadzenia w/w wycen,

- potwierdzenia wraz z wyjasnieniami Zarzadu dotyczace przeplywdw pienieznych jakie Spétka
osiggneta w wyniku nabycia znakéw towarowych i mienia objetego umowami wymienionymi w
raportach biezacych Spotki nr 52/2020 i 4/2022.

2.2. Opinia Zarzadu

!

Uchwata o powotaniu rewidenta do spraw szczegdInych musi okreslac rodzaje dokumentéw, ktére
spdtka powinna udostepni¢ biegtemu. Wniosek zaklada zobowiazanie Zarzadu i Rady Nadzorczej do
rewidentowi na jego adanie wszelkich dokumentéw,

umozliwiajgcych
przeprowadzenie badania zgodnie z jego przedmiotem i zakresem. Wprawdzie we wniosku zos /(7

udostepnienia

1

LAT
GRUPY
FASING

NIP: PL634-025-76-23 REGON: 271569537

NUMER REJESTROWY BDO: 000014019

KRS: 0000120721 SAD REIONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH,
Vil WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO: 8 731 369,72 Zt.

WYSOKOSE KAPITALU WPLACONEGO: 8 731 369,72 7t

ZARZAD:
mgr ZDZISEAW BIK mgr ZORAGUZY
PREZES ZARZADU, WICEPREZES

DYREKTOR NACZELNY DYREKTOR DS. TECHNI'CZNYCH

N

g ini. MATEUSZ BIK
WICEPREZES ,
GYREKTOR DS. EXSPORTU
1 INWESTYCJ ZAGRANICZN




'y Fabryki Sprze¢tu i Narzedzi Gérniczych tel.: +48 32 7350000
Fﬂlﬂﬂ Grupa Kapitatowa FASING S.A. e-mail: fasing@fasing.(
Z S.A. ul. Modelarska 11, 40-142 Katowice www.fasing.pl

sformutowany katalog dokumentéw, ale nie zmienia to faktu, ze w zestawieniu ze zobowigzaniem do
ztozenia ,wszelkich dokumentéw”, nie bedzie mozliwe precyzyjne okreslenie zakresu obowigzku w
tym zakresie. W ocenie Zarzadu takie brzmienie wniosku jest sprzeczne z wymogiem ustawowym,
ktérego celem jest wymdg precyzyjnego i jednoznacznego okreslenia rodzajéw dokumentdw, co do
ktérych uchwata nakfada obowigzek ich przedstawienia. Niedopetnienie wymogu ustawowego w tym
zakresie powoduje, ze nie bedzie mozliwe okreslenie zakresu obowigzku natozonego w art. 86 ust.
ustawy o ofercie.

Ponadto wnioskodawcy oczekujg zobowigzania Spétki do przedstawienia rewidentowi dokumentdw,
ktore dotyczag wytacznie podmiotu trzeciego, mianowicie wykaz wszelkich ruchomosci znajdujgcych
sie w majatku K.B.P. na dzien sprzedazy udziatu przez Spétke na rzecz Konko S.A. Takie oczekiwanie
jest sprzeczne z art. 84 ust. 1 ustawy, zgodnie z ktérym przedmiotem badania przez rewidenta do
spraw szczegdlnych mogg by¢ wytgcznie okreslone zagadnienia zwigzane z utworzeniem spétki lub
prowadzeniem jej spraw. Wobec tego, sprzeczne z ustawa jest zobowigzanie do przedtozenia
dokumentéw pozostajgcych w dyspozycji podmiotu trzeciego, ktorymi Spétka nie dysponuje.

3. Uzasadnienie wniosku. Opinia Zarzadu

Uzasadnienie wniosku obrazuje wszystkie zastrzezenia sformutowane powyzej w opinii.
Uzasadnienie przepetnione jest dywagacjami, insynuacjami i zarzutami, ktére nie sa poparte zadnymi
twierdzeniami i okolicznosciami, ktére moglyby stanowi¢ ich podstawe. Uzasadnienie wniosku
obrazuje oparcie wniosku nie na realizacji prawa do obiektywnej informacji, do ktérej majg prawo
akcjonariusze, lecz uwidacznia, ze wniosek zostat oparty na nieuzasadnionych przypuszczeniach i
opartych na nich, z gory zatozonych tezach zupetnie pomijajgcych odstepy czasowe poszczegdlnych
czynnosci jak rbwniez zmieniajace sie otoczenie zewnetrzne wplywajgce na dziatalnosé Spotki.

Nadto uzasadnienie zawiera btedy merytoryczne swiadczace o niezrozumieniu zaleznosci
pomiedzy podmiotem dominujgcym i zaleznym i wynikajgcymi z tego uwarunkowaniami prawnymi i
ekonomicznymi. Juz na wstepie uzasadnienia wniosku, wskazano, 7e watpliwosdci akcjonariatu
dotyczace wskazanych we wniosku transakcji majg swoje zrédto w tym, ze ich przedmiotem byto
mienie, ktore ,niejako przed chwilg” bylo w swobodnej dyspozycji Spotki. Takie stwierdzenie jest
sprzeczne z regutami prawa. Mienie spétki zaleznej, nie pozostaje w zaden sposéb w ,swobodnej
dyspozycji” spoétki dominujacej. W ocenie Zarzadu, wszystkie wskazane w uzasadnieniu ,watpliwosci”
biora sie wiasnie z btednego i sprzecznego z prawem zatozenia, ze Spdétka mogta w dowolny sposéb
dysponowac tym mieniem i dowolnie z niego korzystac.

Zarzut dotyczacy braku korzyéci z nabycia znakéw towarowych mija sie zupetnie z faktami. W
uzasadnieniu wskazano, ze liczby tego nie potwierdzajg. Jednak uzasadnienie wniosku nie wskazuje,
na jakich liczbach zostato oparte to twierdzenie. Odniesienie sig za$ do wartosci znakéw towarowych
wynikajgcych ze sprawozdania finansowego spotki zaleznej za rok 2019 stanowi swego rodzaju
manipulacje, gdyz stanowi prébe pordwnania dwdch nieprzystajgcych do siebie wartosci. W
sprawozdaniu finansowym podana jest wartos$¢ ksiggowa, wynikajaca z naktadéw na wytworzenie
tych praw. Nie ma ona nic wspdlnego (co jest oczywiste) z wartoscig godziwg tych praw, a co za tym
idzie z wartoscig transakcyjng.

Whnioskodawcy pomijajg takze fakt, ze nabyte znaki towarowe posiadajg warto$¢ wizerunkowsq i
marketingowg. Sg to znaki rozpoznawane i szanowane na calym Swiecie w swojej branzy. Ich 4)%
posiadanie stanowi korzys¢ dla Spétki. ol
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W dalszym ciggu uzasadnienia, wnioskodawcy kolejny raz zestawiajg w sposéb zupetnie
bezpodstawny i chybiony merytorycznie tzw. fairness opion (wykonane na zlecenie Spétki, a nie
Karbon 2 sp. z 0.0. jak wskazano w uzasadnieniu)dotyczace wartosci godziwej ceny akcji okreélonej w
wezwaniu z wyceng transakcyjng znakéw towarowych. Oczywistym jest ze wzgledu na zupetnie inny
charakter obu dokumentéw, odmienny zakres badania, metodologie nie moga by¢ wyniki w nich
zawarte porownywane, a wynik tzw. fairness opion odnoszacego sie do wartosci godziwej ceny akcji w
zaden sposéb nie ma zwigzku z przedmiotem potencjalnego badania objetego wnioskiem. Obrazuje
jedynie rzeczywiste intencje wnioskodawcéw, ktdrzy nie zmierzaja swoim wnioskiem do pozyskania
informacji w sposob i w zakresie przewidzianym przez ustawe, lecz prébujg wykorzystaé instytucje
rewidenta do spraw szczegblnych w zupetnie innych celach, nie majacych nic wspdlnego z
przedmiotem badania.

Dodatkowo nie doszto do zadnej zamiany dtugu pienieznego Konko S.A. na dostawe maszyn, co
wskazujg wnioskodawcy. Rozliczanie dtugu poprzez potracanie wzajemnych wierzytelnosci nie
stanowi w Zaden sposéb o niegospodarnosci Zarzadu, a jest normalng praktyka rynkowsa. Zarzad
ponownie podkresla, ze spétka dominujaca nie dysponuje majatkiem spotki zaleznej, ani nie ma ich w
swoich aktywach.

Dywagacje dotyczace wartosci ksiggowej aktywoéw trwatych w sprawozdaniu spétki zaleinej na
koniec 2020 roku, znow oparte sg na manipulacji dwoma zupetnie réznymi wartosciami, tj. wartosciag
ksiggowq i wartoscig godziwg (rynkowg). Na podstawie tak nie merytorycznego podejscia, formutuje
sie w uzasadnieniu zarzuty do dokonanej wyceny przez rzeczoznawce.

W opinii Zarzadu wniosek oparty jest na domniemaniach i insynuacjach. Dobitnie obrazuje to, ze
wnioskodawcy nie zamierzajg pozyskiwaé informacji o spotce i jej sprawach, a jedynie prébuja,
naduzywajac swoich uprawnien, zweryfikowaé niczym nie uzasadnione tezy.

Nalezy tez podnies¢, ze zaréwno tresé wniosku, jak i proponowanej uchwaty, a w szczegélnosci
uzasadnienie wniosku, zupetnie pomijajg istniejgce i dynamicznie zmieniajace sie uwarunkowania w
postaci pandemii Covid 19, wojny pomiedzy Rosja i Ukraing i ich konsekwencji. W tym okresie Zarzad
Spétki podejmowat liczne dziatania majgce na celu fagodzenie ich skutkéw. Skutecznie reagowat na
pojawiajace si¢ zagrozenie, dzieki czemu przedmiotem zblizajacego sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia bedzie dyskusja o podziale wypracowanego zysku.

Stawiane w uzasadnieniu zarzuty, stanowig de facto podwazenie rzeteinosci badania sprawozdan
finansowych Spétki przez niezaleznych biegtych rewidentéw. Wiekszo$¢ podnoszonych we wniosku
kwestii byta przedmiotem badania w toku ich pracy i opiniowania sprawozdan za lata 2019-2022.

4. Podsumowanie

Ze wzgledu na zaprezentowane i wykazane wyzej niezgodnosci wniosku z ustawa, niescistosci, Zarzad
Spotki opiniuje negatywnie przedmiotowy wniosek.

Zarzad Spotki uznaje takze, ze wniosek jest catkowicie nieuzasadniony merytorycznie.
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