Zatacznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu nr 2 z dnia 28 lipca 2023 r.

Opinia Zarzadu Creotech Instruments S.A. uzasadniajaca pozbawienie w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki serii J oraz sposéb ustalenia
ceny emisyjnej akcji Spotki serii J

Niniejsza opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych
w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
Creotech Instruments S.A. z siedzibg w Piasecznie (,Spoétka”) uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej, z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii J, dematerializacji
oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii J i praw do akgcji serii J do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spétki.

W opinii Zarzadu Spotki, wytaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki w odniesieniu do akcji Spotki serii J lezy w interesie Spotki, poniewaz
pozwoli Spotce na pozyskanie w efektywny sposéb srodkow, ktore zostang przeznaczone
na rozwoj dziatalnosci Spotki oraz realizacje jej celow strategicznych. Przeprowadzenie
emisji akcji serii J stanowi realizacje strategii finansowania projektow kosmicznych, w
szczegolnosci ma postuzy¢ sfinansowaniu celéw opisanych w tej strategii, tj. (i) rozbudowy
portfolio produktowego, (ii) rozwoju zdolnosci produkcyjnych i przystosowania firmy do
rosngcej skali dziatalnosci, oraz (iii) rozbudowy dziatu sprzedazowego i komercjalizacji

produktéw Spotki.

Przeprowadzenie emisji akcji serii J w trybie subskrypcji prywatnej kierowanej (i) do
inwestoréw kwalifikowanych lub (ii) do nie wiecej niz 149 oso6b fizycznych lub prawnych
innych niz inwestorzy kwalifikowani lub (iii) do inwestorow, ktérzy obejmg akcje serii J o
tacznej wartosci co najmniej 100 000 EUR na inwestora, z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy pozwoli na przeprowadzenie oferty bez
koniecznosci sporzadzania, zatwierdzania i publikacji prospektu, o ktérym mowa w
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia

dyrektywy 2003/71/WE ani innego dokumentu informacyjnego (ofertowego). To pozwoli



na przeprowadzenie oferty akcji serii J w optymalny sposéb z punktu widzenia czasu

(szybkosci procesu) oraz kosztu pozyskania kapitatu.

Dodatkowo, przeprowadzenie emisji akcji serii J z wytaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy pozwoli na skierowanie oferty rowniez do nowych
inwestorédw spetniajgcych wskazane powyzej kryteria, a tym samym na poszerzenie grona

akcjonariuszy Spétki i maksymalizacje wptywéw z oferty akcji serii J.

Jednoczesnie intencjg Zarzadu Spoitki jest przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki, posiadajagcym co najmniej 9.914 akcji Spétki uprawniajacych do wykonywania co
najmniej 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, prawa pierwszenstwa w objeciu akcji serii J (przy zatozeniu spetnienia dodatkowych
warunkow przewidzianych w uchwale). Zastosowanie prawa pierwszenstwa pozwolitoby na
ochrone takich akcjonariuszy przed rozwodnieniem ich udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zarzad bedzie
uprawniony do przyznania prawa pierwszenstwa akcjonariuszom, ktorzy posiadajq
odpowiednio istotny pakiet akcji, dokonujac istotnej inwestycji w akcje Spotki, a
jednoczesnie spetnig warunki formalne i techniczne zwigzane z udziatem w ofercie akcji
serii J, ktéore mogg zosta¢ wskazane przez Zarzad. To dla takiej grupy akcjonariuszy
(posiadajacy istotny pakiet akcji) szczegodlne znaczenie ma ochrona przed rozwodnieniem
i utrzymanie dotychczasowego wptywu na dziatalno$¢ Spétki. Jednoczednie, brak
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i konieczno$¢ zaoferowania
akcji serii J do wszystkich akcjonariuszy czy tez zagwarantowanie prawa pierwszenstwa
wiekszej grupie akcjonariuszy, mogtoby wigzac¢ sie z koniecznoscig sporzadzenia prospektu
oraz wystgpienia o jego zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego, co wptynetoby

na czas i koszt pozyskania kapitatu.

Cena emisyjna akcji serii J zostanie ustalona przez Zarzad Spotki przede wszystkim w
oparciu o wyniki procesu budowania ksiegi popytu prowadzonego ws$réd wybranych przez
Spoétke inwestordw spetniajacych wskazane powyzej kryteria, z uwzglednieniem
catoksztattu okolicznosci majacych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede
wszystkim koniunktury panujacej na rynkach kapitatowych, wyceny Spoétki dokonywanej
przez rynek oraz sytuacji finansowej i biezacych wydarzen w Spoice, a takze w oparciu o

rekomendacje doradcéw posredniczacych w przeprowadzeniu emisji akcji serii J.



