Sygnity

OPINIA ZARZADU SYGNITY S.A.
z dnia 26 pazdziernika 2023 r.

uzasadniajgaca upowaznienie Zarzadu do pozbawienia w calo$ci lub w czeSci dotychczasowych
akcjonariuszy Spolki prawa poboru akeji lub warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w
ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej tak emitowanych akeji lub warrantéw subskrypcyjnych

Dziatajac na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spotki
Sygnity S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) przyjat niniejszg opini¢ w zwigzku z umieszczeniem
w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 23 listopada
2023 r., projektu uchwaty w sprawie udzielenia Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego (,,Kapital Docelowy”) oraz w sprawie zmiany Statutu
Spoiki, ktora zawiera rowniez upowaznienie Zarzadu do pozbawienia, za zgoda Rady Nadzorczej, w
calosci lub czgsci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akeji lub warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach Kapitalu Docelowego.

Uzasadnienie powodow udzielenia Zarzadowi upowaznienia do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji lub warrantow subskrypcyjnych emitowanych w granicach
Kapitalu Docelowego

Propozycja zmian Statutu Spoéiki polegajacych na wprowadzeniu w Statucie Spotki upowaznienia
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach instytucji Kapitalu Docelowego zmierza w
pierwszej kolejnosci do realizacji planow Spotki w zakresierozwoju Grupy poprzez mozliwe akwizycje
innych spotek. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki umozliwi realizowanie planéw
akwizycyjnych, w szczegdlnosci przez dostarczenie Spotce sSrodkow na sfinansowanie potencjalnych
inwestycji, badz dokonanie przejecia poprzez transakcje zamiany akcji Spotki na akcje lub udzialy
innego podmiotu.

Dodatkowo, propozycjapodjecia przedmiotowej uchwaty zwigzana jest z planami kontynuowania w
Spoétce programu motywacyjnego opartego na akcjach Spotki. Ustanowienie tego programu (na
podstawie odrebnej uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy) umozliwi silniejsze i trwalsze
zwigzanie uczestnikow programow ze Spotka, a takze zwigkszy ich zaangazowanie w wykonywane
zadania, umozliwiajac w dalszej perspektywie wzrost warto$ci Spolki.

Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci stuzy uproszczeniu i
przyspieszeniu emisji akcji przez Spotke. Umozliwi to pozyskanie finansowania od wybranych przez
Spolke inwestoréw, skracajac czas potrzebny na realizacje nowej emisji, czgsto bardzo istotny podczas
realizacji akwizycji. Wylgczenie prawa poboru akeji lub warrantow subskrypcyjnych umozliwi rowniez
przeprowadzenie transakcji zamiany akcji Spotki na udziaty, badz akcje innego podmiotu, a takze
realizacje programumotywacyjnego w Spotce. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
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Kapitalu Docelowego moze zostac zrealizowane w okresie 3 lat od daty rejestracji przez Sad zmiany
Statutu Spotki, obejmujacej przedmiotowe upowaznienie.

Gwarantem nalezytej ochrony interesu Spotki i praw jej akcjonariuszy bedzie Rada Nadzorcza Spokki,
ktora, zgodnie z proponowanym brzmieniem, b¢dzie udzielata zgody na kazda emisje dokonywana w
ramach Kapitatu Docelowego, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu Spotki w tym zakresie.

Sposéb ustalenia ceny emisyjnej akeji lub warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w granicach
Kapitalu Docelowego

Zgodnie z proponowang treScig uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Zarzad wystepowat
bedzie w kazdym przypadku do Rady Nadzorczej o zgodg¢ na ustalenie proponowanej ceny emisyjnej
emitowanych akcji lub warrantéow subskrypcyjnych (a dodatkowo réwniez o zgode na pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru). Zgoda Rady Nadzorczej bedzie musiata zosta¢ udzielona w formie
uchwaly, przy czym dla jej waznosci wymagane bedzie oddanie glosu za jej podjgciem przez
przynajmniej jednego Cztonka Rady Nadzorczej spetniajgcego kryteria niezaleznosci wymienione w
ustawie zdnia 1 1 maja2017r. o bieglychrewidentach, firmach audytorskich oraznadzorze publicznym,
co zapewni wilasciwg ochrong interesdOw akcjonariuszy mniejszosciowych. Ustalajac proponowang ceng
emisyjng Zarzad bedzie uwzglednial potrzeby Spotki, biezaca wycene rynkowa dotychczas
wyemitowanych akcji Spotki, a takze okolicznosci i cele biznesowe stanowigce podstawe danej emisji.

W opinii Zarzadu upowaznienie Zarzadu, za zgoda Rady Nadzorczej, do pozbawienia w catosci lub w
czesci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji lub warrantow subskrypcyjnych
emitowanych w granicach Kapitalu Docelowego uzasadnione jest interesem Spoiki i stuzy realizaciji jej
celow strategicznych. Realizacja celow Spotki bedzie prowadzi¢ do wzrostu wartosci Spoiki, a przez to
przetozy si¢ rOwniez na maksymalizacj¢ zwrotu z zainwestowanego kapitatu dla Akcjonariuszy Spotki.
W zwiazku z powyzszym Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu przyjecie uchwaly w
zaproponowanym ksztatcie.
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