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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 10 461 679 19 550 684 2 285 557 4170 368
(Strata)/Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (1953 609) 2 296 295 (426 804) 489 824
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (2 105 113) 1985 744 (459 903) 423 580
(Strata)/Zysk netto (1 841 801) 1602 607 (402 377) 341 853
Catkowity dochod za okres (1 832 608) 2 029 532 (400 369) 432 921
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
(Strata)/Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) (17,38) 15,29 (3,80) 3,26
Przeptywy pienigezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 3815 802 3623 697 833 636 772 973
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (1961 179) (1 844 797) (428 458) (393 515)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (2 624 349) (2 273 337) (573 340) (484 927)
Przeptywy pienigzne netto, razem (769 726) (494 437) (168 162) (105 469)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu 1 376 541 2 362 193 300 732 503 881
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 612 022 1 885 390 133 708 402 174
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane niebadane badane
Aktywa trwate 18 612 500 16 948 753 4015122 3613 884
Aktywa obrotowe 6 480 501 8 916 891 1 397 985 1901 297
Zobowiazania dtugoterminowe 6 188 984 7 294 419 1 335 099 1 555 346
Zobowiazania krétkoterminowe 10 793 447 8 614 858 2 328 382 1 836 896
Kapitat wtasny 8 110 570 9 956 367 1749 627 2122 938
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977 106 993 105 754
Kapitat udziatowcow niesprawujacych
kontroli 895 047 1021718 193 081 217 855

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

Z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowiazujaca metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu
obowiagzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 30.09.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,6356 PLN (tabela nr 189/A/NBP/2023),
kurs na 30.12.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6899 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2022),

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2023 - 30.09.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,5773 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 30.09.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6880 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrocone

dochodow

skonsolidowane

Za okres

od 01.01.2023

do 30.09.2023

sprawozdanie z catkowitych

Za okres

od 01.01.2022
do 30.09.2022

Za okres

od 01.07.2023
do 30.09.2023

Za okres

od 01.07.2022
do 30.09.2022

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towardw i
materiatow
(Strata)/Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
(Strata)/Zysk na dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
(Strata)/Zysk netto

Inne catkowite dochody
(Straty)/Zyski aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen
Straty z wyceny instrumentow
kapitatowych wycenianych w
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat

Pozycje, ktére nie beda

reklasyfikowane do zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna cze$¢ zmian
wartosci godziwej
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat

Pozycje, ktoére sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow i strat

Suma innych catkowitych dochodow

Catkowity dochod za okres

(Strata)/Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

Catkowity dochod za okres

przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

(Strata)/Zysk netto na jedna akcje:
Podstawowy(zt)

Rozwodniony(zt)

niebadane niebadane niebadane niebadane
10 461 679 19 550 684 3075 380 6 313 752
(11 180 379) (15 681 407) (3121 074) (5 747 447)
(718 700) 3 869 277 (45 694) 566 305
(726 527) (883 843) (252 416) (271 564)
(743 185) (685 394) (256 120) (219 685)
350 447 69 464 43 247 26 747
(115 644) (73 209) (39 443) (19 840)
(1 953 609) 2 296 295 (550 426) 81 963
153 820 94 253 (161 963) 77 924
(326 156) (417 983) (117 555) (214 048)
(172 336) (323 730) (279 518) (136 124)
20 832 13179 7702 5318
(2 105 113) 1985 744 (822 242) (48 843)
263 312 (383 137) 78 862 (30 510)
(1 841 801) 1 602 607 (743 380) (79 353)
(24 040) 19 699 327

(2 569)

4 463 (3 196) (62)
(19 577) 13934 - 265
43 970 306 211 11 427 35125
(12 527) 99 183 42 251 64 566
(2 673) 7 597 5128 5670
28 770 412 991 58 806 105 361
9193 426 925 58 806 105 626
(1 832 608) 2 029 532 (684 574) 26 273
(1724 205) 1516 638 (658 495) (52 761)
(117 596) 85 969 (84 885) (26 592)
(1719 126) 1 875 072 (607 256) 40 068
(113 482) 154 460 (77 318) (13 795)
(17,38) 15,29 (6,64) (0,53)
(17,38) 15,29 (6,64) (0,53)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 14 682 801 13392 162
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 773 640 758 713
Nieruchomosci inwestycyjne 66 892 66 613
Wartosci niematerialne 954 585 971 484
Wartos¢ firmy 301 496 305 016
Udziaty i akcje 10172 10172
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 97 913 95 436
Pozostate aktywa finansowe 2 861 3961
Pochodne instrumenty finansowe 422 062 383 800
Pozostate naleznosci 764 906 629 999
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 534 654 330 889
Pozostate aktywa 518 508
Aktywa trwate razem 18 612 500 16 948 753
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2 060 024 3 444 385
Prawa majatkowe 2 056 848 2 009 349
Pochodne instrumenty finansowe 1 069 3122
Pozostate aktywa finansowe 1998 1998
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 44 780 33719
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1683 653 2 026 024
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 612 022 1 376 541
Pozostate aktywa 20 107 21753
Aktywa obrotowe razem 6 480 501 8 916 891
AKTYWA RAZEM 25 093 001 25 865 644
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

Na dzien Na dzien
30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 320 550 285 136
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych 74 927 87 421
Pozostate kapitaty rezerwowe (17 700) (17 700)
Zyski zatrzymane 3923 499 5 665 545
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 215 523 8 934 649
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 895 047 1021718
Kapitat wtasny razem 8 110 570 9 956 367
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 3 875 245 4971 706
Zobowiazania z tytutu leasingu 382770 360 957
Pozostate zobowigzania finansowe 704 466 682 818
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 469 372 439 656
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 730 17 887
Rezerwy 240 586 241 007
Dotacje 184 188 193 896
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 313 627 386 492
Zobowiazania dtugoterminowe razem 6 188 984 7 294 419
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 4020 380 689 738
Zobowiazania z tytutu leasingu 72 671 71 629
Pozostate zobowigzania finansowe 1671910 1290 942
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 44 476 54 801
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 37 355 243 545
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4101 401 6 141 011
Rezerwy 112 139 94 345
Dotacje 733 115 28 847
Zobowiazania krétkoterminowe razem 10 793 447 8 614 858
Zobowigzania razem 16 982 431 15 909 277
PASYWA RAZEM 25 093 001 25 865 644

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej Kapitat z wyceny sprawozdan Pozostate akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji finansowych jednostek kapitaty Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych rezerwowe zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2023 roku 495 977 2 418 270 285 136 87 421 (17 700) 5 665 545 8 934 649 1021718 9 956 367
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Strata netto - (1724 205) (1724 205) (117 596) (1 841 801)
Inne catkowite dochody - - 35414 (12 494) - (17 841) 5079 4114 9193
Catkowity dochod za okres - - 35 414 (12 494) - (1742 046) (1719 126) (113 482) (1 832 608)
Dywidendy - - - - - - - (13 189) (13 189)
Stan na 30 wrzesnia 2023 roku
(niebadane) 495 977 2 418 270 320 550 74 927 (17 700) 3923 499 7 215 523 895 047 8 110 570
Stan na 1 stycznia 2022 roku 495 977 2 418 270 (58 403) 54 936 (17 700) 5 048 783 7 941 863 990 304 8932 167
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - - 1516 638 1516 638 85 969 1 602 607
Inne catkowite dochody - - 245 677 99 214 - 13 543 358 434 68 491 426 925
Catkowity dochdd za okres - - 245 677 99 214 - 1530 181 1875 072 154 460 2029 532
Dywidendy - - - - - - - (16 482) (16 482)
Zmiany w Grupie - - - - - 116 116 (116)
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku
(niebadane) 495 977 2 418 270 187 274 154 150 (17 700) 6 579 080 9 817 051 1128 166 10 945 217

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrécone skonsolidowane

pienieznych

sprawozdanie z przeptywow

Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.09.2022

do 30.09.2023

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem
Amortyzacja
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metoda
praw wtasnosci
Odsetki, roznice kursowe
Dywidendy
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmniejszenie/ (Zwigkszenie) stanu zapasow i praw majatkowych
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zwiekszenie stanu rezerw
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu swiadczen pracowniczych
Zwigkszenie stanu dotacji
Inne korekty
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu
Sptata faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

niebadane niebadane
(2 105 113) 1985 744
601 991 547 946
(13 773) (2 818)
(1 862) (2 232)
- (47)
(20 817) (13 188)
238 511 130 734
(35) (11)
(37 733) (211 784)
248 310 207 323
1326722 (1 136 903)
3126 368 1 836 290
12 608 5767
7 636 (18 163)
684 666 479 771
(19 004) (2 787)
(232 673) (181 945)
3815 802 3623 697
2 223 18 875
(1962 156) (1 858 362)
35 (2 588)
(1997) (1 997)
1997 1997
- 2 590
(1 281) (5 312)
(1961 179) (1 844 797)
(13 189) (16 482)
3067 299 1 360 881
(751 907) (655 914)
(314 346) (127 063)
(60 000) (51 183)
(4 555 930) (2 789 932)
3724 6 356
(2 624 349) (2 273 337)
(769 726) (494 437)
1 376 541 2362 193
5207 17 634
612 022 1 885 390

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (,,Grupa Azoty”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”)
tworzyty: Grupa Azoty Spoétka Akcyjna - Jednostka Dominujaca (,,Jednostka Dominujaca”, ,,Spoétka”), spotki
bezposrednio zalezne oraz spotki posrednio zalezne. Spotki bezposrednio zalezne wymieniono na ponizszym
schemacie.

Grupa Azoty S.A.

Jednostka Dominujaca

e A e A
Grupa Azoty
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH _Compounding” Sp. z .0. 0.
(100%) (100%)
\. J . y,
e A e N
COMPO EXPERT Holding Enfrrg"i'gasp‘“zgtg .
GmbH (100%) (100%)
N\ J \_ J
e N e N
Grupa Azoty Kopalnie Grupa Azoty
i Zaktady Chemiczne Siarki Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
»oiarkopol” S.A. (99,56%) (95,98%)

y, N\ J

e A e N

Grupa Azoty Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Chemiczne Sp. z 0.0.
(93,48%) (63,27%)
\. y, \. J
Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Grupa Azoty
Chemiczne ,,Police” S.A. »KOLTAR” Sp. z 0.0. Polyolefins S.A.
(62,86%) (60,00%) (30,52%)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegolnosci: przetwarzanie produktow
azotowych, produkcja i sprzedaz nawozow, produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych, produkcja i sprzedaz
alkoholi oxo, produkcja i sprzedaz bieli tytanowej, produkcja i sprzedaz melaminy, wydobycie siarki
i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia
w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia 2001 roku. Jednostce
Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Od dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (nazwa
skrocona Grupa Azoty S.A.).

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest nieoznaczony.
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Jednostka Udziat Wysokos¢ Metoda
Nazwa jednostki posiadajace . kapitatu e e
. spotek konsolidacji
udziaty zaktadowego
1. | Grupa Azoty S.A. Jednostka 495 977 tys. zt| Jednostka
Dominujaca Dominujaca
COMPO EXPERT Holding GmbH 0
2. (dalej: ,,COMPO EXPERT”) GASA 100% 25 tys. EUR | Petna
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH o
3. (dalej , ATT Polymers”) GASA 100% 9 000 tys. EUR| Petna
Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.0.
4. | (dalej: ,,Grupa Azoty GASA 100% 72 008 tys. zt | Petna
COMPOUNDING”)
Grupa Azoty Energia Spotka z o.o. o
5. (dalej: ,Grupa Azoty ENERGIA”) GASA 100% 1 000 tys. zt | Petna
Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady
6. Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. GASA 99,56% 60 620 tys. zt | Petna
(dalej: ,,Grupa Azoty SIARKOPOL”)
Grupa Azoty Zaktady Azotowe
7. ,»Putawy” S.A. GASA 95,98% 191 150 tys. zt| Petna
(dalej: ,,Grupa Azoty PULAWY”)
Grupa Azoty Zaktady Azotowe
8. Kedzierzyn S.A. GASA 93,48% 285 064 tys. zt| Petna
(dalej: ,,Grupa Azoty KEDZIERZYN”)
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum GASA 63,27%
9. | Chemiczne Sp. z 0.0. Grupa Azoty 36.73% 85 631 tys. zt| Petna
(dalej: ,,Grupa Azoty PKCh”) KEDZIERZYN 020
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
10. | ,,Police” S.A. GASA 62,86% | 1241 758 tys. zt| Petna
(dalej: ,,Grupa Azoty POLICE”)
GASA 60,00%
” Grupa Azoty )
19, | Grupa Azoty ,Koltar” Sp. z 0.0, KEDZIERZYN 20,00% | 54400 tys. zt| Petna
(dalej: ,,Grupa Azoty KOLTAR”)
Grupa Azoty 20.00%
PULAWY e
Grupa Azoty Polyolefins Spotka GASA 30,52%
12. | Akcyjna S.A. Grupa Azoty 34 41% 922 968 tys. zt | Petna
(dalej ,,Grupa Azoty POLYOLEFINS”) | POLICE R
” Grupa Azoty o
13. | ,,Agrochem Putawy” Sp. z o.0. PULAWY 100% 68 639 tys. zt Petna
14. | SCF Natural Sp. z 0.0. Orupa fzoty 100% 15 001 tys. zt | Petna
15. gg‘;‘:\ifégti Zaklady Fosforowe Orupa fzoty 99,19% | 59003 tys. zt | Petna
t6. | Grupaizoty Zaktady Azotowe Srupa rzoty 96,48% | 94700 tys. zt | Petna
Grupa Azoty o Nie .
17. | STO-ZAP Sp. z 0.0. PULAWY 96,15% 1117 tys. zt | konsolidowa
na
18. | Remzap Sp. z 0.0. Orupa fzoty 97,17% 3528 tys. zt | Petna
Grupa Azoty 78,86%
PULAWY
19. | Prozap Sp. z o.0. Grupa Azoty 892 tys. zt | Petna
POLICE 7,35%
Grupa Azoty o Metoda praw
20. | Battycka Baza Masowa Sp. z o.0. PULAWY 50,00% 19 500 tys. zt whasnodei
21. | Grupa Azoty ,,Transtech” Sp. z o.0. s(r)uL[I)gEAzoty 100% 18 102 tys. zt | Petna
22. | Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. s(r)uL[I)gEAzoty 100% 21 426 tys. zt | Petna
23. | Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji %“L‘I’SEAZOW 99,99% [132 000 tys. XOF | Petna
24. é;rzzqg Aé\orsklego Portu Police g(r)uLTgEAzoty 99,91% 32 642 tys. zt| Petna
25. i;.E‘jﬁggg‘J.‘neﬁp' 2 0.0. W upadtosci %“LFI’SEAZ“V 48,96% 1201 tys. zt | Nie podlega
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Nazwa jednostki

Jednostka
posiadajace

Udziat
spotek

Wysokos¢
kapitatu

Metoda
konsolidacji

udziaty zaktadowego
. Grupa Azoty o Metoda praw
26. | Kemipol Sp. z o.0. POLICE 33,99% 3 445 tys. zt whasnodci
27. | ZAKSA S.A. EE‘S‘;TEQZZW 92,45% 6 000 tys. zt | Petna
Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Grupa Azot
28. | Chemicznego Sp. z 0.0. PKC‘; y 100% 21749 tys. zt | Petna
(dalej ,,Grupa Azoty JRCH”))
Grupa Azoty Prorem Sp. z o.0. Grupa Azoty o
29. | dale; . Grupa Azoty PROREM”)) PKCH 100% 11 567 tys. zt | Petna
30. | Grupa Azoty Automatyka Sp. z 0.0. g&‘é‘l’_la Azoty 77,86% 4654 tys. zt | Petna
?Rrgﬂa Azoty 12,00%
31. | Ekotar Sp. z 0.0. Grupa Azoty 500 tys. zt | Nie podlega
0/
PROREM 12,00%
COMPO EXPERT International GmbH
32. | (dalej ,,COMPO EXPERT COMPO EXPERT 100% 25 tys. EUR | Petna
International”)
33. | COMPO EXPERT GmbH ﬁﬁg"rigtfg(:aﬁm 100% 25 tys. EUR | Petna
34. | COMPO EXPERT lItalia S.r.1 ﬁ?g‘rigtfg(:jm 100% 10 tys. EUR | Petna
35. | COMPO EXPERT Spain S.L. COMPO EXPERT | 440¢ 3 tys. EUR | Petna
International
36. CQMPO EXPERT Portugal, COMPO EXPERT 100% 2 tys. EUR | Petna
Unipessoal Lda. International
37. | COMPO EXPERT France SAS ﬁgz‘rigtfg(:aﬁm 100% 524 tys. EUR | Petna
38. | COMPO EXPERT Polska Sp. z 0.0. COMPO EXPERT | 4450 6 tys. PLN | Petna
International
39. | COMPO EXPERT Hellas S.A. ﬁﬁg"rigtfg(:aﬁm 100% 60 tys. EUR | Petna
40. | COMPO EXPERT UK Ltd. COMPO EXPERT | 440¢ 1GBP | Petna
International
M. COMPO EXPERT Techn. (Shenzhen) COMPO I.-ZXPERT 100% 2 810 tys. CNY | Petna
Co. Ltd. International
42. | COMPO EXPERT Asia Pacific Sdn. Bhd. | -omro XPERT | 400y, 500 tys. MYR | Petna
43. | COMPO EXPERT USAG&CANADA Inc. COMPO EXPERT | 409, 1USD | Petna
International
COMPO EXPERT 99.99%
COMPO EXPERT Brasil Fertilizantes International 770
44, Ltda COMPO EXPERT 26 199 tys. BRL| Petna
’ 0,000003%
GmbH
COMPO EXPERT 99.99%
45. E&AQPO EXPERT Chile Fertilizantes ?é;rggt&;aElRT 1528 560 tys. CLP| Petna
’ 0,01%
GmbH
46. | COMPO EXPERT India Private Limited | "0 0 DXPERT | 99,995 | 2500 tys. INR | Petna
CONPODITT | 9.9
47. | COMPO EXPERT Benelux N.V. COMPO EXPERT 7 965 tys. EUR | Petna
0,0103%
GmbH
COMPIBITT | 9595
48. | COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V. 100 tys. MXN | Petna
COMPO EXPERT 0,000311%
GmbH
COMPO EXPERT
49. | COMPO EXPERT Peru SRL International e 400 tys. PEN | Petna
COMPO EXPERT 0,01%

GmbH
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Jednostka Wysokos¢
kapitatu

zaktadowego

Udziat
spotek

Metoda
konsolidacji

Nazwa jednostki posiadajace
udziaty

COMPO EXPERT o
International 99,90%
50. | COMPO EXPERT Egypt LLC COMPO EXPERT - 100 tys. EGP | Petna
0,10%
GmbH
COMPO EXPERT 96.17%
51 COMPO EXPERT Turkey Tarim Sanai International PR 264 375 TRY | Petna
" | ve Ticaret Ltd. Sirketi® COMPO EXPERT 0
3,83%
GmbH
International | 9%:00%
52. | COMPO EXPERT Argentina SRL COMPO EXPERT - 41 199 tys. ARS | Petna
10,00%
GmbH
53 COMPO EXPERT South Africa (Pty) COMPO EXPERT 100% 100 ZAR | Petna
Ltd. GmbH
54. | COMPO EXPERT Austria GmbH g%’gio EXPERT | 4002 35 tys. EUR | Petna

1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty
Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek Grupy Azoty w Il kwartale 2023 roku.

Podwyzszenie kapitatu spétki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.o.

W dniu 22 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. z kwoty 9 618 tys. zt do kwoty 21 426 tys. zt, poprzez
ustanowienie 23 615 nowych udziatow o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy.

W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy spétki Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. wynosi¢ bedzie
21 426 tys. zt i dzielic sie bedzie na 42 852 udziaty o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy.

Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostana przeznaczone do objecia przez dotychczasowego
Wspdlnika Grupe Azoty POLICE.

Podwyzszenie kapitatu spétki Grupa Azoty Transtech Sp. z o.o.

W dniu 22 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Grupa Azoty Transtech Sp. z 0.0. z kwoty 9 783 tys. zt do kwoty 18 102 tys. zt poprzez
ustanowienie 166 380 nowych udziatow o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy.

W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy spotki Grupa Azoty Transtech Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie 18 102 tys. zt
i dzieli¢ sie bedzie na 362 041 udziaty o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy.

Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostang przeznaczone do objecia przez dotychczasowego
Wspodlnika Grupe Azoty POLICE.

Umorzenie udziatow w spétce PROZAP Sp. z o.o0.

Zarzad PROZAP Sp. z 0.0. w dniu 30 sierpnia 2023 roku nabyt 9 udziatow PROZAP Sp. z 0.0. od bytego pracownika
spotki, celem umorzenia ich na Zgromadzeniu Wspolnikéw. W zwiazku z powyzszym procentowy udziat gtosow
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki PROZAP Sp. z 0.0. zwiekszyt sie
z 83,00% do 83,44%.

Umorzenie udziatow w spotce REMZAP Sp. z o.o.

W dniu 31 pazdziernika 2023 roku zostaty umorzone 43 udziaty REMZAP Sp. z 0.0. po bytych pracownikach spotki.
W zwiazku z powyzszym procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki
REMZAP Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,28% do 97,45%.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skroconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 Srdédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2023 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku
przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2022 rok zostato zatwierdzone
do publikacji w dniu 30 marca 2023 roku.
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Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych,
o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze  $rodroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe, sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska (,,MSSF UE”) zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej do publikacji dnia
8 listopada 2023 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdzit istnienia okolicznosci wskazujacych na niepewnos¢ co do zdolnosci
Grupy do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego.

Przy ocenie okolicznosci mogacych wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez podmioty z Grupy,
Zarzad Jednostki Dominujacej uwzglednit miedzy innymi efekty wptywu wojny w Ukrainie oraz podpisanych Pism
zmieniajacych i dotyczacych zrzeczenia si¢ praw (ang. Waiver and Amendment Letters) (,,Porozumienia
o Waiver”) oraz reklasyfikacji czesci zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek do zobowiazan krotkoterminowych
przedstawiaja punkty 3.3 i 3.9.

Informacje dotyczace wptywu wojny w Ukrainie na sytuacje Grupy przedstawiono w punkcie 3.10 oraz
w komentarzach dotyczacych poszczegolnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej umieszczonych
w Komentarzu Zarzadu spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna do wynikéw za Il kwartat 2023 roku

Dodatkowo Jednostka Dominujaca i pozostate spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty podjety szereg dziatan
zwigzanych z utrzymaniem pozycji rynkowej dla zapewnienia wymaganego poziomu sprzedazy oraz wynikéw
finansowych. Dziatania te dotycza w szczegolnosci:

1. Podpisania nowej umowy handlowej z COMPO EXPERT, na mocy ktérej istotnie zwiekszona zostaje oferta
nawozow Grupy Azoty, ktore beda dystrybuowane przez COMPO EXPERT na rynkach zagranicznych,
a w portfolio oferowanych produktow znajda sie wszystkie nawozy azotowe i wielosktadnikowe. W ramach
poszerzonej wspotpracy COMPO EXPERT bedzie prowadzi¢ sprzedaz produktoéw Grupy Azoty na rynkach
zagranicznych, docelowo poprzez sie¢ swoich spotek z biurami sprzedazy zlokalizowanymi w 22 krajach
i sprzedaza prowadzona w ponad 100 krajach - przede wszystkim w Europie, ale réwniez w Ameryce
Potudniowej i Potnocnej oraz w Afryce i Azji.

2. Podpisania na nowy sezon nawozowy umoéw z Dystrybutorami krajowymi.
3. Renegocjacji lub podpisania nowych uméw na dostawe kluczowych surowcow.

4, Wprowadzenia programéw oszczednosciowych - Grupa istotnie zrewidowata poziom wydatkow
inwestycyjnych planowanych do konca w roku 2023 oraz na lata nastepne, ograniczajac je do projektow
zwiagzanych z realizacja strategii Zielonych Azotéw w latach 2021-2030 oraz projektow poprawiajacych
efektywnosc funkcjonowania Grupy, zwtaszcza w obszarze poprawy energetycznej.

2.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku.
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a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2023 roku, nie maja istotnego wptywu na dziatalnosc i sprawozdawczos¢ finansowa Grupy:

Standard

Opis zmian

Wptyw na sprawozdanie

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,
a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard Zmiana nie ma istotnego wptywu na

pozniej. Dozwolone jest

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

zastepuje dotychczasowe

regulacje dotyczace uméw  sprawozdanie finansowe

ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono
rébwniez MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia
ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do

1 stycznia 2023 roku.

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku,
nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 roku date wejscia w zycie i ma
ona zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych
Klasyfikacja zobowiqzarn jako krotko-

2023 roku lub pozniej.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby sprawozdanie finansowe

i dtugoterminowe zobowiazanie uzna¢ za kroétkoterminowe. Zmiana moze wptynaé na
zmiane prezentacji zobowigzan i ich reklasyfikacje pomiedzy
zobowiazaniami krétko- i dtugoterminowymi.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego

Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci 2021 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw

doprecyzowanie charakteru

sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej. Celem tych zmian jest potozenie = Zmiany nie maja istotnego wptywu na
wigkszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz sprawozdanie finansowe
réznic pomiedzy zmianami wartosci

Definicja wartosci szacunkowych szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia
2023 roku lub pozniej. Zmiany doprecyzowuja, ze zwolnienie dotyczace

MSR 12 Podatek dochodowy poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania do

Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i transakcj.i, w ktéry;h w mon?encieI pqczatkovylegfo ujecia povystajq réyvne Zmiana nie ma jstotnego wptywu na
zobowiqzari powstajqgcych na skutek pojedynczej kwoty ujemnych i dodatnich roznic przejsciowych, a jednostki sa sprawozdanie finansowe

transakcji zobowiazane do ujmowania podatku odroczonego od takich transakcji,

a tym samym wyjasniaja pojawiajace sie watpliwosci co do tego, czy
zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing
i zobowiazania z tytutu wycofania z eksploatacji.
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Standard

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty
finansowe

Informacje poréwnawcze

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Opis zmian

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia
2023 roku lub pozniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa dotyczaca
informacji porownawczych o aktywach finansowych prezentowanych
przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na celu pomoc
jednostkom unikna¢ tymczasowych niedopasowan ksiegowych pomiedzy
aktywami  finansowymi a zobowigzaniami z tytutu umow
ubezpieczeniowych.

Wptyw na sprawozdanie

Zmiany nie maja istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata

Z ich wczesniejszego zastosowania.
Standard

MSSF 16 Leasing

Zobowiqzanie leasingowe w transakcji sprzedazy
i leasingu zwrotnego

Opis zmian

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane w dniu 22 wrzesnia 2022 roku
i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Zmiany wymagaja, aby sprzedajacy-leasingobiorca ustalit "optaty
leasingowe” lub "zweryfikowane optaty leasingowe" w taki sposéb, aby
sprzedajacy-leasingobiorca nie ujat zadnej kwoty zysku lub straty,
ktéra odnosi sie do prawa do uzytkowania zachowanego przez
sprzedajacego-leasingobiorce.

Wptyw na sprawozdanie

Grupa jest w trakcie analizy wptywu
niniejszej zmiany na sprawozdanie finansowe
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

c) Zmiany prezentacji sprawozdan

0Od dnia 1 stycznia 2023 roku Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,,MSSF 9”). Przed taq data Grupa stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen zgodnie z MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena (,,MSR 39”).

Przepisy przejsciowe MSSF 9 daja jednostkom mozliwos¢ wyboru polityki rachunkowosci i dalsze stosowanie wymogow
dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen zawartych w MSR 39 zamiast wymogow MSSF 9 do momentu zakonczenia
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci prac nad projektem dotyczacym rachunkowosci
zabezpieczen wartosci godziwej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej zwiazane z portfelem aktywow finansowych
lub zobowiazan finansowych (macro hedging).

Na dzien wdrozenia MSSF 9 Grupa podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen
okreslonych w MSR 39. Z dniem 1 stycznia 2023 roku Grupa desygnowata MSSF 9 do stosowania rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z jego wymogami. Grupa oczekuje, ze zmiany wprowadzone przez standard MSSF 9 w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen beda miaty wptyw na lepsze dostosowanie rachunkowosci zabezpieczen do dziatan
jednostki w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Standard MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen zostat wdrozony prospektywnie. Na dzien przejscia na MSSF 9
Grupa posiadata zaktualizowana dokumentacje dla wszystkich istniejacych dotychczas powiazan zabezpieczajacych
zgodnie z MSR 39, a ktore nadal kwalifikuja sie zgodnie z nowym standardem, w celu spetnienia wymogow
dokumentacyjnych MSSF 9. Aktualizacja dotyczyta przede wszystkim uwzglednienia w dokumentacji wspotczynnika
zabezpieczenia i przewidywanych zrodet nieefektywnosci (nie wymagane przez MSR 39) oraz usuniecie
retrospektywnego testu efektywnosci (ktory nie jest juz wymagany zgodnie z MSSF 9). Wprowadzenie MSSF 9 nie miato
znaczacego wptywu na klasyfikacje instrumentdéw zabezpieczajacych, pozycji zabezpieczanych oraz relacji
zabezpieczajacych wyznaczonych przed dniem 1 stycznia 2023 roku.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosc¢
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu s$rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2022 roku, z zastrzezeniem aktualizacji wycen wynikajacych z uptywu czasu lub zmiany parametrow
rynkowych.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

3.1. Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace poszczegolnych rodzajow
dziatalnosci. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez Zarzad, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyodrebnione segmenty operacyjne przedstawiono w tabeli ponizej.

Nazwa Zakres

Wytwarzanie lub sprzedaz:

e produkty (nawozace/nawozowe) specjalistyczne (nawozy ciekte dolistne i do fertygacji,
biostymulanty, nawozy SRF i CRF do precyzyjnego nawozenia, nawozy NPK dedykowane),

e nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP; PK),

e nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan
mocznikowo-amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-
mocznikowy, roztwoér mocznika i siarczanu amonu),

nawozy fosforowe,

amoniak,

kwas azotowy techniczny i stezony,

gazy techniczne.

Agro

Wytwarzanie lub sprzedaz:

e kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6)),
e tworzywa inzynieryjne naturalne (PA6,)
e tworzywa modyfikowane na bazie PA6 i innych tworzyw inzynieryjnych (PA66, PPC-

polipropylen, PPH, PBT- politeraftalan butylenu),
Tworzywa | ® wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe),
e produkcja polipropylenu realizowana przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Wytwarzanie lub sprzedaz:

e melamina,
I e produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),
e siarka,
m e biel tytanowa,
Chemia e siarczan zelaza,
e  roztwory na bazie mocznika i amoniaku.
3 % Wytwarzanie mediow energetycznych:
e energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot
5 o na potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz

odbiorcom zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej
dziatalnosci obejmuje rowniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby
Energetyka technologiczne.

o e Centrum Badawcze,

Co e ustugi laboratoryjne,

E H e  Wytwornie katalizatoréw (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,
katalizatory zelazowe),

e wynajem nieruchomosci oraz

e inna dziatalnos$¢ nieprzypisana do poszczegblnych segmentow.

([——

Pozostate
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty ogolnego zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto

EBIT

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace
EBITDA

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
6 259 375 877 789 1986 711 934 080 403 724 10 461 679
3180 316 398 073 1175 984 4 275 685 751 935 9 781 993
9 439 691 1275 862 3162 695 5209 765 1 155 659 20 243 672
(10 697 761) (1 637 042) (3779 994) (5 232 450) (1 084 837) (22 432 084)
(565 808) (31 346) (127 531) (277) (1565) (726 527)
(315 921) (110 714) (224 462) (40 807) (51 281) (743 185)
151 852 12 182 88 853 56 858 40 702 350 447
(10 008) (13 295) (12 180) (47 233) (32 928) (115 644)
(1116 226) (362 293) (540 626) (13 060) 78 596 (1 953 609)
- - - - - 153 820
(326 156)
20 832
- - - - - (2 105 113)
263 312
- - - - - (1 841 801)
(1116 226) (362 293) (540 626) (13 060) 78 596 (1 953 609)
298 364 45 526 67 159 83 850 107 092 601 991
- 194 (822) - (4 394) (5 022)
(817 862) (316 573) (474 289) 70 790 181 294 (1 356 640)
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty ogolnego zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

EBIT

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace
EBITDA

Tworzywa Energetyka Pozostate
11 811 340 1735 104 5197 722 561 810 244 708 19 550 684
6 464 788 660 518 1 848 344 6 698 095 767 427 16 439 172
18 276 128 2 395 622 7 046 066 7 259 905 1012 135 35 989 856
(16 998 117) (2 339 335) (6 295 306) (7 114 259) (942 799) (33 689 816)
(667 505) (53 220) (161 846) (141) (1131) (883 843)
(349 008) (95 196) (166 418) (21 551) (53 221) (685 394)
7273 6 056 6 453 5548 44 134 69 464
(5 251) (4 458) (6 058) (10 976) (46 466) (73 209)
1280 033 57 885 751 155 140 218 67 004 2 296 295
- - - - 94 253
(417 983)
13179
B . - - - 1985 744
(383 137)
- - - - - 1602 607
1280033 57 885 751 155 140 218 67 004 2 296 295
253762 47 087 67 526 84 677 94 894 547 946
101 92 711 10 (3 558) (2 644)
1533 896 105 064 819 392 224 905 158 340 2 841 597
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane)

Tworzywa Energetyka Pozostate
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 2 069 603 243 870 559 072 128 214 74 621 3075 380
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 813 848 97 166 289 090 1169 899 249 739 2 619 742
Przychody ze sprzedazy razem 2 883 451 341 036 848 162 1298 113 324 360 5695 122
Koszty operacyjne, w tym:(-) (3 142 678) (432 482) (1023 470) (1317 915) (332 807) (6 249 352)
koszty sprzedazy(-) (197 309) (9 936) (44 268) (317) (586) (252 416)
koszty ogolnego zarzqdu(-) (144 103) (42 151) (49 454) (63) (20 349) (256 120)
Pozostate przychody operacyjne 5518 229 1522 21 867 14 111 43 247
Pozostate koszty operacyjne(-) (6 396) (7 140) (9 406) (4 586) (11 915) (39 443)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT (260 105) (98 357) (183 192) (2 521) (6 251) (550 426)
Przychody finansowe - - - - - (161 963)
Koszty finansowe(-) - - - - - (117 555)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci - - - - - 7702
Strata przed opodatkowaniem - - - - - (822 242)
Podatek dochodowy - - - - 78 862
Strata netto - - - - - (743 380)
EBIT (260 105) (98 357) (183 192) (2 521) (6 251) (550 426)
Amortyzacja 102 330 15183 22 734 27 918 36 311 204 476
Odpisy aktualizujace - 7 - - (2 022) (2 015)
EBITDA (157 775) (83 167) (160 458) 25 397 28 038 (347 965)
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3944 971 510 313 1453 826 299 132 105 510 6 313752
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 2 080 619 255 651 554 054 2 240 560 262 000 5392 884
Przychody ze sprzedazy razem 6 025 590 765 964 2 007 880 2 539 692 367 510 11 706 636
Koszty operacyjne, w tym:(-) (6 052 648) (798 415) (2 017 328) (2 424 189) (339 000) (11 631 580)
koszty sprzedazy(-) (203 084) (15 123) (53 690) (2) 335 (271 564)
koszty ogolnego zarzqdu(-) (102 368) (35 724) (50 169) (14 041) (17 383) (219 685)
Pozostate przychody operacyjne 1965 3194 (792) 1482 20 898 26 747
Pozostate koszty operacyjne(-) (726) (780) (1437) (1731) (15 166) (19 840)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT (25 819) (30 037) (11 677) 115 254 34 242 81963
Przychody finansowe - - - - - 77 924
Koszty finansowe(-) - - - - - (214 048)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci - - - - - 5318
Strata przed opodatkowaniem - - - - - (48 843)
Podatek dochodowy - - - - (30 510)
Strata netto - - - - - (79 353)
EBIT (25 819) (30 037) (11 677) 115 254 34 242 81 963
Amortyzacja 87 977 15 881 23202 29 534 32216 188 810
Odpisy aktualizujace 66 23 (58) - (4 186) (4 155)
EBITDA 62 224 (14 133) 11 467 144 788 62 272 266 618
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Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane) Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate

Aktywa segmentu 8 845 450 7 842 467 1 466 401 3 065 040 1479 811 22 699 169

Nieprzypisane aktywa 2 295919

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 97 913
Aktywa ogotem 8 845 450 7 842 467 1466 401 3 065 040 1479 811 25 093 001

Zobowiazania segmentu 3637 285 5754 497 366 036 2 510 995 493 484 12 762 297

Nieprzypisane zobowiagzania 4220134
Zobowiazania og6tem 3 637 285 5 754 497 366 036 2510 995 493 484 16 982 431

Na dzien 31 grudnia 2022 roku (badane) Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Aktywa segmentu 10 000 971 6 741 446 1713988 3258 025 1526 579 23 241 009
Nieprzypisane aktywa 2 529 199
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 95 436
Aktywa ogétem 10 000 971 6 741 446 1713 988 3 258 025 1526 579 25 865 644
Zobowiazania segmentu 5291913 4 350 844 370 195 2 892 483 468 711 13 374 146
Nieprzypisane zobowiazania - - - - - 2 535 131
Zobowiazania og6tem 5291913 4 350 844 370 195 2 892 483 468 711 15 909 277
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychéd jest ustalany wedtug
kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.07.2023 od 01.07.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane

Polska 6 038 418 10 974 551 1769 617 3972 871
Niemcy 779 389 1711 456 168 571 468 905
Pozostate kraje Unii Europejskiej 1785 830 4337 524 475 818 1164 891
Kraje Azji 222 903 265 497 50 732 82 116
Kraje Ameryki Potudniowej 256 744 410 488 113 837 112 407
Pozostate kraje 1378 395 1851 168 496 805 512 562

10 461 679 19 550 684 3075 380 6 313 752

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodow ze sprzedazy zaréwno w lIl kwartale
2023 roku, jak i w Il kwartale 2022 roku.

3.2. Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wystapity przestanki z MSR 36 Utrata wartosci aktywow (,,MSR 36”), o ktorych
mowa w par. 12 MSR 36 tj. wartos¢ bilansowa aktywdéw netto Jednostki Dominujacej byta wyzsza od jej
kapitalizacji rynkowej, a takze w ciggu raportowanego okresu nastapity niekorzystne zmiany o charakterze
rynkowym, zwigzane ze spadkiem popytu na produkty Grupy Azoty i skutkujace pogorszeniem wynikow
finansowych.

W zwiazku z powyzszym Jednostka Dominujaca oraz kluczowe spotki zalezne dokonaty analizy aktualnosci zatozen
przyjetych do przeprowadzonych uprzednio testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow. W wyniku
przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownosc 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta zmianie, z 6,85%
na koniec 2022 roku i 5,76% na koniec czerwca 2023 roku, na 5,90% na koniec wrzesnia 2023 roku. W slad za
powyzszym zmianie ulegt rowniez sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty na koniec czerwca i wrzesnia
2023 roku w stosunku do grudnia 2022 roku, co przektada sie na wzrost wartosci odzyskiwalnych wiekszosci
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne (,,0WSP”),

e na dzien bilansowy przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

e na dzien bilansowy okreslenie OWSP w ramach spotek Grupy oraz warto$¢ majatku poszczegolnych OWSP
Grupy nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia 2022 roku i na dzien
30 czerwca 2023 roku,

e osiagniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie do kofnca wrzesnia 2023 roku dla wiekszosci OWSP Grupy sa
nizsze od ujetych w testach sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2022 roku i na dzien 30 czerwca 2023 roku,

e prognozowane wyniki finansowe do konca grudnia 2023 roku sa rowniez dla wiekszosci OWSP Grupy nizsze
od planowanych wynikow za ten okres stanowigcych podstawe testow na utrate wartosci sporzadzonych na
dzien 31 grudnia 2022 roku i na dzien 30 czerwca 2023 roku, jednak dla niemal wszystkich OWSP Grupy
negatywne odchylenia prognoz od planu sa niZsze niz skorygowane, w oparciu o wyznaczony na dzien
bilansowy sredni wazony koszt kapitatu, nadwyzki wartosci odzyskiwalnych nad wartosciami ksiegowymi
majatku uzyskanymi w uprzednio przeprowadzonych testach.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow pozostaja
aktualne na dzien 30 wrzesnia 2023 roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpiséw z tytutu utraty
wartosci, jak rowniez nie ma przestanek do rozwigzywania odpiséw z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych
we wczesniejszych okresach.

Szczego6towe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku
w punkcie 6 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze w Srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku.
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3.3. Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych i wynikowych

Wzrost wartosci Rzeczowych aktywéow trwatych o kwote 1 290 639 tys. zt to w wiekszosci efekt zwiekszenia
naktadow na aktywa trwate w zwiazku z realizacja strategicznego projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police”
realizowanego przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Wzrost wartosci Pozostatych naleznosci o kwote 134 907 tys. zt zwiazany jest gtéwnie z kosztami pozyskania
finansowania, tj.: prowizji bankowych i koszty odsetek od pozyczek.

Spadek poziomu pozycji Zapasy o kwote 1 384 361 tys. zt zwiazany jest ze sprzedaza posiadanych zapasoéw,
gtownie produktow gotowych, ale takze potproduktow, materiatow i towarow.

Posiadane prawa do emisji CO; (ilos¢ jednostek)

Na dzien Na dzien
30.09.2023 31.12.2022

niebadane badane
Stan praw na poczatek okresu (jednostki posiadane) 5 685 103 5277 013
Przyznane 4 850 464 4872 272
Zakupione 1 558 641 2 799 553
Sprzedane/Zwrdcone (1 839 216) -
Rozliczone (6 015 005) (7 263 735)
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 4 239 987 5 685 103
Emisja w okresie sprawozdawczym 3566 797 6 026 437

W 2023 roku na rachunki instalacji spétek Grupy bioracych udziat w systemie EU ETS wptyneta ilos¢ 4 850 464
nieodptatnych jednostek uprawnien do emisji CO,, z czego cze$¢ podlegata zwrotowi. Na dzien publikacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do zwrotu pozostato 12 192 jednostek.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa posiada wystarczajaca nadwyzke uprawnien do emisji CO; niezbednych do
umorzenia praw za rok 2023.

Zmniejszenie krotkoterminowych i jednoczesne zwiekszenie dtugoterminowych Zobowiazan z tytutu kredytow,
pozyczek jest zwigzane z dokonang na 30 czerwca 2023 roku przez Grupe reklasyfikacjg czesci kredytow,
w kwocie 3 075 382 tys. zt, z pozycji dtugoterminowych do pozycji krotkoterminowych, co wptywa na
pogorszenie wskaznikow ptynnosci.

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w Il kwartale 2023 roku realizowane
terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej regularnej obstugi. Grupa Azoty posiada wolne limity
o charakterze parasolowym w ramach kredytow biezacych powigzanych ze strukturami cash poolingu
rzeczywistego w PLN, EUR i USD oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktorymi Jednostka Dominujaca moze
zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na S$rodki w poszczegdlnych spétkach Grupy.
Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada wolne limity bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych.

Wartos¢ wolnych limitow kredytéw biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
wynosita 812 mln PLN. Jednoczesnie Grupa dysponowata wolnymi limitami z tytutu kredytéw korporacyjnych
w wysokosci 14 mln PLN oraz pozyczek celowych o wartosci 10 mln PLN.

Ponadto wartos¢ wolnych limitdbw Umowy kredytow Grupy Azoty POLYOLEFINS na finansowanie projektu
,Polimery Police” wynosita 2 058 mln PLN.

tacznie na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa dysponowata wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi
Z Ww. umow w wysokosci 2 894 mln PLN, z czego limity kredytow celowych Grupy Azoty POLYOLEFINS na
finansowanie projektu ,,Polimery Police” wynosity 2 058 mln PLN, a pozostate limity Grupy wynosity 836 mln PLN.

Wzrost Pozostatych zobowigzan finansowych krotkoterminowych o kwote 380 968 tys. zt wynika gtownie ze
wzrostu zobowiazan z tytutu faktoringu odwrotnego i wiekszego wykorzystania tego mechanizmu finansowania
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku.

Spadek pozycji Zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe o kwote 2 039 610 tys. zt
wynika przede wszystkim ze sptaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wzgledem podmiotéw pozostatych oraz
rozliczen miedzyokresowych zwiazanych z rozliczeniem praw do emisji CO,.

W Il kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w wysokosci 3 075 mln zt, wynik EBITDA na poziomie minus 348 mln zt i marze EBITDA na poziomie minus 11,3%.
Raportowany kwartat to okres wzrostu popytu szczegolnie w Segmencie Agro, a takze czesciowo w Segmencie
Chemia (szczegoblnie w odniesieniu do kwartatu poprzedniego). W konsekwencji wzrost wolumen produkcji oraz
spadty zapasy nawozow. Ceny wiekszosci produktow spotek Grupy Azoty byty jednak na istotnie nizszym poziomie
niz przed rokiem, srednio o0 52%. Koszty mediow energetycznych, w tym: energii elektrycznej i wegla, byty wyzsze
niz przed rokiem. Ceny gazu ziemnego w Europie przez wiekszosc¢ okresu utrzymywaty sie na stabilnym wysokim
poziomie, istotnie wyzszym niz poza Europa. Stabilizacji cen gazu, w poréwnaniu z niestabilnym rokiem ubiegtym,
sprzyjata rekordowa produkcja energii z OZE, wysoki poziom zapetnienia europejskich magazynéw gazu i Srednia
temperatura powyzej normy. W Il kwartale 2023 roku spadek cen produktow nie byt rekompensowany spadkiem
cen surowcow uzywanych do produkcji i niekorzystnie wptywat na poziom uzyskiwanych marz.
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3.4. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

Na dzien Na dzien
30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane
Naleznosci warunkowe 20 486 132 952

Kwota naleznosci warunkowych wynika ze zgtoszonego przez Grupe Azoty PULAWY do Ciech S.A. roszczenia
o0 zaptate 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajacych z umowy sprzedazy
udziatéw oraz z toczacych sie postepowan w sprawie podatku od nieruchomosci w zwiazku ze ztozeniem przez
Grupe Azoty PULAWY wnioskdw o stwierdzenie nadptaty.

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien Na dzien
30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane
Inne zobowiazania warunkowe, w tym gwarancje 37 287 28 072

Inne zobowiazania warunkowe, w tym gwarancje, dotycza gtownie ztozonego przez Ciech S.A. w dniu 12 lutego
2013 roku do Sadu Okregowego w Gdansku pozwu o zasadzenie od spotki Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk
Sp. zo.0. (spotka zalezna Grupy Azoty PULAWY) kwoty 18 864 tys. zt tytutem naprawienia wyrzadzonej
Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego
i finansowego pozwanego i jego spotek zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do
dnia zaptaty oraz zasadzenie kosztow postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na
dzien bilansowy kwota roszczenia to 34 317 tys. zt. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powodztwo jest
niezasadne, niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zabezpieczenie dotacji udzielanej Grupe Azoty ATT Polymers GmbH przez Bank Inwestycyjny
Kraju Zwiazkowego Brandenburgia (ILB) na czesciowe sfinansowanie naktadow na przedsiewziecie pn. ,,Budowa
Centrum Logistycznego” w Guben (1 800 tys. EUR) oraz zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajace
z prowadzonej dziatalnosci, dotyczace wzajemnych rozliczen oraz gwarancji wynikajacych z umow handlowych.
Ponadto, stosownie do wymogow zawartych Porozumien o Waiver, w dniu 31 sierpnia 2023 roku ustanowione
zostato dodatkowe zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych z Umow poprzez zawarcie ze Stronami
Finansujacymi (w ktérych sktad wchodzi: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Gospodarstwa
Krajowego, ING Bank Slaski S.A., Santander Bank Polska S.A., Caixabank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce,
BNP Paribas Faktoring Sp. z o0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring Sp. z 0.0., BNP Paribas
Bank Polska S.A., Santander Factoring Sp. z o.0. i Banco Santander S.A., a takze Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny) przez spotke zalezna - COMPO EXPERT, wystepujaca jako Gwarant,
umowy gwarancji. Wysokos¢ potencjalnej odpowiedzialnosci gwaranta wobec Stron Finansujacych jest
ograniczona niemieckimi przepisami prawa maksymalnie do wysokosci jego aktywow netto.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresach 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2023 roku w Grupie Azoty nie wystapity transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresach 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2023 roku Grupa Azoty nie udzielita osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie
zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do realizacji Swiadczen na rzecz spotek Grupy.
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3.6. Szacunki ksiegowe i zatozenia
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowego majatku trwatego

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.07.2023 od 01.07.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 1433 562 620 956 1427 099 622 270
Utworzenie 347 1910 11 486
Rozwiazanie(-) - (3 785) - (3782)
Wykorzystanie(-) (5912) (987) (2 026) (880)
Zmiana sposobu prezentacji (8 116) - (5203) -
Stan na koniec okresu 1419 881 618 094 1419 881 618 094

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.07.2023 od 01.07.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 518 025 89 217 525 520 89 226
Utworzenie 1072727 68 084 151 275 47 230
Rozwiazanie(-) (349 231) (18 697) (97 944) (12 258)
Wykorzystanie(-) (965 027) (24 802) (304 249) (9 565)
Rdznice kursowe 1776 1385 3668 554
Stan na koniec okresu 278 270 115 187 278 270 115 187

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.07.2023 od 01.07.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 91 942 87 907 87 821 89 058
Utworzenie 20 205 6 486 14 960 1634
Rozwiazanie(-) (7 051) (10 664) (1 675) (7 977)
Wykorzystanie(-) (5 670) (2 708) (1 650) (647)
Réznice kursowe 597 830 567 (217)
Stan na koniec okresu 100 023 81 851 100 023 81 851

3.7. Dywidenda

W Il kwartale 2023 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania za Ill kwartat 2023 roku Jednostka Dominujaca nie
wyptacita dywidendy. W dniu 29 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej
podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2022 w wysokosci
356 059 831,38 zt w catosci na powiekszenie kapitatu zapasowego Jednostki Dominujacej.

3.8. Sezonowosc¢

Nawozy mineralne

W trzecim kwartale roku zwiekszone zapotrzebowanie na nawozy wielosktadnikowe wynikato z sezonu
aplikacyjnego na tego typu nawozy gdzie rolnicy stosowali je gtownie pod rzepak i zboza ozime. Takze
w nawozach azotowych od potowy sierpnia zwiekszyto sie zainteresowanie nawozami azotowymi z uwagi na
rosnace ceny w Europie i na rynkach swiatowych. Ozywienie dla nawozow azotowych dato sie odczuc zaréwno na
rynku krajowym jak i rynkach eksportowych. W kraju w dalszym ciggu problemem sa duze ilosci importowanego
mocznika, ktérego ceny wptywaty na nizsza gotowos$¢ do zakupu nawozow saletrzanych, co nie pozostato bez
znaczenia dla uzyskiwanych na tych produktach marz.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach sprzedazy bieli tytanowej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt na biel tytanowa
jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem zapotrzebowania na farby
i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy kwartat roku, sa zwykle okresem spadku
sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe
zastosowania, popyt na biel zalezy przede wszystkim od ogolnej koniunktury rynkowej.
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3.9. Podpisanie Pism zmieniajacych i dotyczacych zrzeczenia sie praw
Waiver and Amendment Letters

W zwiazku z ryzykiem przekroczenia granicznej wartosci Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA
dopuszczonej w ramach Uméw o Finansowanie Grupy Azoty (,Umowy”), o ktérym byta mowa w raporcie
biezacym nr 18/2023 z dnia 15 maja 2023 roku, Zarzad Jednostki Dominujacej rozpoczat rozmowy w tym zakresie
z instytucjami finansujacymi Grupe Azoty, w ktorych sktad wchodzi: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, ING Bank Slaski S.A., Santander Bank Polska S.A., Caixabank S.A. (Spotka
Akcyjna) Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring
Sp. z 0.0., BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A., a takze Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny (,,Strony Finansujace”).

W efekcie prowadzonych negocjacji, ktorych celem byto uzyskanie przez Grupe zgody na odstapienie od
stosowania wybranych warunkow kredytowych, w tym w szczegolnosci odstapienie od stosowania wskazanego
powyzej wskaznika i zrzeczenie sie przez Strony Finansujace praw wynikajacych z ewentualnego przekroczenia
wymaganej granicznej wartosci tego wskaznika, dnia 1 czerwca 2023 roku Zarzad Grupy Azoty przekazat Stronom
Finansujacym pisma zmieniajace dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters) -
Porozumienia o Waiver zawierajace propozycje odpowiednich, wypracowanych przez strony zapisow.

Porozumienia o Waiver zostaty podpisane przez Strony Finansujace, Jednostke Dominujaca (dziatajaca takze
w zakresie pozostatych spotek z Grupy Azoty bedacych stronami Uméw) wraz z Grupa Azoty POLICE (jako strona
bilateralnych uméw kredytowych zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego) w dniu 31 sierpnia 2023 roku,
a data wejscia w zycia postanowien tych porozumien zostata ustalona na 30 czerwca 2023 roku.

Prowadzone sa dalsze negocjacje ze Stronami Finansujacymi w celu wypracowania, najszybciej jak to bedzie
mozliwe, wzajemnie satysfakcjonujacego rozwiazania umozliwiajacego Grupie prowadzenie dziatalnosci
i wykonywanie zobowiazan wynikajacych z Umoéw zgodnie z ich warunkami, rowniez w kolejnych okresach,
z zastrzezeniem takich zmian, jakie Strony Finansujace uznaja za wymagane lub pozadane biorac pod uwage
zmiane okolicznosci, w jakich Grupa obecnie prowadzi dziatalnosc¢ i w jakich bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w
nadchodzacych latach oraz odzwierciedlajac wynikajacy z tego zmieniony profil ryzyka Grupy, Jednostki
Dominujacej i jej spotek zaleznych.

Szczegotowe informacje dotyczace zawartych Porozumien o Waiver zostaty zawarte w punkcie 3.5. Srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku oraz w raportach biezacych nr 23/2023 i 41/2023.

3.10. Wptyw wojny w Ukrainie

Opis wptywu wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej i Grupy przedstawiono szczeg6towo
w Nocie 34 zamieszczonej zarowno w Sprawozdaniu finansowym spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku oraz w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku, ktoére to sprawozdania zostaty
opublikowane w dniu 30 marca 2023 roku.

W Il kwartale 2023 roku nie wystapity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalnosc¢
Spotki oraz Grupy Azoty.

Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyka wynikajace z wojny w Ukrainie, ktére moga istotnie wptyna¢ na
przyszte wyniki finansowe wraz z oceng ich potencjalnego wptywu na sytuacje Spotki i spotek Grupy Azoty nie
ulegty istotnym zmianom w poréwnaniu do zaprezentowanych w raporcie za | poétrocze 2023 roku.

Ponadto nalezy zaznaczyé, ze przychody Grupy Azoty w okresie sprawozdawczym, uzyskane ze sprzedazy
produktow na rynku ukrainskim, stanowia 6,1% przychodow ogotem ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy
realizowane sa gtownie w ramach dziatalnosci Segmentu Agro.

3.11. Informacje dotyczace sankcji

Sankcje natozone na akcjonariusza mniejszosciowego Jednostki Dominujacej

W dniu 6 kwietnia 2022 roku Pan Wiaczestaw Mosze Kantor posiadajacy kontrolny pakiet akcji rosyjskiej firmy
chemicznej ACRON zostat wpisany na liste sankcyjna Wielkiej Brytanii, w dniu 8 kwietnia 2022 roku - na liste
sankcyjna Unii Europejskiej, a w dniu 25 kwietnia 2022 roku wraz z podmiotami zaleznymi Norica Holding S.a.r.L.
z siedziba w Luksemburgu, Opansa Enterprises Limited z siedzibg w Cyprze i Rainbee Holdings Limited z siedziba
w Cyprze, za posrednictwem ktorych kontroluje on pakiet 19,82% akcji Jednostki Dominujacej - na polska liste
sankcyjna. Pan Kantor jest akcjonariuszem mniejszosciowym, ktory nie posiada wptywu na dziatalnosc operacyjna
Grupy Azoty ani prawa do nominowania cztonkow organdw statutowych Jednostki Dominujacej, w zwiazku z
czym, mimo posiadanych akcji, Pan Kantor nie jest wtascicielem ani posiadaczem Jednostki Dominujacej ani jej
nie kontroluje w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (UE) nr 269/2014 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie srodkow
ograniczajacych w odniesieniu do dziatan podwazajacych integralnos¢ terytorialna, suwerennosc i niezaleznosc¢
Ukrainy lub im zagrazajacych.
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Nie jest rowniez spetniona zadna z przestanek, by Grupa Azoty S.A. oraz jej spoétki zalezne mogty byc
bezposrednio lub posrednio objete jakimikolwiek sankcjami. Grupa Azoty S.A. oraz jej spotki zalezne
przestrzegaja wszystkich przepisow sankcyjnych, potepiaja agresje Rosji oraz wszelkie dziatania skierowane
przeciwko Ukrainie i nie posiadaja zadnych relacji z rzadem Federacji Rosyjskiej.

W dniu 12 lipca 2023 roku Pan Radostaw Leszek Kwasnicki uzyskat kontrole, w tym prawa gtosu, w odniesieniu do
akcji Jednostki Dominujacej w wyniku ustanowienia Pana Radostawa Leszka Kwasnickiego tymczasowym zarzadca
przymusowym na okres 6 miesiecy:

1. na podstawie decyzji Ministra Rozwoju i Technologii z dnia 11 lipca 2023 roku nr DNP-V11.491.3.2023 dla spotki
Norica Holding Sarl z siedziba: 121 Avenue de la Fraincerie L-1511, Luksemburg, (,,Norica”), w zakresie
posiadanych przez nia akcji Jednostki Dominujacej,

2. na podstawie decyzji Ministra Rozwoju i Technologii z dnia 11 lipca 2023 roku nr DNP-VI1.491.4.2023 dla spotki
Opansa Enterprises Limited z siedziba: Kastros 2, Nikozja, 1087, Cypr (,,Opansa”), w zakresie posiadanych
przez nig akcji Jednostki Dominujacej,

3. na podstawie decyzji Ministra Rozwoju i Technologii z dnia 11 lipca 2023 roku nr DNP-VI1.491.5.2023 dla spotki
Rainbee Holdings Limited z siedziba: Kastros 2, Nikozja, 1087, Cypr, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze
spotek pod numerem HE 309661 (,,Rainbee”), w zakresie posiadanych przez nia akcji Jednostki Dominujacej,

w celu przejecia wtasnosci posiadanych przez te podmioty akcji Jednostki Dominujacej.

Jako zarzadca Norica, Opansa i Rainbee (tacznie ,,Spotki Zarzadzane”) zgodnie z brzmieniem art. 6a ust. 11. pkt
2 i pkt 3 w zwiazku z art. 6b ust. 3 ustawy z dnia 13 kwietnia 2022 roku o szczegélnych rozwiazaniach w zakresie
przeciwdziatania wspieraniu agresji na Ukraine oraz stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego (,,Ustawa
sankcyjna”), Pan Radostaw Leszek Kwasnicki (,,Zarzadca”) ma prawo do podejmowania uchwat i decyzji we
wszystkich sprawach dotyczacych akcji Jednostki Dominujacej nalezacych do Spotek Zarzadzanych zastrzezonych
do wtasciwosci wtadz i organow kazdej Spotki Zarzadzanej, w tym wykonuje prawo gtosu z nalezacych do nich
akcji Jednostki Dominujacej.

Spotki Zarzadzane posiadaja tacznie 19.657.350 akcji Jednostki Dominujacej, stanowiacych ok. 19,82% kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominujacej, na ktore przypada 19.657.350 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki
Dominujacej, oraz reprezentujacych ok. 19,82% ogolnej liczby gtosow w Jednostce Dominujacej.

Uzyskanie przez Pana Radostawa Leszka Kwasnickiego wskazanej kontroli nad ww. akcjami Jednostki
Dominujacej nastapito efektywnie w dniu 12 lipca 2023 roku (,,Dzien Nabycia Kontroli nad Akcjami”). Stosownie
bowiem do uregulowan zawartych w Ustawie sankcyjnej decyzja o powotaniu zarzadcy podlega natychmiastowej
wykonalnosci, przy czym skutek ten nastepuje z dniem nastepujacym po dniu, w ktorym decyzje udostepniono
w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Ministra Rozwoju i Technologii (art. 6b ust. 2
w zwiazku z art. 6a ust. 2 oraz art. 4 ust. 3 Ustawy sankcyjnej). Wszystkie powotane w ppkt 1-3 wyzej decyzje
zostaty opublikowane w Biuletynie Informacji Publicznej w dniu 11 lipca 2023 roku i sa wykonalne od dnia 12 lipca
2023 roku.

W ocenia Ministra Rozwoju i Technologii ustanowieniu zarzadu wobec Spotek Zarzadzanych w zakresie
posiadanych przez te podmioty akcji Jednostki Dominujacej jest niezbedne dla ochrony waznego interesu
publicznego, ochrony interesu ekonomicznego oraz ze wzgledu na zapewnienie bezpieczenstwa panstwa.

3.12. Inne informacje

Informacja dotyczaca udzielonej pomocy w oparciu o ustawe o zasadach realizacji programoéow wsparcia
przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024

W Il kwartale 2023 r. kontynuowano wyjasnianie sprawy wezwania Jednostki Dominujacej przez Narodowy
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,,NFOSiGW”) z 30 czerwca 2023 r. do zwrotu pomocy
publicznej przyznanej w ramach Programu Rzadowego pn. ,Pomoc dla sektorow energochtonnych zwigzana
z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 roku”. Jak informowano, NFOSiGW
stwierdzito, ze Jednostka Dominujaca nie spetniata kryteriéw lub warunkow do przyznania pomocy dla sektorow
energochtonnych zwiazanej z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej.

W opinii Jednostki Dominujacej, dziatalnos¢ prowadzona przez nia, tj.: produkcja podstawowych chemikaliow,
nawozow i zwiazkow azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych -
jednoznacznie spetnia oraz w dacie ztozenia wniosku o pomoc i przyznania pomocy spetniata przestanki wymagane
do przyznania wsparcia finansowego w ramach programu dla sektorow energochtonnych zwiazana z nagtymi
wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej.

W dniu 3 pazdziernika 2023 oku NFOSIGW wszczat postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu
przedmiotowej pomocy publicznej.

Jednostka Dominujaca w odpowiedzi na wszczete postepowanie administracyjne przekazata do NFOSiGW swoje
stanowisko, w ktorym Zarzad Jednostki Dominujacej podtrzymuje, ze zwrot udzielonej pomocy jest bezzasadny.

Czasowe wstrzymanie produkcji w spotce zaleznej, w zwiazku z zaistniatg awaria instalacji

W dniu 5 wrze$nia 2023 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zostat poinformowany przez Grupe Azoty KEDZIERZYN
o wystapieniu awarii na instalacji amoniaku. W konsekwencji awarii czasowo zatrzymane zostaty procesy
produkcyjne na najwazniejszych instalacjach spotki zaleznej, w tym produkcja nawozdéw, kwasu azotowego, RSM,
mocznika i alkoholi OXO.
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W ostatnim tygodniu wrzesnia 2023 roku przywrocona zostata w Grupie Azoty KEDZIERZYN produkcja kwasu
azotowego, a nastepnie nawozow mineralnych na minimalnych obciazeniach instalacji.

W drugiej potowie pazdziernika 2023 roku nastapit rozruch zatrzymanych instalacji.

Skutki finansowe na poziomie operacyjnym spowodowane awarig oszacowano wstepnie na okoto 20 mln zt, na
ktore sktadaja sie utracone korzysci wynikajace z utraconych marz ze sprzedazy produktow (nawozy, kwas
azotowy, RSM, mocznik i alkohole OXO), ktére zostatyby z duzym prawdopodobienstwem osiagniete, gdyby
instalacje pracowaty normalnie. Koszty naprawy instalacji amoniaku szacowane sa na poziomie okoto 1,4 mln zt.

Zwigkszenie wolumenéw produkcyjnych Grupy

Po wczesniejszych decyzjach Jednostki Dominujacej oraz kluczowych spotek zaleznych o obnizeniu wykorzystania
posiadanych zdolnosci produkcyjnych, ktorych celem byto dostosowanie ich do poziomu zapotrzebowania
rynkowego, w okresie Il kwartatu 2023 roku odnotowywany jest systematyczny wzrost produkcji w spotkach
Grupy Kapitatowej. Rosna wolumeny produkcyjne nawozow wielosktadnikowych oraz nawozow specjalistycznych.
Nizszy wolumen produkcji nawozdow azotowych we wrzesniu w poréwnaniu do sierpnia jest wynikiem czasowego
wstrzymania produkcji w Grupie Azoty KEDZIERZYN, co ma zwiazek z zaistniata awarig instalacji amoniaku.
Przywracane wolumeny produkcji powinny pozytywnie wptyna¢ na poziom produkcji nawozow azotowych
w kolejnych miesigcach.

Jednostka Dominujaca oraz spoétki zalezne monitoruja otoczenie rynkowe. Systematycznie sa zwiekszane
wolumeny produkcyjne o czym Jednostka Dominujaca na biezaco informuje w formie cyklicznych raportow
biezacych o poziomie produkcji.

W ocenie Zarzadu obecna sytuacja ma charakter przejsciowy, a podejmowane i planowane dziatania
optymalizacyjne umozliwia utrzymanie potencjatu produkcyjnego i powrdt do petnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych w przypadku zmiany uwarunkowan rynkowych.

3.13. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ustalenie warunkéw transakcji nabycia udziatéw Spétki Solarfarm Brzezinka sp. z o.o.

W dniu 19 pazdziernika 2023 roku Jednostka Dominujaca ustalita z VSB Holding GmbH oraz Panem Januszem
Franciszkiem Siemiencem (tacznie ,,Sprzedajacy”) zmodyfikowane Kluczowe warunki transakcji (,,Term Sheet”)
dotyczace nabycia 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki Solarfarm Brzezinka sp. z 0.0. (,,Solarfarm”),
prowadzacej projekt budowy elektrowni fotowoltaicznej o mocy co najmniej 270 MWp (,, Transakcja").

Realizacja budowy elektrowni w formule pod klucz planowana jest w formie kontraktu EPC, jaki ma zostac
zawarty przez Jednostke Dominujaca z generalnym wykonawca wybranym w przetargu po sfinalizowaniu
Transakcji.

Zgodnie z postanowieniami Term Sheet, realizacja Transakcji nastapi poprzez zawarcie do potowy grudnia
2023 roku przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy dotyczacej przysztego nabycia 100% udziatow w kapitale
zaktadowym Solarfarm, a nastepnie nabycie przez Jednostke Dominujaca lub inna spotke z jej grupy kapitatowej
do konca Ill kwartatu 2024 roku udziatow Solarfarm na podstawie umowy sprzedazy, pod warunkiem uzyskania
przez projekt statusu gotowosci do budowy, potwierdzonego badaniem due diligence przeprowadzonym przez
Jednostke Dominujaca oraz pod warunkiem uzyskania satysfakcjonujacych ofert generalnego wykonawstwa
elektrowni w formie kontraktu EPC.

Podpisanie powyzszej przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy wymaga zgody Walhego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki.

Wartos¢ nabycia udziatébw Solarfarm wyniesie 37,8 mln EUR przy zatozeniu uzyskania mocy elektrowni
w wysokosci 270 MWp. Wartos¢ ta nie uwzglednia kosztow realizacji przysztego kontraktu EPC. W przypadku gdy
w okresie 5 lat od uruchomienia elektrowni o mocy 270 MWp, elektrownia zostanie rozbudowana do mocy do
300 MWp, wartos¢ nabycia udziatow bedzie powiekszona o 2,1 mln EUR.

Zawarcie Term Sheet nie tworzy zadnego zobowiazania do zawarcia rozwazanej Transakcji, w tym zadnej umowy
sprzedazy i nie jest wiazace dla stron. Niemniej jednak strony zobowiazaty sie do negocjowania sprzedazy
i realizacji rozwazanej transakcji w dobrej wierze, zgodnie z postanowieniami Term Sheet.

Ryzyko wykorzystania gwarancji pozyczki wspierajacej przez spotke zalezna

Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 27 pazdziernika 2023 roku otrzymat informacje od spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS o potencjalnej mozliwosci wystapienia przez spotke zalezna wobec Jednostki Dominujacej oraz
spotki Grupa Azoty POLICE o udzielenie pozyczki podporzadkowanej. Potencjalna pozyczka wynika z solidarnego
zobowigzania Jednostki Dominujacej oraz Grupy Azoty POLICE wynikajacego z Umowy gwarancji udzielenia
pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej) o wartosci do 105 mln EUR, w ramach Umowy
Kredytow na finansowanie projektu Polimery Police z 31 maja 2020 roku (,,Umowa Kredytéw”). W ramach
ukonczenia Projektu Polimery Police, wartos¢ potencjalnej pozyczki moze wynies¢ maksymalnie do 105 mln EUR,
przy czym Grupa Azoty POLYOLEFINS wstepnie szacuje, ze w roku 2023 wymagana wartos¢ potencjalnej pozyczki
moze wynosi¢ okoto 45-55 mln EUR. Jednoczesnie Grupa Azoty POLYOLEFINS wskazata, ze szacunki te zostaty
oparte o zatozenia, ktore moga podlegac dalszym modyfikacjom lub aktualizacjom, co nie pozostanie bez wptywu
na faktyczna wartosc potencjalnej pozyczki wspierajacej.

Wydtuzenie czasu trwania Projektu Polimery Police w nastepstwie opo6znienia robdt przez Generalnego
Wykonawce stanowi przyczyne wystapienia przez Grupe Azoty POLYOLEFINS o potencjalng pozyczke ze wzgledu
na ryzyko niedoboru srodkow na sfinansowanie dokofnczenia Projektu Polimery Police w ramach Umowy Kredytow.

Strona 31 z 100



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
spotki Grupa Azoty Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2023 roku
sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku

Wybrane dane finansowe

PLN (tys.)

Za okres
od 01.01.2022
do 30.09.2022

Za okres
od 01.01.2023

do 30.09.2023

EUR (tys.)

Za okres
od 01.01.2022
do 30.09.2022

Za okres
od 01.01.2023
do 30.09.2023

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 1735 365 3 164 844 379 124 675 095
(Strata)/Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (362 880) 265 869 (79 278) 56 713
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (242 743) 597 304 (53 032) 127 411
(Strata)/Zysk netto (194 044) 555 570 (42 393) 118 509
Catkowity dochod za okres (191 419) 529 622 (41 819) 112 974
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
(Strata)/Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) (1,96) 5,60 (0,43) 1,19
Przeptywy pienigezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 801 702 611 156 175 147 130 366
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej 257 881 310 857 56 339 66 309
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (1317 913) (922 499) (287 924) (196 779)
Przeptywy pienigzne netto, razem (258 330) (486) (56 437) (104)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu 1 341 688 1816 416 293 118 387 461
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 1083 478 1815 462 236 707 387 257

Na dzien
30.09.2023

niebadane

Na dzien
31.12.2022
badane

Na dzien
30.09.2023
niebadane

Na dzien
31.12.2022
badane

Aktywa trwate 8 754 345 8 752 737 1 888 503 1 866 295
Aktywa obrotowe 2 118 199 2 606 300 456 942 555 726
Zobowiazania dtugoterminowe 228 403 2 487 605 49 272 530 417
Zobowiazania krétkoterminowe 5367 230 3403 102 1157 829 725 624
Kapitat wtasny 5276 911 5 468 330 1138 345 1165 980
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977 106 993 105 754

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

Z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowiazujaca metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu
obowiagzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 30.09.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,6356 PLN (tabela nr 189/A/NBP/2023),
kurs na 30.12.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6899 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2022),

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2023 - 30.09.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,5773 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 30.09.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6880 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.07.2023 od 01.07.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 1735 365 3164 844 574 000 1091 647
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towaréw

i materiatow (1919 964) (2 626 661) (598 857) (1 025 376)
(Strata)/Zysk brutto ze sprzedazy (184 599) 538 183 (24 857) 66 271
Koszty sprzedazy (87 701) (106 940) (34 450) (34 440)
Koszty ogolnego zarzadu (141 833) (157 082) (44 709) (49 684)
Pozostate przychody operacyjne 67 092 16 407 7 486 9 630
Pozostate koszty operacyjne (15 839) (24 699) (4 679) (5 665)
(Strata)/Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (362 880) 265 869 (101 209) (13 888)
Przychody finansowe 362 368 477 430 84 614 114 943
Koszty finansowe (242 231) (145 995) (81 110) (64 551)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 120 137 331 435 3 504 50 392
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (242 743) 597 304 (97 705) 36 504
Podatek dochodowy 48 699 (41 734) 8 907 6 089
(Strata)/Zysk netto (194 044) 555 570 (88 798) 42 593

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
(Straty)/Zyski aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen (11 095) 10 518
Straty z wyceny instrumentow
kapitatowych wycenianych w
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody - (2 569)
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 2 108 (1510)
Pozycje, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
razem (8 987) 6 439 - -
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskoéw i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czesc
zmian wartosci godziwej 14 336 (39 984) (26 989) (29 841)
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat (2 724) 7 597 5128 5670
Pozycje, ktoére sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat

razem 11 612 (32 387) (21 861) (24 171)
Suma innych catkowitych dochodow 2 625 (25 948) (21 861) (24 171)
Catkowity dochod za okres (191 419) 529 622 (110 659) 18 422
(Strata)/Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) (1,96) 5,60 (0,90) 0,43
Rozwodniony (zt) (1,96) 5,60 (0,90) 0,43

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien

30.09.2023 31.12.2022
niebadane badane

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1725 826 1715 567
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 72 008 47 445
Nieruchomosci inwestycyjne 25 971 19 688
Wartosci niematerialne 41 515 44122
Udziaty i akcje 5719 622 5719 622
Pozostate aktywa finansowe 1 056 001 1 155 408
Pozostate naleznosci 40 840 29 189
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 562 21 696
Aktywa trwate razem 8 754 345 8 752 737
Aktywa obrotowe
Zapasy 241 997 497 333
Prawa majatkowe 238 137 225725
Pochodne instrumenty finansowe 458 981
Pozostate aktywa finansowe 186 864 141 405
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 367 265 399 168
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1083 478 1 341 688
Aktywa obrotowe razem 2118 199 2 606 300
Aktywa razem 10 872 544 11 359 037
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (32 046) (43 658)
Zyski zatrzymane 2 394 710 2 597 741
Kapitat wtasny razem 5276 911 5 468 330
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - 2291 834
Zobowiazanie z tytutu leasingu 68 963 39 308
Pozostate zobowigzania finansowe 15 467 23 340
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 68 743 55 930
Rezerwy 28 359 28 358
Dotacje 46 871 48 835
Zobowiazania dtugoterminowe razem 228 403 2 487 605
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 4317 775 2 245 834
Zobowiazanie z tytutu leasingu 16 499 14 677
Pozostate zobowiazania finansowe 281 908 192 339
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 6 157 5987
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 10 19 532
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 668 939 898 085
Rezerwy 13 971 24 127
Dotacje 61971 2 521
Zobowiazania krétkoterminowe razem 5367 230 3403 102
Zobowiazania razem 5 595 633 5 890 707
Pasywa razem 10 872 544 11 359 037

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat z wyceny
wartosci transakcji Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2023 roku 495 977 2 418 270 (43 658) 2 597 741 5 468 330
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Strata netto - - - (194 044) (194 044)

Inne catkowite dochody - - 11 612 (8 987) 2 625
Catkowity dochéd za okres - - 11 612 (203 031) (191 419)
Stan na 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (32 046) 2394710 5276 911
Stan na 1 stycznia 2022 roku 495 977 2 418 270 (39 268) 2 246 437 5121 416
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 555 570 555 570

Inne catkowite dochody - - (32 387) 6 439 (25 948)
Catkowity dochéd za okres - - (32 387) 562 009 529 622
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (71 655) 2 808 446 5651 038

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (242 743) 597 304
Amortyzacja 111 381 104 808
Utworzenie odpisow aktualizujacych 205 502
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 203 1047
Odsetki, roznice kursowe 98 209 89 202
Dywidendy (219 614) (340 542)
Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych 7 199 (51 796)
Zmniejszenie/ (Zwiekszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 31 901 (39 131)
Zmniejszenie/ (Zwiekszenie) stanu zapasow i praw majatkowych 242 925 (44 887)
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 746 473 261 485
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu rezerw (10 156) 3396
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu swiadczen pracowniczych 1 888 (408)
Zwiekszenie stanu dotacji 57 334 51 459
Inne korekty (1198) (2 599)
Zaptacony podatek dochodowy (22 305) (18 684)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 801 702 611 156

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych,

nieruchomosci inwestycyjnych 912 1384
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych (130 868) (128 452)
Otrzymane dywidendy 219 614 340 344
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - (12 005)
Odsetki otrzymane 78 725 34 667
Pozyczki udzielone - (50 000)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 90 605 126 840
Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne (1 107) (1921)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 257 881 310 857
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 1 470 365 247 264
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (1 672 535) (424 353)
Odsetki zaptacone (235 791) (122 508)
Prowizje od kredytow (3 382) (2 798)
Sptata zobowiagzan z tytutu umow leasingu (9 261) (9 188)
Sptata faktoringu odwrotnego (866 159) (611 533)
Pozostate wptywy (wydatki) finansowe (1 150) 617
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1317 913) (922 499)
Przeptywy pieniezne netto, razem (258 330) (486)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1341 688 1816 416
Wptyw zmian kursow walut 120 (468)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1083 478 1815 462

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do sréodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréoconego sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Grupa Azoty Spotka Akcyjna jest spotka akcyjna z siedziba w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie w publicznym
obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé fmansowa Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres
319 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000075450.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:

e produkcja podstawowych chemikaliow,

produkcja nawozow i zwigzkow azotowych,

produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

zarzadzanie spotkami zaleznymi.

Niniejsze srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 19 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2023 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 8 listopada 2023 roku.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty
Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku przygotowanym zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 marca 2023 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego érédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie
stwierdzit istnienia okolicznosci wskazujacych na niepewnos¢ co do zdolnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidziec przysztosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego.

Przy ocenie okolicznosci mogacych wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez podmioty z Grupy,
Zarzad Spotki uwzglednit miedzy innymi efekty wptywu wojny w Ukrainie oraz podpisanych Pism zmieniajacych
i dotyczacych zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters) (,,Porozumienia o Waiver”) oraz
reklasyfikacji czesci zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek do zobowigzan krdotkoterminowych przedstawia
punkt 3.9 Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2023 roku oraz punkt 2.5 niniejszego sprawozdania.

Informacje dotyczace wptywu wojny w Ukrainie na sytuacje Spoétki i Grupy przedstawiono w punkcie 3.10
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy
3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2023 roku oraz w komentarzach dotyczacych poszczegolnych obszaréw
dziatalnosci Grupy Kapitatowej umieszczonych w Komentarzu Zarzadu spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna do
wynikow za Il kwartat 2023 roku.

Dodatkowo Spotka i pozostate spotki Grupy podjety szereg dziatan zwigzanych z utrzymaniem pozycji rynkowej
dla zapewnienia wymaganego poziomu sprzedazy oraz wynikow finansowych. Dziatania te dotycza
w szczegolnosci:

1. Podpisania nowej umowy handlowej z COMPO EXPERT (,,COMPO EXPERT”), na mocy ktorej istotnie
zwiekszona zostaje oferta nawozow Grupy Azoty, ktére beda dystrybuowane przez COMPO EXPERT na
rynkach zagranicznych, a w portfolio oferowanych produktéow znajda sie wszystkie nawozy azotowe
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i wielosktadnikowe. W ramach poszerzonej wspotpracy COMPO EXPERT bedzie prowadzi¢ sprzedaz
produktow Grupy Azoty na rynkach zagranicznych, docelowo poprzez sie¢ swoich spotek z biurami sprzedazy
zlokalizowanymi w 22 krajach i sprzedaza prowadzona w ponad 100 krajach - przede wszystkim w Europie,
ale réwniez w Ameryce Potudniowej i Potnocnej oraz w Afryce i Azji.

Podpisania na nowy sezon nawozowy umow z Dystrybutorami krajowymi.

Renegocjacji lub podpisania nowych umoéw na dostawe kluczowych surowcow.

Wprowadzenia programéw oszczednosciowych - Grupa istotnie zrewidowata poziom wydatkow
inwestycyjnych planowanych do konca roku 2023 oraz na lata nastepne, ograniczajac je do projektow
zwiazanych z realizacjq strategii ,,Zielonych Azotéw” w latach 2021-2030 oraz projektow poprawiajacych
efektywnos¢ funkcjonowania Grupy, zwtaszcza w obszarze poprawy energetycznej.

1.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.
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MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe
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Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Opis zmian

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,
a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem roéwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).
Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku
zmieniono rowniez MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu
zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe do 1 stycznia 2023 roku.

Wptyw na sprawozdanie

Zmiana nie ma istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Klasyfikacja zobowiqzar jako krotko- i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku,
nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 roku date wejscia w zycie
i ma ona zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby
zobowigzanie uznac za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynac na
zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje pomiedzy
zobowigzaniami krotko- i dtugoterminowymi.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow

Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego
2021 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Celem tych
zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych
zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru roznic
pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad
(polityki) rachunkowosci.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowiqzan
powstajqgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku
ima zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub poézniej. Zmiany doprecyzowuja,
ze zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego
nie ma zastosowania do transakcji, w ktorych w momencie
poczatkowego ujecia powstaja rowne kwoty ujemnych i dodatnich
réznic przejsciowych, a jednostki sa zobowiazane do ujmowania
podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja
pojawiajace sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma
zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowigzania
Z tytutu wycofania z eksploatacji.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe
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MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub pdézniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa
dotyczaca informacji porownawczych o aktywach finansowych
prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana
ma na celu pomdc jednostkom uniknag¢ tymczasowych
niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami finansowymi
a zobowigzaniami z tytutu umow ubezpieczeniowych.

Zmiany nie majga istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Spétka nie skorzystata

Z ich wczesniejszego zastosowania.
Standard

MSSF 16 Leasing

Zobowiqzanie leasingowe w transakcji sprzedazy
i leasingu zwrotnego

Opis zmian

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane w dniu 22 wrzes$nia
2022 roku i ma zastosowanie do okresow  rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Zmiany wymagaja, aby sprzedajacy-leasingobiorca ustalit "optaty
leasingowe" lub "zweryfikowane optaty leasingowe" w taki sposob,
aby sprzedajacy-leasingobiorca nie ujat zadnej kwoty zysku lub
straty, ktora odnosi sie do prawa do uzytkowania zachowanego
przez sprzedajacego-leasingobiorce.

Wptyw na sprawozdanie

Spotka jest w trakcie analizy wptywu
niniejszej zmiany na sprawozdanie

finansowe
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2. Informacje objasniajace

2.1. Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wystapity przestanki z MSR 36 Utrata wartosci aktywow (,,MSR 36”), o ktorych
mowa w par. 12 MSR 36 tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Spotki byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej,
a takze w ciagu raportowanego okresu nastapity niekorzystne zmiany o charakterze rynkowym, zwiazane ze
spadkiem popytu na produkty Grupy Azoty i skutkujace pogorszeniem wynikow finansowych.

W zwiazku z powyzszym Spoétka dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych do przeprowadzonych uprzednio

testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow. W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e  stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta zmianie, z 6,85%
na koniec 2022 roku i 5,76% na koniec czerwca 2023 roku, na 5,90% na koniec wrzesnia 2023 roku. W slad za
powyzszym zmianie ulegt rowniez sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty na koniec czerwca i wrzesnia
2023 roku w stosunku do grudnia 2022 roku, co przektada sie na wzrost wartosci odzyskiwalnych osrodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne (,,0WSP”),

e na dzien bilansowy przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

e na dzien bilansowy okreslenie OWSP oraz warto$¢ majatku poszczegdlnych OWSP Spotki nie ulegty istotnym
zmianom w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia 2022 roku i na dzien 30 czerwca 2023 roku,

o osiagniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie do kofnca wrzesnia 2023 roku dla OWSP Nawozy sa nizsze,
a dla OWSP Tworzywa wyzsze od ujetych w testach sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2022 roku i na dzien
30 czerwca 2023 roku,

e  prognozowane wyniki finansowe do kofca grudnia 2023 roku sa réwniez dla OWSP Nawozy nizsze, a dla OWSP
Tworzywa wyzsze od planowanych wynikdw za ten okres stanowiacych podstawe testow na utrate wartosci
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2022 roku i na dzien 30 czerwca 2023 roku, jednak dla OWSP Nawozy
negatywne odchylenie prognozy od planu jest nizsze niz skorygowana, w oparciu o wyznaczony na dzien
bilansowy sredni wazony koszt kapitatu, nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad wartoscia ksiegowa majatku
uzyskana w uprzednio przeprowadzonym tescie.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow pozostaja
aktualne na dzien 30 wrzesnia 2023 roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty
wartosci, jak rowniez nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych
we wczesniejszych okresach.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono w Sprawozdaniu
finansowym spotki Grupa Azoty Spétka Akcyjna za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku w punkcie
4 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze w Srédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym spotki Grupa Azoty Spétka Akcyjna za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2023 roku.

2.2. Podpisanie Pism zmieniajacych i dotyczacych zrzeczenia sie praw
Waiver and Amendment Letters

Informacje zwiazane z podpisaniem Pism zmieniajqcych i dotyczqcych zrzeczenia sig praw Waiver and
Amendment Letters przedstawione zostaty w punkcie 3.9 w Sroédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia
2023 roku.

2.3. Wptyw wojny w Ukrainie

Wptyw trwajacej wojny w Ukrainie na Spotke i Grupe opisany zostat w punkcie 3.10 w Srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy zakofnczone
30 wrzesnia 2023 roku.

2.4. Informacje dotyczace sankcji

Informacje zwiazane z sankcjami natozonymi na mniejszosciowego akcjonariusza Spotki oraz o wprowadzonym
embargu na dostawy wegla z Federacji Rosyjskiej zostaty przedstawione w punkcie 3.11 w Srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2023 roku.
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2.5. Dodatkowe informacje

W Il kwartale 2023 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 574 mln zt, co stanowi spadek
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 518 mln zt. Zasadniczym determinantem ujemnego
odchylenia jest spadek popytu z bezposrednim przetozeniem na odchylenie ilosciowe a w konsekwencji takze na
nizsze poziomy cenowe. Gtebokie korekty cenowe produktéw to takze podazanie za spadkowa tendencja cen
podstawowych surowcow.

Zmiana stanu Pozostatych aktywow finansowych dtugoterminowych o kwote 99 407 tys. zt wynika gtéwnie ze
sptat rat pozyczek udzielonych przez Spotke na rzecz podmiotow zaleznych.

Zmiana stanu Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wynika z dokonanej przez Spotke reklasyfikacji
kredytéw w kwocie 3 075 382 tys. zt z pozycji dtugoterminowych do pozycji krotkoterminowych, co istotnie
przetozy sie na wyliczenia wskaznikow ptynnosci. Dokonana reklasyfikacja ma zwiazek z podpisanymi w dniu
31 sierpnia 2023 roku Porozumieniami o Waiver opisanymi w punkcie 3.9 Sroédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2023 roku.

Na wzrost stanu Pozostatych zobowiazan finansowych krotkoterminowych o kwote 89 569 tys. zt wptyneto
powstanie zobowiazan z tytutu faktoringu odwrotnego.

Na spadek stanu Zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o kwote 229 146 tys. zt wptynety gtownie
dokonywane sptaty zobowiazan wobec dostawcow krajowych.

Na wzrost salda pozycji Dotacje na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wptyneto ujecie otrzymanej przez Spotke dotacji
z tytutu praw do emisji COz,a ktorej saldo do rozliczenia wynosi 59 250 tys. zt.

Wartos¢ prawa oraz zobowigzanie do odkupu akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy
niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put) na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wyniosty
odpowiednio:

Udziat spotki Grupa

Instrument Wycena taczna Bk fpo{k' Azoty POLICE
(47%) (53%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 115 266 54 175 61 091
Opcja sprzedazy (zobowiazanie finansowe) 20 164 9 477 10 687

Wptyw wyceny ww. instrumentdéw finansowych na wynik finansowy brutto Spotki w 1l kwartale 2023 roku wyniost
774 tys. zt, a od poczatku 2023 roku (10 058) tys. zt.
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

1.1. Organizacja oraz struktura

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca w sektorze nawozow
mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktow OXO i innych chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spotki o roznych tradycjach i specjalizacjach, aby wykorzystac ich
potencjat do realizacji wspolnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy w Polsce i liczacy sie w Europie
koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej strukturze Grupa moze proponowac swoim klientom zdywersyfikowany
portfel produktow - od nawozoéw azotowych i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych przez produkty OXO
po melamine.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Azoty” lub
,Grupa”) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 10 spotek bezposrednio zaleznych, wraz ze
spotkami wchodzacymi w sktad ich grup kapitatowych.

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty S.A. (dalej: ,,Jednostka Dominujaca” lub ,,Spotka”) jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej
Grupa Azoty. Domena Spotki jest dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa ihandlowa w zakresie tworzyw
inzynieryjnych, pétproduktow do ich wytwarzania oraz nawozdéw azotowych.

Spotka dysponuje wtasnym zapleczem badawczym, koncentrujac sie zaréwno na badaniach nad nowymi wyrobami
i technologiami, jak i na rozwoju istniejacych produktow.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia 2013 roku
Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna. Spotka jest spadkobierczynia uruchomionej w 1927 roku
Panstwowej Fabryki Zwiazkow Azotowych w Moscicach, ktora pozniej zostata wtaczona do Tarnowa. Budowa tej
fabryki byta jedna z najwiekszych inwestycji Rzeczypospolitej Polskiej od momentu odzyskania niepodlegtosci
w 1918 roku.

Spotki bezposrednio zalezne Jednostki Dominujacej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Putawach.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty PULAWY”) specjalizuje sie
w produkcji nawozdow azotowych, a takze jest jednym z najwiekszych na swiecie producentow melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Policach.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty POLICE”) jest znaczacym
producentem nawozow wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spétka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty KEDZIERZYN”) swoja
dziatalnos¢ opiera na dwodch gtownych filarach: nawozach azotowych oraz produktach OXO (alkoholach OXO
i plastyfikatorach).

COMPO EXPERT Holding GmbH
Siedziba spotki miesci sie w Miinster (Niemcy).

Spotka COMPO EXPERT Holding GmbH (dalej: ,,COMPO EXPERT”) jest spotka holdingowa dla spotek zaleznych,
w tym gtownej spotki operacyjnej COMPO EXPERT GmbH, jednego z najwiekszych na swiecie producentow
nawozow specjalistycznych, skierowanych do odbiorcow profesjonalnych. Grupa sprzedaje swoje produkty
w wielu krajach Europy, Azji, Afryki, Ameryki Potnocnej i Potudniowej.

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH
Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy).

Spotka Grupa Azoty ATT Polymers GmbH (dalej: ,,Grupa Azoty ATT POLYMERS”) jest producentem
poliamidu 6 (PA6).

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spétki miesci sie w Tarnowie.

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty
PKCh”) s$wiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petng obstuga projektowa procesow
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inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym i koncepcyjnym poprzez projekty
procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy, uruchamiania i eksploatacji instalacji.

Grupa Azoty ,,Koltar” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Spotka Grupa Azoty ,,Koltar” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty KOLTAR”) jest
dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych w Polsce posiada wymagane
uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi wagonowych oraz zbiornikow cystern
dostosowanych do przewozu materiatow niebezpiecznych wedtug RID.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spoétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty SIARKOPOL”)
jest najwiekszym producentem siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Model biznesowy spotki Grupa Azoty Compounding Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty
COMPOUNDING”) obejmuje portfel wyspecjalizowanych tworzyw inzynieryjnych powstatych w wyniku
uszlachetniania tworzyw sztucznych, przy zastosowaniu innowacyjnych rozwiazan technologicznych. Spotka
prowadzi dziatalnosc¢ operacyjng w zakresie produkcji i sprzedazy tworzyw modyfikowanych.

Grupa Azoty Energia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Grupa Azoty Energia Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty ENERGIA”) zostata utworzona
w celu wsparcia operacjonalizacji Strategii Grupy Azoty na lata 2021-2030 w obszarze transformacji
energetycznej dla zapewnienia obnizenia emisyjnosci produkcji. Spotka ta ma w szczegolnosci realizowac
projekty z zakresu energetyki odnawialnej w oparciu o tereny spétek Grupy Azoty, a takze uczestniczyé
w projektach akwizycyjnych i rozwojowych w obszarze energetyki, w tym w zakresie rozwoju energetyki
atomowej (modutowych reaktorow atomowych).

Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych i wspoétzaleznych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

(w jednostkach waluty)
% akcji/udziatow

przypadajacych

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy bezposrednio
Krogerweg 10

COMPO EXPERT 48155, Munster Niemcy 25 000 EUR 100,00
Forster Strae 72 9 000 000 EUR 100,00

Grupa Azoty ATT POLYMERS 03172 Guben Niemcy
ul. Chemiczna 118

Grupa Azoty COMPOUNDING 33 41, po e 72 007 700 PLN 100,00
ul. Kwiatkowskiego 8

Grupa Azoty ENERGIA 33-101 Tarnow 1000 000 PLN 100,00
Grzybow

Grupa Azoty SIARKOPOL 28-200 Staszow 60 620 090 PLN 99,56
al. Tysiaclecia

Grupa Azoty PULAWY Panstwa Polskiego 13 191 150 000 PLN 95,98
24-110 Putawy
ul. Mostowa 30 A

Grupa Azoty KEDZIERZYN skr. poczt. 163 285 064 300 PLN 93,48
47-220 Kedzierzyn -Kozle
ul. Kwiatkowskiego 7

Grupa Azoty PKCh 33-101 Tarnéw 85 630 550 PLN 63,27
ul. Kuznicka 1

Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 1241 757 680 PLN 62,86
ul. Kwiatkowskiego 8

Grupa Azoty KOLTAR 33-101 Tarnéw 54 600 000 PLN 60,00

Grupa Azoty POLYOLEFINs* Ul Kuznicka 1 922 968 300 PLN 30,52

72-010 Police

* jednostka wspotzalezna
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Jednostka Dominujaca i podmioty zalezne na dzien 30 wrzes$nia 2023 roku

r Jednostka Dominujqca o Grupa Azoty PULAWY o Grupa Azoty SIARKOPOL

95,98% 99,56%

Grupa Azoty COMPOUNDING

100% o Grupa Azoty POLICE o Grupa Azoty ATT POLYMERS
62,86% 100%

Grupa Azoty ENERGIA

o 100% o Grupa Azoty KEDZIERZYN o COMPO EXPERT

93,48% 100%

Grupa Azoty PKCh

63,27%

Grupa Azoty KOLTAR

&6096

Zrédto: Opracowanie wtasne
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1.2. Obszary dziatalnosci

Grupa Azoty jest dominujaca grupa chemiczng w Polsce i znaczaca w Europie Centralnej. Posiada w swojej
ofercie nawozy mineralne oraz produkty z grupy B2B, w tym m.in. polipropylen, tworzywa inzynieryjne, produkty
0OXO0 i melamine.

Grupa Azoty - gtéwne obszary dziatalnosci

Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Propylen, Polipropylen (C3, PP) Grupa Azoty Zaktady
Fosforowe Gdariska Sp. z 0.0.
NPK

Grupa Azoty POLICE
NPK, Mocznik, Amoniak, TiO,

Grupa Azoty
ATT POLYMERS
PAB

Grupa Azoty PULAWY
Nawozy N, Melamina, Mocznik, CPL

COMPO EXPERT

MNawozy specjalistyczne

Grupa Azoty SIARKOPOL
Siarka

Grupa Azoty S.A.

Jednostka dominujaca
PA6, Compounding, Nawozy N, CPL

Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Chorzow S.A.

NPK
Grupa Azoty KEDZIERZYN

Nawozy N, Mocznik, OX0, Plastyfikatory

COMPO EXPERT Spain

Nawozy specjalistyczne

‘ Zaklady produkcyjne

Zrédto: Opracowanie wtasne

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na nastepujacych segmentach:

Agro,
Tworzywa,
Chemia,
Energetyka,
Pozostate.

Segment Agro

Najwazniejszym obszarem biznesu Grupy Azoty sa nawozy mineralne. W ofercie tego segmentu znajduja sie
nawozy azotowe, nawozy wielosktadnikowe oraz nawozy specjalistyczne. Dodatkowo w segmencie tym
uwzgledniono amoniak oraz inne potprodukty wytwarzane na bazie azotu.

Produkcja w ramach tego segmentu realizowana jest przez spotki w Tarnowie (Jednostka Dominujaca), Putawach,
Kedzierzynie, Policach, Gdansku, Chorzowie, a takze w Niemczech i Hiszpanii. Grupa Azoty jest liderem na rynku
polskim i drugim co do wielkosci producentem nawozow mineralnych w Unii Europejskiej.

Segment Tworzywa

W ramach tego segmentu wytwarzane sa tworzywa inzynieryjne (poliamid 6 (PA6) i tworzywa modyfikowane),
polipropylen (PP - homopolimery i kopolimery) pochodzacy z produkcji propylenu metoda odwodornienia propanu
(PDH) oraz produkty towarzyszace, jak kaprolaktam, a takze inne chemikalia.

Produkcja tego obszaru realizowana jest przez cztery spotki: w Tarnowie, Policach, Putawach oraz Guben
(Niemcy). Grupa Azoty jest liderem w produkcji poliamidu 6 w Polsce, a sposrod producentow w Unii Europejskiej
zajmuje trzecig pozycje. Natomiast projekt Grupy Azoty POLYOLEFINS to najwiekszy zaktad przemystowy
produkcji propylenu i polipropylenu w Europie Srodkowo-Wschodniej.
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Segment Chemia

Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy Azoty pozostaje Segment Chemia, ktory skupia alkohole OXO
i plastyfikatory, melamine, mocznik do celow technicznych, biel tytanowa, siarke, reduktanty RedNOx® i inne.

Gtowne produkty tego segmentu wytwarzane s w spotkach w Kedzierzynie, Putawach, Policach oraz Grzybowie.
Grupa Azoty jest jedynym w Polsce i znaczacym producentem melaminy w Unii Europejskiej, zajmujacym trzecie
miejsce w rankingu. Grupa Azoty jest jedyna firma w Polsce zajmujaca sie produkcja alkoholi OXO
i plastyfikatoréw. Na rynku Unii Europejskiej zajmuje czwarta pozycje w alkoholach OXO, a piata
w plastyfikatorach. Grupa Azoty jest takze jedynym producentem bieli tytanowej w Polsce.

Segment Energetyka

Segment ten funkcjonuje w wiekszosci na potrzeby wtasne zaktadow produkcyjnych Grupy. Czesc¢ energii
elektrycznej i ciepta wytwarzanych w ramach Segmentu Energetyka sprzedawane jest lokalnie, w bezposrednim
otoczeniu spotek Grupy Azoty.

Spotki Grupy Azoty posiadaja wtasne sieci dystrybucyjne mediow energetycznych i energii, za posrednictwem
ktorych zaopatruja lokalnych odbiorcow.

W ramach tego segmentu Grupa Azoty prowadzi rowniez szereg dziatan w zakresie ochrony srodowiska,
nadzorowania gospodarki remontowej, administrowania oraz ustug badawczych.

Segment Pozostate

Dopetnieniem funkcjonowania dziatalnosci Grupy Azoty jest obszar ustugowy, ktory skupiony zostat w Segmencie
Pozostate. Podobnie jak w Segmencie Energetyka, wiekszos¢ dziatan tego obszaru realizowana jest na rzecz
Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci zewnetrznej (poza Grupa) gtéwnie sg to ustugi serwisowe (automatyka,
projektowanie, remonty itp.), logistyczne (przewozy samochodowe, kolejowe, porty) i produkcja Wytworni
Katalizatorow. W ramach tego segmentu Grupa Azoty prowadzi rowniez szereg dziatan w zakresie zarzadzania
infrastruktura.

1.3. Charakterystyka podstawowych produktow

SEGMENT AGRO

Nawozy mineralne w Grupie Azoty klasyfikuje sie jako azotowe (jednosktadnikowe), wielosktadnikowe,
zawierajace co najmniej dwa z gtownych sktadnikow: azot (N), fosfor (P) lub potas (K) oraz specjalistyczne.

Nawozy azotowe

Nawozy azotowe sa substancjami, badz ich mieszaninami zawierajacymi azot jako podstawowy sktadnik odzywczy
roslin. W ofercie Grupy Azoty znajduje sie szereg nawozow azotowych: mocznik, nawozy saletrzane (w tym
saletra amonowa, saletrzak, nawozy azotowe ptynne (RSM®) oraz nawozy azotowe z siarka (powstate w wyniku
mieszania nawozow w procesie technologicznym: siarczanoazotanu amonu, mieszaniny mocznika i siarczanu
w formie statej i ciektej oraz siarczanu amonu). Gtownym surowcem do produkcji nawozow azotowych jest gaz
ziemny.

Mocznik

Produkt zawierajacy 46% azotu, produkowany w Putawach, Policach i Kedzierzynie. Mocznik jest nawozem
uniwersalnym - moze byc¢ stosowany pod wszystkie rosliny uprawne w réznych okresach wzrostu, zaréwno
w formie granulowanej, jak i roztworu.

Grupa Azoty w swoim portfolio posiada Pulrea® + INu - jest to mocznik z dodatkiem inhibitora ureazy (NBPT),
zwiekszajacego wykorzystanie azotu z nawozu. Nawoz stanowi stabilne zrddto azotu dla roslin.

Nawozy saletrzane

» Saletra amonowa to nawo6z azotowy o bardzo dobrej rozpuszczalnosci w wodzie. Zawiera w swoim sktadzie
od 30% do 34% azotu. Grupa Azoty oferuje szeroka palete tego produktu w réznych odmianach
granulometrycznych, jak granulowany mechanicznie ZAKsan® oraz PULAN® Macro o znakomitych
parametrach wysiewnych, jak tez saletre peretkowa PULAN®.

o Saletrzak to nawoz azotowy zawierajacy azot w ilosci do 27%. Jest nawozem uniwersalnym, nadajacym sie
do kazdego rodzaju gleby. Odznacza sie dobra rozpuszczalnoscia, dlatego jest tatwo przyswajalny przez
rosliny uprawne. Grupa Azoty oferuje produkty o zréznicowanej strukturze granul, tj. granulowany Salmag®
(w tym z dodatkiem siarki czy boru), Saletrzak 27N, a takze produkty peretkowe, jak: Saletrzak 27 standard
oraz Saletrzak 27 standard z borem oraz Saletrzak 27 standard plus.

o Roztwér saletrzano-mocznikowy (RSM®) to ptynny nawdz azotowy. Roztwor produkowany jest w trzech
rodzajach o réznych zawartosciach azotu: 32%, 30% i 28%. Ze wzgledu na swa postac, RSM® jest bardzo tatwo
przyswajalny przez rosliny. Wystepuje takze w wersji z dodatkiem siarki jako - RSM®S.
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Nawozy azotowe z siarka

Sa to nawozy poprawiajace bilans siarki w glebie, dodatkowo korzystnie wptywaja na przyswajalnos¢ azotu przez
rosliny uprawne, co podnosi jakos¢ i wielkos$¢ uzyskiwanych plonow:

o PULGRAN®S - siarczan mocznikowo-amonowy - jest to nawo6z azotowy z siarka w postaci biatych
potsferycznych pastylek. Powstaje w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu. Produkowany jest
w dwoch rodzajach zawierajacych inny udziat sktadnikow, tj. 37% azotu, 21% siarki oraz 33% azotu, 31% siarki.

» Saletrosan® - Siarczanoazotan amonu - jest nawozem azotowym z siarka powstatym w wyniku zmieszania
saletry amonowej i siarczanu amonu. Saletrosan® 26 zawiera 26% azotu oraz 13% siarki. Produkt ten
wystepuje rowniez z dodatkiem niewielkich ilosci zelaza i magnezu - Saletrosan® 26 Plus oraz z borem -
Saletrosan® 26 z borem. Saletrosan® 30 rozni sie zawartoscia gtownych sktadnikow - 30% azotu i 6% siarki.
Saletromag® zawiera w swoim sktadzie 25% azotu i 7% siarki oraz 6% tlenku magnezu catkowitego. Produkt
zawiera niewielkie ilosci zelaza, ktore zwiekszaja odpornosé¢ nawozu na wysokie temperatury.

» Saletromag® 25 to nawo6z azotowo siarkowy powstaje po potaczeniu azotanu amonu i siarczanu amonu. Nawoz
ten zawiera 25% azotu oraz 7% siarki oraz 3,9% magnezu. Jest nawozem uniwersalnym i moze by¢ stosowany
podczas wiosennego nawozenia wszystkich roslin uprawnych.

o Polifoska® 21 to nawoz azotowy z siarka, bedacy mieszaning siarczanu amonu z mocznikiem (o zawartosci
21% azotu, 33% siarki).

o Siarczan amonu, sprzedawany pod nazwami handlowymi AS 21 oraz Pulsar®, jest to prosty nawoz azotowy
z siarka, zawierajacy 21% azotu oraz 24% siarki. Jest produktem ubocznym przy produkcji kaprolaktamu lub
odsiarczania spalin. Grupa Azoty produkuje szeroka game siarczanu amonu o roznej postaci
granulometrycznej: selekcjonowany, makro, standard i krystaliczny.

o PULASKA® to ciekty nawoz azotowy z siarka, powstaty w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu z 20%
zawartoscia azotu i 6% zawartoscia siarki.

Nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP)

Nawozy wielosktadnikowe NPK i NP sa to nawozy uniwersalne, ktore w zaleznosci od sktadu moga by¢ stosowane
do roznych rodzajow roslin i gleb. Oprdcz podstawowych sktadnikow: azotu (N), fosforu (P) i potasu (K), nawozy
te zawierajq drugorzedne sktadniki pokarmowe: magnez, siarke, wapn oraz moga zawiera¢ mikroelementy, jak
bor i cynk.

Nawozy wielosktadnikowe moga byc stosowane pod wszystkie rosliny uprawne. Aktualna oferta Grupy Azoty
zawiera ponad 40 gatunkow nawozow wielosktadnikowych, sprzedawanych pod nazwami handlowymi: Polifoska®,
Polidap®, Superfosfat, Amofoska® itp. Produkowane sa tez nawozy o sktadach dedykowanych indywidualnym
potrzebom klientow.

Nawozy specjalistyczne

Nawozy specjalistyczne sa to nawozy dostosowane do wymagan stawianych w szczegdlnosci przez sektory:
owocowo-warzywny, ogrodniczy czy utrzymania terenow zielonych. Oprocz podstawowych sktadnikow: azotu (N),
fosforu (P) i potasu (K), nawozy te zawieraja takze drugorzedne sktadniki pokarmowe, jak i mikroelementy. Moga
one takze zawierac inhibitory, zmniejszajace negatywny wptyw pierwiastkow na srodowisko naturalne.

Wystepuja w formach: statej (otoczkowanej badz nie) i ciektej. W ofercie dostepne sa takze produkty
przeznaczone do fertygacji i nawozenia dolistnego.

Aktualnie sa one sprzedawane pod licznymi nazwami handlowymi miedzy innymi: Azoplon Nutri, Azoplon Opti,
Fertiplon, Blaukorn®, NovaTec®, Hakaphos®, Basfoliar®, Easygreen®, DuraTec®, Basacote®, Floranid®Twin.

Amoniak

Surowiec do produkcji nawozow, otrzymywany w wyniku bezposredniej syntezy azotu i wodoru. Amoniak jest
podstawowym potproduktem do produkcji nawozdéw azotowych oraz wielosktadnikowych. Stosowany jest rowniez
w przemysle chemicznym, m.in. do produkcji kaprolaktamu, polimerow oraz jako czynnik chtodniczy. Gtownym
surowcem do produkcji amoniaku jest gaz ziemny.

SEGMENT TWORZYWA

Tworzywa inzynieryjne

Tworzywa inzynieryjne stanowia grupe produktow, ktore charakteryzuja sie wysoka odpornoscia termiczna, jak
i dobrymi wtasciwosciami mechanicznymi. Posiadaja szereg bardzo korzystnych wtasciwosci fizycznych, dzieki
ktorym znalazty zastosowanie m.in. w przemysle motoryzacyjnym, budownictwie, elektrotechnice, artykutach
gospodarstwa domowego oraz przemysle spozywczym i wtokienniczym.

Grupa Azoty produkuje poliamid 6 i tworzywa modyfikowane (z dodatkami wptywajacymi na zmiane wtasciwosci
fizykochemicznych finalnych tworzyw) na bazie poliamidu 6 i innych tworzyw inzynieryjnych (PP, PBT, PA6.6).
Produkowane sa takze tworzywa modyfikowane o sktadach dedykowanych, na potrzeby indywidualnych klientow.
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Poliamid 6 (PA6)

Wysokiej jakosci termoplastyczne tworzywo w postaci granulatu do przetworstwa wtryskowego i wyttaczania.
Zajmuje czotowe miejsce wsrod inzynieryjnych tworzyw sztucznych. Cenionymi markami Grupy Azoty w tym
segmencie sa Tarnamid® i Alphalon®.

Kaprolaktam

Organiczny zwiazek chemiczny. Jest potproduktem wykorzystywanym przy produkcji poliamidu 6. Gtownymi
surowcami, z ktorych jest produkowany, sa benzen i fenol. Produktem ubocznym, jaki powstaje przy produkcji
kaprolaktamu, jest siarczan amonu.

Poliolefiny

Produkowany pod marka Gryfilen® polipropylen to docelowo portfolio ponad 30 rodzajow produktow,
uwzgledniajac w tym homopolimery, kopolimery udarowe i kopolimery randomiczne. Wykorzystywane sa miedzy
innymi w przemysle samochodowym, opakowaniowym i segmencie artykutéw gospodarstwa domowego.
Produkowany Gryfilen® charakteryzuje sie bardzo niskg zawartoscia substancji lotnych, nie zawiera ftalanow,
czy bisfenolu A (BPA). Zapewnia takze znikomga transmisje smakow i zapachdéw, a to cecha szczegolnie istotna
w zastosowaniach w przemysle spozywczym. Polipropylen jest tworzywem, ktére mozna bardzo tatwo i w petni
poddac recyklingowi, przez co doskonale wpisuje sie w europejskie zatozenia Gospodarki Obiegu Zamknietego.

SEGMENT CHEMIA
Produkty OXO

Alkohole OXO wytwarzane w Grupie Azoty: OXO: 2-etyloheksanol (2-EH), butanole (n-butanol, izobutanol).
Kluczowym alkoholem jest 2-EH.

2-etyloheksanol (2-EH) stosowany jest do produkcji plastyfikatorow, w przemysle farb i lakierow, tekstylnym
oraz rafineryjnym. Stosowany jest réwniez jako rozpuszczalnik dla olejéw roslinnych, ttuszczow zwierzecych,
zywic, woskow i produktow petrochemicznych.

Plastyfikatory produkowane w Grupie Azoty:

o DEHT/DOTP. Plastyfikator ten stosowany jest w przemysle chemicznym jako srodek zmiekczajacy tworzywa,
gtownie PCW, jako dodatek do farb i lakierow. Jest stosowany w przetworstwie tworzyw sztucznych jako
plastyfikator ,,nieftalanowy” oraz w przemysle farb i lakierow. Znajduje takze szeroka game zastosowan od
produkcji wyktadzin podtogowych i sciennych oraz do zabawek dla dzieci. DEHT/DOTP w ofercie Grupy Azoty
wystepuje pod marka Oxoviflex™.

o DEHA/DOA. Plastyfikator, ktory ze wzgledu na bardzo dobre wtasciwosci plastyfikujace, zachowujac swoje
wtasciwosci w aplikacjach niskotemperaturowych oraz bezpieczny profil toksykologiczny, rekomendowany
jest w produkcji materiatow do kontaktu z zywnoscia (W szczegoélnosci w produkcji folii spozywczych z PCW).
DOA znajduje rowniez zastosowanie w produkcji wezy ogrodowych, kabli oraz tkanin powlekanych.
W zaleznosci od aplikacji moze byc stosowany jako plastyfikator gtowny lub funkcyjny wraz z Oxoviflex™.
Poza przetworstwem PCW, Oxofine™ DOA jest rekomendowany jako rozpuszczalnik w branzy kosmetycznej,
plastyfikacji nitrocelulozy, syntetycznego kauczuku oraz produkcji lakierow. DEHA/DOA w ofercie Grupy
Azoty wystepuje pod marka Oxofine™ DOA.

o TOTM. Plastyfikator, ktory moze byc stosowany jako gtowny, lub w potaczeniu z innymi - rekomendowany
jest do zastosowan, w ktorych przydatne sa jego wysokiej jakosci parametry. Z uwagi na niska migracje,
zapewnia bardzo dtugie zachowanie wtasciwosci uzytkowych gotowego wyrobu. Wyroznia sie wysoka
odpornoscia na substancje chemiczne oraz odpornos¢ na dziatanie wysokich temperatur. Stosowany jest
gtownie do produkcji kabli specjalistycznych i produktow medycznych. TOTM w ofercie Grupy Azoty
wystepuje pod marka Oxofine™ TOTM.

Siarka

W ofercie Grupy Azoty surowiec ten jest siarka kopalniana. Podstawowym zastosowaniem siarki jest produkcja
kwasu siarkowego, ktory ma szerokie zastosowane w chemii, m.in. do produkcji nawozu dwusktadnikowego DAP.
Produkt oferowany jest w roznych formach. Na potrzeby wtasne siarka jest tez kupowana od innych dostawcow,
pozyskana z odsiarczania gazu i ropy naftowej.

Mocznik do celéw technicznych

Poza rolnictwem, mocznik to produkt wykorzystywany réwniez do celow technicznych, gtownie w produkcji zywic
klejowych, stosowanych w przemysle ptyt drewnopochodnych. Moze stanowi¢ rowniez baze do dalszego
przetworzenia, w tym na ptynny nawéz - roztwor saletrzano-mocznikowy RSM® oraz na melamine.

Melamina

Nietoksyczny i niepalny produkt w postaci biatego proszku. Wykorzystywany jest w wielu aplikacjach: do
produkcji zywic syntetycznych, tworzyw sztucznych termoutwardzalnych, klejow, farb, lakierow (w tym
piecowych), srodkow pomocniczych dla przemystu wtokienniczego, srodkow przeciwzapalnych i innych.
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Biel tytanowa

Biel tytanowa (dwutlenek tytanu) to najbardziej rozpowszechniona grupa pigmentéw nieorganicznych
charakteryzujaca sie najwyzszymi wspotczynnikami zatamania $wiatta. Posiada takze zdolnosci absorbujace
szkodliwe promieniowanie ultrafioletowe. W czystej postaci jest bezbarwnym, krystalicznym, nielotnym,
niepalnym, nierozpuszczalnym, stabilnym termicznie ciatem statym. Znajduje zastosowania w przemystach: farb
i lakierow, tworzyw sztucznych, papierniczym, wtokien sztucznych, ceramicznym, gumowym, kosmetycznym,
farmaceutycznym, spozywczym.

Grupa Azoty sprzedaje biel tytanowa pod marka Tytanpol®. Regularnie produkowane jest kilka gatunkow bieli
tytanowej, uniwersalne: R-001, R-003, R-210 oraz specjalistyczne: R-002, R-211, R- 213, RD-5, RS, R-310).

Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Grupa Azoty w znacznej czesci zaopatruje sie w materiaty do produkcji oraz towary i ustugi na rynku krajowym
oraz w krajach Unii Europejskiej. Niektore surowce (propan, fosforyty, szlaka, sol potasowa) kupowane s
rowniez od dostawcow spoza Unii Europejskiej. Ponadto istotny udziat maja surowce dostarczane w ramach Grupy
Kapitatowej, tj. amoniak i czesciowo siarka.

Amoniak

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtownie na optymalizacji dostaw wewnatrz Grupy. Dostawy
wewnatrzgrupowe realizowane sa na zasadach rynkowych. Grupa Azoty jest najwigekszym w Polsce i regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej producentem amoniaku, ktory wytwarzany jest na kilku instalacjach. Réwnolegle
Grupa Azoty jest jednym z najwiekszych konsumentéw tego surowca w regionie i dysponuje znaczacym
potencjatem logistycznym.

Grupa Azoty poza zabezpieczeniem wtasnych potrzeb sprzedaje nadwyzki na rynku lub nabywa amoniak na rynku
w przypadku wystapienia korzystnych relacji cenowych.

Benzen

Dostawy benzenu realizowane sa gtownie na bazie kontraktow rocznych, a jako dostawy uzupetniajace
realizowane sa zakupy spotowe. Gtownym kierunkiem dostaw sa zrodta krajowe oraz z Unii Europejskiej. Rynek
benzenu jest w duzym stopniu uzalezniony od sytuacji na rynku ropy naftowej oraz relacji popytowo-podazowej
na rynku globalnym.

Energia elektryczna

Zakup energii elektrycznej dla spotek Grupy Azoty oparty jest na gtownych krajowych sprzedawcach energii,
obstugujacych duzych klientow. W wyniku postepowan o udzielenie zamdwienia na 2023 rok spotki Grupy zawarty
dedykowane porozumienia transakcyjne w ramach funkcjonujacych umoéw ramowych. Strategia wspdlnych
zakupow w zakresie energii elektrycznej pozwolita na uzyskanie konkurencyjnych cen i warunkéw kontraktu,
m.in. poprzez wykorzystanie skali zakupowej. Ze wzgledu na zmiennos$¢ rynku energii elektrycznej, zmiennosc
zapotrzebowania spotek Grupy Azoty na energie elektryczna, jak i zmiennos¢ regulacji na poziomie europejskim
i krajowym, polityka zakupu energii elektrycznej realizowana jest w oparciu o zdywersyfikowany portfel
produktow gietdowych dostepnych na Towarowej Gietdzie Energii.

Fenol

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtownie na dostawach z rynku krajowego i krajow Unii Europejskiej
oraz dostawach uzupetniajacych spoza Europy. Grupa Azoty zabezpiecza wtasne potrzeby na bazie bezposrednich
umow wieloletnich z najwiekszymi producentami fenolu w Europie.

Fosforyty

Dostawy fosforytow realizowane sa na bazie kontraktow terminowych, w wiekszosci od producentow
afrykanskich, w tym gtownie z rejonu Afryki Potnocnej oraz Afryki Zachodniej, m.in. ze wzgledu na posiadang
relatywnie duza dostepnos¢ oraz bogata infrastrukture w zakresie logistyki morskiej. Sytuacja na rynku
fosforytow jest w duzym stopniu zwigzana z sytuacja w sektorze nawozowym. W ramach Grupy Azoty realizowane
sa wspolne zakupy tego surowca dla Grupy Azoty POLICE i Grupy Azoty FOSFORY.

Gaz ziemny

Dostawy gazu wysokometanowego, jak i gazu ze zrddet lokalnych, realizowat Orlen S.A. na podstawie uméw
wieloletnich. W ramach umowy z Orlen S.A. zawierano transakcje zakupu gazu ziemnego po cenach biezacych
oraz z ustalong ceng dostaw, stosownie do przyjetej polityki zabezpieczania cen gazu ziemnego.

Do momentu zatwierdzenia niniejszego raportu dostawy gazu ziemnego na potrzeby Grupy Azoty przebiegaty bez
zaktocen. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje w zakresie dostaw gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze
awaryjne na wypadek koniecznosci ograniczenia produkcji w przypadku zmniejszenia dostaw gazu ziemnego
obejmujace w szczegblnosci zmniejszenie obcigzenia linii produkcyjnych oraz przyspieszenie planowych
postojow remontowych.
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Propylen

Dostawy propylenu dla Grupy Azoty KEDZIERZYN realizowane sa na bazie kontraktow, oraz uzupetniajaco
realizowane przez zakupy spot. Ceny propylenu sa w duzym stopniu uzaleznione od poziomu cen ropy naftowej
i bilansu popytowo-podazowego surowca na rynku. Grupa Azoty realizowata zdywersyfikowana strategie
zakupowa oparta na dostawach z krajow Unii Europejskiej. Z uwagi na trwajaca agresje zbrojna Rosji wobec
Ukrainy, ubiegtoroczny tancuch dostaw propylenu ze wschodu zostat zaburzony, dlatego Grupa Azoty dokonata
zmiany polityki zaopatrywania sie z innych zrodet, z zachowaniem najlepszych warunkow handlowych
i bezpieczenstwa dostaw. Propylen do produkcji polipropylenu w Grupie Azoty POLYOLEFINS wytwarzany bedzie
przez wtasna instalacje PDH.

Siarka

Grupa Azoty jest najwiekszym producentem, jak i konsumentem siarki ptynnej w Polsce i w regionie. Strategia
zakupowa w tym obszarze bazuje na optymalizacji dostaw siarki z zasobow Grupy (Grupa Azoty SIARKOPOL) oraz
réwnolegtych dostawach siarki petrochemicznej, co gwarantuje Grupie Azoty duza elastyczno$¢ w zakresie
zabezpieczenia dostaw i znaczaco obniza ryzyko ograniczen podazowych. Zakupy siarki dla Grupy Azoty sa
realizowane w ramach scentralizowanej strategii wspolnych zakupow dla catej Grupy, co umozliwia kumulacje
wolumenodw i pozwala na redukcje kosztow zakupu tego surowca.

Sél potasowa

Podstawowymi dostawcami soli potasowej (KCl), z uwagi na bogate zrddta surowcowe i konkurencyjne warunki
handlowe, sa producenci z Kanady i Niemiec. Strategia zakupowa Grupy Azoty opiera sie gtownie na kwartalnych
umowach ramowych. Grupa Azoty realizuje scentralizowana strategie zakupowa poprzez wspoélne zakupy dla
Grupy Azoty POLICE i Grupy Azoty FOSFORY.

Wegiel

Dostawy wegla dla Grupy Azoty byty realizowane gtownie w ramach zawartych umoéw wieloletnich od krajowych
dostawcdw. Zakupy wegla realizowane sa w ramach postepowan o udzielenie zamdwienia na podstawie regulacji
wewnetrznych. W wyniku postepowan o wspdlne udzielenie zamoéwienia (tj. poprzez wykorzystanie skali
zakupowej), a takze realizujac obstuge logistyczna z wykorzystaniem dedykowanej spotki logistycznej Grupa
Azoty KOLTAR, Grupa Azoty uzyskuje konkurencyjne warunki cenowe. W odpowiedzi na wyzwania aktualnego
rynku surowcowego, polegajace na koniecznosci zapewnienia bezpieczenstwa dostaw, konkurencyjnosci
uzyskiwanych warunkow handlowych oraz elastycznosci ilosciowej, strategia spotek Grupy w tym obszarze
zaktada budowe zdywersyfikowanego portfela dostaw pod wzgledem kierunkéw, dostawcow i horyzontu
kontraktowania oraz sprawnie dziatajacy proces zakupowy pozwalajacy na szybka organizacje nowych dostaw.
W Grupie Azoty wdrozone sa regulacje wewnetrzne w zakresie zabezpieczania minimalnych zapaséw wegla
wynikajacych z przepisow prawa energetycznego.

Wolumen produkcji Grupy Azoty wedtug grup asortymentow (tys. t)

Il kw. 2023 |Il kw. 2022 Zmiana zmiana %

Segment Agro

Nawozy azotowe 630 542 88 16%

Nawozy wielosktadnikowe 165 210 (45) (21%)

Nawozy specjalistyczne 45 38 7 18%
Segment Chemia

Pigmenty 5 8 3) (38%)

Mocznik 244 177 67 38%

Produkty OXO 10 24 (14) (58%)
Segment Tworzywa

Poliamid 21 29 (8) (28%)

Zrédto: Opracowanie wtasne
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2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzein majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

Ponizej zostaty przedstawione nietypowe pozycje, ktore wptywaja na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkow pienieznych.

Kursy walut

Na poczatku Il kwartatu 2023 roku ztoty stabilizowat sie, a nastepnie w sierpniu zaczat lekko traci¢ na wartosci.
Tendencja ta wyraznie przyspieszyta po wiekszej niz oczekiwana obnizce stop procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej o 0,75 pkt bazowych. Kursy podstawowych walut wzrosty wzgledem notowan z konca lipca
o kilkadziesiat groszy, USD/PLN z okolic 4,00 do 4,45, a EUR/PLN z 4,40 do 4,68. Pod koniec Ill kwartatu oraz
w pazdzierniku ztoty zniwelowat te straty.

Wrzesniowa stabos¢ ztotego wynikata z obaw inwestoréw dotyczacych kontynuowania cyklu obnizek stop proc.
przez NBP w szybkim tempie, bez determinacji w zbijaniu inflacji do poziomu celu inflacyjnego 2,5% +/-1 pkt
proc., co deklaruja gtowne banki centralne (FED, EBC), a takze pogorszenia nastrojow wraz ze spadkiem apetytu
na ryzyko na swiatowych rynkach finansowych. Z czasem, w szczegolnosci po kolejnej obnizce oprocentowania
przez Rade Polityki Pienieznej w pazdzierniku o 0,25 pb, nieco mniejszej niz dyskontowat rynek, polska waluta
ustabilizowata sie, a w Il potowie miesigca wyraznie zyskata na wartosci.

Do konca roku rynek przewiduje dalszy spadek stop o 0,25-0,50 pkt bazowych, a w efekcie dalsze zmniejszenie
dysparytetu pomiedzy krajowymi stopami procentowymi a stopami w strefie euro i w USA, co moze niekorzystnie
wptywac na ztotego. Jednoczesnie oczekiwana jest stabilizacja stop w USA (z prawdopodobienstwem jeszcze
jednej podwyzki 0 0,25 pb na poziomie ok. 30%) oraz EUR do koAca roku, po ostatniej podwyzce oprocentowania
Europejskiego Banku Centralnego o 25 pkt bazowych na poczatku wrzesnia 2023 roku dla strefy euro. Realne
stopy procentowe w PLN pozostana przypuszczalnie nadal ujemne ze wzgledu na utrzymujaca sie, pomimo
spadku, ciagle na podwyzszonym poziomie inflacje krajowa oraz obnizki oprocentowania przez bank centralny.

Grupa Azoty ogranicza wynikajace z ekspozycji walutowej ryzyko poprzez stosowanie wybranych instrumentow
i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje
walutowa. W okresie sprawozdawczym Grupa wykorzystywata do zabezpieczenia ekspozycji walutowej
w pierwszej kolejnosci hedging naturalny, transakcje faktoringu oraz transakcje terminowe forward oraz swap.

Obowiazujaca w Grupie struktura cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i USD pozwala spotkom Grupy na
korzystanie z globalnego limitu ptynnosci Grupy, co dodatkowo ogranicza ekspozycje na ryzyko walutowe w EUR
i USD, korygujac potencjalne niedopasowania wptywoéw i wydatkéw w czasie.

Grupa Azoty rozliczata w Ill kwartale 2023 roku transakcje FX Forward na sprzedaz EUR i USD i w niewielkim
zakresie zawierata nowe transakcje zabezpieczajace ekspozycje walutowa, z uwagi na jej podwyzszong
zmienno$¢ w tym okresie.

W Il kwartale 2023 roku wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy (bez Grupy Azoty
POLYOLEFINS) byt dodatni i wynidst 3 619 tys. PLN, przy jednoczesnym wyniku w wysokosci minus 2 507 tys. PLN
z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczajacych instrumentow finansowych.

tacznie w Il kwartale 2023 roku wynik Grupy (bez Grupy Azoty POLYOLEFINS) na realizacji i wycenie
zabezpieczen walutowych byt dodatni i wyniost 1 112 tys. PLN.

Ryzyko walutowe Grupy Azoty POLYOLEFINS

Grupa Azoty POLYOLEFINS w Il kwartale 2023 roku posiadata oraz zawierata transakcje FX Forward na zakup EUR
za USD oraz sprzedaz USD i EUR za PLN i USD, stanowiace zabezpieczenie planowanych wydatkéw w EUR, USD
i PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:
o FX Forward na zakup 38 539 tys. EUR za USD, zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia z wyptat czesci
terminowej Umowy Kredytow w USD,

e FX Forward na sprzedaz 4 600 tys. USD za PLN, zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia z wyptat
czesci terminowej Umowy Kredytow w USD,

o FX Forward na sprzedaz 4 000 tys. EUR za USD, zabezpieczajace wydatki zwiazane z pierwsza sptata czesci
terminowej Umowy Kredytow w USD, przypadajaca w IV kwartale 2023 roku.

Transakcje FX Forward na zakup PLN za USD zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych.
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Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu spoétki transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe wynosita minus 16 734 tys. PLN, z czego 88 tys. PLN stanowita wycena
transakcji wyznaczonych na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Azoty POLYOLEFINS w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku posiadata zawarte transakcje IRS z opcja
Floor 0% zamieniajace dodatnie wartosci zmiennych stop procentowych dla zadtuzenia w EUR i USD na stata stope
procentowa. Transakcje stanowia zabezpieczenia planowanych kosztow odsetkowych wynikajacych z czesci
terminowej Umowy Kredytow. Zawarte transakcje stanowity zabezpieczenia wymagane Umowa Kredytow.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:

* IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa EURIBOR dla maksymalnego nominatu 370 299 tys. EUR (nominaty
transakcji wzrastaja, a nastepnie sa amortyzowane zgodnie z przewidywaniami spotki w zakresie nominatow
wynikajacych z czesci terminowej Umowy Kredytow w EUR),

* IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa LIBOR USD (SOFR - od czerwca 2023 roku) dla maksymalnego

nominatu 408 151 tys. USD (nominaty transakcji wzrastaja, a nastepnie sa amortyzowane zgodnie
z przewidywaniami spotki w zakresie nominatow wynikajacych z czesci terminowej Umowy Kredytow w USD).

W Il kwartale spotka zawarta aneksy zmieniajace do umowy Kredytow, wprowadzajace modyfikacje do
niektorych warunkéow umow finansowania i w szczegolnosci regulujace kwestie oprocentowania transzy USD
kredytéw, w zwiazku z zaprzestaniem publikacji stawki LIBOR USD. Od czerwca 2023 roku transza USD jest
oprocentowana w wykorzystaniem stawki SOFR.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych. Na koniec wrzesnia 2023 roku nominat zawartych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej byt wyzszy niz wartosci faktycznie zaciagnietego zadtuzenia
z kredytu terminowego. Powiagzanie zabezpieczajace dla czesci nominatu instrumentu zabezpieczajacego,
niepokrytej pozycja zabezpieczana, zostato odznaczone. Cze$¢ wyceny do wartosci godziwej kontraktow IRS
i Floor zostata przeniesiona w wynik finansowy. Na kapitat zostata odniesiona jedynie wartos¢ wyceny wynikajaca
Z czesci zabezpieczenia, dla ktorej w dalszym ciagu przewidywane jest wystapienie pozycji zabezpieczanej.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu spotki transakcji IRS z opcja
Floor 0% wynosita 438 796 tys. PLN, z czego 438 594 tys. PLN stanowita wycena transakcji wyznaczonych na
potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko towarowe - ceny gazu

Po okresie nadzwyczajnych wzrostow cen gazu do wrzesnia 2022 roku do ekstremalnego poziomu 345 EUR/MWh,
od IV kwartatu do kofnca maja 2023 roku nastepowat systematyczny ich spadek. W najwiekszym europejskim
hubie TTF (Title Transfer Facility) spadty one do poziomu 25 EUR/MWh. Wprowadzone przez KE plany
oszczednosciowe, obawy o nadchodzaca recesje oraz wysokie Srednie temperatury wptynety na spadek popytu
na gaz, sprowadzajac jego ceny do poziomu najnizszego od ponad 2 lat. Z uwagi ha wzmozony import do Europy
skroplonego gazu LNG, w kolejnych miesigcach mozna sie spodziewac utrzymywania wzglednie niskich cen
w najwiekszych europejskich hubach gazowych z ryzykiem ponownych wzrostow pdzna jesienia i zima. Grupa na
biezaco monitoruje ceny wszystkich surowcow, w szczegolnosci ceny gazu ziemnego, ktore sa najistotniejszym
czynnikiem wptywajacym na rentownos¢ produkcji, i stabilizuje przyszte przeptywy finansowe poprzez
kontraktacje czesci dostaw gazu ziemnego w okreslonym okresie po ustalonej cenie.

Grupa Azoty POLYOLEFINS w analizowanym okresie nie posiadata zabezpieczen ryzyka towarowego.

Walutowe instrumenty pochodne i rachunkowosc¢ zabezpieczen

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych
(FX Forward) Grupy Azoty wynosita 3,5 mln EUR, z terminami zapadalnosci w 2023 roku.

W przypadku USD na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa Azoty nie posiadata niezrealizowanych instrumentow
pochodnych w tej walucie.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach uméw ramowych. Wszystkie zawarte
transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych przeptywow
pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie z ekspozycja walutowa i maja na
celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na wynik finansowy.

Grupa Azoty stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow srodkéw pienieznych. Pozycja zabezpieczang sa
przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od pazdziernika 2023 roku do
marca 2029 roku zostana ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe.
Pozycja zabezpieczajaca sa dwa kredyty walutowe w EUR o wartosci wynoszacej na dzien 30 wrzesnia 2023 roku:

o 36 324 tys. EUR, ktorego sptata nastepuje od grudnia 2018 roku do czerwca 2025 roku w 14 réownych
potrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda,
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o 109 333 tys. EUR, ktorego sptata nastepuje od wrzesnia 2021 roku do marca 2029 roku w 16 potrocznych
ratach o wartosci: pierwsza rata 6 666 tys. EUR, 14 rat po 9 667 tys. EUR kazda oraz ostatnia w wysokosci
3 000 tys. EUR.

Wartosc bilansowa obu kredytow na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosita 675 019 tys. PLN. W kapitale z wyceny
transakcji zabezpieczajacych ujeto wptyw z wyceny na dzien 30 wrzesnia 2023 roku w kwocie
minus 39 564 tys. PLN, ktora stanowi w catosci efektywne zabezpieczenie.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku Jednostka Dominujaca rozliczyta powigzania zabezpieczajace w zakresie sptat
rat kredytu walutowego z wptywami ze sprzedazy w EUR na kwote 5 817 tys. PLN.

Grupa Azoty POLYOLEFINS stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu do ryzyka
walutowego oraz stopy procentowej. Dla zabezpieczen ryzyka walutowego pozycje zabezpieczana stanowia
przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pieniezne z tytutu kosztow w PLN, wynikajacych z realizacji projektu,
finansowane z ciagnien kredytu w USD. Dla zabezpieczen ryzyka stopy procentowej pozycje zabezpieczang
stanowia przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pienigzne z tytutu odsetek od kredytu terminowego w EUR
i USD.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku w kapitale Grupy Azoty POLYOLEFINS ujeto kwote minus 88 tys. PLN z tytutu
wyceny walutowych transakcji zabezpieczajacych oraz kwote 438 594 tys. PLN z tytutu wyceny transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej.

2.2. Otoczenie rynkowe

SEGMENT NAWOZY-AGRO
Koniunktura w rolnictwie

Po trzech kwartatach pogarszania sie koniunktury w polskim rolnictwie nastapita jej poprawa. W Il kwartale 2023
roku wartos¢ wskaznika koniunktury rolnej (IRGAGR) wzrosta o 4,7 pkt k/k do poziomu minus 21,6 pkt. W ujeciu
r/r jest ona nadal nizsza, o 4,7 pkt. Wzrost wartosci wskaznika wynika gtownie z poprawy nastrojow rolnikow,
ale rowniez ze wzrostu wartosci wskaznika wyrownanych przychodow gospodarstw rolnych i jest zwiazany
z rocznym cyklem produkcji rolnej. Na tle poprzednich lat obecna poprawa koniunktury, w skali kwartatu, jest
stabsza od przecietnej. Wynika to gtownie ze znacznie mniejszego niz zwykle o tej porze roku wzrostu
przychodéw gospodarstw rolnych na skutek utrzymujacych sie niekorzystnych uwarunkowan ekonomicznych
produkcji rolnej.

Obok kosztow wytwarzania, gtéwnym determinantem sytuacji ekonomicznej gospodarstw rolnych wptywajacym
na dochodowos¢ produkcji sa notowania cen podstawowych ptodow rolnych w kraju. Ceny ptodow rolnych na
rynku krajowym odzwierciedlaja trendy sSwiatowe oraz sa nastepstwem sytuacji na rynkach globalnych.
W Il kwartale 2023 roku notowania w Polsce ksztattowaty sie na nizszym poziomie wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego. W ujeciu k/k réwniez odnotowano spadek cen ptodéw rolnych, jednak dynamika
spadkow byta mniejsza, gtéwnie za sprawa wzrostu poziomu notowan we wrzeéniu. Srednie ceny pszenicy, zyta,
kukurydzy i rzepaku wyniosty w |1l kwartale 2023 roku odpowiednio: 962 PLN/t, tj. spadek o 38% r/r, 674 PLN/t,
tj. spadek o 46% r/r, 949 PLN/t, tj. spadek o 33% r/r oraz 1 997 PLN/t, tj. spadek o 40% r/r. Podobne relacje
cenowe widoczne byty na rynku globalnym. Notowania zb6z byty na duzo nizszych poziomach wzgledem
poprzedniego roku. W stosunku do ubiegtego kwartatu ceny zboz na swiecie takze ksztattowaty sie na nizszych
poziomach.

W raportowanym okresie warunki atmosferyczne w Polsce ksztattowaty sie korzystniej niz w Il kwartale, jednak
susza rolnicza nadal wystepowata w kilku wojewodztwach powodujac straty w plonach. Ponadto zniwa w wielu
regionach Polski byty zaktocane przez deszcze, co wptyneto na jakos¢ ziarna. Wedtug danych Izby Zbozowo-
Paszowej wiekszo$¢ zebranej w tym roku pszenicy to ziarno o parametrach paszowych. Wielu rolnikow
zdecydowato sie na przechowanie zboza o lepszych parametrach jakosciowych w oczekiwaniu na wyzsze ceny.

Jedna z przyczyn utrzymujacych sie niskich pozioméw cen ptodéw rolnych w Polsce sa korzystne szacunki
produkcji zbo6z w sezonie 2023/24 w skali krajowej i globalnej. Wedtug wrzesniowego raportu Komisji
Europejskiej, polska produkcja pszenicy i kukurydzy przewyzszy srednia 5-letnia i wyniesie odpowiednio
12,8 mln t (spadek o 4,7% s/s) oraz 9,3 mln t (wzrost o 12,2% s/s). Wytwarzanie jeczmienia oszacowano ponizej
tego poziomu i osiagnie 2,8 mln t (mniej o 0,1% s/s). Zbiory wszystkich zb6z w Polsce w sezonie 2023/24 maja
osiagnac 35,4 mln t, czyli o 0,3% powyzej wielkosci z poprzedniego sezonu.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa stawki ptatnosci
bezposrednich za 2023 rok beda przeliczane wedtug kursu wymiany 4,6283 PLN za 1 EUR, a catkowita pula
srodkow na ptatnosci bezposrednie i przejsciowe wsparcie krajowe wyniesie 16,97 mld PLN. Jednolita ptatnosc¢
obszarowa w biezacym roku wyniesie 502,35 PLN/ha wzgledem 518,01 PLN/ha w ubiegtym roku. Wyptata zaliczek
na poczet ptatnosci bezposrednich realizowana jest od potowy pazdziernika, a nastepnie, w okresie od poczatku
grudnia do konca czerwca 2024 roku, potrwa wyptata ptatnosci koncowych.

Obok uwarunkowan makroekonomicznych i atmosferycznych, gtownym determinantem warunkow
funkcjonowania sektora rolnego pozostaje perspektywa utrzymania dostaw produktow rolnych z Ukrainy na rynki
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Swiatowe, ktora bedzie miata wptyw na globalny oraz krajowy bilans zboz oraz na ksztattowanie ich cen i sity
nabywczej rolnikow zaréwno w Polsce i na swiecie.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Rynek nawozéw azotowych

Ceny nawozow saletrzanych w Il kwartale 2023 roku ksztattowaty si¢ na zdecydowanie wyzszym poziomie k/k,
za wyjatkiem RSM, gdzie odnotowano deprecjacje notowan. Srednia cena saletry amonowej (AN 33,5% N) na
rynku francuskim wynosita 407 EUR/t i byta wyzsza o ponad 16% k/k i nizsza o 54% r/r. Porownywalny wzrost cen
odnotowano w przypadku saletrzaku (CAN 27% N) na rynku niemieckim, o 15% k/k, natomiast poziomy cen byty
zdecydowanie nizsze niz przed rokiem (spadek o 59%). Spadek cen odnotowat RSM (32% N) na bazie FOB Morze
Czarne, zaréwno w ujeciu kwartalnym (o 6%), jak tez rocznym (o 71%).

Poczatek analizowanego okresu to, za sprawa sprzyjajacej aury, zwiekszona aktywnos$¢ zakupowa rolnikow na
rynku europejskim. Dzieki poprawie warunkow atmosferycznych odnotowano ozywienie popytu w przypadku CAN
w Niemczech i Irlandii, jak rowniez RSM, ktory byt kupowany gtéwnie na jesienna aplikacje. Dodatkowy popyt
pojawiat sie z innych kierunkéw, m.in. z Brazylii, gdzie wiekszo$¢ popytu zaspokajana byta wolumenami
rosyjskimi. Ceny nawozow saletrzanych podazaty za trendem mocznika. Od potowy sierpnia do konca Il kwartatu
dato sie odczuc spowolnienie wraz z wchodzeniem rynkow w okres pozasezonowy. We wrzesniu uczestnicy rynku
z uwaga obserwowali sytuacje na powigzanym rynku mocznika, w zwiazku ze wzrostem cen tego nawozu
spowodowanym ograniczeniami eksportowymi w Chinach oraz wczesniejszym niz oczekiwano ogtoszeniem przez
Indie przetargu importowego. Wptyw na nastroje miata tez sytuacja na rynku gazu.

Europejski rynek nawozow saletrzanych pozostawat w catym okresie wzglednie wyciszony, ze skokowym
wzrostem popytu. Presja na koszty produkcji w dalszym ciggu bedzie jednym z gtownych regulatoréw rynku.

Najwazniejsza wiadomoscia z Europy byta decyzja Sadu Europejskiego o zniesieniu cet antydumpingowych na
rosyjska saletre amonowa. Decyzja ta nie jest ostateczna i oczekuje sie, ze lokalni producenci beda sie od niej
odwotywad. Cto w wysokosci 28,78-32,71 EUR/t zostato natozone w grudniu 2020 roku na okres 5 lat. Rosyjscy
producenci odwotali sig¢ od tej decyzji w lutym 2021 roku.

Nizsze ceny mocznika we wczesniejszych okresach sprawity, ze koszty importu staty sie atrakcyjniejsze niz
produkcja europejska. Jednak roznica miedzy cenami mocznika a cenami CAN w Europie Zachodniej
w przeliczeniu na czysty sktadnik nadal faworyzuje CAN, co oznacza, ze nabywcy maja obecnie niewielka
motywacje do przechodzenia na mocznik. W perspektywie kolejnego kwartatu ceny nawozow saletrzanych
powinny utrzymac niewielka tendencje wzrostowa k/k.

Mocznik

Srednia cena mocznika w 11l kwartale 2023 roku ksztattowata sie na poziomie 334 USD/t FOB Battyk, co oznacza
spadek o 37% r/r i wzrost o 27% k/k.

Po | potroczu 2023 roku charakteryzujacym sie niewielkim popytem, nadpodazowym rynkiem oraz opdznianiem
dokonywania zakupéw mocznika, na poczatku Il kwartatu nastroje ulegty poprawie, a ceny zaczety sie umacniac.
Czynnikami, ktére znaczaco wptynety na sytuacje na rynku byty: indyjski przetarg importowy, odrodzenie
zakupow w Brazylii, staty poziom popytu z Australii, nowe zapytania z Argentyny oraz ograniczona podaz
w Chinach, Azji Potudniowo-Wschodniej i Egipcie. W potowie Ill kwartatu 2023 roku dziatalnos¢ na rynku mocznika
koncentrowata sie na Indiach, ktore zakupity prawie 1,8 mln t mocznika oraz na Chinach, ktore powrocity na
rynek eksportowy, zaopatrujac Indie w 1,1 mln t produktu. Producenci z Egiptu wstrzymywali sie z oferowaniem
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mocznika, poniewaz przez pewien czas produkowali na ograniczonych mocach produkcyjnych, ze wzgledu na
wprowadzony na kilka tygodni obowigzek zmniejszenia produkcji o 30% z powodu upatéw. Chociaz ogolny nastroj
na rynku mocznika byt pesymistyczny, w Il potowie analizowanego okresu ceny poza Zatoka Perska wydawaty sie
stosunkowo stabilne, w zwiazku z letnim spowolnieniem w wielu regionach. Popyt pojawit sie ze strony Indii,
ktore ogtosity przetarg na zakup mocznika z zamiarem uzupetnienia zapasow. W ramach przetargu zaoferowano
3,6 mln t mocznika, jednak Indie zakupity jedynie 0,5 mln t. Producenci w Zatoce Perskiej i Rosji decydowali sie
na sprzedaz mocznika w przetargu z powodu braku popytu w innych regionach swiata. We wrzesniu Chiny
ograniczyty eksport, koncentrujac sie na budowaniu krajowych zapasow i powstrzymywaniu wzrostu cen na rynku
wewnetrznym, w zwiazku z czym nie oferowaty produktu w tym przetargu. Nieoczekiwany zwrot wydarzen
w Indiach i Chinach zmienit nastroje na rynku mocznika. Ceny w kilku regionach wzrosty o 10-25% w ciagu
zaledwie kilku dni.

W analizowanym okresie w Europie i USA wystepowato letnie spowolnienie, a rolnicy skupiali sie na zbiorach.
W Europie ceny byty zgodne z trendem na rynku migedzynarodowym, ale popyt pozostawat relatywnie niski.
Dziatalnosc zakupowa byta ograniczona do matych partii z krétkim terminem realizacji. Nadal obserwowane jest
ostrozne podejscie kupujacych, ktorzy skupiaja sie na obserwowaniu kierunku cen. Produkcja mocznika w Europie
pozostawata ograniczona i prognozuje sie jej dalsze ograniczenia w okresie zimowym. Wptyw na dalsza
perspektywe rynku beda miaty gtéwnie popyt oraz sytuacja na rynku gazu.

Indie nadal wspieraja ceny w perspektywie krotkoterminowej. Wedle szacunkow ok. 2,5-3,0 mln t mocznika beda
musiaty zosta¢ dostarczone do potowy stycznia 2024 roku, co implikuje ogtaszanie kolejnych przetargow,
kolejnego prawdopodobnie juz w grudniu. Po stronie podazy pod znakiem zapytania stoi dostepnos¢ mocznika
z Chin, poniewaz rynek waha sie przed obrotem wiekszymi wolumenami. Oczekuje sie, ze chinski eksport nieco
wzrosnie w listopadzie i grudniu w efekcie zwigkszenia réznicy pomiedzy rosnacymi cenami miedzynarodowymi
a spadajacymi cenami krajowymi. W perspektywie kolejnych kilku miesiecy ceny mocznika powinny ustabilizowac
sie na nieco wyzszym poziomie niz obserwowane obecnie.

Amoniak

Notowania cen amoniaku w IIl kwartale 2023 roku byty znacznie nizsze niz przed rokiem. Srednia cena amoniaku
na NW Europe osiggneta poziom 395 USD/t, co oznacza spadek o 67% r/r i o 1% k/k.

Utrzymujace od poczatku 2023 roku sie spadki cen amoniaku wyhamowaty dopiero na poczatku Il kwartatu, by
w potowie analizowanego okresu odbic¢ w gore. Aktywnos¢ na rynku w wiekszosci regionow byta niska ze wzgledu
na sezonowe letnie spowolnienie. Ograniczona ze wzgledu na postoje remontowe podaz amoniaku, szczegblnie
w rejonie Azji, spowodowata niedobor produktu globalnie, co skutkowato wzrostem cen. Wiekszos¢ producentow,
zwtaszcza na Bliskim Wschodzie, w lipcu i sierpniu skupiata sie na dostawach kontraktowych i niewielkiej
dostepnosci na rynku spot. Popyt ze strony powiazanych rynkow chemicznych byt spadkowy w skali globalnej.
W drugiej potowie Il kwartatu pomiedzy Algierig a Arabia Saudyjska zawarto transakcje na znacznie wyzszych
poziomach, co wptyneto na wzrost cen na rynku globalnym. Rynek europejski pozostawat w analizowanym okresie
sttumiony ze wzgledu na niski popyt. Dodatkowo rynek europejski przyjat postawe wyczekujaca, z uwagi na
niepewna sytuacje na rynku gazu. Liczba transakcji w potnocno-zachodniej Europy zmalata z powodu wciaz
rosnacych cen importu, w przeciwienstwie do stabilizujacych sie cen surowcow gazowych w Europie Zachodniej.
Rynek amoniaku w USA byt na koniec lata w wiekszosci wyciszony, poniewaz kupujacy koncentrowali sie na
zbiorach. W ostatnim tygodniu wrzesnia rynek amoniaku zostat zdominowany przez informacje o rozliczeniu cen
kontraktu Tampa na pazdziernik notujac znaczacy wzrost wzgledem miesigca poprzedniego, co pociagneto za
soba kolejne wzrosty cen we wszystkich regionach.

Przewiduje sie, ze w najblizszych miesiacach problemy produkcyjne amoniaku zostang rozwiazane, co pozwoli
na powstanie nadwyzki rynkowej. Zaktada sie, ze ceny osiagna szczyt w grudniu we wszystkich gtownych
benchmarkach, co zbiega sie z momentem, w ktorym popyt z gtownych osrodkow zacznie ustepowac. Oczekuje
sie, ze Chiny ponownie wejda na rynek eksportowy w podobny sposdb jak w IV kwartale 2022 roku, zwiekszajac
podaz i pomagajac czesciowo przeciwdziata¢ dalszemu opdznieniu uruchomienia Gulf Coast Ammonia (1,3 mln t
rocznie). W | potowie 2024 roku ceny powinny ulec korekcie, przy czym bardziej znaczacy spadek nastapi
w |l potowie roku, gdy popyt spadnie, a rynek wejdzie w okres nadpodazy.

Strona 58 z 100



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Notowania cen nawozow azotowych (mocznika, CAN, AN, AS) i amoniaku
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Rynek nawozéw wielosktadnikowych

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego NPK 3x16 w 11l kwartale 2023 roku wyniosta 366 USD/t FOB Baltic/Black
Sea, co oznacza spadek o0 39% r/r i 16% k/k.

Po | potroczu 2023 roku, ktory charakteryzowat sie trendem spadkowym cen, stabym popytem i niska ptynnoscig
rynku nawozéw wielosktadnikowych typu NPK, poczatek Il kwartatu cechowata stabilnos¢, pomimo wciaz
stosunkowo niewielkiej aktywnosci zakupowej. Zainteresowanie produktami stopniowo wzrastato. Wydarzenia
na powiazanych rynkach surowcowych i nawozowych wspieraty wartos¢ NPK w tym czasie, w tym szczegélnie
umacniajacy sie mocznik oraz chwilowe zaciesnienie podazy soli potasowej w Kanadzie bedace rezultatem
strajkow w tamtejszych portach.

Na rynku globalnym sierpien przyniost ze soba pozytywne nastroje, a poprawa popytu umozliwita wzrost cen.
Na koniec analizowanego kwartatu nastapita ponowna stabilizacja. Na rynku europejskim odnotowywano pewne
zapotrzebowanie, przy czym uczestnicy rynku przejawiali ostroznos¢ co do tego, ile produktu pozyskac.
Rownolegle dynamicznie rosnaca wartos¢ amoniaku przemawiata za podwyzszeniem ofert przez producentow
i dostawcow NPK.

Na swiatowych rynkach nawozow wielosktadnikowych typu NPK wskazuje sie obecnie na wahania importerow
iinnych kupujacych, wynikajace z niepewnosci co do dalszego kierunku cen. Jest to widoczne szczegolnie
w Europie. Konkurencja o ulokowanie produktu, opieranie sie kupujacych przed wyzszymi cenami, a takze
gotowos¢ niektorych dostawcow do sprzedazy taniej prawdopodobnie przyczynig sie do stabilizacji rynku
w najblizszych tygodniach. Jednak wraz ze wzrostem popytu na niektorych kluczowych rynkach, w tym
w Europie, sprzedawcy ponownie zaczna naciska¢ na podwyzki, a ich wysitki wspierane beda przez ograniczong
dostepnosc¢ produktow, przez co prognozowany jest wzrost cen w listopadzie, a nastepnie ich stabilizacja
w grudniu.

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego fosforanu dwuamonowego (DAP) w IIl kwartale 2023 roku to 472 USD/t
FOB Baltic, co oznacza spadek o 43% r/r i 6% k/k.

Po intensywnych wzrostach cen nawozow fosforowych w | potroczu 2022 roku nastapito znaczne ostabienie
popytu, ktoremu towarzyszyt spadek cen. Trend ten utrzymywat sie jeszcze w | potroczu 2023 roku. Lipiec uptynat
pod znakiem zaciesniajacej sie podazy oraz utrzymujacego sie popytu. Doszto wowczas do przetamania trendu
spadkowego i ceny znalazty sie w tendencji wzrostowej, ktora utrzymata sie do konca Il kwartatu.

Fundamentalne wsparcie zapewniato zapotrzebowanie na nawozy fosforowe przejawiane przez Brazylie oraz
aktywne zakupy na rynkach azjatyckich. Wyzsza wartos¢ nawozow fosforowych w pozostatych regionach swiata,
przy jednoczesnej poprawie lokalnego popytu, przyczynita sie do wzrostu cen w Europie. We wrzesniu
odnotowano dodatkowa presje zwyzkowa ze strony dynamicznie umacniajacego sie rynku amoniaku oraz
wyzszych k/k umoéw na dostawy kwasu fosforowego do niektérych miejsc docelowych.
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Globalnie prognozowany jest wzrost cen nawozéw fosforowych do listopada wtacznie, wspierany zakupami
rynkéw azjatyckich. Kluczowa role odgrywaja w tej kwestii Indie, ktore pozyskuja ostatnie dostawy na okres
upraw ozimych. W grudniu oczekiwany jest wyrazny spadek cen do poziomu zblizonego do wrzesnia 2023 roku,
wynikajacy z pokrycia zapotrzebowania rynkow wschodnich oraz spadku popytu. W ostatnim czasie pojawiaty sie
doniesienia o poprawie aktywnosci europejskich importerow, co w potaczeniu z ograniczong podaza umozliwi
cenom DAP utrzymanie obecnych pozioméw lub umiarkowany wzrost do listopada wtacznie. Jednak rowniez
w Europie nalezy spodziewac sie w grudniu spadku cen w slad za ostabieniem globalnego popytu oraz wynikajaca
Z tego tytutu poprawa dostepnosci produktow.

Notowania cen nawozéw wielosktadnikowych (DAP,NPK), soli potasowej, fosforytow
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Fosforyty

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego fosforytow na bazie North Africa w Il kwartale 2023 roku byta nizsza
0 21% r/r i wyzsza o 1% k/k. Kwas fosforowy w notowaniach dla Europy Zachodniej spadt o 43% r/r i 10% k/k.

Po intensywnych wzrostach cen nawozow fosforowych w | potroczu 2022 roku nastapito znaczne ostabienie
popytu, ktoremu towarzyszyt spadek cen. Trend ten utrzymywat sie jeszcze w | potroczu 2023 roku. Pomimo
dalszego spadku sredniej wartosci benchmarku DAP FOB Baltic w ujeciu kwartalnym, lipiec przyniost ze soba
przetamanie trendu spadkowego cen tego nawozu. Nastepnie znalazty sie one w tendencji wzrostowej, ktora
utrzymata sie do konca Ill kwartatu.

W przypadku surowcow do produkcji nawozéw fosforowych, jeszcze w Il potroczu 2022 roku wyrazne spadki
benchmarkéw cenowych dotknety kwas fosforowy, ktéry historycznie byt notowany najwyzej od 2008 roku.
Korekta cen fosforytow w tamtym okresie byta minimalna, co w duzym stopniu wptywato na nizsza optacalnos¢
produkcji. W przesztosci ceny fosforytow i kwasu fosforowego reagowaty zwykle z pewnym opoéznieniem na
zmiany cen pozycjonowanych do nich produktéw typu DAP i MAP, lecz po pewnym czasie wszystko wracato do
stabilnej wyceny w relacji pomiedzy kosztami surowcow a notowaniami produktow. Aktualna sytuacja jest pod
tym wzgledem odmienna. Benchmark fosforytéw na bazie North Africa od wielu miesiecy znajduje sie powyzej
adekwatnej wyceny rynkowej.

W Il kwartale 2023 roku cena fosforytéw z Maroka odnotowata spadek w relacji k/k. Jednoczesnie wartos¢
surowca z innych zrodet pozostata zblizona. Historycznie surowiec z Maroka byt wyceniany drozej niz ten
pochodzacy z innych krajow Afryki Potnocnej: Algierii, Tunezji i Egiptu. Niemniej jednak obecnie roznica w cenie,
pomimo jej zmniejszenia, wciaz znacznie przekracza historycznie obserwowane wartosci. Ta sytuacja przeniosta
si¢ takze na rynek kwasu fosforowego, gdzie czotowy eksporter tego surowca, Maroko, przestat oficjalnie
publikowad ceny kontraktowe dla Indii, ktore w obliczu bardzo wysokich cen tego surowca z Maroka dywersyfikuja
dostawy.

Z uwagi na obnizke cen fosforytow marokanskich, ktora miata miejsce pod koniec Il kwartatu poprawita sie
nieznacznie relacja kosztowa: surowce - produkty finalne. Na swiatowych rynkach sezon powoli dobiega konca
i nie wida¢ duzego zainteresowania zakupami nawozéw fosforowych. W Europie Zachodniej popyt na DAP
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i nawozy NPK jest minimalny i wiekszego ozywienia nalezy spodziewac sie dopiero w przysztym roku. Ceny
nawozow fosforowych w ostatnim czasie sie umocnity, co jest wynikiem ograniczonej podazy. W przypadku
surowcow do produkcji nawozow fosforowych, tj. kwasu fosforowego i fosforytow, nalezy sie spodziewac, ze do
konca roku ceny beda stabilne bez znaczacych spadkow i wzrostow. Jakiekolwiek wieksze ruchy przewidywane
sg dopiero w | kwartale 2024 roku.

S6l potasowa

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego soli potasowej dla Europy w IIl kwartale 2023 roku spadta o 59% r/r
i20% k/k.

Swiatowe rynki soli potasowej praktycznie od potowy 2022 roku sa w trendzie spadkowym z uwagi na
zdecydowane zmniejszenie popytu na nawozy wielosktadnikowe.

Na poczatku Il kwartatu 2023 roku uwaga uczestnikoéw rynku byta skoncentrowana przede wszystkim na sytuacji
w Kanadzie, gdzie trwat strajk portowy. Doprowadzit on do kilkunastodniowego zatrzymania lub ograniczenia
przeptywu niektorych towaréw, w tym soli potasowej. Protest najbardziej dotknat Vancouver, bedacy
najwiekszym portem kraju. Akcja poskutkowata chwilowym zaciesnieniem podazy surowca z tego kierunku.
Kanada jest obecnie jednym z kluczowych dostawcow tego surowca do Europy, po natozeniu sankcji na Rosje
i Biatorus, ktore w ubiegtych latach byty gtownymi eksporterami tego surowca do krajow regionu, w tym do Polski.

Europejscy kupujacy, po sezonowym spadku aktywnosci, zdecydowali sie na nieco wczesniejszy powrdt na rynek
ze wzgledu na obawy o podaz i wzrost cen. Pomimo spadku k/k wycena surowca w Europie pozostawata jedna
Z najwyzszych na swiecie.

Do konca roku sytuacja na rynkach soli potasowej nie powinna ulec zmianie. Niski popyt ptynacy z sektora
nawozow NPK nie zostanie ztagodzony przez planowany wzrost zaméwien na sol granulowang ze strony Brazylii
i Indii. Nawet takie czynniki jak konflikt izraelsko-palestynski czy redukcje dotacji nawozowych w Indiach nie sa
w stanie wptyna¢ na znaczacy wzrost cen soli, jesli nie nastapi wyrazne pobudzenie popytu na nawozy na
wszystkich rynkach. W Europie jesienny sezon nawozowy dobiega konca i kolejnego wyraznego ozywienia mozna
spodziewac sie dopiero w przysztym roku. Ceny w Europie nie zmieniaja sie istotnie i tradycyjnie od kilku
kwartatéw zakresy zaréwno dla granulatu, jak i standardowej soli pylistej pozostaja wyzsze niz w innych
regionach swiata.

SEGMENT TWORZYWA

tancuch poliamidu 6

Sytuacja rynkowa dla catego tancucha produktowego w Ill kwartale 2023 roku, podobnie jak w poprzednich
okresach biezacego roku, pozostawata pod silnym wptywem koniunktury popytowo-podazowej na rynkach
zastosowan koncowych, determinowanych przez trudne warunki ekonomiczne, oraz pod presja cen surowcow,
wptywajacych na koszty produkcji.

Europejskie ceny kontraktowe benzenu w lipcu i sierpniu utrzymywaty trend spadkowy, natomiast we wrzesniu
notowania cen umocnity sie w wyniku wzrostu notowan ropy naftowej oraz cen na rynku globalnym. Podobnie
jak w poprzednich kwartatach, zapotrzebowanie na benzen ze strony lokalnych przetworcow pozostawato na
niskim poziomie, przy ograniczeniach podazowych. Obserwowany we wrzesniu nieznaczny regionalny wzrost
popytu byt efektem uzupetniania zapaséw po zastoju wakacyjnym oraz wznowienia produkcji przez niektore
instalacje pochodne. Przez caty Il kwartat utrzymywat sie popyt eksportowy na rynek amerykanski.

Srednia cena kontraktowa benzenu (CIF NWE) w Ill kwartale 2023 roku ksztattowata sie na poziomie nizszym
033% r/ri13% k/k.

Europejski rynek fenolu pozostawat w analizowanym okresie pod wptywem stabego popytu z sektoréw
zastosowan, dodatkowo spowolnionym sezonowo w okresie wakacyjnym, a takze pod wptywem niskich
wskaznikow operacyjnych na instalacjach fenolu i pochodnych. We wrzesniu wzrosta konsumpcja fenolu
w poréwnaniu z okresem wakacyjnym, w zwiazku z uzupetnianiem zapaséw, a dodatkowym czynnikiem byty
spodziewane znaczne podwyzki cen kontraktowych benzenu na poczatku IV kwartatu. Produkcja fenolu byta
zredukowana, dostosowana do zapotrzebowania z rynku. Gtowny europejski producent fenolu, z uwagi na trudne
warunki rynkowe, nie wznowit pracy na instalacji fenolu/acetonu w jednej z lokalizacji od 2022 roku.
Nieplanowany postoj w drugiej lokalizacji pod koniec sierpnia, a takze planowane postoje remontowe innych
producentdw, skutkowaty krotkookresowo spadkiem podazy fenolu, jednak z uwagi na ogdlnie staby popyt
regionalny nie wptyneto to znaczaco na rynek. Ceny kontraktowe fenolu w analizowanym okresie podazaty
trendem cen benzenu.

Srednia cena kontraktowa fenolu (FD NWE) w IIl kwartale 2023 roku spadta o 23% r/r i 7% k/k.

Europejskie rynki CPL i PA6 znajdowaty sie pod wptywem stabego popytu konsumpcyjnego. Na poczatku
Il kwartatu zapotrzebowanie na oba produkty utrzymywato sie na niskim poziomie, a sezon wakacyjny wptynat
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na dalsze obnizenie aktywnosci kupujacych. Wielu przetworcow ograniczato zapasy surowcow oraz produktow
gotowych, przyspieszajac lub wydtuzajac wczesniej zaplanowane postoje remontowe i konserwacyjne. Takie
warunki utrzymywaty sie na roznych poziomach tancucha dostaw, od pierwotnego polimeru, poprzez mieszanki,
az po gotowe komponenty PA6. Na rynek nadal naptywaty tanie produkty z PA6 pochodzenia azjatyckiego.
Pomimo poprawy sytuacji w gtownym sektorze zastosowan, czyli motoryzacji, gdzie w okresie oSmiu miesiecy
2023 roku na rynku unijnym nastapit dwucyfrowy wzrost rejestracji nowych samochodow osobowych, wskazniki
te znaczaco odbiegaja od poziomow sprzed pandemii.

We wrzesniu nastapita zmiana trendoéw cenowych CPL i PA6. Presja spadkowa zostata zatrzymana, a ceny obu
produktow po raz pierwszy od IV kwartatu 2022 roku wzrosty. Jednak byt to efekt przede wszystkim podwyzek
cen surowcow, tj. gtéwnie benzenu i fenolu, ograniczen podazy CPL w Europie, a nie znaczacych wzrostow
popytu. Pewna aktywnos¢ handlowa zostata odnotowana, jednak byta zwiazana gtownie z poprawa
zapotrzebowania na skutek uzupetniania zapasoéw po okresie wakacyjnym.

Lokalna podaz CPL i PA6 w Europie w Il kwartale byta nadal redukowana wskutek zbilansowania rynku.
Ograniczenia podazy CPL w Europie wynikaty z przestojow remontowych, w tym ogtoszenia sity
wyzszej europejskich instalacji CPL, dostosowanych do aktualnych potrzeb rynku.

W Il kwartale 2023 roku europejska srednia cena kontraktowa kaprolaktamu ciektego (Lig. DDP WE) uksztattowata
sie na poziomie nizszym o 41% r/r i 11% k/k.

Srednia europejska cena poliamidu 6 (Engineering Resin Virgin DDP, WE) w Ill kwartale 2023 roku uksztattowata
sie na poziomie nizszym o 39% r/r i 10% k/k.

Na szerokim rynku Azji ceny kaprolaktamu, po spadku na poczatku Ill kwartatu, utrzymywaty niewielki trend
rosnacy wskutek wzrostu cen surowcow. Popyt na CPL poza Chinami pozostawat na niskim poziomie, przez co
niektorzy gtéwni producenci z Tajwanu, Korei Potudniowej i Japonii nie wznawiali produkcji na swoich
instalacjach lub utrzymywali stawki operacyjne na niskich poziomach. Produkcja CPL i PA6 w Chinach byta
prowadzona przy wysokich wskaznikach operacyjnych z uwagi na utrzymujacy sie dobry popyt z sektora
tekstylnego. Zapotrzebowanie na polimer konstrukcyjny byto stabe, gtéwnie w wyniku spowolnienia w sektorach
nizszego szczebla, takich jak motoryzacyjny, AGD czy elektroniki uzytkowej. Czes¢ producentéw CPL prowadzita
w analizowanym okresie planowe i nieplanowane prace remontowe.

Pomimo wzrostow cen w sierpniu i we wrzesniu Srednia cena kontraktowa kaprolaktamu na szerokim rynku
azjatyckim (CFR NE Asia) obnizyta sie w Ill kwartale 0 21% r/r i 6% k/k.

Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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W IV kwartale 2023 roku w catym tancuchu produktowym poliamidu 6 kluczowym czynnikiem cen
i zapotrzebowania bedzie bilans popytowo-podazowy w sektorach przetworstwa poliamidu oraz presja ze strony
surowcowej. Niekorzystne warunki makroekonomiczne w dalszym ciagu obcigzaja popyt na PA6 w Europie
i oczekuje sie, ze tendencja ta bedzie sie utrzymywac rowniez w IV kwartale 2023 roku. Nie oczekuje sie
znaczacej zmiany obecnego bilansu handlowego w Europie, biorac pod uwage, ze zwykle koniec roku jest pora
sezonowej likwidacji zapasow oraz spowolnienia produkcji zwigzanej z okresem $wiatecznym.

Polipropylen

Obserwowany w poprzednich miesigcach spadkowy trend cen PP byt kontynuowany na poczatku Il kwartatu,
spowodowany spadkiem cen propylenu oraz stabym popytem. Wigkszy nacisk na spadki odczuwalny byt na
homopolimerach niz na kopolimerach PP. Nieplanowane przerwy w dostawach zmniejszyty podaz w Europie,
jednak dostepnos¢ w lipcu kompensowana byta towarem importowanym. Aktywnos¢ zakupowa wraz
z rozpoczeciem sezonu letniego byta minimalna. W dalszej czesci kwartatu, w $lad za stabilizacja, a nastepnie
wzrostem cen surowca, producenci PP adekwatnie podazali za tymi zmianami wdrazajac podwyzki cen.
Osiagniety docelowo poziom cen byt jednak nizszy niz pierwotne oferty producentéow, a rynek w sSwietle
niepewnych perspektyw ograniczat wzrosty. Podaz pozostawata ograniczona z uwagi na ograniczenia mocy
produkcyjnych, postoje konserwacyjne i nieplanowane przestoje. Odnotowano rowniez mniejszy import
homopolimerow PP oraz wzrost cen, co czynito go mniej atrakcyjnym dla europejskich graczy. Popyt w sezonie
letnim nadal okreslany byt przez kupujacych jako spokojny. Na koniec Il kwartatu odnotowano poprawe
zapotrzebowania ze strony przemystu motoryzacyjnego oraz dla zastosowan konsumenckich, a przetworcy
dokonywali odbudowywania zapasow surowcow.

SEGMENT CHEMIA

tancuch produktow OXO

Notowania cen wszystkich alkoholi OXO w Il kwartale 2023 roku na rynku europejskim byty Srednio nizsze
0 36% r/ri13% k/k. Gtowny wptyw na spadki cen miat staby popyt, wspierany nizszymi notowaniami cen surowca,
tj. propylenu, oraz gazu ziemnego jako nosnika energii.

Na poczatku Il kwartatu popyt utrzymywat sie na niskim poziomie, niezmiennym w stosunku do czerwca, jednak
rozpoczecie sezonu letniego wptyneto na dalsze obnizenie aktywnosci kupujacych. Wielu przetworcow
ograniczato zapasy surowcow oraz produktow gotowych, czesto przyspieszajac lub wydtuzajac wczesniej
zaplanowane postoje remontowe i konserwacyjne. Wraz z koncem Il kwartatu ceny alkoholi OXO nie umocnity
sie proporcjonalnie do wzrostu propylenu, gtownie z uwagi na stabszy niz oczekiwany wzrost popytu na rynku
spot po zakonczeniu sezonu letniego. Natomiast wsrod odbiorcéw kontraktowych popyt sie poprawit, jednak
pozostawat ponizej pozioméw z poprzednich lat.

odaz w lll kwartale byta uznawana przez graczy rynkowychza wystarczajaca , mimo ze producenci utrzymywali
dobrowolne ograniczenia produkcji oraz przeprowadzali prace konserwacyjne swoich jednostek. Poprawe
sytuacji popytowej przyniosty znaczne podwyzki cen alkoholi OXO w Azji, przede wszystkim w Chinach oraz
w Indiach, co przyniosto nadzieje na odwrdcenie kierunkow przeptywu surowcow i towarow. Zmiana ta wspiera
przede wszystkim odbudowe mozliwosci eksportu europejskich alkoholi m.in. do Turcji, u ktorej dotychczas
zaopatrywano sie w tansze produkty pochodzenia azjatyckiego i amerykanskiego, a takze wzrost konsumpcji na
dotychczas importowane spoza Europy pochodne. Podaz z koncem Il kwartatu w Europie pozostawata ograniczona
z uwagi na postoj jednostki OXO w Grupie Azoty KEDZIERZYN, a takze na utrzymywanie niepetnego obciazenia
pozostatych jednostek.

Plastyfikatory

Notowania cen wszystkich monitorowanych plastyfikatorow na rynku europejskim byty w 11l kwartale 2023 roku
nizsze srednio o 30% r/ i 8% k/k. Na spadki cen r/r wptyw miaty nizsze notowania cen kluczowych surowcow,
tj. 2-EH, PTA oraz gazu ziemnego jako nosnika energii. W Ill kwartale notowania cen plastyfikatorow byty
zroznicowane. Z poczatkiem kwartatu ulegaty silnej presji z uwagi na niski popyt oraz utrzymujacy sie naptyw
tanszych plastyfikatorow z Azji. W dalszej czesci kwartatu, pomimo spadku cen alkoholi k/k i utrzymania sie cen
gazu i PTA na zblizonym poziomie, ceny plastyfikatorow po osiagnieciu minimum na poczatku sierpnia stopniowo
umacniaty sie.

Popyt w sezonie letnim utrzymywat sie na niskim poziomie, byt nieregularny, a aktywnos¢ kupujacych ostabita
sie w stosunku do czerwca. Wielu przetworcow ograniczato zapasy surowcow oraz produktow gotowych, czesto
przyspieszajac lub wydtuzajac zaplanowane wczesniej postoje remontowe i konserwacyjne. Na koniec
analizowanego kwartatu zapotrzebowanie poprawito sie wraz ze wznowieniem produkcji na nizszym szczeblu
i byto dodatkowo wspierane zmiang zrodet zaopatrywania sie przez kupujacych towarem importowanym.

W sezonie letnim podaz w Europie byta wystarczajaca na tyle, by pokry¢ biezace zapotrzebowanie, mimo ze
europejscy producenci dobrowolnie ograniczali produkcje oraz przeprowadzali zaplanowane prace remontowe.
W drugiej czesci kwartatu dostepnos¢ produktow azjatyckich w Europie byta odczuwalnie mniejsza, gtownie
Z uwagi na wzrost aktywnosci w Azji, zwiekszajace sie ceny oraz popyt. W tym samym czasie podaz produktow
europejskich pozostawata zmniejszona, m.in. z uwagi na ograniczenia wywotane postojem jednostki w Grupie
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Azoty KEDZIERZYN. Wraz z poprawa popytu we wrzesniu i obawami o przyszta dostepnosc¢ produktu, wyzsza
aktywnos¢ kupujacych chcacych zabezpieczy¢ dostawy do biezacej produkcji, wspierata wzrost cen
plastyfikatorow, w szczegdlnosci DOTP. Zrodta rynkowe wskazuja na mozliwe utrzymanie sie sytuacji
ograniczonej podazy towaru importowanego i mozliwos¢ wzrostu zapotrzebowania na plastyfikatory lokalne.

Propylen

Notowania cen kontraktowych propylenu w Il kwartale 2023 roku byty nizsze srednio o 25% r/r i 8% k/k. Na
spadek ceny r/r wptyw miaty nizsze srednie notowania ropy naftowej i nafty oraz sytuacja popytowo-podazowa.
W ujeciu kwartalnym, pomimo wyzszych srednich cen ropy i nafty, ceny propylenu spadty z uwagi na ograniczony

popyt.

Zapotrzebowanie na produkty nizszego szczebla, w tym alkohole OXO oraz polipropylen, pozostawato ostabione.
Rynek w okresie letnim byt w duzej mierze wyciszony. Liczba transakcji byta ograniczona w zwiazku z dalsza
redukcja zapasow przez przetworcow oraz planowanymi postojami i ograniczeniami w produkcji pochodnych.

Podaz réwniez pozostawata ograniczona, a dziatajace europejskie krakery i rafinerie funkcjonowaty na
minimalnych technicznych obcigzeniach, co na koniec lipca przyczynito sie do zminimalizowania nadpodazy
surowca. Popyt w dalszej czesci kwartatu byt jednak zdeterminowany kolejnymi postojami oraz ograniczeniami
w produkcji pochodnych, co skutkowato ponowna nadpodaza i wyprzedaza surowca na rynku spot. Wraz
z zakonczeniem sezonu letniego cena kontraktowa propylenu umocnita sie, uwzgledniajac kompensate wczesniej
nieprzetozonych wzrostow cen surowcow, a produkcja w sektorach nizszego szczebla ulegta poprawie. Wzrost
zapotrzebowania byt jednak zdaniem producentow niewystarczajacy, a zwiekszenie produkcji ponownie
utrzymywato rynek propylenu w nadpodazy.

Kwas tereftalowy
Notowania cen kontraktowych PTA w Il kwartale 2023 roku byty nizsze srednio o 27% r/r i wyzsze o 0,3% k/k.

Umocnienie sie w Il kwartale ceny surowca, tj. paraksylenu, miato ograniczony wptyw na wzrost ceny PTA,
szczegolnie z poczatkiem lipca, gdy po wydtuzonych negocjacjach wzrost ceny surowca nie zostat przeniesiony
na PTA. Byto to spowodowane gtoéwnie presja ze strony kupujacych z sektorow nizszego szczebla, ktorzy musieli
sie mierzy¢ z importem tanszych surowcow i wyrobdw gotowych z Azji. Pomimo wzrostu popytu w catym
raportowanym okresie, gtownie w produkcji PET stosowanych do napojow butelkowanych, popyt na pozostate
pochodne pozostawat ponizej oczekiwan. Producenci pochodnych zmagali sie réwniez ze zwiekszonym importem
surowca wtornego, spowodowanym spadkiem cen ptatkowanego recyklatu. Popyt w pozostatej czesci kwartatu
na wybranych pochodnych poprawiat sige wraz ze wzrostem temperatur w Europie, w innych pozostat niezmienny.

Podaz surowca byta dostosowywana do zapotrzebowania, a wielu producentéow funkcjonowato na obnizonych
mocach produkcyjnych, poniewaz na koniec kwartatu doszto do wytaczenia kilku instalacji w Europie. Ekonomika
dziatalnosci pogarszata sie przede wszystkim u tych producentéw, ktérzy nie dysponowali zintegrowanymi
aktywami. Producenci nie spodziewaja sie znacznej poprawy popytu w nadchodzacych miesigcach. Podaz bedzie
pozostawac ograniczona, ceny surowca beda pod presja z uwagi na rosnace ceny ropy i naciski przetworcow
nizszego szczebla na powstrzymanie wzrostow.

Ropa naftowa

Cena ropy Brent na koniec Ill kwartatu 2023 roku wzrosta o 28% w stosunku do poczatku lipca i wyniosta
95 USD/bbl. Ztozyto sie na to kilka czynnikow. Do najwazniejszych nalezy zaliczy¢ ograniczenie produkcji do
konca roku przez Arabie Saudyjska i Rosje. Dodatkowo w potowie analizowanego okresu rosyjski rzad ogtosit zakaz
eksportu benzyny i oleju napedowego. Réwnie waznym powodem byta sytuacja u najwiekszego importera ropy,
czyli Chin. Zwiekszajacy sie gwattownie popyt byt odpowiedzia na wysitki podjete przez chinskie wtadze, majace
na celu wzmocnienie odbicia gospodarczego. Cel ten rzad w Pekinie chce osiaggna¢ m.in. poprzez: nizsze stopy
procentowe, tatwiejszy dostep do kredytow i szereg innych srodkéw podejmowanych w celu ozywienia rynku
mieszkaniowego. Po informacji o spadku zapasow w Cushing do najnizszego poziomu od lipca 2022 roku cena
ropy naftowej zblizyta sie do poziomu 100 USD/bbl. Wigksze wzrosty byty powstrzymywane przez polityke bankow
centralnych. Wyzsze stopy procentowe zwiekszaja koszty pozyczek dla przedsiebiorstw i konsumentéw, co moze
spowolni¢ wzrost gospodarczy i zmniejszy¢ popyt na rope naftowa. Kolejnym czynnikiem byty obawy o wzrost
gospodarczy w kolejnych okresach w dwoch najwiekszych gospodarkach swiata, tj. w USA i Chinach, oraz juz
stabego wzrostu w Europie. Umacnianie sie dolara amerykanskiego podbijato ceny surowca dla panstw, ktore
postuguja sie inng waluta i zmniejszato mozliwosci zakupu z ich strony. Konflikt na Bliskim Wschodzie spowodowat
skokowy wzrost cen ropy na poczatku pazdziernika. Istnieja powazne obawy co do bezpieczenstwa dostaw
z kluczowego dla ropy regionu, ktory odpowiada za ponad jedna trzecia swiatowego handlu ropa droga morska.
Zapewnienia Iranu, ze nie miat nic wspolnego z atakiem Hamasu na Izrael, jak rowniez postepy w negocjacjach
miedzy USA i Wenezuela uspokoity na pewien czas nastroje na rynku, jednak natozenie przez USA sankcji na dwa
przedsiebiorstwa za naruszenie rosyjskiego limitu cen ropy ponownie spowodowaty skokowy wzrost cen.

W kolejnych miesigcach gtownymi czynnikami wptywajacymi na ksztattowanie sie kursu ropy beda: efekty dziatan
Chin w obszarze stymulacji wzrostu oraz przestanki sktaniajace gtéwne banki centralne do zakonczenia cyklu
podwyzek stdp procentowych. Duze znaczenie bedzie miata sytuacja na Bliskim Wschodzie, a ewentualne
rozprzestrzenienie sie konfliktu moze skutkowac zaktdceniem szlakow transportowych.
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Siarka

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego siarki w Ill kwartale 2023 roku wyniosta 89 USD/t FOB Vancouver, co
oznacza spadek o 36% r/r i wzrost o 5% k/k. Dla siarki ptynnej Delivered Benelux, rozliczanej umowami
kwartalnymi, byto to 95 USD/t, czyli mniej o 74% r/r i 30% k/k.

W analizowanym okresie $wiatowy rynek siarki umocnit sie. Od lipca do potowy wrzesnia ceny nieprzerwanie
znajdowaty sie w tendencji wzrostowej. Aprecjacja nawozow fosforowych, wyzsze wskazniki operacyjne fabryk
je wytwarzajacych oznaczajace wieksze zapotrzebowanie na surowiec oraz spekulacje stanowity gtdwne czynniki
napedzajace rynek w tym czasie.

Zapotrzebowanie europejskich nabywcow przemystowych na siarke w Il kwartale 2023 roku byto obnizone, na co
oddziatywaty niestabilne ceny gazu ziemnego w regionie oraz niskie marze. Brak surowca z Rosji nie wystarczyt,
aby zrekompensowac braki w popycie.

Lipcowy strajk portowy w Kanadzie doprowadzit do kilkunastodniowego zatrzymania lub ograniczenia przeptywu
niektorych towarow, w tym siarki. Protest najbardziej dotknat Vancouver, ktory jest najwiekszym portem kraju.
Na skutek akcji doszto do powstania zalegtosci w zatadunkach. W sierpniu i wrzesniu trwaty prace zwiazane
z nadrabianiem tych opdznien. Rownolegle dostawy koleja z wnetrza kraju podlegaty zaktoceniom wynikajacym
Z pozarow na terenie Kolumbii Brytyjskiej. Dobra dostepnosc surowca z innych zrodet w tym czasie sprawita, ze
wptyw tego wydarzenia na rynek siarki byt ograniczony.

Z uwagi na ostabienie na rynkach nawozow fosforowych po chwilowych wzrostach cen siarki granulowanej
w Il kwartale, rynki ponownie zareagowaty spadkami. W najblizszych tygodniach nie powinny sie pojawié
czynniki, ktére mogtyby wptyna¢ na wieksze zmiany. Nalezy spodziewac sie dalszych spadkow. Chociaz ceny siarki
ptynnej na IV kwartat w Europie Zachodniej wzrosty o kilkanascie USD/t, to prognoza na | kwartat 2024 roku
wskazuje na utrzymanie cen lub nieznaczne obnizki. Popyt na siarke w Europie jest nadal duzo nizszy niz przed
rozpoczeciem wojny w Ukrainie, stad ograniczona podaz europejskich rafinerii nie jest w stanie wptynaé na
wzrost cen.

Notowania cen siarki
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tancuch pigmentéw
Biel tytanowa

W Il kwartale 2023 roku sSrednia cena bieli tytanowej w Europie (FD NWE) wyniosta 3 308 EUR/t i byta nizsza
o 7%r/ri3%k/k.

Popyt na swiecie pozostawat staby, co jest pochodna sytuacji makroekonomicznej. Uczestnicy rynku jako jedna
z gtownych przyczyn tego stanu rzeczy podaja polityke gtownych bankéw centralnych polegajaca na podnoszeniu
stop procentowych w celu sttumienia inflacji. Powoduje to wzrost kosztow kredytow i spadek popytu
w kluczowych segmentach, takich jak budownictwo i DIY.

Niewielkie symptomy ozywienia widoczne byty w Europie w przemysle uzywajacym bieli tytanowej do produkcji
powtok, motoryzacyjnym i lotniczym. Odporny na spadek popytu okazat sie rowniez sektor
medyczny/farmaceutyczny. Pomimo wzrostu ceny spot w Chinach w Il kwartale, byta ona nadal konkurencyjna
w stosunku do stawek europejskich producentéw, a stabsze od przewidywanego ozywienie w tym kraju
w pierwszej czesci analizowanego okresu wymusito eksport znacznych wolumendw do Europy. Dodatkowa
redukcja podazy europejskiej w tym okresie nie byta wsparciem dla wzrostu cen, poniewaz luke wypetnit import
tanszej bieli z Chin przy skrajnie ograniczonym popycie.

Popyt na rynku USA rowniez byt stabszy od oczekiwanego, jednak ograniczenia produkcji byty nieporownywanie
mniejsze niz w Europie. W poréwnaniu z wieloma petrochemikaliami ceny i marza sprzedawcow TiO; spadty
w mniejszym stopniu. Ceny produktu z Chin pozostaja konkurencyjne, jednak nie tak jak w Europie, z uwagi na
wysokie 25% cto importowe, stad jego udziat w rynku jest niewielki. Poprawa popytu w sektorze automotive moze
zostac¢ zahamowana poprzez rozszerzajacy sie strajk United Auto Workers (UAW). Sytuacja pozostaje rozwojowa.

W Chinach, dzieki dziataniom stymulacyjnym panstwa w postaci obnizek oprocentowania kredytow hipotecznych
i zmniejszonych wktadow wtasnych, nastapito niewielkie ozywienie na rynku nieruchomosci, co przyczynito sie
do tymczasowego zwiekszenia popytu na rynku krajowym TiO,. Wraz z utrzymywaniem sie cen surowcow
tytanonosnych na wysokim poziomie oraz wzrostem cen kwasu siarkowego, od lipca obserwuje sie wzrost ceny
chinskiej bieli.

Perspektywy popytu do konca 2023 roku w Europie i USA pozostaja mato optymistyczne. Jest to pochodna
problemow swiatowej gospodarki oraz sezonowego zmniejszenia popytu IV kwartale. Oczekuje sie, ze ceny TiO;
beda w najblizszej przysztosci nadal rosty, poniewaz ceny surowcow wykorzystywanych do produkcji wciaz maja
potencjat wzrostowy, a przedsiebiorstwa produkujace TiO; beda probowaty zapewnic sobie zyski. Z drugiej strony
sytuacja finansowa najwiekszych chinskich firm deweloperskich z branzy budowlanej jest wysoce niepewna,
a obawy zwiazane z ich niewyptacalnoscia pozostaja aktualne. Skala zadtuzenia branzy, siegajaca kilkuset mld
USD, moze istotnie wptyna¢ na gospodarke Chin i catego Swiata w przypadku ogtoszenia upadtosci przez
najwieksze podmioty.

Czes¢ analitykdw uwaza, ze popyt na rynku chinskim mogt wyczerpaé swoj potencjat wzrostowy. Przysztosc
pozostaje niepewna, choc¢ wiele bedzie zaleze¢ od polityki rzadow, w tym od wydatkéow na infrastrukture,
inicjatyw majacych na celu redukcje emisji poprzez promowanie termomodernizacji domow oraz ulg
podatkowych. Bardzo waznym czynnikiem majacym wptyw na rynek, szczegdlnie w Europie, beda koszty
nosnikow energii podczas sezonu zimowego. Istotna z punktu widzenia popytu z branzy budowlanej pozostanie
réwniez polityka monetarna bankow centralnych w swietle spadajacej, lecz pozostajacej wciaz powyzej celow,
inflacji oraz obserwowanego spowolnienia gospodarczego.

Pozostate produkty

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym powstajacym przy produkcji bieli tytanowej i stali. Na poczatku
2023 roku producenci wykorzystujacy siarczan zelaza odbierali niewielkie ilosci towaru, co wynikato z przerw
w produkcji na instalacjach cementowych na skutek sezonowo mniejszych odbioréw produktow koncowych z tych
przemystéw. Odczyty rynkowe wskazywaty réwniez zmniejszony poziom inwestycji, co dodatkowo wptywato na
niskie poziomy zapotrzebowania. Taki stan obserwowano na rynku rodzimym oraz w Niemczech, Francji
i Wtoszech. W Il kwartale zaobserwowano poziom odbioréw na poziomie lat poprzednich, prawdopodobnie
w wyniku wzrostu projektow inwestycyjnych. W dalszym ciggu utrzymywat sie wysoki poziom importu siarczanu
z Chin, co przetozyto sig¢ na presje cenowa na rynku europejskim.
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Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu i szlaki
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llmenit i szlaka tytanowa

Ograniczenie wykorzystania mocy produkcyjnych przez instalacje produkujace biel tytanowa doprowadzito do
zmniejszenia popytu na surowce tytanonosne w Il kwartale i w ciagu 9 miesiecy 2023 roku. Ceny ilmenitu
pozostawaty jednak na stabilnym poziomie. Presja ze strony kupujacych nie pozwalata na ruch cen w gore,
pomimo presji kosztowej, z ktora musieli sobie radzi¢ producenci. Pewien wptyw na produkcje w Chinach miat
fakt kontynuowania rygorystycznych kontroli srodowiskowych.

Cena szlaki tytanowej w Chinach spadta r/r i k/k. We wrzesniu cze$¢ chinskich przedsiebiorcow poinformowata,
ze ze wzgledu na zbyt niskie ceny nie beda mogli zrealizowac dostaw w terminie. Pomimo zmniejszenia w Chinach
produkcji szlaki, podaz na rynku pozostawata wystarczajaca z uwagi na ograniczony popyt.

Prognozuje sie pozostawanie cen surowcow tytanonosnych pod presja na obnizki do kofica 2023 roku i na poczatku
2024 roku ze wzgledu na coraz bardziej odczuwalna nadpodaz w sytuacji utrzymywania sie ograniczonego popytu
na TiO; i produkty z niego wytwarzane.

Melamina

W analizowanym okresie sytuacja na rynku nie poprawita sie znaczaco w relacji do poprzednich okreséw,
a wskazniki operacyjne europejskich producentéw pozostawaty na obnizonych poziomach ze wzgledu na niski
popyt. Aktywnos¢ handlowa zwolnita ze wzgledu na okres wakacyjny, zapotrzebowanie na produkt byto stabe,
a perspektywy na IV kwartat pozostawaty niepewne. Pojawiaty sie pewne nadzieje na poprawe popytu,
zauwazalne juz we wrzesniu, kiedy to czesc¢ graczy rynkowych odnotowata poprawe w stosunku do miesiecy
wakacyjnych. W opinii niektérych uczestnikow rynku popyt byt nizszy niz rok wczesniej nawet o 30%.

Toczace sie dyskusje na temat miesiecznych cen kontraktowych w catym kwartale zdominowane byty obawami
dostawcow przed wysokimi kosztami produkcji, co w efekcie przyniosto zmiane trendu cenowego melaminy
europejskiej. Jeszcze w lipcu notowania spadty w relacji do czerwca, jednak juz w sierpniu spadek cen zostat
wyhamowany, a we wrzesniu nastapit nienotowany od wielu miesiecy wzrost ceny kontraktowej. Niestety nie
staty za tym uwarunkowania makroekonomiczne i lepsza sytuacja w sektorach zastosowan koncowych, czyli
motoryzacja i budownictwo, a jedynie préba poprawy marz producentéw z powodu rosnacych cen surowcow,
gtownie gazu, ale réwniez amoniaku i mocznika.

Ceny kontraktowe z uwagi na niestabilng sytuacje makroekonomiczng i rynkowa nadal byty ustalane przez
uczestnikow rynku w ujeciu miesiecznym i na koniec Il kwartatu 2023 roku zostaty ustalone retrospektywnie,
odzwierciedlajac skumulowana sume trzymiesiecznych zmian kontraktow, ktdre mozna byto potwierdzic.
Ostatecznie cena kontraktowa melaminy w Il kwartale 2023 roku zostata ustalona na poziomie od 2 150 do
2 580 EUR/t FD NWE, co oznaczato spadek o 50% r/r i 4% k/k.

Pod koniec wrzesnia rozpoczety sie dyskusje na temat cen kontraktowych na pazdziernik, podczas ktorych nadal
gtownymi tematami byty wysokie koszty produkcji i zwiazane z tym niskie wskazniki wykorzystania europejskich
zdolnosci produkcyjnych melaminy przy wzglednie niskich poziomach popytu z sektoréw koncowych zastosowan.

W dniu 14 wrzesnia 2023 roku Rozporzadzeniem Wykonawczym nr 2023/1776 Komisja Europejska przedtuzyta cta
antydumpingowe na przywo6z melaminy z Chin do Europy do dnia 16 wrzesnia 2028 roku.

W perspektywie najblizszych kilku miesiecy producenci i dostawcy melaminy beda sie nadal mierzyé
Z wyzwaniami zwigzanymi z wysokimi cenami gazu ziemnego oraz pozostatych nosnikow energii wptywajacymi
na koszty produkcji melaminy. Popyt do konca roku powinien pozostac na niskim poziomie, natomiast ewentualne
podwyzki cen kontraktowych w kolejnych miesiacach beda gtownie podyktowane strona kosztowa produkcji,
a nie zmiang popytowa na rynkach. Trudne srodowisko makroekonomiczne i stabe perspektywy gtownych
Swiatowych gospodarek beda wptywac niekorzystnie na przyszty popyt na melamine.
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Notowania cen melaminy
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SEGMENT ENERGETYKA

Gaz ziemny

Cena gazu na koniec wrzesnia 2023 roku byta praktycznie na takim samym poziomie jak na poczatku lipca,
tj. w okolicach 37 EUR/MWh. W trakcie Il kwartatu jej wartos¢ zmieniata sie w zakresie od 25 do 45 EUR/MWh.
Poczatkowo ceny spadaty w obliczu statej podazy i tagodnych temperatur. Kontrakty tracity na wartosci rowniez
ze wzgledu na wysoka produkcje energii z OZE i rekordowo wysoki poziom zattoczenia magazynéw w UE, ktory
zblizat sie do poziomu 80%, prawie trzy miesiagce przed terminem wyznaczonym przez KE. W dniu 10 sierpnia
ceny spot gazu zanotowaty gwattowny wzrost do prawie 40 EUR/MWh. Reakcja rynku byta efektem informacji,
ze eksportowe terminale LNG w Australii stanety w obliczu ryzyka wybuchu strajkéw pracowniczych. Gdyby do
nich doszto, mogtoby to mie¢ wptyw na prawie 10% swiatowego eksportu LNG i spowodowac konkurencje cenowa
o spotowe LNG pomiedzy Europa i Azja. Pomyslny proces mediacji zapobiegt strajkom w jednej lokalizacji
i zakonczyt sie porozumieniem, a w efekcie spadkiem cen do poziomu 32 EUR/MWh. Zaproponowana przez
drugiego pracodawce umowa nie spotkata sie z poparciem pracownikdéw, a mimo to wieksze wzrosty zostaty
ograniczone przez pesymistyczng sytuacje fundamentalna. Przy stabym popycie i stabilnych dostawach LNG
zapasy nhadal rosty, osiagajac na koniec sierpnia poziom bliski 93%. W tym okresie ceny byty wrazliwe na
zaktocenia w podazy i bardzo niestabilne, co jeszcze wsparte zostata naptywem kapitatu spekulacyjnego na rynek
gazu. Przyczyna kolejnej fluktuacji cen byty przedtuzane prace remontowe na najwiekszym norweskim polu
gazowym Troll, co spowodowato mniejsze dostawy do Europy. Rowniez u najwiekszego dostawcy LNG (USA)
wystapity przerwy w pracach instalacji skraplajacych gaz.

W ostatnich dniach miesigca notowania cen gazu spadty o 15%, gdy zwiazki zawodowe w zaktadach LNG Chevrona
w Australii odstapity od strajku, a jednoczesnie zapasy gazu w UE przekroczyty poziom 95%. Dodatkowo prognozy
pogodowe wskazywaty na wyzsze od norm sezonowych temperatury i produkcje elektrowni wiatrowych
w pazdzierniku. Kolejnym czynnikiem pro spadkowym byto utrzymujace sie niskie zapotrzebowanie na gaz ze
strony przemystu. Poczatek pazdziernika zaczat sie od konfliktu izraelsko-palestynskiego, co nie wptyneto na
podaz surowca, ale wywotato niepewnosc o jej najblizsza przysztos¢ w przypadku eskalacji konfliktu na caty Bliski
Wschod. Spowodowato to skokowy wzrost cen ropy i gazu. Gdy wtadze finskie poinformowaty o uszkodzeniu
rurociagu do Estonii, co w kontekscie zblizajacego sie sezonu grzewczego wzbudzito obawy przed sabotazem
w europejska infrastrukture energetyczna, ceny przekroczyty 50 EUR/MWh, tj. najwyzszy poziom od szesciu
miesiecy. Pomimo petnych magazynoéw gazu rownowaga na rynku jest delikatna, a ceny beda w dalszym ciagu
zmienne i wrazliwe na pogode i zaktdcenia w podazy. Duze znaczenie bedzie miat tez rozwdj wydarzen na Bliskim
Wschodzie.
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Notowania cen gazu ziemnego
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Zrédto: Opracowanie wtasne

Energia elektryczna

Analizowany okres charakteryzowat sie spadkiem produkcji i zapotrzebowania na energie r/r. Wynikato to gtéwnie
Z mniejszego zapotrzebowania ze strony przemystu. Kolejnym zauwazalnym trendem byto zmniejszenie udziatow
wegla w ogdlnym miksie energetycznym. W lipcu spadt on do poziomu 60%, czyli najnizszego w historii.
W Il kwartale na rynku energii w Polsce ceny ulegaty stosunkowo niewielkimi zmianom, natomiast r/r nastapit
ich znaczny spadek. Byto to efektem spadku cen gazu, ogdlnego spadku zapotrzebowania na energie elektryczna
i wzrostu produkcji energii z OZE. Nalezy jednak zauwazy¢, ze cena energii w Polsce w stosunku
do referencyjnych krajow z podobnej strefy klimatycznej byta wyzsza, poniewaz kraje te maja generalnie wyzsze
udziaty OZE, nizsze udziaty wegla, nizszy poziom monopolizacji i wieksze otwarcie na rynek energii oraz wymiane
miedzynarodowa. W lipcu Polska miata najwyzsze ceny hurtowe w Europie. Energia produkowana z gazu jest
tansza w porownaniu np. do wegla, ze wzgledu na nizsza emisyjnos¢. Kolejna przyczyna jest znacznie tanszy
wegiel poza Polska. Po trzecie, ceny uprawnien do emisji CO; od szczytu sprzed 1,5 roku poruszaja sie w trendzie
bocznym i w analizowanym okresie ich cena srednia wyniosta 85 EUR/t.

W Polsce bilans energetyczny czesciej uzupetniaja wysokoemisyjne elektrownie weglowe o niskiej sprawnosci,
co sprawia, ze cena energii po uwzglednieniu kosztéw CO; jest wyzsza. Nie bez znaczenia jest rowniez fakt,
ze udziat produkcji OZE w krajach Europy Zachodniej jest na znacznie wyzszym poziomie niz w Polsce. W efekcie
mieliSmy do czynienia z duza dostepnoscia taniej energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych. Hiszpania,
Wtochy, Francja i Portugalia odnotowaty w sierpniu rekordowe wielkosci produkcji energii fotowoltaicznej
i wiatrowej. W lipcu OZE stanowity 70%, a w sierpniu 61% niemieckiej generacji. Powoduje to sytuacje nadpodazy
energii elektrycznej na rynku i spadku cen do wartosci ujemnych. W Polsce tez obserwujemy to zjawisko, gtownie
za sprawa 1,2 mln doméw wyposazonych w fotowoltaike, ale w znacznie mniejszym stopniu widac to na gietdzie.
Istotnym wydarzeniem byto podpisanie umowy na zaprojektowanie pierwszej elektrowni jadrowej w Polsce.
Konflikt na Bliskim Wschodzie nie wptynat dotychczas na znaczacy wzrost cen energii.

Notowania cen energii elektrycznej
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Zrédto: Opracowanie wtashe

W najblizszym okresie na ceny energii wptyw bedzie miata temperatura w zimie 2023/24 i dtugos¢ jej trwania.

Kolejnym czynnikiem jest potencjalny wptyw chinskiego ozywienia gospodarczego i wzrost zapotrzebowania na
energie, co moze zwiekszy¢ zapotrzebowanie na wegiel. Istotna bedzie rowniez cena gazu. Jej znaczny wzrost
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spowoduje, ze czes$¢ panstw z Azji zacznie uzywac wegla do bilansowania swoich potrzeb w zakresie wytwarzania
energii. Eskalacja konfliktu pomiedzy Izraelem i Hamasem moze spowodowad znaczne zawirowania na rynku
energii, zwtaszcza w przypadku mroznej zimy i spadku produkcji energii z OZE, co potencjalnie spowoduje wzrost
cen gazu i wegla.

Wegiel

Analizowany kwartat charakteryzowat sie wzrostami cen wegla w Europie i na $wiecie. Ten stan rzeczy byt
nastepstwem redukcji zapasow oraz wzrostami notowan innych nosnikow energii, szczegolnie gazu, na ktérego
wzrost cen wptyw miato widmo ograniczenia podazy z Australii (na skutek strajkow) i Norwegii (prace
konserwacyjne na instalacjach). Niemniej jednak poziom cen wegla byt wciaz nizszy od tegorocznych maksimow
z poczatku roku i o 63% r/r. Kolejne przyczyny miaty swoje zrodto w Azji. W Chinach wystapita fala upatow,
co wraz ze znacznym spadkiem produkcji energii w elektrowni wodnej w Chinach spowodowato koniecznosé
zwiekszenia produkcji w elektrowniach weglowych. Jednoczesnie wystapity zaktocenia po stronie podazy:
w Indiach z powodu probleméw logistycznych, a w Chinach z uwagi na polityke w zakresie kontroli
bezpieczenstwa w krajowych kopalniach wegla. Spowodowato to zamkniecie lub wstrzymanie pracy niektorych
chinskich kopalh, co z kolei zmusito lokalnych dostawcow do zamawiania wegla z importu, zwtaszcza
australijskiego. Przyczynito sie to do 20% niedoboru zapasow elektrowni w Szanghaju, podczas gdy
zapotrzebowanie na energie elektryczng z sektora przemystowego rosto. Dla uczestnikow europejskiego rynku
wazng informacja wspierajaca ruch cen w gore byty utrzymujace sie zaktocenia dostaw kolejowych z kopalni
Cerrejon do portu Puerto Bolivar w Kolumbii. Pomimo rekordowych generacji energii z OZE sa to zrddta
pogodozalezne i czesto wystepowata koniecznosc bilansowania produkcji m.in weglem. Wzrost cen na poczatku
pazdziernika byt spowodowany konfliktem izraelsko-palestynskim i wzrostem cen innych nosnikow energii, czyli
gazu i ropy naftowej.

Zapotrzebowanie na wegiel bedzie w duzej mierze zalezne od dtugosci trwania i temperatur w zimie 2023/2024
na obu potkulach oraz rozwoju sytuacji na Bliskim Wschodzie. Pomimo niemal catkowitego wypetnienia
magazynow gazu w Europie, zaspokajajg one jedynie ok. 30% zuzycia. Surowa zima zmusi kraje do uruchamiania
elektrowni weglowych, co pociagnie wzrost ceny surowca. Kolejnym waznym czynnikiem jest wsparcie gospodarki
przez rzad Chin. Moze to spowodowac odbicie aktywnosci gospodarczej zwiekszajac popyt na energie. Zaktady
energetyczne w Potnocnych Chinach zazwyczaj zaczynaja gromadzi¢ zapasy wegla na zimowy sezon grzewczy
pod koniec pazdziernika. Konserwacja kolei Daqin - gtownej sieci transportowej przewozacej wegiel w Chinach
- moze potencjalnie spowodowac, ze chinscy nabywcy zwrdca sie w strone wegla przewozonego droga morska,
co moze zwiekszyc¢ ceny przewozow suchych tadunkow masowych w IV kwartale.

Notowania cen wegla kamiennego
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2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty

Wyszczegoélnienie Il kw. 2023 Il kw. 2022 Zmiana zZmiana %

Przychody ze sprzedazy 3075 380 6 313 752 (3238 372) (51,3)

Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towarow

i materiatow (3 121 074) (5 747 447) 2 626 373 (45,7)
(Strata)/Zysk brutto ze sprzedazy (45 694) 566 305 (611 999) (108,1)

Koszty sprzedazy (252 416) (271 564) 19 148 (7,1)

Koszty ogolnego zarzadu (256 120) (219 685) (36 435) 16,6
(Strata)/Zysk ze sprzedazy (554 230) 75 056 (629 286) (838,4)

Zysk/(Strata) na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej 3804 6 907 (3103) (44,9)
(Strata)/Zysk na dziatalnosci operacyjnej (550 426) 81963 (632 389) (771,6)

Przychody/ (Koszty) koszty finansowe

netto (279 518) (136 124) (143 394) (105,3)

Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda

praw wtasnosci 7702 5318 2 384 44,8
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (822 242) (48 843) (773 399) (1583,4)
Podatek dochodowy 78 862 (30 510) 109 372 X
(Strata)/Zysk) netto (743 380) (79 353) (664 027) (836,8)
EBIT (550 426) 81963 (632 389) (771,6)
Amortyzacja 204 476 188 810 15 666 8,3
Odpisy aktualizujace (2 015) (4 155) 2 140 51,5
EBITDA (347 965) 266 618 (614 583) (230,5)

Zrédto: Opracowanie wtashe
2.3.2. Wyniki finansowe segmentéow

EBIT w ujeciu segmentow

Il kw. 2023 Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Przychody zewnetrzne ze
sprzedazy 2 069 603 243 870 559 072 128 214 74 621
EBIT (260 105) (98 357) (183 192) (2 521) (6 251)
EBITDA (157 775) (83 167) (160 458) 25 397 28 038
Il kw. 2022 Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Przychody zewnetrzne ze
sprzedazy 3944 971 510 313 1453 826 299 132 105 510
EBIT (25 819) (30 037) (11 677) 115 254 34 242
EBITDA 62 224 (14 133) 11 467 144 788 62 272

Zrodto: Opracowanie wtasne
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Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Agro

|l kw.
2023

| kw.
2022

Chemia

Tworzywa

Energetyka Pozostate

Struktura przychodow ze sprzedazy wedtug segmentéow operacyjnych

Il kw. 2023 4,2% 2,4%

m Segment Agro

18,2% m Segment Tworzywa
m Segment Chemia

m Segment Energetyka

67,3%
7,9% Segment Pozostate
Il kw. 2022 4,7% 1.7%
m Segment Agro
m Segment Tworzywa
23,0%
m Segment Chemia
m Segment Energetyka
62,5%

Segment Pozostate
8,1%

Zrédto: Opracowanie wtasne.
Segment Agro

W Il kwartale 2023 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Agro wyniosty 2 069 603 tys. PLN i stanowity 67,3%
catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. W poréwnaniu do Il kwartatu 2022 roku poziom przychodow
zmniejszyt sie o 47,5%, przy jednoczesnym zwiekszonym udziale segmentu w przychodach ogétem Grupy
0 4,8 pp.

Na dziatalnosci Segmentu Agro odnotowano strate na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci
260 105 tys. PLN oraz ujemny wynik EBITDA.

Sprzedaz na rynku krajowym stanowita 61% tacznej sprzedazy produktow segmentu.
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Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2023 roku w Segmencie Tworzywa wyniosty 243 870 tys. PLN i stanowity
7,9% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ przychodow segmentu w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zmniejszyta sie o 52,2%. Na dziatalnosci tego segmentu odnotowano
strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 98 357 tys. PLN oraz ujemny wynik EBITDA.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita 76% tacznych przychodow ze sprzedazy produktow segmentu.

Segment Chemia

W Il kwartale 2023 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Chemia wyniosty 559 072 tys. PLN i byty nizsze od
przychodow uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego o 61,5%. Udziat Segmentu Chemia w catosci
osiaganych przychoddéw ksztattuje sie na poziomie 18,2%. Na dziatalnosci tego segmentu odnotowano strate na
dziatalnosci operacyjnej na poziomie 183 192 tys. PLN oraz ujemny wynik EBITDA.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita 53% sprzedazy ogotem produktow segmentu.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w Segmencie Energetyka w Il kwartale 2023 roku wyniosty 128 214 tys. PLN i stanowity
4,2% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody segmentu zmniejszyty sie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 57,1%. Wygenerowany wynik EBIT segmentu byt ujemny i wyniost
2 521 tys. PLN oraz dodatni wynik EBITDA.

Segment Pozostate

W Segmencie Pozostate w Il kwartale 2023 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie
74 621 tys. PLN, ktore spadty o 29,3% w porownaniu do przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Stanowia one 2,4% catkowitych przychodow ze sprzedazy. Na dziatalnosci segmentu odnotowano strate
ze sprzedazy, a wygenerowany wynik EBIT byt ujemny i wynidst 6 251 tys. PLN.

Struktura kosztéw rodzajowych

Koszty w uktadzie rodzajowym

Il kw. 2023 Il kw. 2022 zmiana r/r zmiana %
Amortyzacja 203 436 187 773 15 663 8,3
Zuzycie materiatow i energii 2 015 694 4958 186 (2 942 492) (59,3)
Ustugi obce 334 640 390 635 (55 995) (14,3)
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
Swiadczenia 531 275 506 074 25 201 5,0
Podatki i optaty 100 683 48 610 52 073 107,1
Pozostate koszty rodzajowe 50 793 39 528 11 265 28,5
Razem 3236 521 6 130806 (2 894 285) (47,2)

Zrédto: Opracowanie wtashe

Struktura kosztéow rodzajowych (%)

Il kw. 2023 |l kw. 2022

Amortyzacja 6,3 3,1
Zuzycie materiatow i energii 62,3 80,9
Ustugi obce 10,3 6,4
Wynagrodzenia, narzuty i poz.
Swiadczenia 16,4 8,2
Podatki i optaty 3,1 0,8
Pozostate koszty rodzajowe 1,6 0,6
Razem 100,0 100,0

Zrédto: Opracowanie wtasne
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2.3.3. Aktywa i pasywa

Struktura aktywow

Il kw. 2023 Il kw. 2022 zmiana r/r zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 18 612 500 16 631 186 1981 314 11,9
Rzeczowe aktywa trwate 14 682 801 13 333 354 1 349 447 10,1
Wartosci niematerialne 954 585 1021 619 (67 034) (6,6)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 773 640 804 372 (30 732) (3,8)
Pozostate naleznosci 764 906 573124 191 782 33,5
’g'gzmgoz\lfg’gt‘;{“ odroczonego podatku 534 654 104 275 430379 412,7
Pochodne instrumenty finansowe 422 062 287 237 134 825 46,9
Wartos¢ firmy 301 496 337 454 (35 958) (10,7)
Aktywa obrotowe, w tym: 6 480 501 9 251 311 (2770 810) (30,0)
Zapasy 2 060 024 3117 519 (1 057 495) (33,9)
Prawa majatkowe 2 056 848 1 948 861 107 987 5,5
Eg;iﬁ;‘;’fec‘ Z tytutu dostaw i ustug oraz 1683 653 2 250 344 (566 691) (25,2)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 612 022 1 885 390 (1273 368) (67,5)
Aktywa razem 25 093 001 25 882 497 (789 496) 3,1)

Zrédto: Opracowanie wtasne

Struktura pasywow

Il kw. 2023 Il kw. 2022 zmiana r/r zmiana %
Kapitat wtasny 8 110 570 10 945 217 (2 834 647) (25,9)
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 6 188 984 6 919 075 (730 091) (10,6)
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 3875 245 4571 495 (696 250) (15,2)
Pozostate zobowiazania finansowe 704 466 708 731 (4 265) (0,6)
if:fxﬁff;;ihz tytutu swiadczen 469 372 397 987 71 385 17,9
Zobowiazania z tytutu leasingu 382770 352 821 29 949 8,5
Egﬁg‘ggvfegg“{“ odroczonego podatku 313 627 438 726 (125 099) (28,5)
Rezerwy 240 586 238 832 1754 0,7
Dotacje 184 188 190 046 (5 858) (3,1)
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 10 793 447 8 018 205 2775 242 34,6
égl;g;»:;ﬁmm Z tytutu dostaw i ustug oraz 4101 401 5 057 685 (956 284) (18,9)
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 4020 380 618 273 3402 107 550,3
Pozostate zobowigzania finansowe 1671910 1341 242 330 668 24,7
Rezerwy 112 139 75 824 36 315 47,9
Dotacje 733 115 513 288 219 827 42,8
Pasywa razem 25 093 001 25 882 497 (789 496) 3,1)

Zrédto: Opracowanie wtashe
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2.3.4. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci [w %]

Il kw. 2023 Il kw. 2022

Rentownosc¢ brutto na sprzedazy (1,5) 9,0
Rentownos¢ EBIT (17,9) 1,3
Rentownos¢ EBITDA (11,3) 4,2
Rentownosc zysku netto (24,2) (1,3)
ROA (3,0) (0,3)
ROCE (3,8) 0,5
ROE 9,2) (0,7)
Rentownosc aktywow trwatych (4,0) (0,5)

Zrédto: Opracowanie wtasne

Formuty wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochodow w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone
0 zobowigzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Wskazniki ptynnosci

Il kw. 2023 Il kw. 2022

Wskaznik biezacej ptynnosci 0,6 1,2
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,4 0,8
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,2

Zrédto: Opracowanie wtashe

Formuty wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy] / krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krétkoterminowe
zobowiqzania

Wskazniki efektywnosci [dni]

Il kw. 2023 Il kw. 2022

Okres rotacji zapasow 59 49
Okres inkasa naleznosci 49 32
Okres sptaty zobowiazan 119 80
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki (11) 1

Zrédto: Opracowanie wtashe

Formuty wskaznikow:
Okres rotacji zapaséw - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzarn - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan
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Wskazniki zadtuzenia [w %]

Il kw. 2023 Il kw. 2022

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 67,7 57,7
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 24,7 26,7
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 43,0 31,0
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem

wtasnym 47,8 73,3
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu

odsetek (629,0) 9,0

Zrédto: Opracowanie wtasne

Formuty wskaznikow:
Wskaznik ogolnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

2.4. Ptynnos$¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty wskazuje na utrzymanie zdolnosci ptatniczej oraz kredytowej, zarowno
w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez do pozostatych wiodacych spotek Grupy. Wszystkie
zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych zobowiazan finansowych byty w Il kwartale 2023 roku
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej regularnej obstugi.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscia finansowa poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz limitow
Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe, stuzacej m.in. ich efektywnej redystrybucji w ramach Grupy.

Grupa posiada ponadto mozliwos¢ odraczania ptatnosci zobowiazan wobec dostawcow i ustugodawcow na
podstawie zawartych umoéw faktoringu odwrotnego w tacznej wysokosci 2 865 mln PLN. Grupa Azoty posiada
réwniez mozliwos¢ finansowania wierzytelnosci wobec kontrahentow dzieki zawartym, wraz ze spétkami Grupy,
umowom faktoringu wierzytelnosci do kwoty 750 mln PLN.

Grupa Kapitatowa na biezaco monitoruje wptyw wojny w Ukrainie oraz wynikajacych z niej nadzwyczajnych,
wysoce zmiennych cen gazu oraz innych surowcow energetycznych na Grupe i otoczenie gospodarcze Grupy.

W zwiazku z ryzykiem przekroczenia na dzien 30 czerwca 2023 roku granicznej wartosci ,,Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto do EBITDA” dopuszczonej w ramach umow o finansowanie Grupy Azoty, Zarzad Spotki prowadzit
negocjacje w tym zakresie z instytucjami finansujacymi Grupe Azoty. W efekcie prowadzonych negocjaciji,
ktorych celem byto uzyskanie przez Grupe zgody na odstagpienie od stosowania wybranych warunkow
kredytowych, w tym w szczegolnosci odstapienie od stosowania wskazanego powyzej wskaznika i zrzeczenie sie
przez Strony Finansujace praw wynikajacych z ewentualnego przekroczenia wymaganej granicznej wartosci tego
wskaznika, dnia 1 czerwca 2023 roku Zarzad Grupy Azoty przekazat Stronom Finansujacym pisma zmieniajace
dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters) - Porozumienia o Waiver zawierajace
propozycje odpowiednich, wypracowanych przez strony zapisow.

Porozumienia o Waiver zostaty podpisane przez Strony Finansujace, Jednostke Dominujaca (dziatajaca takze
w zakresie pozostatych spotek z Grupy Azoty bedacych stronami Umoéw) wraz z Grupa Azoty POLICE (jako strona
bilateralnych uméw kredytowych zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego) w dniu 31 sierpnia 2023 roku,
a data wejscia w zycia postanowien tych porozumien zostata ustalona na 30 czerwca 2023 roku.

Prowadzone sa dalsze negocjacje ze Stronami Finansujacymi w celu wypracowania, najszybciej jak to bedzie
mozliwe, wzajemnie satysfakcjonujacego rozwiazania umozliwiajacego Grupie prowadzenie dziatalnosci
i wykonywanie zobowigzan wynikajacych z Uméw zgodnie z ich warunkami, rowniez w kolejnych okresach,
z zastrzezeniem takich zmian, jakie Strony Finansujace uznaja za wymagane lub pozadane biorac pod uwage
zmiane okolicznosci, w jakich Grupa obecnie prowadzi dziatalnos¢ i w jakich bedzie prowadzi¢ dziatalnosé
w nadchodzacych latach oraz odzwierciedlajac wynikajacy z tego zmieniony profil ryzyka Grupy, tj. Jednostki
Dominujacej i jej spotek zaleznych.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wszystkie zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w Il kwartale 2023 roku realizowane
terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej regularnej obstugi. Grupa Azoty posiada wolne limity
o charakterze parasolowym w ramach kredytow biezacych powigzanych ze strukturami cash poolingu
rzeczywistego w PLN, EUR i USD oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktérymi Jednostka Dominujaca moze
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zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na s$rodki w poszczegdlnych spoétkach Grupy.
Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada wolne limity bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych.

Wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
wynosita 812 mln PLN. Jednoczesnie Grupa dysponowata wolnymi limitami z tytutu kredytéow korporacyjnych
w wysokosci 14 mln PLN oraz pozyczek celowych o wartosci 10 mln PLN.

Ponadto wartos¢ wolnych limitow Umowy kredytow Grupy Azoty POLYOLEFINS na finansowanie projektu
,Polimery Police” wynosita 2 058 mln PLN.

tacznie na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa dysponowata wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi
Z ww. umoéw w wysokosci 2 894 mln PLN, z czego limity kredytow celowych Grupy Azoty POLYOLEFINS na
finansowanie projektu ,Polimery Police” wynosity 2 058 mln PLN, a pozostate limity Grupy wynosity
836 mln PLN.

2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw
pienieznych

Nie wystapity inne nietypowe pozycje w sposob istotny wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkow pienigeznych Grupy.

2.7. Realizacja gtownych inwestycji

Grupa Azoty w Il kwartale 2023 roku na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych poniosta naktady w wysokosci 428 298 tys. PLN.

Struktura naktadow inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu 151 920 tys. PLN
e Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu 67 883 tys. PLN
e Inwestycje mandatowe 102 265 tys. PLN
e  Zakupy gotowych dobr 6 153 tys. PLN
e Pozostate (remonty znaczace, komponenty, katalizatory itp.) 100 077 tys. PLN

Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale 2023 roku

m Inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu

H Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu
1,4% m Inwestycje mandatowe
m Zakupy gotowych dobr

Pozostate

23,9%

Zrodto: Opracowanie wtasne
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Ponizej przedstawiono zestawienie naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale 2023 roku:

e Jednostka Dominujaca 35917 tys. PLN
e  Grupa Azoty POLYOLEFINS 121 388 tys. PLN
e  Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 190 927 tys. PLN
e  Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN 33 693 tys. PLN
e  Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 26 543 tys. PLN
e  COMPO EXPERT 9 132 tys. PLN
e  Grupa Azoty KOLTAR 6 717 tys. PLN
e  Grupa Azoty SIARKOPOL 1 472 tys. PLN
e  Grupa Azoty PKCh 1968 tys. PLN
e  Grupa Azoty COMPOUNDING 518 tys. PLN
e  Grupa Azoty ATT POLYMERS 23 tys. PLN

Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2023 roku (tys. PLN)

Poniesione

Budzet Poniesione | naktady w Il
inwestycji naktady kwartale
2023 roku

Planowany
Opis inwestycji termin
zakonczenia

Nazwa inwestycji

Jednostka Dominujaca

Przedmiotem zadania jest budowa
nowej instalacji produkcji
stezonego roztworu azotanu
amonu, tzw. instalacji
neutralizacji. Celem inwestycji jest
zapewnienie ciggtosci oraz poprawa
efektywnosci produkcji nawozow
saletrzanych. Realizacja projektu
pozwoli na obnizenie zuzycia
energii cieplnej i przyczyni sie do
zmniejszenia oddziatywania
procesu produkcyjnego na
Srodowisko oraz do poprawy
konkurencyjnosci kosztowej.

Instalacja
neutralizacji (azotan 210 000 7733 1136
amonu)

2025

Przedmiotem projektu jest budowa
nowej Instalacji neutralizacji
straceniowej oraz modernizacja
procesu wytwarzania kaprolaktamu
i siarczanu amonu w celu
ograniczenia zuzycia energii
cieplnej dzigki lepszemu
wykorzystaniu ciepta reakcji
neutralizacji estru kaprolaktamu.
Obnizenie zuzycia pary wodnej
pozwoli na obnizenie kosztow
produkcji kaprolaktamu i siarczanu
amonu oraz poprawi
konkurencyjnos¢ kosztowa.

Grupa Azoty POLYOLEFINS

Budowa instalacji
neutralizacji 141 000 12 230 1939
straceniowej

2025

W ramach inwestycji planowana
jest budowa instalacji ,,on-
purpose” produkujacej propylen
metoda odwodornienia propanu
(PDH) i instalacji do produkcji
polipropylenu wraz z infrastrukturag
towarzyszaca, w tym rozbudowa
Portu Morskiego w Policach o
terminal przetadunkowo-
magazynowy propanu i etylenu.

»Polimery Police” 7 210 957¢ 5653 303 121 388 2023
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Poniesione
naktady w Il
kwartale
2023 roku

Grupa Azoty PULAWY

Planowany
termin
zakonczenia

Budzet
inwestycji

Poniesione

naktady Opis inwestycji

Dostosowanie energetycznych
instalacji wytwdrczych Grupy Azoty
PULAWY do najnowszych wymagan
Srodowiskowych, przy
Eagl?gv:tlytélzonk:go w jednoczesnym zwigkszeniu udziatu
oparciu o paliwo 1230 000 1063 975 52 111 zak{a_dowej elektrocieptowni 2023
weglowe W zuzyciu energii elektrycznej
przez instalacje produkcyjne oraz
zapewnienie ciagtosci dostawy
medidw energetycznych (pary
technologicznej, wody grzewczej).
mzs;;nc]jzialf\avi\su Zwiekszgnie efektywnosci
azotowego oraz produkcji kwasu azotowego oraz
budowa nowych poprawa ekonomiki v,vytwarzanych
instalacji kwasu na jego bazie Nawozow. Nadwyzka
azotowego 695 000 459 661 4154 kwasu azotowego bedzie 2028
neutraliza(;ji i przetwarzana na nowej linii do
produkcji nowych produklcji specjalistycznych
nawozow na bazie nawozow: .sfaletry magrjezowej,
K wapniowej i potasowej.
wasu azotowego
Przystosowanie kotta do nowych
Modernizacja kotta norm emisji NOx oraz koniecznos¢
parowego OP-215 odtworzenia kotta, ktory wraz z
nr 2 w celu redukcji 145000 145114 3506 kottami nr 4 i 5 bedzie stanowit 2023
emisji NOx podstawowe jednostki wytworcze
w zaktadowej elektrocieptowni.
Poprawa energochtonnosci
Modernizacja produkcji mocznika, obnizenie
instalacji Mocznik 2 - sladu weglowego mocznika w
zmniejszenie 139 396 411 0 instalacji Mocznik 2 oraz poprawa 2026
wskaznikow zuzycia konkurencyjnosci mocznika
amoniaku poprzez obnizenie jednostkowego
kosztu surowcowego.
Projekt polega na modernizacji
wezta absorbcji bedacego czescia
Dostosowanie 10S do insta}acjj odsiqrczania spali.n.
konkluzji BAT 75 000 30 327 25538 Realizacja prOJekty pozwoli na 2024
dotrzymanie limitow emisji
zanieczyszczen gazowych
emitowanych do atmosfery.
Grupa Azoty KEDZIERZYN
Odtworzenie zdolnosci sprezania
gazu syntezowego dla potrzeb
Wytworni Amoniaku poprzez
Modernizacja wezta zabudowe nowych kompresorow.
sprezania gazu Realizacja projektu poskutkuje
syntezowego dla 180 000 150 663 1911 zmniejszeniem naktadow 2024
potrzeb Wytworni remontowych, wptynie na poprawe
Amoniaku energochtonnosci procesu
produkcji amoniaku oraz w
znacznym stopniu ograniczy koszty
wydziatowe.
Kottownia szczytowo-rezerwowa
w funkcji zrédta szczytowego
wspotpracowac bedzie z kottami
parowymi w istniejacej EC.
r"é’;g;ﬁé’mm 110 087 78 314 18 W przypadku postoju kottow 2024
weglowych, kottownia szczytowo-
rezerwowa petni¢ bedzie
samodzielnie funkcje rezerwowego
zrodta pary.
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Poniesione

Budzet Poniesione | naktady w Il
inwestycji naktady kwartale
2023 roku

Planowany
Opis inwestycji termin
zakonczenia

Nazwa inwestycji

Celem zamierzenia jest wymiana
wyeksploatowanych sprezarek
tlenu K-101 AiK-101B
napedzanych turbing parowa na
jedna sprezarke o napedzie
elektrycznym. Projekt wpisuje sie
w realizacje innowacyjnego
zagospodarowania ciepta
pochodzacego z procesu produkcji
amoniaku jako alternatywa
wytwarzania ciepta w uktadzie
kottow weglowych.

Zakup i zabudowa
nowej sprezarki 80 300 72 572 2 291
tlenu

2024

Instalacja kwasu 2- Umozliwienie produkcji 2-EHA
etyloheksanowego 156 000 2259 0 w skali 20 000 t/rok. 2026

Poprawienie wskaznikéw zuzycia
mediow, surowcow, a takze
poprawienie parametrow
proekologicznych instalacji oraz
Modernizacja ciagu zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej
produkcyjnego 172 447 6 449 9 do 780 t/dobe, co pozwoli na 2026
mocznika intensyfikacje produkcji mocznika
technicznego oraz w znaczacy
sposob wptynie na ogdlnozaktadowy
bilans amoniaku ciektego oraz
dwutlenku wegla.

*

Wartos¢ budzetu inwestycji przeliczona na PLN wg sredniego kursu zaktadanego w modelu finansowym projektu. Wartos¢
budzetu inwestycji zatwierdzona przez organy korporacyjne wynosi 1 837 998 tys. USD

Zrédto: Opracowanie wtasne

2.8. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Perspektywy wzrostu gospodarczego $wiatowej gospodarki pozostaja negatywne. Dynamika PKB w 2023 roku
bedzie nizsza niz w roku poprzednim. Wskazniki biezace i wyprzedzajace nadal wskazuja na wysokie ryzyko
recesji w USA i w strefie euro. Z silnym spowolnieniem zmaga sie obecnie gospodarka Chin. W 2023 roku takze
polska gospodarka moze odnotowac techniczna recesje, by od 2024 roku powoli notowac wzrosty.

Kursy walut

Rynki finansowe nadal spodziewaja sie tzw. ,miekkiego ladowania” gospodarki USA, tj. uniknigecia recesji
wywotanej walka z inflacja poprzez silne zaciesnienie polityki pienieznej. Dominuje wysoki apetyt na ryzyko
z niskim stopniem dyskontowania zagrozen. Inflacja w Stanach Zjednoczonych spada w szybkim tempie, rynek
pracy pozostaje mocny, a tempo wzrostu gospodarczego jest umiarkowane. Powoduje to, ze nastroje na rynkach
sq optymistyczne, co skutkuje stabilizacja indeksow gietdowych na wysokim poziomie oraz wzrostem cen
ryzykowniejszych aktywow. Jednoczesnie postepuje wyprzedaz obligacji. Rentownosci amerykanskich papierow
skarbowych sa na poziomie najwyzszym od 2007 roku.

Gtowne banki centralne, pomimo nie najlepszych perspektyw gospodarczych, utrzymuja restrykcyjna retoryke
w kwestii dalszych losow inflacji i polityki pienieznej. Zaroéwno FED, jak i EBC, pomimo wyraznego spadku
dynamiki cen, kontynuowaty w Ill kwartale proces pogarszania warunkéw kredytowych. W obu przypadkach
komunikaty pozostaja ,,jastrzebie”. Uwzgledniajac obserwowana w Il kwartale stabos¢ gospodarki chinskiej
i europejskiej oraz wskazniki wyprzedzajace sugerujace stabniecie gospodarki amerykanskiej, wydaje sie, ze oba
banki beda od poczatku 2024 roku w poczatkowej fazie cyklu tagodzenia polityki pienieznej, co najmniej
w zakresie zakonczenia dalszych podwyzek oprocentowania. W potowie przysztego roku nie mozna wykluczy¢
pierwszych obnizek stop.

Znaczaco lepsza sytuacja ekonomiczna, mocniejszy i dtuzszy cykl podwyzek stdp procentowych, w tym
prawdopodobienstwo dalszego wzrostu oprocentowania FED przed koncem 2023 roku, spowodowaty wyrazne
umocnienie dolara wzgledem euro od potowy lipca. Kurs EUR/USD spadt z poziomu 1,1250 do 1,0450 na koniec
wrzesnia.

Sytuacje ztotego wspiera m.in. mniejsza presja aprecjacyjna dolara na rynku globalnym, przy utrzymaniu jednak
wzglednie wysokiego prawdopodobienstwa jeszcze jednej podwyzki stop proc. FED w tym roku i utrzymywania
sie wysokich rentownosci obligacji skarbowych USA.
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Dtugoterminowo sytuacja ztotego pozostaje niepewna, m.in. ze wzgledu na nasilenie napiec¢ geopolitycznych,
trwajaca wojna w Ukrainie, rozpoczety w pazdzierniku konflikt zbrojny ma Bliskim Wschodzie, ostabienie sektora
bankowego po niekorzystnych dla kredytodawcow orzeczeniach TSUE, a takze niepewnosc, co do przysztych
decyzji w zakresie polityki gospodarczej. Czynnikami niesprzyjajacymi wejsciu ztotego w trwalszy trend
aprecjacji beda spodziewane utrzymanie ujemnych realnych stop procentowych w Polsce, ksztattowanie sie
krajowej inflacji nadal wyraznie powyzej wartosci ze strefy euro, USA, W. Brytanii, Szwajcarii czy krajow
regionu. A od strony globalnej, rosnace napiecia geopolityczne, utrzymywanie wysokich stop procentowych FED
przez dtuzszy czas oraz wysokie rentownosci obligacji, powodujace aprecjacje dolara i koniecznos¢ ponoszenia
wyzszych kosztow obstugi zadtuzenia zagranicznego, jak réwniez stale utrzymujace sie na wysokim poziomie
ryzyko wejscia gospodarki USA w recesje.

Grupa Azoty spodziewa sie stabilizacji ztotego w dalszej czesci roku lub tagodnego ostabienia, przy utrzymaniu
sie wysokiej zmiennosci rynkowej. Ograniczone ostabienie ztotego do EUR lub USD nie powinno znaczaco wptywac
na wyniki w odniesieniu do planowanej ekspozycji walutowej Grupy.

Krajowe stopy procentowe

Od Il kwartatu 2022 roku krajowe stopy procentowe utrzymywaty sie na niezmienionym poziomie 6,75%. NBP
najpierw zakonczyt cykl zaostrzania polityki pienieznej, a nastepnie na poczatku wrzesnia zaskoczyt rynki
finansowe obnizka stop procentowych o 0,75 pkt proc. do 6,00%, w zwiazku z obserwowanga od marca 2023 roku
obnizka inflacji krajowej, ktéra jednak byta w sierpniu na poziomie ok 10%. W pazdzierniku Rada Polityki
Pienieznej kontynuowata cykl i obnizyta stopy o kolejne 25 pkt bazowych. Rynki finansowe oczekuja dalszego
spadku stop do konca 2023 roku o 0,25-0,50 pkt bazowych. Kontrakty terminowe na stope procentowa w Polsce
estymuja obecnie stope WIBOR 3M na poziomie 5,50% w perspektywie grudnia 2023 roku, 5% w Il kwartale
2024 roku oraz 4.75% w perspektywie potowy 2024 roku. Grupa Azoty zaktada spadek stop procentowych w Polsce
i stabilizacje stop procentowych w EUR i USD do konca 2023 roku w odniesieniu do walut, w ktorych finansuje
swoja dziatalnos¢, oraz ich spadki w 2024 roku. Bedzie to wptywaé na stabilizacje badz spadek kosztow
finansowania Grupy, przy zapewnieniu dalszej bezpiecznej obstugi zadtuzenia, réowniez z uwzglednieniem
planowanego zwigkszania skali finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Nastepnie nastapi stabilizacja kosztow
obstugi dtugu na relatywnie wysokim poziomie w PLN, EUR i USD.

W USA najbardziej prawdopodobna jest stabilizacja stop procentowych w kolejnych miesigcach do konca
2023 roku lub jeszcze jedna podwyzka o 0,25 pkt bazowych. Niewykluczone sa obnizki stop w | potroczu
2024 roku, gdyby inflacja spadta do poziomu celu 2%, a gospodarka znalaztaby sie w fazie oziebienia lub recesji.

W strefie euro nastapita zapowiadana i prawdopodobnie ostatnia podwyzka stop procentowych o 0,25 pkt proc.
do 4,5% (stopa refinansowa) we wrzesniu 2023 roku i rowniez przewidywana jest ich stabilizacja na obecnym
poziomie do konca roku.

Kluczowym zjawiskiem ekonomicznym na $wiecie w najblizszym czasie pozostanie dezinflacja. Wiele zalezy od
tego, czy gospodarkom uda sie uniknaé recesji oraz czy w perspektywie 2 lat dojdzie do drugiej fali wysokiej
inflacji. W Polsce mamy do czynienia z wyraznym ostabieniem dynamiki wzrostu, ktére w 2023 roku moze
skutkowac techniczna recesja, tj. dwoma kolejnymi kwartatami z ujemna dynamika PKB. Poczawszy od 2024 roku
krajowa gospodarka powinna sie stopniowo ozywiac.

Ceny uprawnien do emisji CO;

Ceny uprawnien do emisji CO; w | pétroczu 2023 roku ksztattowaty sie na poziomie od 78 do 100 EUR/t.
W raportowanym okresie mozna zauwazy¢ probe ksztattowania krotkotrwatej tendencji spadkowej, co mogto by¢
spowodowane pogorszeniem kondycji europejskiej gospodarki i perspektywami utrzymania dekoniunktury
w dalszej czesci roku. Od maja 2023 roku ceny uprawnien utrzymuja sie juz wyraznie na nizszych poziomach
wspomnianego przedziatu. W Il kwartale kontynuowana byta tendencja spadkowa ceny uprawnien, ktéra zmienita
si¢ w zakresie od 86 do 81 EUR/t, osiagajac lokalnie szczyt 92 EUR/t. Uczestnicy rynku oczekiwali pogtebienia
spadkow, ale ostatecznie w tym okresie cena 81 EUR/t, uwzgledniajac niewielkie odchylenia na minus, zostata
utrzymana jako minimalna.

Spotki Grupy, dziatajac w oparciu o przyjety w Grupie Kapitatowej wspdlny model zarzadzania uprawnieniami do
emisji CO; oraz realizujac zatwierdzone plany zakupowe, posiadaja niemal w petni zabezpieczone pozycje
bilansowe w zakresie wymaganego wolumenu uprawnien do emisji CO; na 2023 rok. Spotki kupowaty uprawnienia
w okresach wczesniejszych, w kontraktach terminowych, po cenach znaczaco nizszych od aktualnych notowan
rynkowych.

Wedtug prognoz serwisu Refinitiv z dnia 4 pazdziernika 2023 roku s$rednia cena uprawnien do emisji CO;
w 2023 roku bedzie sie ksztattowac na poziomie 86 EUR, w przysztym roku podniesie sie do 87 EUR, za$ do 2030
roku wzrosnie do 160 EUR. Rynek uprawnien pozostaje rynkiem regulowanym, a intencja regulatora jest
doprowadzenie do trwatego wzrostu notowan jednostek EUA w zwiazku ze zwiekszeniem ambicji klimatycznych
w ramach pakietu ,Fit for 55”. Prognozowana recesja gospodarcza na przetomie lat 2023/2024 w strefie euro
oraz skutki wysokich cen energii powinny jednak w $rednim okresie stabilizowac ceny uprawnien w zwiazku ze
spadkiem zapotrzebowania ze strony przemystu. Przejsciowe spadki cen uprawnien moze wywota¢ plan
REPowerEU (oszczednosci energii i dywersyfikacja dostaw, przyspieszenie transformacji ekologicznej) oraz nizsza
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produkcja energii elektrycznej z wegla. Rynek ETS moze pozostawa¢ w konsolidacji w obszarze cenowym
70 99 EUR.

Obszar Regulacyjny Unii Europejskiej
»Fit for 55”

Poszczegolne akty wchodzace w sktad pakietu ,,Fit for 55” sa w znacznej mierze na zaawansowanym etapie
procedury legislacyjnej. Zmiany do dyrektywy ETS (2003/87/WE) oraz rozporzadzenie CBAM zostaty
opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE w dniu 16 maja 2023 roku i weszty w zycie w maju i w czerwcu
2023 roku. Rada UE w dniu 9 pazdziernika 2023 roku poinformowata réowniez o akceptacji ostatecznej tresci
zmiany dyrektywy (UE) 2018/2001 (dyrektywa REDII), przewidujacej m.in. zwiekszanie poziomu wykorzystania
energii odnawialnej w przemysle oraz udziatu paliw odnawialnych pochodzenia niebiologicznego (tzw. RFNBO)
w sektorach wykorzystujacych wodor do celow energetycznych i nieenergetycznych. Akt obecnie oczekuje na
publikacje w Dzienniku Urzedowym UE. W dniu 20 wrzesnia 2023 roku opublikowana zostata w Dzienniku
Urzedowym UE zmiana dyrektywy 2012/27/UE (dyrektywa EED), ktéra po przeksztatceniu otrzyma numer
2023/1791. Przeksztatcona EED zaktada zuzycie energii koncowej w UE w 2023 roku wynoszace 763 mln t
(dotychczas: 956 mln t) ekwiwalentu ropy naftowej w przypadku zuzycia koncowego (cel wiazacy) i 992,5 mln t
(dotychczas: 1 273 mln t) ekwiwalentu ropy naftowej w przypadku zuzycia pierwotnego (cel indykatywny).

Reforma rynku energii

W dniu 16 marca 2023 roku KE przedstawita propozycje reformy rynku energii elektrycznej. Na reforme sktada
sie w szczegolnosci: zmiana rozporzadzenia (UE) 2019/943 i dyrektywy (UE) 2019/942 wyznaczajacych
podstawowe ramy prawne funkcjonowania wspolnego rynku energii elektrycznej w UE. Gtownym celem
zaproponowanych zmian jest wzmocnienie odpornosci rynku energii elektrycznej i jego ochrona przed skokowym
wzrostem cen w sytuacji znacznego wzrostu cen surowcow energetycznych. Projektowana regulacja jest obecnie
na etapie przygotowywania stanowiska Rady. Parlament Europejski przedstawit juz swoje stanowisko do
nadchodzacych negocjacji miedzyinstytucjonalnych. Jest ono bardziej minimalistyczne niz projekt
przedstawiony przez KE.

Plan Przemystowy Zielonego tadu (A Green Deal Industrial Plan for the Net-Zero Age)

W dniu 16 marca 2023 roku KE opublikowata projekt rozporzadzenia w sprawie ustanowienia srodkow
wzmacniajacych wytwarzanie technologii czystej energii (Net Zero Industry Act). Projekt ustanawia ramy
srodkow na rzecz innowacji i zwiekszania zdolnosci produkcyjnych w zakresie technologii o zerowej emisji netto
w UE. Inicjatywa ta zostata ogtoszona w ramach Planu Przemystowego Zielonego tadu. Obecnie oczekiwane jest
stanowisko PE w tej sprawie. Projekt koncentruje sie na zapewnieniu dostepu do bezpiecznych i zrownowazonych
dostaw technologii o zerowej emisji netto, niezbednych do ochrony odpornosci systemu energetycznego UE
i przyczynieniu sie do tworzenia wysokiej jakosci miejsc pracy.

IED

Kontynuowano prace nad rewizja dyrektywy w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola). Dyrektywa IED jest gtownym instrumentem w UE regulujacym emisje
zanieczyszczen z przemystu i energetyki. Obejmuje zakresem wielkotonazowy przemyst chemiczny, a instalacje
objete dyrektywa musza dziata¢ zgodnie z zezwoleniem wydanym przez wtadze krajowe. Obecnie projekt
dyrektywy znajduje sie na etapie negocjacji miedzyinstytucjonalnych - trilogu. Rownolegle trwaja prace nad
opracowaniem dokumentu okreslajacego najlepsze dostepne techniki dla wielkotonazowej produkcji zwiazkow
nieorganicznych BREF LVIC.

Strategia zréwnowazonego rozwoju UE w zakresie chemikaliow

W programie prac na 2022 rok KE zapowiedziata nowelizacje rozporzadzenia w sprawie klasyfikacji, oznakowania
i pakowania substancji i mieszanin (rozporzadzenie CLP). Przeglad ten przewidziano w ramach strategii UE
w zakresie chemikaliow na rzecz zréwnowazonego rozwoju, stanowiacej cze$¢ Europejskiego Zielonego tadu -
w grudniu 2022 roku opublikowano projekt zmian. W dniu 30 czerwca 2023 roku Rada UE wypracowata podejscie
ogolne w tej sprawie, a Komisja ENVI Parlamentu Europejskiego przyjeta swoje sprawozdanie ustawodawcze
w dniu 11 wrzesnia 2023. Tekst oczekuje na gtosowanie podczas pazdziernikowej sesji plenarnej PE. Projekt
obejmuje przede wszystkim wzmocnienie i uproszczenie istniejacych ram prawnych dotyczacych chemikaliow,
aby zapewnic nietoksyczne srodowisko.

Gospodarka o Obiegu Zamknietym (GOZ)

W lipcu i w sierpniu 2023 roku opinie do projektu rozporzadzenia w sprawie opakowan i odpadow opakowaniowych
wydaty komisje ITRE, IMCO i AGRI. Wszystkie komisje popieraja ambicje w zakresie zrownowazonego
gospodarowania opakowaniami i odpadami opakowaniowymi, zwracajac jednoczesnie uwage na koniecznosc
m.in. rozwoju wymaganej infrastruktury. Projekt rozporzadzenia naktada m.in. obowiazki w zakresie
etykietowania.

W dniu 12 lipca 2023 roku Parlament Europejski przyjat sprawozdanie Komisji ENVI w sprawie przegladu unijnych
ram ekoprojektu dla zréwnowazonych produktéw. W sprawozdaniu wskazano, ze produkty powinny byc trwalsze
i tatwiejsze do naprawy oraz modernizacji. Produkty zrownowazone maja sta¢ sie norma a ich wptyw na
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srodowisko w catym cyklu zycia powinien by¢ ograniczony. Cztonkowie komisji uwazaja ponadto, ze na lata 2024-
2027 nalezy nada¢ priorytet dla 11 grup produktow do opracowania dla nich wytycznych szczegétowych
w zakresie ekoprojektu. Wsrod nich sa chemikalia.

W dniu 14 wrzesnia 2023 roku Parlament Europejski przyjat sprawozdanie ITRE w sprawie proponowanego aktu
o surowcach krytycznych. Projekt ma na celu zwiekszenie zdolnosci UE w zakresie monitorowania oraz
wzmocnienie zaréwno unijnego tancucha wartosci, poprzez identyfikacje projektow dotyczacych zasobow
mineralnych i surowcow lezacych w strategicznym interesie UE, z zapewnieniem silnej ochrony srodowiska, jak
i zewnetrznych polityk UE w zakresie surowcow krytycznych. W przyjetym sprawozdaniu zmodyfikowano
w pewnych punktach wczesniej zaproponowane wartosci docelowe dla surowcow strategicznych, ktére nalezy
osiagnac¢ do 2030 roku, a mianowicie: cel wydobycia pozostawiono bez zmian na poziomie 10%, cel produkcji
w odniesieniu do rocznego zuzycia w UE zwigkszono z 40% do 50%, przy czym do 20% nowych mocy przetworczych
mogtoby powstaé¢ w ramach partnerstw strategicznych na rynkach wschodzacych i w krajach rozwijajacych sie.
Wskaznik recyklingu surowcow zmieniono z 15% na 10%, ale tak, by zapewni¢ gromadzenie, sortowanie
i przetwarzanie co najmniej 45 % kazdego surowca strategicznego zawartego w odpadach Unii, z uwzglednieniem
wykonalnosci technicznej i ekonomicznej.

Taksonomia UE - rozporzqdzenie dotyczqce klasyfikacji dziatalnosci gospodarczych jako zréwnowazonych
srodowiskowo

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 roku w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje ma zwiekszy¢ poziom ochrony srodowiska poprzez
przekierowanie kapitatu z inwestycji szkodzacych srodowisku na bardziej ekologiczne alternatywy. Taksonomia
nie wprowadza zakazu inwestowania w dziatalnosci szkodzace Srodowisku, ale przyznaje dodatkowe preferencje
dla ekologicznych rozwiazan. Wyznacza ona 6 celow srodowiskowych. Rozporzadzenie uzupetniaja akty
delegowane zawierajace techniczne kryteria kwalifikacji do kazdego z celow srodowiskowych. Dana dziatalnosc
gospodarcza bedzie zrdbwnowazona srodowiskowo, jezeli wnosi istotny wktad w realizacje co najmniej jednego
z szesciu celow srodowiskowych, nie wyrzadza powaznych szkdd pozostatym celom, jest prowadzona zgodnie
z minimalnymi gwarancjami i spetnia ww. techniczne kryteria kwalifikacji.

Polski Obszar Regulacyjny

e W dniu 23 sierpnia 2023 roku opublikowana zostata zmiana Prawa energetycznego oraz niektérych innych
ustaw. Ustawa zawiera kilka kategorii zmian obejmujacych m.in.: zwiekszenie ochrony konsumentéw na
rynku energii, wprowadzenie nowych mozliwosci funkcjonowania energetyki rozproszonej i uczestnictwa
w rynku energii, uregulowanie nowego modelu realizacji inwestycji w linie bezposrednie, naktadanie nowych
obowiazkéw na operatorow systemow dystrybucyjnych, czy tez rozszerzenie kompetencje Prezesa URE.
Na ostatnim etapie procedowania dodano przepisy dotyczace cable poolingu, tj. mozliwosci zrealizowania na
jednym przytaczeniu wiecej niz jednej instalacji OZE. Wiekszos¢ przepisow nowelizacji weszta w zycie w dniu
7 wrzesnia 2023 roku, jednak z licznymi wyjatkami.

W dniu 27 wrzesnia 2023 roku opublikowana zostata zmiana ustawy Prawo geologiczne i gornicze oraz
niektorych innych ustaw. Ustawa zaktada szereg zmian w systemie zarzadzania ztozami geologicznymi w kraju
i prowadzeniu dziatalnosci wydobywczej. Zwiekszona zostaje ochrona zt6z kopalin, a takze wprowadza sie
definicje ,,ztoza strategicznego”, co bedzie wptywato na procedury zwiazane z jego wydobyciem. Dodatkowo
rozszerzone zostaja mozliwosci podziemnego sktadowania dwutlenku wegla w ramach technologii CCS (z ang.
Carbon Capture and Storage - sekwestracja, tj. wychwytywanie i sktadowanie dwutlenku wegla) oraz
wskazanie zasad podziemnego bezzbiornikowego magazynowania substancji, w tym wodoru. Wiekszos¢
zmienionych przepisow weszta w zycie w dniu 28 pazdziernika 2023 roku.

Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

e W dniu 5 lipca 2023 roku Sad Pierwszej Instancji z siedzibg w Luksemburgu podjat, na podstawie
przeprowadzonego dochodzenia, decyzje o anulowaniu rozporzadzenia wykonawczego UE 2020/2100
naktadajacego ostateczne cta antydumpingowe na import saletry amonowej z Rosji. We wrzesniu 2023 roku
KE oraz Stowarzyszenie Fertilizers Europe ztozyty odwotania od tej decyzji. Na czas postepowania
odwotawczego decyzja Sadu jest zawieszona, a do czasu rozstrzygniecia sprawy srodki antydumpingowe
pozostaja w mocy.

e Od dnia 1 stycznia 2023 roku w Rosji wprowadzone zostato cto eksportowe na nawozy mineralne,
z wytaczeniem eksportu do Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej, w wysokosci 23,5% od cen powyzej 450 USD/t,
ktére miato obowigzywac do konca 2023 roku. Od dnia 1 wrzesnia 2023 decyzja rzadu rosyjskiego powyzsze
cto zastgpione zostato 7% ctem eksportowym na wiekszos¢ gotowych nawozow, ktére nastepnie ponownie
zostato zastgpione ctem ptynnym w wysokosci 7-10% powiazanym z kursem rubla.

e Do dnia 30 listopada 2023 roku obowiazuja w Rosji kontyngenty eksportowe na nawozy azotowe oraz
wielosktadnikowe.

o Trwa postepowanie ws. odwotania sie Methanol Holdings (Trinidad) Ltd oraz Eurochem Group od decyzji Sadu
UE ws. odrzucenia zarzutow powyzszych przedsiebiorstw zaskarzajacych decyzje KE o natozeniu cet
antydumpingowych na przywéz RSM z Rosji, Trynidadu i Tobago oraz USA, w zakresie, w jakim dotyczy stron
skarzacych.
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W UE nadal obowiagzuje zawieszenie cet importowych na towary ukrainskie, przedtuzone decyzja z maja
2023 roku na okres 12 miesiecy.

W Wielkiej Brytanii obowiazuje zniesienie cet importowych na ukrainskie towary, inicjalnie wprowadzone
decyzja Departamentu Handlu Wielkiej Brytanii z dnia 25 kwietnia 2022 roku na okres 12 miesigcy, nastepnie
przedtuzone do marca 2024 roku.

W dniu 14 wrzesnia KE, wskutek przeprowadzonego przegladu wygasniecia, rozporzadzeniem wykonawczym
Komisji (UE) 2023/1776 przedtuzyta na okres kolejnych 5 lat obowigzywanie cet antydumpingowych na
przywo6z melaminy z Chinskiej Republiki Ludowej.

W dniu 9 lipca 2023 roku UE i Nowa Zelandia podpisaty umowe o wolnym handlu.
UE kontynuuje negocjacje umow handlowych z krajami trzecimi, w tym z Indiami, Australia i Indonezja.

Prowadzone sa prace nad aktualizacja umowy handlowej z Meksykiem. Wznowione zostaty negocjacje
ws. umowy o wolnym handlu z Tajlandia.

Nie odnotowano znaczacych postepéw w ratyfikacji umowy handlowej z krajami MERCOSUR, natomiast
nastapito przyspieszenie rozmow ws. addendum zaostrzajacego aspekty klimatyczne paktu handlowego UE -
MERCOSUR.

Sankcje wobec Rosji i Biatorusi w zwiazku z agresja na Ukraine

W dniu 17 lipca 2023 roku zostata zerwana przez Rosje wynegocjowana przez ONZ i Turcje w lipcu 2022 roku
umowa zbozowa, ktéra miata na celu ztagodzenie globalnego kryzysu zywnosciowego umozliwiajac eksport
ukrainskiego zboza przez Morze Czarne kontrolowane przez rosyjska flote.

W dniu 19 lipca 2023 roku Kanada ogtosita sankcje na 39 osob i 25 podmiotow, w tym zwiazanych z Grupg
Wagnera i rosyjskim sektorem nuklearnym oraz z rosyjskim sektorem kultury i edukacji.

W dniu 20 lipca 2023 roku Wielka Brytania natozyta sankcje na 13 osob i firm powiazanych z dziataniami Grupy
Wagnera.

Departament Skarbu USA i Departament Stanu podjety dodatkowe dziatania utrudniajace Rosji dostep do
produktéw wspierajacych jej wysitki militarne i wojenne.

Do unijnego wykazu osob objetych zamrozeniem aktywow dodano 5 oséb, zaangazowanych w zapewnianie
przez Iran wsparcia wojskowego dla Rosji poprzez opracowywanie i dostarczanie Rosji bezzatogowych statkow
powietrznych.

W dniu 28 lipca 2023 roku UE natozyta sankcje na 7 rosyjskich obywateli i 5 podmiotow odpowiedzialnych za
prowadzenie kampanii manipulacji informacjami cyfrowymi, rozpowszechniajacych propagande wspierajaca
wojne Rosji przeciwko Ukrainie.

W dniu 3 sierpnia 2023 roku UE natozyta ukierunkowane srodki ograniczajace przeciwko Biatorusi:

o zakaz sprzedazy, dostarczania, przekazywania lub eksportu broni palnej, jej czesci i istotnych
komponentéw oraz amunicji,

o zakaz sprzedazy, dostaw, przekazywania lub eksportu towardw i technologii podwojnego zastosowania,

o zakaz sprzedazy, dostaw, transferu lub eksportu towarow i technologii, ktore mogtyby przyczyni¢ sie do
militarnego i technologicznego wzmocnienia Biatorusi lub rozwoju jej sektora obronnosci
i bezpieczenstwa,

o zakaz sprzedazy, dostaw, przekazywania lub eksportu towaréw i technologii przeznaczonych do
zastosowania w lotnictwie lub przemysle kosmicznym.

UE natozyta nowe s$rodki ograniczajace na 38 osob i 3 podmioty z Biatorusi, w tym Bietnieftiechim - Biatoruski
Panstwowy Koncern Naftowo-Chemiczny, ktore zapewniaja istotne zrédto dochoddw lub wsparcia rezimowi
tukaszenki.

W dniu 4 sierpnia 2023 roku Kanada ogtosita 3 zestawy poprawek do swojego rezimu sankcji wobec Rosji oraz
sankcje na 9 osob i 7 podmiotow z Biatorusi.

W dniu 8 sierpnia 2023 roku Wielka Brytania natozyta sankcje na osoby i przedsiebiorstwa w Turcji, Dubaju,
Stowacji, Szwajcarii, Biatorusi i Iranu, ktére wspieraja wojne Rosji z Ukraina.

W dniu 9 sierpnia 2023 roku Departament Skarbu USA natozyt sankcje na 8 oséb i 5 podmiotéw na Biatorusi.

W dniu 12 wrzesnia 2023 roku KE zaktualizowata FAQ (czesto zadawane pytania) dotyczace importu, zakupu
i transferu wymienionych towarow, w ktorych wyjasniono, ze obywatelom Rosji nie wolno tymczasowo wwozic
do UE towarow osobistych i pojazdow wymienionych w zataczniku XXI podlegajacych zakazom.

W dniu 13 wrzesnia 2023 roku Rada przedtuzyta rosyjskie sankcje zawarte w rozporzadzeniu 269/2014,
tj. srodki polegajace na zamrozeniu aktywow, na kolejne 6 miesiecy. Srodki te beda obowiazywac do dnia
15 marca 2024 roku. Przewiduja one zamrozenie aktywow, zakaz udostepniania funduszy lub innych zasobow
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gospodarczych wymienionym osobom i podmiotom oraz ograniczenia w podrézowaniu dla osob fizycznych.

o W dniu 7 wrzesnia 2023 roku KE opublikowata wytyczne zawierajace ogolny przeglad oczekiwan dotyczacych
nalezytej starannosci, aby zapobiec obchodzeniu sankcji wobec Rosji:

o kroki, jakie operatorzy z UE powinni podja¢, aby ograniczy¢ narazenie na mozliwe programy
obchodzenia sankcji, wraz z przyktadami; ogolne dobre praktyki,

o jak zapobiega¢ mozliwemu przekierowaniu do Rosji lub Biatorusi z krajow trzecich, m.in. poprzez
zawarcie klauzul umownych z partnerami biznesowymi z krajow trzecich zabraniajacych reeksportu do
Rosji i Biatorusi,

o szczegdtowe wytyczne dla bankowosci i finansow, dotyczace potrzeby zwiekszonej czujnosci w zakresie
korzystania z rachunkéw korespondencyjnych,

o lista sygnatow ostrzegawczych dotyczacych obejscia przepisow dotyczacych partneréw biznesowych
i klientow.

e Oprocz tych wytycznych Komisja opublikowata wykazy objetych sankcjami produktow pola walki o wysokim
priorytecie i towardw o krytycznym znaczeniu gospodarczym, aby wesprzec nalezytg starannos¢ i skuteczne
przestrzeganie przepisow przez eksporteréw, a takze ukierunkowane dziatania zapobiegajace obejsciu
srodkéw prowadzone przez organy celne i organy egzekwowania prawa krajow partnerskich, ktére sa
zdecydowane zapobiegac obchodzeniu sankcji UE wobec Rosji.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Realizacja projektu ,,Polimery Police”

W Il kwartale 2023 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS kontynuowata realizacje projektu inwestycyjnego pod nazwa
,Polimery Police”, w ktorego zakres wchodzi instalacja do produkcji propylenu (429 tys. t rocznie), instalacja do
produkcji polipropylenu (437 tys. t rocznie) wraz z instalacjami pomocniczymi i infrastruktura towarzyszaca,
a takze terminal portowy z baza zbiornikow surowcowych (dalej: ,,Projekt”).

Generalnym wykonawca Projektu jest Hyundai Engineering Co., Ltd. (dalej: ,,Generalny Wykonawca” lub
»Hyundai”), zgodnie z umowa o kompleksowa realizacje Projektu z dnia 11 maja 2019 roku (dalej: ,,Umowa
EPC”). Planowany termin rozpoczecia komercyjnej eksploatacji planowany jest na 2023 rok.

Propozycja zmian do Umowy EPC

W dniu 24 maja 2023 roku od Generalnego Wykonawcy wptyneto pismo inicjujace procedure wprowadzenia
zmiany do Umowy EPC (dalej: ,,Propozycja Zmiany”). Zakres proponowanych przez Wykonawce zmian w Umowie
EPC obejmuje kwestie zwigzane z podwyzszeniem wynagrodzenia Wykonawcy o taczna kwote 24,15 mln EUR.
W ocenie Wykonawcy powodem zgtoszenia Propozycji Zmiany jest w szczegdlnosci wptyw na realizacje Projektu
europejskich sankcji natozonych przeciwko Rosji oraz wojny w Ukrainie, a takze inne niezalezne od Wykonawcy
zdarzenia, w szczegdlnosci pandemia COVID-19, ktore utrudnity realizacje Projektu.

Propozycja Zmiany jest aktualnie poddawana gruntownej analizie i weryfikacji jej zasadnosci w s$wietle
postanowien Umowy EPC, zgodnie z procedurg przewidziana w Umowie EPC, oraz innych umoéw taczacych Grupe
Azoty POLYOLEFINS z Generalnym Wykonawca, a takze okolicznosci faktycznych. Majac na uwadze okolicznosci,
iZ Wykonawca w ostatnim okresie dostarczyt dodatkowe materiaty, ktore wymagaja szczegotowej weryfikacji
oraz wyjasnien ze strony Wykonawcy, spotka zwrdcita sie z wnioskiem o przedtuzenie waznosci Propozycji
Zmiany.

Sytuacja rynkowa

W raportowanym okresie dostepnos¢ propanu na rynku byta duza, a ceny surowca stopniowo malaty do poziomu
ok. 420 USD/t, dzieki stabilnym dostawom tego surowca z USA. Na koniec Il kwartatu 2023 roku rynek propanu
w Europie byt zbilansowany, surowiec byt dostepny, popyt zmalat, w efekcie czego nastapita normalizacja cen.

Ceny medidw energetycznych (energia, elektryczna, gaz ziemny) rowniez w danym okresie stopniowo spadaty,
a rynek sie stabilizowat. Spadajace ceny mediow korzystnie wptywaty na sytuacje makro i mikroekonomiczna.
Spotka rozpoczeta prace nad zawarciem kompleksowej umowy na dostawy gazu ziemnego oraz przygotowywata
sie do udziatu w grupowym postepowaniu przetargowym na zakup energii elektrycznej na 2024 rok.

Na rynku polipropylenu zauwazalna byta nizsza aktywnos¢ transakcyjna, co spowodowane byto obawami
o wystapienie globalnej recesji. Wysoka inflacja w Europie byta gtownym czynnikiem hamujacym
zapotrzebowanie. Popyt na polipropylen w Europie w | pétroczu 2023 ksztattowat sie na poziomie ponizej
oczekiwanych srednich dla tego okresu roku, jednak pod koniec Ill kwartatu zauwazalna byta lekka poprawa
zwigzana z sezonowym wzrostem zapotrzebowania w sektorach rolnictwa czy budownictwa. Popyt w sektorze
opakowan byt ostabiony ze wzgledu na inflacje. Popyt w sektorze motoryzacyjnym ulegt lekkiej poprawie dzieki
uzupetnieniu niedoboréw potprzewodnikow do produkcji samochoddw. Obecnie kalkulowane spready sa nizsze
niz notowane w poprzednich latach. Nalezy jednak zaznaczyé, ze rentownos¢ i ekonomika Projektu nie bazuja
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na krotkoterminowych zatozeniach rynkowych, a na dtugoterminowych prognozach rozwoju rynku, ktoére
w odniesieniu do zatozen spreadu propan-polipropylen pozostajg bez zmian.

Ryzyka

W kolejnych miesigcach Grupa Azoty POLYOLEFINS planuje zatrudnienie nowych pracownikéw z wymaganym
doswiadczeniem. Pomimo podjecia przez spotke szeregu dziatan mitygujacych ryzyko zwigzane z procesem
rekrutacji, nie mozna catkowicie wykluczy¢ probleméw zwiazanych z brakiem dostepnosci pracownikéw na
lokalnym rynku pracy.

Spotka prowadzi wzmozony monitoring czynnosci dla fazy Uruchomienia realizowanych przez Generalnego
Wykonawce. W tym obszarze mozliwe sa opoznienia i problemy techniczne ze wzgledu na wystepowanie znacznej
liczby urzadzen w poszczegdlnych podprojektach, o czym spotka informowata w raporcie biezacym.

Spotka na biezaco monitoruje postepy w realizacji Projektu oraz pozostate czynniki ryzyka pod katem ich
mozliwego wptywu na prognozowane przeptywy finansowe. Widoczne oznaki spowolnienia gospodarczego, w tym
zmiennos¢ na rynkach kluczowych surowcow i produktoéw, moga miec¢ niekorzystny wptyw na zdolnosc spotki do
obstugi jej zobowiazan.

W zwiazku z sytuacja geopolityczna w Europie Srodkowo-Wschodniej spotka prowadzi analizy, ocenia sytuacje
i wprowadza najlepsze mozliwe dziatania zaradcze umozliwiajace mitygacje ryzyka i sprawna realizacje
Projektu.

Postep rzeczowy prac

Ogolny postep rzeczowy prac realizowanych w ramach Umowy EPC na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosit
99,84 %. Przez ogdlny postep rzeczowy prac nalezy rozumiec: uzyskiwanie stosownych pozwolen, zamoéwienia
i dostawy urzadzen oraz materiatow, prace konstrukcyjne, odbiory i rozruch.

Na terenie realizacji Projektu prowadzono prace zwiazane z usuwaniem usterek zarejestrowanych w fazie
budowy oraz nowych powstatych podczas normalnej pracy uruchomionych jednostek.

W dniu 4 lipca 2023 roku uzyskano zamienne pozwolenie budowlane dla AUX-8. W dniu 19 wrzesnia 2023 roku
uzyskano Pozwolenie na Uzytkowanie dla potaczen miedzysystemowych Interconnection 1 oraz 2.

Terminal przetadunkowo-magazynowy (Morski Terminal Gazowy, HST)

W raportowanym okresie prowadzono regulacje technologiczng kompresoréw BOG propanu i etylenu, a takze
usuwano uprzednio zarejestrowane usterki. W sierpniu zostata przeprowadzona druga dostawa etylenu. W tym
okresie prowadzone byty testy parametrow gwarantowanych dla wezta etylenu (roztadunek oraz system
skraplania). W ramach Protokotu Odbioru Tymczasowego (PAP) dla Morskiego Terminalu Gazowego czesc
parametrow zostata potwierdzona.

Instalacja odwodornienia propanu (PDH)

W raportowanym okresie raportowania kontynuowano proces usuwania uprzednio zgtoszonych usterek,
zakonczono proces wysuszania i przedmuchu azotem systemu separacji, zakonczono testy funkcyjne kompresora
Net Gas oraz zakonczono proces osuszania katalizatora. Przeprowadzono inspekcje piecow z udziatem
inspektoréow Urzedu Dozoru Technicznego.

Przez caty okres na instalacji odwodornienia propanu obecnych byto 6 przedstawicieli licencjodawcy UOP.
Obecnosc przedstawicieli zwigzana byta z weryfikacja prac wykonywanych przez Generalnego Wykonawce oraz
udziatem w poszczegolnych pracach rozruchowych wraz z dostarczeniem do Zamawiajacego odpowiednich
raportéw czy procedur.

W sierpniu rozpoczeto w obecnosci dostawcy urzadzen uruchamianie Ekspanderéw LP oraz HP wchodzacych
w sktad systemu separacji. We wrzesniu zostaty uruchomione dwa Expandery wchodzace w sktad systemu
separacji. Wprowadzono przeptyw weglowodoréow przez Coldbox oraz uruchomiono na azocie Tail Gas
Compressor.

Instalacja do produkcji polipropylenu (PP)

W raportowanym okresie na obszarze instalacji PP usuwano usterki zarejestrowane w fazie budowy oraz powstate
podczas normalnej pracy uruchomionych jednostek.

Infrastruktura Logistyczna Polipropylenu (PPL)

W raportowanym okresie usuwano usterki zarejestrowane w fazie budowy oraz powstate podczas normalnej pracy
uruchomionych jednostek.
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Instalacje Pomocnicze i Potqczenia Miedzyobiektowe (AUX)

W okresie raportowym kontynuowano usuwanie usterek zarejestrowanych w fazie budowy oraz powstate podczas
normalnej pracy uruchomionych jednostek. Wiekszos¢ z jednostek pomocniczych pracowata, zabezpieczajac
dostawy mediow pomocniczych, m.in. para, azot, powietrze AKPiA, woda chtodnicza, na potrzeby uruchamianych
instalacji PDH/PP. Uruchomiono turbine parowa z generatorem. W ramach prac rozruchowych przeprowadzono
testy funkcjonalne wezta do obrobki zuzytego tugu sodowego oraz wezta odzysku i oczyszczania kondensatu.

W lipcu odbyty sie ostatnie z testow logik na kotle pary HP z udziatem UDT w zakresie spalania wodoru
i rozpuszczalnika oraz przeprowadzono rozruch pakietu do oczyszczania kondensatu (810-X0008). W sierpniu
uruchomiono uktad oczyszczania poptuczyn z filtrow piaskowych i bocznikowych.

Zgtoszone roszczenia

W dniu 10 lipca 2023 roku Generalny Wykonawca przekazat Spotce pisma, zawiadamiajace o wystapieniu Sity
Wyzszej (Force Majeure), zwiazane z:

» nieprzewidywalnymi oraz ponadprzecigtnymi problemami technicznymi przegrzewania sie kabli zasilajacych
kompresor HPC (Heat Pump Compressor) oraz kompresor REC (Reactor Effluent Compressor).

» nieprzewidywalnymi oraz ponadprzecietnymi problemami technicznymi modutu Soft Startu Extrudera PP.

Generalny Wykonawca szacuje, ze powstate w wyniku tych zdarzen opdznienie realizacji Projektu wynosi co
najmniej 54 dni oraz skutkuje wstrzymaniem prac rozruchowych bedacych na sciezce krytycznej.

Wydtuzenie czasu trwania Projektu

W dniu 29 sierpnia 2023 roku spotka otrzymata pismo od Generalnego Wykonawcy informujace o wydtuzeniu czasu
trwania projektu o 2-3 miesigce. Generalny Wykonawca jako powod opoznienia zakonczenia prac wskazat
nieprzewidziane problemy z urzadzeniami podczas fazy rozruchu niektérych instalacji.

Spotka skierowata w dniu 31 sierpnia 2023 roku do Generalnego Wykonawcy pismo z prosba o przekazanie
wyjasnien oraz ztozenie zaktualizowanego szczegotowego harmonogramu umowy wraz z planem mitygujacym.

Finansowanie

Grupa Azoty POLYOLEFINS dokonuje uruchomien srodkow z kredytu terminowego oraz kredytu VAT stosownie do
potrzeb wynikajacych z postepow realizacji Projektu. W dniach 6 czerwca i 9 czerwca 2023 roku spotka zawarta
aneksy zmieniajace do umoéw kredytow, wprowadzajace modyfikacje do niektorych warunkow umow
finansowania i w szczegdlnosci regulujace kwestie oprocentowania transzy USD kredytow, w zwiazku
z zaprzestaniem publikacji stawki LIBOR USD.

Szczegbty dotyczace zawieranych w Il kwartale 2023 roku umoéw kredytdow i pozyczek oraz stosowania
instrumentow zabezpieczajacych ryzyka finansowe zostaty przedstawione innych punktach niniejszego raportu.

Ryzyko wykorzystania gwarancji pozyczki wspierajqcej przez spotke zaleznq

Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 27 pazdziernika 2023 roku otrzymat informacje od Grupy Azoty
POLYOLEFINS o potencjalnej mozliwosci wystapienia przez spotke zalezna wobec Jednostki Dominujacej oraz
spotki Grupa Azoty POLICE o udzielenie pozyczki podporzadkowanej. Potencjalna pozyczka wynika z solidarnego
zobowiazania Jednostki Dominujacej oraz Grupy Azoty POLICE wynikajacego z Umowy gwarancji udzielenia
pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej) o wartosci do 105 mln EUR, w ramach Umowy
Kredytow na finansowanie Projektu z dnia 31 maja 2020 roku (dalej: ,,Umowa Kredytow”). W ramach ukonczenia
Projektu, wartos¢ potencjalnej pozyczki moze wynies¢ maksymalnie do 105 mln EUR, przy czym Grupa Azoty
POLYOLEFINS wstepnie szacuje, ze w roku 2023 wymagana wartos¢ potencjalnej pozyczki moze wynosic ok. 45-
55 mln EUR. Jednoczesnie spotka wskazata, ze szacunki te zostaty oparte o zatozenia, ktore moga podlegac
dalszym modyfikacjom lub aktualizacjom, co nie pozostanie bez wptywu na faktyczna wartos¢ potencjalnej
pozyczki wspierajacej.

Wydtuzenie czasu trwania Projektu w nastepstwie opdznienia robot przez Generalnego Wykonawce stanowi
przyczyne wystapienia przez spotke o potencjalng pozyczke ze wzgledu na ryzyko niedoboru srodkow na
sfinansowanie dokonczenia Projektu w ramach Umowy Kredytow.

Informacja dotyczaca udzielonej pomocy w oparciu o ustawe o zasadach realizacji programéw wsparcia
przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024

W Il kwartale 2023 roku kontynuowano wyjasnianie sprawy wezwania Jednostki Dominujacej przez Narodowy
Funduszua Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (dalej: ,,NFOSiGW”) z dnia 30 czerwca 2023 roku do zwrotu
pomocy publicznej przyznanej w ramach Programu Rzadowego pn. ,Pomoc dla sektoréw energochtonnych
zwigzana z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 roku”. Jak informowano,
NFOSIiGW stwierdzito, ze Jednostka Dominujaca nie spetniata kryteriéw lub warunkéw do przyznania pomocy dla
sektorow energochtonnych zwigzanej z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej.
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W opinii Jednostki Dominujacej dziatalnos¢ prowadzona przez nia, tj.: produkcja podstawowych chemikaliow,
nawozow i zwiazkéw azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
jednoznacznie spetnia oraz w dacie ztozenia wniosku o pomoc i przyznania pomocy spetniata przestanki wymagane
do przyznania wsparcia finansowego w ramach programu dla sektorow energochtonnych zwigzana z nagtymi
wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej.

W dniu 3 pazdziernika 2023 roku NFOSIGW wszczat postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu
przedmiotowej pomocy publicznej.

Jednostka Dominujaca w odpowiedzi na wszczete postepowanie administracyjne przekazata do NFOSiIGW swoje
stanowisko, w ktorym Zarzad Jednostki Dominujacej podtrzymuje, ze zwrot udzielonej pomocy jest bezzasadny.

Informacja dotyczaca umowy o kompleksowa realizacje inwestycji pn. ,,Budowa Bloku Energetycznego w
oparciu o paliwo weglowe”

Zarzad Grupy Azoty PULAWY w dniu 14 lipca 2023 roku powziat wiadomosc o podpisaniu w dniu 13 lipca 2023 roku
przez druga strone aneksu do umowy o kompleksowa realizacje inwestycji pn. ,,Budowa Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe”, zawartego pomiedzy Grupa Azoty PULAWY a konsorcjum w sktadzie: Polimex-
Mostostal S.A., Polimex Energetyka Sp. z o0.0. oraz SBB Energy S.A., generalnym wykonawca inwestycji (dalej:
»Wykonawca”).

Aneks wprowadza nastepujace zmiany do umowy: zwigksza wynagrodzenie przystugujace Wykonawcy z tytutu
realizacji umowy o kwote 35 mln PLN, do kwoty 1 197 tys. PLN, oraz wydtuza okres realizacji kontraktu o 223 dni,
do dnia 3 czerwca 2023 roku. Powyzsze zmiany wyczerpuja roszczenia Wykonawcy, o ktorych Grupa Azoty
PULAWY informowata w raportach biezacych. Aneks wchodzi w zycie z dniem jego podpisania przez strony.

W dniu 26 wrzesnia 2023 roku spotka Grupa Azoty PULAWY poinformowata o otrzymaniu od Wykonawcy umowy
zaktualizowanego harmonogramu prac, zgodnie z ktorym zakonczenie inwestycji jest przewidywane na potowe
grudnia 2023 roku.

Czasowe wstrzymanie produkcji w spotce zaleznej, w zwiazku z zaistniatag awaria instalacji

W dniu 5 wrzesnia 2023 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zostat poinformowany przez Grupe Azoty KEDZIERZYN
o wystapieniu awarii na instalacji amoniaku. W konsekwencji awarii czasowo zatrzymane zostaty procesy
produkcyjne na najwazniejszych instalacjach spotki zaleznej, w tym produkcja nawozdéw, kwasu azotowego, RSM,
mocznika i alkoholi OXO.

W ostatnim tygodniu wrzesnia 2023 roku przywrocona zostata w Grupie Azoty KEDZIERZYN produkcja kwasu
azotowego, a nastepnie nawozow mineralnych na minimalnych obciazeniach instalacji.

W drugiej potowie pazdziernika 2023 roku nastapit rozruch zatrzymanych instalacji.

Skutki finansowe na poziomie operacyjnym spowodowane awarig oszacowano wstepnie na okoto 20 mln PLN, na
ktore sktadaja sie utracone korzysci wynikajace z utraconych marz ze sprzedazy produktéw (nawozy, kwas
azotowy, RSM, mocznik i alkohole OX0), ktére zostatyby z duzym prawdopodobienstwem osiagniete, gdyby
instalacje pracowaty normalnie. Koszty naprawy instalacji amoniaku szacowane sa na poziomie ok. 1,4 mln PLN.

Ustalenie zmodyfikowanych kluczowych warunkéw transakcji dotyczacych nabycia udziatow w kapitale
zaktadowym Solarfarm Brzezinka sp. z o.0.

W dniu 19 pazdziernika Zarzad Spotki poinformowat, iz Spotka ustalita z VSB Holding GmbH z siedziba w Dreznie,
Republika Federalna Niemiec oraz Panem Januszem Franciszkiem Siemiencem (dalej tacznie: ,,Sprzedajacy”)
zmodyfikowane Kluczowe warunki transakcji (dalej: ,,Term Sheet”) dotyczace nabycia 100% udziatow w kapitale
zaktadowym Solarfarm Brzezinka sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,,Solarfarm”), prowadzacej projekt
budowy elektrowni fotowoltaicznej zlokalizowanej w miejscowosciach Brzezinka i Sycow, w wojewodztwie
dolnoslaskim, o mocy co najmniej 270 MWp (dalej: ,,Transakcja").

Realizacja budowy elektrowni w formule pod klucz planowana jest w formie kontraktu EPC, jaki ma zostac
zawarty przez Spotke z generalnym wykonawca wybranym w przetargu po sfinalizowaniu Transakcji.

Zgodnie z postanowieniami Term Sheet, realizacja Transakcji nastapi poprzez zawarcie do potowy grudnia
2023 roku przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy dotyczacej przysztego nabycia 100% udziatow w kapitale
zaktadowym spétki Solarfarm, a nastepnie nabycie przez Spotke lub inng spotke z jej grupy kapitatowej do konca
Il kwartatu 2024 roku udziatow Solarfarm na podstawie umowy sprzedazy, pod warunkiem uzyskania przez
projekt statusu gotowosci do budowy, potwierdzonego badaniem due diligence przeprowadzonym przez Spotke
oraz pod warunkiem uzyskania satysfakcjonujacych ofert generalnego wykonawstwa elektrowni w formie
kontraktu EPC.

Podpisanie powyzszej przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy wymaga zgody Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki.

Wartos¢ nabycia udziatow Solarfarm wyniesie 37,8 mln EUR przy zatozeniu uzyskania mocy elektrowni
w wysokosci 270 MWp. Wartos¢ ta nie uwzglednia kosztow realizacji przysztego kontraktu EPC. W przypadku gdy
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w okresie 5 lat od uruchomienia elektrowni o mocy 270 MWp, elektrownia zostanie rozbudowana do mocy do 300
MWp, wartos¢ nabycia udziatow bedzie powiekszona o 2,1 mln EUR.

Zawarcie Term Sheet nie tworzy zadnego zobowiazania do zawarcia rozwazanej Transakcji, w tym zadnej umowy
sprzedazy i nie jest wigzace dla stron. Niemniej jednak strony zobowiazaty sie do negocjowania sprzedazy
i realizacji rozwazanej transakcji w dobrej wierze, zgodnie z postanowieniami Term Sheet.

Przyjecie rzadowego programu pomocy dla przemystu energochtonnego

W dniu 13 pazdziernika 2023 roku zostata podpisana uchwata Rady Ministrow nr 190/2023 zmieniajaca uchwate
w sprawie przyjecia programu rzadowego pod nazwa ,,Pomoc dla przemystu energochtonnego zwiazana z cenami
gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2023 roku”. Wprowadzone zmiany dostosowuja program do decyzji
Komisji Europejskiej, potwierdzajacej jego zgodnos¢ z zasadami pomocy publicznej na wspolnym rynku UE.
Ponadto zostaty zmienione zasady oraz wysoko$¢ przyznawania pomocy przedsiebiorcom w zwiazku z wysokimi
cenami gazu i energii elektrycznej oraz przedsiebiorstwom energochtonnym, do ktorych zalicza sie Jednostka
Dominujaca oraz niektore spotki z Grupy.

3.2. Umowy znaczace

Umowy handlowe
Zawarcie aneksow do umowy zakupu propanu przez Grupe Azoty POLYOLEFINS

Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarta w dniu 14 wrzesnia 2023 roku aneks nr 1 oraz aneks nr 2 do umowy dotyczacej
zakupu propanu z Trafigura PTE Ltd. z siedzibg w Singapurze.

Celem zawarcia aneksow jest dostosowanie umowy do potrzeb Grupy Azoty POLYOLEFINS w zwigzku z aktualnym
statusem realizacji projektu ,Polimery Police”, w szczegblnosci przewidywanym wydtuzonym czasem trwania
projektu. W wyniku zawarcia anekséw, zmieniono harmonogram dostaw, rozszerzono przedmiot umowy
o dodatkowe dostawy propanu oraz wydtuzono czas trwania umowy do dnia 12 grudnia 2025 roku.

Szacunkowa dodatkowa warto$¢ sSwiadczen wynikajacych z wyzej wymienionych aneksow wyniesie
ok. 80 mln USD.

Umowy o charakterze finansowym

Zwiekszenie linii kredytowej COMPO EXPERT Hellas
Spotka COMPO EXPERT Hellas zwiekszyta linie kredytowa w Alpha Bank Greece z 500 tys. EUR do 1 000 tys. EUR.

Aneks do Umowy Obstugi Ptatnosci z dnia 14 grudnia 2018 roku z Banco Santander S.A. oraz Santander
Factoring Sp. z 0.0., w brzmieniu ustalonym Umowa z 23 wrzesnia 2019 roku Zmieniajaca i Zastepujaca
Umowe Obstugi Ptatnosci (z pézn. zm.).

W dniu 17 lipca 2023 roku Jednostka Dominujaca, wraz ze spotkami zaleznymi: Grupa Azoty PULAWY, Grupa
Azoty POLICE, Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz COMPO EXPERT GmbH, zawarta z Banco Santander S.A. oraz
Santander Factoring Sp. z 0.0. Aneks nr 5 do Umowy Obstugi Ptatnosci z dnia 14 grudnia 2018 roku, w brzmieniu
ustalonym Umowa z dnia 23 wrzesnia 2019 roku Zmieniajaca i Zastepujaca Umowe Obstugi Ptatnosci (z pozn.
zm.) z limitem w maksymalnej wysokosci 122 mln EUR, w celu umozliwienia dostawcom dyskontowania
wierzytelnosci przed terminem ptatnosci faktury, zmieniajacy warunki cenowe oraz przenoszacy obstuge spotek
COMPO EXPERT do polskiego oddziatu, tj. Santander Factoring Sp. z o.0.

Umowa leasingu zwrotnego Grupy Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.o.

W dniu 21 lipca 2023 r. Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. zawarta z PKO Leasing S.A. umowe
leasingu zwrotnego na suszarnie obrotowa o wartosci 16,14 mln PLN. Okres finansowania wynosi 8 lat.

Podpisanie Pism zmieniajacych i dotyczacych zrzeczenia sie praw Waiver and Amendment Letters

W zwiazku z ryzykiem przekroczenia na dzien 30 czerwca 2023 roku granicznej wartosci ,,Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto do EBITDA” dopuszczonej w ramach umoéw o finansowanie Grupy Azoty Zarzad Spotki rozpoczat
rozmowy w tym zakresie z instytucjami finansujacymi Grupe Azoty, w ktorych sktad wchodzi: Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, ING Bank Slaski S.A., Santander Bank Polska S.A.,
Caixabank S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance
Polska S.A., Pekao Faktoring Sp. z 0.0., BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco
Santander S.A., a takze Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny (dalej: ,,Strony
Finansujace”).

W efekcie prowadzonych negocjacji, ktorych celem byto uzyskanie przez Grupe zgody na odstapienie od
stosowania wybranych warunkow kredytowych, w tym w szczegolnosci odstapienie od stosowania wskazanego
powyzej wskaznika i zrzeczenie sie przez Strony Finansujace praw wynikajacych z ewentualnego przekroczenia
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wymaganej granicznej wartosci tego wskaznika, w dniu 1 czerwca 2023 roku Zarzad Spotki przekazat Stronom
Finansujacym pisma zmieniajace dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters) -
Porozumienia o Waiver zawierajace propozycje odpowiednich, wypracowanych przez strony zapisow.

Porozumienia o Waiver zostaty podpisane przez Strony Finansujace, Jednostke Dominujaca (dziatajaca takze
w zakresie pozostatych spotek z Grupy Azoty bedacych stronami Uméw) wraz z Grupg Azoty POLICE (jako strona
bilateralnych uméw kredytowych zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego) w dniu 31 sierpnia 2023 roku,
a data wejscia w zycia postanowien tych porozumien zostata ustalona na 30 czerwca 2023 roku.

W ramach Porozumien o Waiver Strony Finansujace zrzekty sie praw wynikajacych z wystapienia Przypadkow
Naruszenia, zdefiniowanych w Umowach, obejmujacych m.in. przekroczenie granicznej wartosci ,Wskaznika
Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA” na dzien 30 czerwca 2023 roku. Grupa Azoty zobowigzata sie natomiast
do utrzymywania na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, poczawszy od dnia 30 czerwca 2023 roku,
minimalnych pozioméw ,,Wskaznika Dostepnej Gotowki” (obejmujacego sume Srodkow pienieznych oraz
dostepnych, a niewykorzystanych, limitow umow kredytowych i pozyczkowych o charakterze potwierdzonym
Grupy z wytaczeniem Grupy Azoty POLYOLEFINS) oraz ,Wskaznika Ptynnosci” (obejmujacej sume Wskaznika
Dostepnej Gotowki powiekszong o dostepne, a niewykorzystane limity Umoéw Faktoringowych oraz pozostatych
Umodw o charakterze niepotwierdzonym Grupy z wytaczeniem Grupy Azoty POLYOLEFINS). Ponadto, stosownie do
wymogow zawartych Porozumien o Waiver, w dniu 31 sierpnia 2023 roku ustanowione zostato dodatkowe
zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z Umoéw poprzez zawarcie ze Stronami Finansujacymi przez spotke
zalezng, COMPO EXPERT, wystepujaca jako gwarant, umowy gwarancji. Wysoko$¢ potencjalnej
odpowiedzialnosci gwaranta wobec Stron Finansujacych jest ograniczona niemieckimi przepisami prawa
maksymalnie do wysokosci jego aktywow netto.

Warunki Porozumien o Waiver nie odbiegaja od standardéw rynkowych stosowanych w tego typu porozumieniach.

Przedmiotowe Porozumienia o Waiver spowodowaty, iz wymienione wyzej Strony Finansujace utrzymaty dostepne
limity Umow dla Grupy na niezmienionym poziomie. Grupa Azoty na biezaco wypetnia wszystkie zobowiazania
w zakresie obstugi i sptaty zobowigzan wynikajacych z tych umoéw, a udostepnione spotkom Grupy limity
zapewniaja im petna ptynnos¢ finansowa, zabezpieczaja finansowanie Grupy i jej dostawcéw oraz umozliwiaja
zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Ponadto Strony Finansujace zgodzity sie prowadzi¢, w dobrej wierze, dalsze negocjacje w celu wypracowania,
najszybciej jak to bedzie mozliwe, wzajemnie satysfakcjonujacego rozwigzania umozliwiajacego Grupie
prowadzenie dziatalnosci i wykonywanie zobowiazan wynikajacych z Umoéw zgodnie z ich warunkami, rowniez
w kolejnych okresach, z zastrzezeniem takich zmian, jakie Strony Finansujace uznaja za wymagane lub pozadane
biorac pod uwage zmiane okolicznosci, w jakich Grupa Azoty obecnie prowadzi dziatalnosc¢ i w jakich bedzie
prowadzi¢ dziatalno$¢ w nadchodzacych latach oraz odzwierciedlajac wynikajacy z tego zmieniony profil ryzyka
Grupy Kapitatowej, Spotki i jej spotek zaleznych.

Porozumienia o Waiver zostaty zawarte do:

o umowy kredytu z dnia 23 kwietnia 2015 roku z po6zniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Jednostka
Dominujaca jako kredytobiorca a konsorcjum bankdw, tj. Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
(dalej: ,,PKO BP”), Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Santander Bank Polska S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz
CAIXA BANK S.A. Oddziat w Polsce jako kredytodawcami,

o umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego z dnia 23 kwietnia 2015 roku (z pézn. zm.), zawartej
pomiedzy Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty POLICE, Grupa
Azoty ATT POLYMERS, Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0., Grupa Azoty Automatyka Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z o.o0.,
Grupa Azoty PKCh, Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0., Grupa Azoty COMPOUNDING, Grupa
Azoty SIARKOPOL, Grupa Azoty KOLTAR, ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o. o, Grupa Azoty Jednostka
Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.0., Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0., Grupa Azoty TRANSTECH
Sp. z 0.0., Zarzadem Morskiego Portu Police Sp. z 0.0., Remzap Sp. z 0.0., Grupa Azoty Zaktady Azotowe
CHORZOW S.A., SCF Naturals Sp. z 0.0., Grupa Azoty ENERGIA i COMPO EXPERT GMBH jako kredytobiorcami
oraz PKO BP jako kredytodawca (dalej: ,,LKW z PKO BP”)

o umowy kredytu z dnia 28 maja 2015 roku (z p6zn. zm.), zawartej pomiedzy Jednostka Dominujaca jako
kredytobiorca i Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej: EBOiR) jako kredytodawca (dalej:
,| Umowa z EBOiR”),

e umowy kredytu z dnia 26 lipca 2018 roku (z pozn. zm.), zawartej pomiedzy Jednostka Dominujaca jako
kredytobiorca i EBOiR jako kredytodawca (dalej: ,,Il Umowa z EBOiR”),

e umowy kredytu z dnia 28 maja 2015 roku (z pézn. zm.), zawartej pomiedzy Jednostka Dominujaca jako
kredytobiorca i Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (dalej: ,,EBI”)

o umowy kredytu z dnia 28 stycznia 2018 roku (z pdzn. zm.), zawartej pomiedzy Jednostka Dominujaca jako
kredytobiorca i EBI jako kredytodawca (dalej: ,,Il Umowa z EBI”),

» umowy wielocelowej linii kredytowej na gwarancje i akredytywy z dnia 29 grudnia 2020 roku (z pdzn. zm.),
zawartej pomiedzy Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty
POLICE, Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0., Grupa Azoty Automatyka Sp. z 0.0., Grupa Azoty PKCh, Grupa Azoty
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Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. i Grupa Azoty Zaktady Azotowe CHORZOW S.A. jako kredytobiorcami
oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. jako kredytodawca,

o umowy faktoringowej (Faktoringu Wierzytelnosci) z dnia 31 maja 2021 roku (z pdzn. zm.), zawartej pomiedzy
Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty
Zaktady Azotowe CHORZOW S.A., ,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0, i Grupa Azoty COMPOUNDING jako
faktorantami a BNP Paribas Faktoring Sp. z o.0. jako faktorem,

o umowy faktoringowej (Umowy Faktoringu Wierzytelnosci) z dnia 31 maja 2021 roku (z pézn. zm.), zawartej
pomiedzy Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty POLICE jako
faktorantami a Pekao Faktoring Sp. z o0.0. jako faktorem,

o umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska S.A. z dnia 29 kwietnia 2021 roku (z p6zn. zm.), zawartej
pomiedzy Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN i Grupa Azoty POLICE jako
faktorantami a ING Commercial Finance Polska S.A.jako faktorem,

« umowy o $wiadczenie ustug ptatniczych i finansowanie (faktoring odwrotny) z dnia 29 kwietnia 2021 roku
(z p6zn. zm.), zawartej pomiedzy Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN,
Grupa Azoty POLICE, COMPO EXPERT GMBH i COMPO EXPERT GMBH Hellas S.A., jako faktorantami a CAIXA
jako finansujacym,

o umowy obstugi ptatnosci z dnia 14 grudnia 2018 roku (z p6zn. zm.), zawartej pomiedzy Jednostka Dominujaca,
Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty POLICE, COMPO EXPERT GMBH, COMPO EXPERT
GMBH Spain S.L i COMPO EXPERT GMBH Benelux N.V. jako faktorantami a Banco Santander S.A. i Santander
Factoring Sp. z 0.0.

(dalej: ,,Umowy o Finansowanie”)
Umowy i Aneksy do uméw zwigzane z Porozumieniem o Waiver

o Aneks do umowy Limitu Kredytu Wielocelowego (LKW) z PKO BP S.A. - w dniu 31 sierpnia 2023 roku Jednostka
Dominujaca, wraz ze spotkami Grupy Azoty zawarta z PKO BP S.A. Aneks nr 11 do Umowy kredytu w formie
limitu kredytowego wielocelowego, zawartej w dniu 23 kwietnia 2015 roku (z pozn. zm.) w celu zmiany
warunkow cenowych.

» List zmieniajacy dotyczacy Umowy Kredytu z dnia 23 kwietnia 2015 roku - w dniu 31 sierpnia 2023 roku zostat
zawarty, pomiedzy Jednostka Dominujaca a PKO BP S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Santander Bank
Polska S.A., ING Bankiem Slaskim S.A. oraz CAIXA Bank S.A., wystepujacymi tacznie jako ,Kredytodawcy”,
List zmieniajacy dotyczacy Umowy Kredytu z dnia 23 kwietnia 2015 roku (z p6zn. zm.) w celu zmiany
warunkow cenowych.

« Umowa o udzieleniu gwarancji z 31 sierpnia 2023 roku - w dniu 31 sierpnia 2023 roku zostata zawarta pomiedzy
Jednostka Dominujaca a COMPO EXPERT Umowa o udzieleniu przez COMPO EXPERT GmbH gwarancji za
zobowiazania Grupy Azoty wynikajace z Uméw o Finansowanie.

e Gwarancja COMPO EXPERT - z dniem 31 sierpnia 2023 roku COMPO EXPERT udzielit Instytucjom Finansujacym
Gwarancji (ang. ,,Guarantee Deed”) za zobowiazania Grupy Azoty wynikajace w Umdéw o Finansowanie.
Udzielenie ww. Gwarancji stanowito wykonanie zobowiazan wynikajacych z Porozumien o Waiver.

Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta przez Grupe Azoty POLYOLEFINS z bankiem Polska Kasa
Opieki S.A.

W dniu 11 pazdziernika 2023 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarta z bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe
kredytu w rachunku biezacym na kwote 5 000 tys. USD. Umowy ta, podobnie jak umowy dotyczace gwarancji
i akredytyw, zostata zawarta jako Umowa Dodatkowa do Umowy Kredytéow i odpowiednio pomniejsza kwote
dostepnych obecnie srodkéw w ramach kredytu obrotowego.

Umowy ubezpieczeniowe

Ubezpieczenie CARGO

Na drugi roczny okres ubezpieczenia, tj. od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku zostata
wystawiona polisa w ramach umowy generalnej ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym
i miedzynarodowym (CARGO), zawartej z TUW PZUW na okres 3 lat, tj. od dnia 1 lipca 2022 do dnia 30 czerwca
2025 roku.

Ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego w Jednostce Dominujacej i w Grupie Azoty KEDZIERZYN

W dniu 27 lipca 2023 roku zostaty odnowione polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego Jednostki
Dominujacej (ze wspotubezpieczeniem Grupy Azoty SIARKOPOL, Grupy Azoty CHORZOW, Grupy Azoty FOSFORY,
Agrochem Putawy Sp. z 0.0., Grupy Azoty COMPOUNDING i Grupy Azoty KOLTAR) oraz w dniu 31 lipca 2023 przez
Grupe Azoty KEDZIERZYN na okres od dnia 1 sierpnia 2023 roku do dnia 31 lipca 2027 roku z Korporacja
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A., obejmujace ubezpieczeniem globalnym naleznosci ww. spotek.
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Ubezpieczenie OC

W dniu 28 lipca na okres od dnia 1 sierpnia 2023 roku do dnia 30 wrzes$nia 2023 roku zostaty zawarte aneksy do
umowy generalnej ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub
posiadania mienia (OC) zawartej z TUW PZUW na okres 2 lat, tj. od dnia 1 sierpnia 2021 roku do dnia 31 lipca
2023 roku oraz polisy wystawionej w oparciu o ww. umowe.

W dniu 27 wrzesnia 2023 roku zawarta zostata Umowa Generalna ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
Z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub posiadania mienia (OC) z TUW PZUW przez spétki Grupy
wchodzace w sktad ZWC Grupa Azoty w TUW PZUW na okres 2 lat, tj. od dnia 1 pazdziernika 2023 roku do dnia
30 wrzesnia 2025 roku oraz wystawione zostaty polisy w oparciu o ww. umowe na okres pierwszego roku
tj. od dnia 1 pazdziernika 2023 roku do dnia 30 wrzesnia 2024 roku.

Ubezpieczenie OC D&O

W dniach od 8 do 14 wrzesnia 2023 roku na okres od dnia 17 wrzesnia do dnia 16 pazdziernika 2023 roku
wystawione zostaty aneksy do polis (podstawowej i nadwyzkowej) ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
Dyrektorow i Cztonkow Zarzadu Spotki Kapitatowej (D&O) zawartych z PZU S.A. i obejmujacych zakresem
ubezpieczenia pozostate krajowe spotki Grupy.

Ubezpieczenie ryzyk ekologicznych

W dniu 25 wrzesnia 2023 roku zostata wystawiona przez Colonnade Insurance Societe Anonyme Oddziat w Polsce
na rzecz wiodacych spotek Grupy, tj. Jednostki Dominujacej, Grupy Azoty KEDZIERZYN, Grupy Azoty POLICE oraz
Grupy Azoty PULAWY, polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci za szkody w srodowisku, potwierdzajaca
kontynuacje dotychczasowej ochrony na okres od dnia 16 wrzesnia 2023 roku do dnia 15 wrzesnia 2024 roku.

Ubezpieczenie naleznosci handlowych w Grupie Azoty PULAWY

We wrzesniu 2023 roku Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. (dalej: ,,TUEH”) wystawito umowy
ubezpieczenia naleznosci handlowych Business Cover. Ubezpieczeniem do wysokosci przyznanych przez TUEH
limitéw kredytowych, poza transakcjami zabezpieczonymi w formie gwarancji bankowych i akredytyw, zostata
objeta sprzedaz produktow Grupy Azoty PULAWY. Umowy zostaty zawarte na okres od dnia 1 pazdziernika
2023 roku do dnia 30 wrzesnia 2024 roku oraz od dnia 1 pazdziernika 2024 roku do dnia 30 wrzes$nia 2025 roku.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Gwarancje

taczna kwota wszystkich gwarancji udzielonych na zlecenie spotek Grupy w Il kwartale 2023 roku wynosita
2 917 tys. PLN. Gwarancja o najwyzszej wartosci zostata wystawiona na zlecenie Grupy Azoty PULAWY w dniu
1 sierpnia 2023 roku Polskim Sieciom Energetycznym w kwocie 1 000 tys. PLN.

Akredytywy
W Il kwartale 2023 roku na zlecenie spotek Grupy Azoty zostaty otwarte akredytywy w istotnej wysokosci:

o akredytywa na zlecenie Jednostki Dominujacej zostata otwarta akredytywa w kwocie 3 414 tys. EUR
dotyczaca dostawy projektu bazowego dla instalacji neutralizacji azotanu amonu, na rzecz thyssenkrupp
Uhde GmbH (Niemcy).

o akredytywa na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. w BNP Paribas S.A. jako forma
zabezpieczenia finansowego dla dostawcy surowca, na kwote 1 mln PLN z okresem waznosci do dnia
31 grudnia 2023 roku.

Pozyczki w Grupie Azoty

Aneks do uméw pozyczek z dnia 31 maja 2020 roku, udzielonych Grupie Azoty POLYOLEFINS przez
Jednostke Dominujaca oraz Grupe Azoty POLICE

W Il kwartale 2023 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarta aneksy do umoéw pozyczek z dnia 31 maja 2020 roku:

e w dniu 25 lipca 2023 roku z Jednostka Dominujaca Aneks nr 6, w zwiazku z kapitalizacja kolejnej czesci
prowizji oraz odsetek w kolejnym okresie. Zgodnie z aneksem, od dnia 14 lipca 2022 roku w wyniku
kapitalizacji kwota gtowna pozyczki wynosi 475 006 tys. PLN,

o wdniu 27 lipca 2023 roku z Grupa Azoty POLICE Aneks nr 6, w zwiazku z kapitalizacja kolejnej czesci prowizji
oraz odsetek w kolejnym okresie. Zgodnie z aneksem, od dnia 14 lipca 2023 roku w wyniku kapitalizacji kwota
gtowna pozyczki wynosi 535 645 tys. PLN.

Strona 92 z 100



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

W przypadku Orlen S.A. (dawniej Grupa LOTOS S.A.) oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development
Corporation, aneksy zwiazane z kapitalizacja prowizji i odsetek za okres odsetkowy konczacy sie w dniu 13 lipca
2023 roku zostaty zawarte w dniach 19 lipca i 2 sierpnia 2023 roku.

3.4. Akcjonariat
Liczba i wartos¢ nominalna akcji na dzien publikacji raportu:

24 000 000 akcji serii AA o wartosci nominalnej 5 PLN kazda,
15 116 421 akcji serii B o wartosci nominalnej 5 PLN kazda,
24 999 023 akcji serii C o wartosci nominalnej 5 PLN kazda,
35 080 040 akcji serii D o wartosci nominalnej 5 PLN kazda.

taczna liczba akcji Jednostki Dominujacej wynosi 99 195 484 akcji na okaziciela, oznaczonych kodem
ISIN PLZATRMOO0012.

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na poczatku Il kwartatu 2023 roku wraz z podaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dzien 1 lipca 2023 roku

Akcjonariusz Liczba akcji & kapitatu Licz!)a % gtosow
akcyjnego gtosow

Skarb Panstwa 32 734 509 33,00 32 734 509 33,00
Nationale-Nederlanden OFE 9 883 323 9,96 9 883 323 9,96
Norica Holding S.ar.L. *

(posrednio: 19 657 350 akcji, tj. 19,82%) 406 998 0,41 406 998 0,41
Rainbee Holdings Limited * ** 9 820 352 9,90 9 820 352 9,90
Opansa Enterprises Limited * ** 9 430 000 9,51 9 430 000 9,51
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 8 530 189 8,60 8 530 189 8,60
Pozostali 28 390 113 28,62 28 390 113 28,62
Razem 99 195 484 100,00 99 195 484 100,00

* podmioty powigzane z Panem Wiaczestawem Mosze Kantorem
** spotki bezposrednio zalezne od Norica Holding S.a r.L.

W dniu 6 kwietnia 2022 roku Pan Wiaczestaw Mosze Kantor posiadajacy kontrolny pakiet akcji rosyjskiej firmy
chemicznej ACRON zostat wpisany na liste sankcyjna Wielkiej Brytanii, w dniu 8 kwietnia 2022 roku - na liste
sankcyjna Unii Europejskiej, a w dniu 25 kwietnia 2022 roku wraz z podmiotami, za posrednictwem ktorych
kontroluje on pakiet 19,82% akcji Jednostki Dominujacej - na polska liste sankcyjna. W efekcie natozonych
sankcji, aktywa w odniesieniu do srodkow finansowych (w tym akcji) bedace w posiadaniu ww. osob podlegaja
zamrozeniu, ktére polega na zapobieganiu wszelkim ruchom tych srodkow, ich przekazywaniu, zmianom,
wykorzystaniu, udostepnianiu lub dokonywaniu nimi transakcji w jakikolwiek sposdb, ktory powodowatby
jakakolwiek zmiane ich wielkosci, wartosci, lokalizacji, wtasnosci, posiadania, charakteru, przeznaczenia lub
dowolng inng zmiane, ktéra umozliwitaby korzystanie z nich, w tym zarzadzanie portfelem.

W dniu 11 lipca 2023 roku Minister Rozwoju i Technologii wydat decyzje w sprawie ustanowienia tymczasowego
zarzadu przymusowego na okres 6 miesiecy wobec:

e Norica Holding Sarl z siedziba: 121 Avenue de la Faiencerie L-1511, Luksemburg,
« Rainbee Holdings Limited z siedziba: Kastoros 2, Nikozja, 1087, Cypr,
« Opansa Enterprises Limited z siedziba: Kastoros 2, Nikozja, 1087, Cypr.

w celu przejecia wtasnosci posiadanych przez te podmioty akcji Jednostki Dominujacej. Jako osobe wykonujaca
tymczasowy zarzad przymusowy Minister Rozwoju i Technologii wskazat Pana Radostawa Leszka Kwasnickiego.

Ustanowienie tymczasowego zarzadu przymusowego nastapito moca decyzji administracyjnej na podstawie art.
6b ustawy z dnia 13 kwietnia 2022 roku o szczegélnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu
agresji na Ukraine oraz stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego (dalej: ,,Ustawa sanckyjna”), za$
podstawowym celem tej instytucji prawnej, w ujeciu rozpatrywanego przypadku, jest doprowadzenie do
przejecia na rzecz Skarbu Panstwa lub podmiotu innego niz Skarb Panstwa wtasnosci srodkéw finansowych,
funduszy lub zasobdow gospodarczych Spétek Objetych Sankcjami. Wspomniane przejecie wtasnosci nastapi
w drodze decyzji ministra wtasciwego do spraw gospodarki. Do tego czasu, zarzadca indywidualnie sprawuje
zarzad nad aktywami Spotek Objetych Sankcjami, uwzgledniajac dyrektywy postepowania wynikajace
Z Ww. ustawy.
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W dniu 17 lipca 2023 roku Jednostka Dominujaca otrzymata od Pana Radostawa Leszka Kwasnickiego
zawiadomienie o uzyskaniu kontroli nad akcjami spotki publicznej i przekroczeniu progu 15% ogélnej liczby gtosow
w Spotce (dalej: ,,Zawiadomienie”), w ramach wykonania przez sktadajacego Zawiadomienie obowiazku
okreslonego w art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 69a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (dalej: ,,Ustawa o ofercie”). Zgodnie z tresciq Zawiadomienia:

I. Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie.

Podstawa przekazania Zawiadomienia jest uzyskanie przez Pana Radostawa Leszka Kwasnickiego kontroli, w tym
prawa gtosu, w odniesieniu do akcji Spotki w wyniku ustanowienia Pana Radostawa Leszka Kwasnickiego:

i. na podstawie decyzji Ministra Rozwoju i Technologii z dnia 11 lipca 2023 roku nr DNP-VII.491.3.2023
zarzadca spotki Norica Holding Sarl z siedziba: 121 Avenue de la Fraincerie L-1511, Luksemburg, (dalej:
»,Norica”), w zakresie posiadanych przez nia akcji Spotki,

ii. na podstawie decyzji Ministra Rozwoju i Technologii z dnia 11 lipca 2023 roku nr DNP-VII.491.4.2023
zarzadca spotki Opansa Enterprises Limited z siedziba: Kastros 2, Nikozja, 1087, Cypr (dalej: ,,Opansa”), w
zakresie posiadanych przez nig akcji Spotki,

iii. na podstawie decyzji Ministra Rozwoju i Technologii z dnia 11 lipca 2023 roku nr DNP-VII.491.5.2023
zarzadca spotki Rainbee Holdings Limited z siedziba: Kastros 2, Nikozja, 1087, Cypr, zarejestrowana w
cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE 309661 (dalej: ,,Rainbee”), w zakresie posiadanych przez nig
akcji Spotki.

Jako zarzadca Norica, Opansa i Rainbee (dalej tacznie: ,,Spotki Zarzadzane”), zgodnie z brzmieniem art. 6a ust.

11. pkt 2 i pkt 3 w zwiazku z art. 6b ust. 3 Ustawy sankcyjnej, Pan Radostaw Leszek Kwasnicki (dalej: ,,Zarzadca”)

ma prawo do podejmowania uchwat i decyzji we wszystkich sprawach dotyczacych akcji Spotki nalezacych do

Spotek Zarzadzanych zastrzezonych do wtasciwosci wtadz i organow kazdej Spotki Zarzadzanej, w tym Zarzadca
wykonuje prawo gtosu z nalezacych do nich akcji Spotki.

Spotki Zarzadzane posiadaja tacznie 19 657 350 akcji Spotki stanowiacych ok. 19,82% kapitatu zaktadowego
Spotki, na ktére przypada 19 657 350 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujacych ok. 19,82%
ogolnej liczby gtosow w Spotce.

Uzyskanie przez Zarzadce wskazanej kontroli nad ww. akcjami Spotki nastapito efektywnie w dniu 12 lipca
2023 roku (dalej: ,,Dzien Nabycia Kontroli nad Akcjami”). Stosownie bowiem do uregulowan zawartych w Ustawie
sankcyjnej decyzja o powotaniu zarzadcy podlega natychmiastowej wykonalnosci, przy czym skutek ten
nastepuje z dniem nastepujacym po dniu, w ktorym decyzje udostepniono w Biuletynie Informacji Publicznej na
stronie podmiotowej Ministra Rozwoju i Technologii (art. 6b ust. 2 w zwiazku z art. 6a ust. 2 oraz art. 4 ust.
3 Ustawy sankcyjnej). Wszystkie powotane w ppkt 1-3 wyzej decyzje zostaty opublikowane w Biuletynie
Informacji Publicznej w dniu 11 lipca 2023 roku i s wykonalne od dnia 12 lipca 2023 roku.

Il. Liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz
liczba gtosow z tych akcji i ich procentowy udziat w ogolnej liczbie gtosow.

Przed Dniem Nabycia Kontroli nad Akcjami Zarzadca posiadat 0 akcji Spotki, stanowiacych 0% kapitatu
zaktadowego Spotki, na ktore przypada 0 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, i reprezentujacych 0% ogolnej
liczby gtosow w Spotce.

Ill. Liczba aktualnie posiadanych akcji i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spotki oraz liczba gtosow
z tych akcji i ich procentowy udziat w ogélnej liczbie gtosow.

Po Dniu Nabycia Kontroli nad Akcjami Zarzadca posiada:

1. Bezposrednio: 0 akcji Spotki, stanowiacych 0% kapitatu zaktadowego Spotki, na ktore przypada 0 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki, i reprezentujacych 0% ogdlnej liczby gtosow w Spotce.

2. Posrednio 19 657 350 akcji Spotki, stanowiacych ok. 19,82% kapitatu zaktadowego Spotki, na ktore przypada
19 657 350 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, i reprezentujacych ok. 19,82% ogolnej liczby gtosow
w Spotce, przy czym:

e za posrednictwem spotki Norica Zarzadca posiada 406 998 akcji Spotki, stanowiacych 0,41% kapitatu
zaktadowego Spotki, na ktore przypada 406 998 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
i reprezentujacych 0,41% ogolnej liczby gtosow w Spotce,

e za posrednictwem spotki Opansa Zarzadca posiada 9 430 000 akcji Spotki, stanowiacych 9,51% kapitatu
zaktadowego Spotki, na ktére przypada 9 430000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
i reprezentujacych 9,51% ogolnej liczby gtosow w Spotce,

e za posrednictwem spotki Rainbee Zarzadca posiada 9 820 352 akcji Spotki, stanowigcych 9,90% kapitatu
zaktadowego Spotki, na ktére przypada 9 820352 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
i reprezentujacych 9,90% ogolnej liczby gtosow w Spotce.

IV. Podmioty zalezne od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajace akcje Spotki.

Spotki Zarzadzane, tj. Norica, Opansa oraz Rainbee, sa jedynymi podmiotami zaleznymi od Zarzadcy
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(kontrolowanymi przez Zarzadce), ktore posiadajg akcje Spotki.
V. Osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ofercie.
Nie istnieja osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ofercie.

VI. Liczba gtosow z akcji, obliczona w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do ktérych nabycia
jest uprawniony lub zobowiagzany akcjonariusz jako posiadacz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy
o ofercie, ktore nie sa wykonywane wytacznie przez rozliczenia pieniezne, rodzaj lub nazwa tych instrumentow
finansowych, data ich wygasniecia oraz data lub termin, w ktérym nastapi lub moze nastapi¢ nabycie akcji.

Zarzadca nie posiada zadnych instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie.

VIl. Liczba gtosow z akcji, obliczona w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie, do ktorych w sposob
posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy
o ofercie, rodzaj lub nazwa tych instrumentow finansowych oraz data wygasniecia tych instrumentow
finansowych.

Zarzadca nie posiada zadnych instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie,
w zwiagzku z czym nie posiada takze gtosow z akcji obliczonych zgodnie z art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie.

VIII. taczna suma liczby gtosow wskazanych na podstawie punktow llI, VI i VIl niniejszej informacji Spotki i jej
procentowy udziat w ogolnej liczbie gtosow

Po Dniu Nabycia Kontroli nad Akcjami taczna suma posiadanych gtoséw przez Zarzadce wynosi:

1. Bezposrednio: 0 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, reprezentujacych 0% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

2. Posrednio: 19 657 350 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, reprezentujacych ok. 19,82% ogolnej liczby
gtosow w Spotce.

Po ustanowieniu tymczasowego zarzadu przymusowego na okres 6 miesiecy wobec:
e Norica Holding Sarl z siedziba: 121 Avenue de la Faiencerie L-1511, Luksemburg,
» Rainbee Holdings Limited z siedziba: Kastoros 2, Nikozja, 1087, Cypr oraz

o Opansa Enterprises Limited z siedziba: Kastoros 2, Nikozja, 1087, Cypr

struktura akcjonariatu przedstawia sie jak ponizej.

Struktura akcjonariatu na dzien 27 wrzesnia 2023 roku (tj. dzien przekazania raportu okresowego za
| potrocze 2023 roku

Akcjonariusz Liczba akcji i kapltatu L1czp a % gtosow
akcyjnego gtosow
Skarb Panstwa 32 734 509 33,00 32 734 509 33,00
Nationale-Nederlanden OFE 9 883 323 9,96 9 883 323 9,96

Radostaw Leszek Kwasnicki, tymczasowy zarzadca
przymusowy w zakresie akcji posiadanych przez
Norica Holding S.ar.L. *

(posrednio: 19 657 350 akcji, tj. 19,82%)

Radostaw Leszek Kwasnicki, tymczasowy zarzadca
przymusowy w zakresie akcji posiadanych przez 9 820 352 9,90 9 820 352 9,90
Rainbee Holdings Limited * **

Radostaw Leszek Kwasnicki, tymczasowy zarzadca

406 998 0,41 406 998 0,41

przymusowy w zakresie akcji posiadanych przez 9 430 000 9,51 9 430 000 9,51
Opansa Enterprises Limited * **

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 8 530 189 8,60 8 530 189 8,60
Pozostali 28 390 113 28,62 28 390 113 28,62
Razem 99 195 484 100,00 99 195 484 100,00

* podmioty powigzane z Panem Wiaczestawem Mosze Kantorem
** spotki bezposrednio zalezne od Norica Holding S.a r.L.

Rzeczywisty stan akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajace
obowiazek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz
nie przekazat stosownych informacji.

Od dnia 27 wrzesnia 2023 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie otrzymata
informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji. tj. powyzej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.
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3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania zaden z Cztonkow Zarzadu ani osob nadzorujacych nie posiadat
akcji Jednostki Dominujacej.

3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
Zarzad Spotki

W Il kwartale 2023 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki i na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
przedstawiat sie on jak ponizej:

e Tomasz Hinc - Prezes Zarzadu,

e Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

« dr hab. Filip Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu,
o dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,
o Marcin Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu,

o Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu,

o Zbigniew Paprocki - Cztonek Zarzadu.

Kompetencje osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke

W Il kwartale 2023 roku nie miaty miejsca zmiany w ogdlnym podziale kompetencji pomiedzy Cztonkami Zarzadu
i na dzien 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiat sie on nastepujaco:

e Tomasz Hinc - Prezes Zarzadu, odpowiedzialny za: kierowanie pracami Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
zarzadzanie korporacyjne, nadzor wtascicielski, obstuge prawna, komunikacje i marketing, zarzadzanie
zasobami ludzkimi, dziatania sponsoringowe, audyt wewnetrzny, zarzadzanie zgodnoscia, CSR,
reprezentowanie Jednostki Dominujacej wobec interesariuszy, w tym akcjonariuszy, organow statutowych
i instytucji panstwowych i samorzadowych, integracje oraz koordynacje nadzorowanych obszarow i procesow
w Grupie Kapitatowej,

o Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: zarzadzanie procesami zakupowymi z wytaczeniem
gazu, wegla, energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO,, zarzadzanie procesami teleinformatycznymi,
zarzadzanie bezpieczenstwem i cyberbezpieczenstwem, integracje surowcowa i potproduktowa, produkcje
i sprzedaz polipropylenu, integracje oraz koordynacje nadzorowanych obszarow i procesow w Grupie
Kapitatowej,

o dr hab. Filip Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: strategiczne zarzadzanie projektami
w obszarze transformacji energetycznej, zarzadzanie procesami logistycznymi, zarzadzanie ryzykiem
korporacyjnym, regulacje i ochrone rynku, analizy rynkowe, integracje i koordynacje nadzorowanych
obszarow i procesow w Grupie Kapitatowej, koordynacje dziatan w zakresie dostosowania do wymogow
Nowego Zielonego tadu w obszarze energetyki,

o dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: badania i rozwoj, ochrone wtasnosci
intelektualnej i przemystowej, transfer technologii oraz wspotprace z uczelniami i instytucjami w zakresie
innowacji, przygotowanie i realizacje inwestycji w Jednostce Dominujacej, monitoring realizacji inwestycji
w Grupie Kapitatowej, dialog spoteczny, planowanie strategiczne i monitoring realizacji strategii,
strategiczne zarzadzanie projektami z wytaczeniem transformacji energetycznej, zarzadzanie sprzedaza
i standardami obstugi klienta w obszarze tworzyw z wytaczeniem polipropylenu, zarzadzanie portfelem
produktéw w obszarze tworzyw z wytaczeniem polipropylenu, zarzadzanie integracja i koordynacja procesow
produkcyjnych katalizatorow w Jednostce Dominujacej, integracje i koordynacje nadzorowanych obszaréw
i procesdbw w Grupie Kapitatowej, koordynacje dziatan Grupy Kapitatowej w zakresie dostosowania do
wymogow Nowego Zielonego tadu (z wytaczeniem obszaru energetyki) oraz Gospodarki Obiegu Zamknietego,

e Marcin Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: zarzadzanie sprzedaza i standardami obstugi
klienta w obszarze Agro, zarzadzanie portfelem produktéw w obszarze Agro, zarzadzanie obszarem energii,
w tym kwestiami dotyczacymi gazu, wegla oraz energii elektrycznej, zarzadzanie procesami zakupowymi
w zakresie gazu, wegla oraz energii elektrycznej, integracje i koordynacje nadzorowanych obszarow
i procesow w Grupie Kapitatowej,

o Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: zarzadzanie finansami i polityka rachunkowosci,
monitoring realizacji plandw, planowanie, budzetowanie i kontroling, fuzje i przejecia, ESG, integracje
i koordynacje nadzorowanych obszaréw i proceséw w Grupie Kapitatowej,

o Zbigniew Paprocki - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki Dominujacej, odpowiedzialny za:
zarzadzanie integracja i koordynacja procesow produkcyjnych w Jednostce Dominujacej z wytaczeniem
katalizatorow, zarzadzanie utrzymaniem aktywow produkcyjnych, postojow technologicznych i remontow,
zarzadzanie infrastruktura krytyczna, zapewnienie bezpieczenstwa technicznego, przeciwpozarowego
i Srodowiskowego, Segment Biznesowy Tworzyw w obszarze produkcji, integracje i koordynacje
nadzorowanych obszarow i procesow w Grupie Kapitatowej.
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Podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
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W Il kwartale 2023 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

przedstawiat sie on jak ponizej:

e dr Magdalena Butrymowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

« Wojciech Krysztofik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Robert Kapka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

* Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

o Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Marzena Matek - Cztonek Rady Nadzorczej,

* Michat Maziarka - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Janusz Podsiadto - Cztonek Rady Nadzorczej,

* Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki dziata na podstawie nastepujacych przepisow:

o ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych,
» ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnien pracownikow,
o ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

o Statut Spotki,
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o Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.
Do kluczowych kompetencji Rady Nadzorczej, wynikajacych z § 32 Statutu Spotki, naleza:

o powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,
e ocena wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

e ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej, jak rowniez
jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

o wybor firmy audytorskiej do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,

» zatwierdzanie strategicznych planow wieloletnich Jednostki Dominujacej,

» zatwierdzanie rocznych planow rzeczowo-finansowych zawierajacych plany naktadéw inwestycyjnych,
» opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu,

» udzielanie Zarzadowi zgody na dokonanie istotnych czynnosci prawnych.

W Il kwartale 2023 roku funkcjonowaty wymienione nizej komitety Rady Nadzorczej:

o Komitet Audytu,
« Komitet Strategii i Rozwoju,
o Komitet tadu Korporacyjnego.

Komitet Audytu

W celu usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa
Kapitatowa, Rada Nadzorcza uchwata z dnia 4 lipca 2013 roku powotata Komitet Audytu.

W Il kwartale 2023 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Audytu i na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
przedstawiat sie on jak ponizej:

o Michat Maziarka - Przewodniczacy Komitetu,

o Wojciech Krysztofik - Cztonek Komitetu,

o Janusz Podsiadto - Cztonek Komitetu.

W Il kwartale 2023 roku Komitet Audytu dziatat w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu, przyjety uchwata

Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z dnia 11 lutego 2021 roku oraz zatwierdzony przez Rade Nadzorcza uchwatg
z dnia 8 marca 2021 roku.

Komitet Audytu realizuje gtownie zadania przewidziane w ustawie z dnia 1 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym, Statucie Spotki oraz uchwatach Rady Nadzorczej.
Komitet Audytu jest uprawniony do zadania od Zarzadu Spotki informacji, materiatow i wyjasnien niezbednych
do wykonywania swoich zadan.

Komitet Strategii i Rozwoju

W Il kwartale 2023 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Strategii i Rozwoju i na dzien 30 wrzesnia
2023 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

« Wojciech Krysztofik - Przewodniczacy Komitetu,

* Monika Fill - Cztonek Komitetu,

* Robert Kapka - Cztonek Komitetu,

o Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Komitetu.

W Il kwartale 2023 roku Komitet Strategii i Rozwoju dziatat w oparciu o Regulamin Komitetu przyjety uchwata

Komitetu Strategii i Rozwoju z dnia 2 marca 2021 roku oraz zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej z dnia
8 marca 2021 roku.

Komitet tadu Korporacyjnego

W Il kwartale 2023 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu tadu Korporacyjnego i na dzien
30 wrzesnia 2023 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

e Michat Maziarka - Przewodniczacy Komitetu,

o dr Magdalena Butrymowicz - Cztonek Komitetu,

o Marzena Matek - Cztonek Komitetu,

« Roman Romaniszyn - Cztonek Komitetu.
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W Il kwartale 2023 roku Komitet tadu Korporacyjnego dziatat w oparciu o Regulamin Komitetu, ktorego tekst
jednolity zostat zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej w dniu 23 sierpnia 2022 roku.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2023 rok, nie jest prezentowane stanowisko
Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Postepowania sadowe

Spotki Grupy Azoty nie s strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci,
o ktorych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia z dnia
20 kwietnia 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757), za wyjatkiem:

e Sprawy z powddztwa Jednostki Dominujacej przeciwko Cenzin sp. z 0.0. o zaptate kwoty 79 821 tys. PLN
(warto$¢ przedmiotu sporu) w zwiazku z roszczeniami z tytutu:

o kary umownej za opdznienie, przedtuzenia przez Spotke ubezpieczenia CAR/EAR, zwrotu nierozliczonej
zaliczki,

o utraty dofinansowania z Norweskiego Mechanizmu Finansowego,

o kosztu inwentaryzacji stanu robdt po odstapieniu od Kontraktu dot. realizacji inwestycji Instalacji
Odsiarczania Spalin,

o kosztu dokonczenia inwestycji Instalacji Odsiarczania Spalin, odszkodowania za zakup drozszego wegla,
odszkodowania - utraconych korzysci ze sprzedazy siarczanu magnezu,

o odszkodowania za zakup tlenku magnezu,
o ustalenie odpowiedzialnosci pozwanego za szkody mogace powstaé w przysztosci.

Pozew zostat ztozony przez Jednostke Dominujaca w dniu 7 maja 2021 roku przed Sadem Okregowym
w Krakowie. W dniu 27 pazdziernika 2021 roku w sprawie zostat wydany wobec Cenzin Sp. z 0.0. nakaz zaptaty
na rzecz Jednostki Dominujacej kwoty 79 821 tys. PLN, a takze zasadzono na rzecz Jednostki Dominujacej
zwrot kosztow postepowania w kwocie 207 tys. PLN. W dniu 29 listopada 2021 roku Jednostka Dominujaca
ztozyta wniosek o uzupetnienie nakazu zaptaty w zakresie rozstrzygniecia o odsetkach w stosunku do jednego
Z roszczen objetych pozwem. W dniu 20 kwietnia 2022 roku Jednostce Dominujacej doreczono sprzeciw
Cenzin Sp. z 0.0. od nakazu zaptaty, na ktory Jednostka Dominujaca wniosta odpowiedz w dniu 4 maja 2022
roku. Postepowanie jest w toku.

o Postepowania (mediacji) toczacego sie przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej miedzy Polska Grupa Gornicza S.A. a Jednostka Dominujaca, z wniosku Polskiej
Grupy Gorniczej S.A. o przeprowadzenie mediacji w sporze powstatym w zwiazku z wieloletnimi umowami
sprzedazy wegla zawartymi przez (kazda odrebnie) Jednostke Dominujaca, Grupe Azoty Zaktady PULAWY,
Grupe Azoty POLICE oraz Grupe Azoty KEDZIERZYN z Polska Grupa Gornicza S.A. Spor dotyczy obowiazywania
i ewentualnego renegocjowania uméw oraz roszczen wynikajacych z tych umoéw. Przedmiotowy wniosek
Polska Grupa Gornicza S.A. ztozyta w dniu 16 czerwcu 2023 roku do ww. Sadu Polubownego, wzywajac do
mediacji Jednostke Dominujaca. Po doreczeniu w dniu 28 czerwca 2023 roku przedmiotowego wniosku przez
Sad Polubowny, Jednostka Dominujaca wyrazita zgode na mediacje w tej sprawie. Aktualnie nie ma
oszacowanej wartosci przedmiotu sporu. Mediacje sa w toku.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Jednostka Dominujaca nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W Il kwartale 2023 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwiazanych z emisjami,
wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie srodkéw pozyskanych
z ofert publicznych Jednostka Dominujaca zakonczyta w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato zgodnie
Z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

Jednostka Dominujaca nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W Jednostce Dominujacej nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.
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Tarnoéw, dnia 8 listopada 2023 roku
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