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WYBRANE DANE FINANSOWE
Skonsolidowane wybrane dane finansowe

. 30.09.2023 | 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Pozycja
tys. zt. tys. zt. tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 25522 24 090 5506 4947
Rzeczowe aktywa trwate 15771 13838 3402 2842
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 587 905 127 186
Nieruchomosci inwestycyjne 7971 7971 1720 1637
Inne inwestycje dtugoterminowe 548 548 118 113
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 602 663 130 136
Aktywa obrotowe 16 930 16 831 3652 3456
Zapasy 4020 5089 867 1045
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci krétkoterminowe 10957 11438 2 364 2 349
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1938 296 418 61
Suma aktywow 42 452 40921 9158 8403
Kapitat wiasny 30130 28 767 6 500 5907
Kapitat podstawowy 11 350 11 350 2448 2331
Nadwy:zka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3950 3950 852 811
Zyski zatrzymane 12 847 10 167 2771 2088
Zobowigzania dfugoterminowe 2090 1778 451 365
Zobowigzania krotkoterminowe 10232 10 376 2207 2131
Suma pasywow 42 452 40921 9158 8403

(Ze wzgledu na prezentacje tylko istotnych pozycji sprawozdania kwoty nie sumujq sie)

: 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Pozycja
tys. zt. tys. zt. tys. euro tys. euro
Przychody netto ze sprzedazy 38515 29 089 8378 6 205
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 790 (2520) 172 (538)
Zysk przed opodatkowaniem 1280 (2 130) 278 (454)
Zysk (strata) netto 908 (1828) 198 (390)

Pozycja

‘ 30.09.2023

zt, ‘

30.09.2022

30.09.2023

30.09.2022

tys.

tys. zt.

tys. euro

tys. euro

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4270 (1438) 278 (307)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1916) (186) (417) (40)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (727) (2 366) (158) (505)
Przeptywy pieniezne razem 1627 (3 990) 353 (852)
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Jednostkowe wybrane dane finansowe Termo-Rex SA

‘30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Pozycja

tys. zt. tys. zt tys. euro tys. euro
Aktywa trwate 21591 21622 4658 4440
Rzeczowe aktywa trwate 9 709 10002 2 094 2 054
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 89 219 19 45
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 3263 2764 704 568
Nieruchomosci inwestycyjne 7 594 7594 1638 1559
Inne inwestycje dtugoterminowe 548 548 118 113
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 445 81 91
Aktywa obrotowe 4771 6 056 1029 1244
Zapasy 2801 2772 604 569
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci krétkoterminowe 1823 3208 393 659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 132 67 28 14
Suma aktywow 26 362 27 678 5687 5684
Kapitat wiasny 20 907 21686 4510 4453
Kapitat podstawowy 11 350 11 350 2448 2331
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3950 3950 852 811
Zyski zatrzymane 5607 6 386 1210 1311
Zobowigzania dtugoterminowe 1544 1582 333 325
Zobowigzania krotkoterminowe 3911 4410 844 906
Suma pasywow 26 362 27 678 5687 5684

(Ze wzgledu na prezentacje tylko istotnych pozycji sprawozdania kwoty nie sumujq sie)

Pozycja 30.09.2023  30.09.2022  30.09.2023  30.09.2022
tys. zt. tys. zt. tys. euro tys. euro
Przychody netto ze sprzedazy 6224 7 459 1354 1591
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (671) (2 396) (146) (511)
Zysk przed opodatkowaniem 839 29 182 6
Zysk (strata) netto 730 377 159 80

. 30.09.2023 | 30.09.2022 @ 30.09.2023 | 30.09.2022
Pozycja
tys. zt. tys. zt. tys. euro tys. Euro
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (499) (410) (109) (87)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 771 1069 168 228
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (184) (660) (40) (141)
Przeptywy pieniezne razem 88 (1) 19 0

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
Il kwartat 2023r.
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Kursy wymiany ztotego

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier kazdego okresu:

| 30.09.2023 | 30.09.2022 30.09.2021
EUR 4,6356 4,8698 4,6329

Kurs sredni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego
miesigca w danym okresie:
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

EUR 4,5974 4,5982 4,5585

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazanq zasadq przeliczenia:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw
Srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w zfotych przez kurs wymiany.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY TERMO-REX

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy

\ 30.09.2023 | 31.12.2022 30.09.2022
Aktywa
i Aktywa trwate 25522 24 401 24 090
1 Aktywa niematerialne 12 45 57
2 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 587 1084 905
3 Rzeczowe aktywa trwate 15771 13 865 13 838
4 Nieruchomosci inwestycyjne 7971 7971 7971
5 Inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0 41 50
6 Inne inwestycje dtugoterminowe 548 548 548
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 602 791 663
8 Inne aktywa trwafte 31 56 58
Il | Aktywa obrotowe 16 930 19 695 16 831
1 Zapasy 4020 3511 5089
2 Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 10957 15 865 11438
krotkoterminowe

3 Aktywa finansowe 15 8 8
4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1938 311 296

Aktywa razem 42 452 44 096 40921

30.09.2023  31.12.2022 30.09.2022
Pasywa

] Kapitat wiasny 30130 29 906 28 767
w tym kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy 28 147 25723 25 466
jednostki dominujgcej

1 Kapitat akcyjny 11350 11350 11350

2 NadwyzZka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3950 3950 3950
nominalnej

5 Zyski zatrzymane 12 847 10423 10167

6 Udziaty niedajgce kontroli 1983 4183 3300

1l Zobowiqzania dfugoterminowe 2090 1925 1778

1 Kredyty, pozyczki 193 0 0

2 Zobowigzania z tytutu leasingu 650 686 619

3 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 122 122 134

4 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1125 1117 1025
dochodowego

1 Zobowigzania krétkoterminowe 10232 12 265 10 376

1 Kredyty, pozyczki 1609 2022 2289

2 Zobowiqzania z tytutu leasingu 83 213 211

3 Zobowigzania handlowe i pozostate zobowiqgzania 8003 8853 7 868
krétkoterminowe

5 Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku 95 236 0
dochodowego

7 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 442 941 8

8 Rezerwy pozostate 0 0 0

Pasywa razem 42 452 44 096 40921

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
Il kwartat 2023r.
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Wartos¢ ksiegowa 30130 29 906 28 767
Liczba akcji (w szt.) 113500000 | 113 500 000 113 500 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje(w zt) 0,26 0,26 0,25
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113500000 | 113 500 000 113 500 000
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedngq akcje (w zf) 0,26 0,26 0,25

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2023 01.07.2022 01.01.2023 01.01.2022
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
l. Przychody netto ze sprzedazy 11418 12811 38515 29 089
. Koszty sprzedanych produktow, towarow 8012 9932 31693 24 459
i materiatéw
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3406 2 879 6 822 4630
V. Koszty sprzedazy 613 677 1820 2 306
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 1384 1284 4057 3134
VII. | Pozostate przychody operacyjne 57 48 108 276
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 128 11 263 1986
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1338 955 790 (2520)
XI. Przychody finansowe 216 184 642 549
Xll. | Koszty finansowe 47 53 152 159
Xlll. | Zyski z tyt. sprzedaZy catosci lub czesci udziatow 0 0 0 0
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1507 1086 1280 (2130)
XV. | Podatek dochodowy 185 (8) 372 (302)
XVII. | Zysk (strata)netto 1322 1078 908 (1828)
Zysk/strata netto przypadajqca na:
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1133 878 864 (1758)
- udziaty niekontrolujgce 189 200 44 (70)
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody przypadajgce na 1322 1078 908 (1828)
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1133 878 864 (1758)
- udziaty niekontrolujgce 189 200 44 (70)
Zysk (strata) netto 908 (1828)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zt) 0,01 (0,02)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,01 (0,02)

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasny

Kapitat Nadwyzka ze Zyski Udziaty Razem kapitat
30.09.2023 akcyjny spr'ze.c{az'y akcji - zatrzymane niedajqc.e wiasny
powyzZej ich wartosci kontroli
nominalnej
Stan na 01.01.2023 11 350 3950 10423 4183 29 906
Catkowite dochody 0 0 864 44 908
Zmiana struktury udziatowej 0 0 1560 (2 059) (499)
Wyptacona dywidenda 0 0 0 (185) (185)
Stan na 30.09.2023 11 350 3950 12 847 1983 30130

31.12.2022

Kapitat
akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Zyski
zatrzymane

Udziaty
niedajgce
kontroli

Razem
kapitat

Stan na 01.01.2022 11 350 3950 11925 4391 31616
Catkowite dochody 0 0 (1502) 813 (689)
Wyptacona dywidenda 0 0 0 (1021) (1021)
Stan na 31.12.2022 11 350 3950 10423 4183 29 906

30.09.2022

Kapitat
akcyjny

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci

Zyski
zatrzymane

Udziaty
niedajgce
kontroli

Razem kapitat
wiasny

nominalnej

Stan na 01.01.2021 11 350 3950 11925 4391 31616
Catkowite dochody 0 0 (1 758) (70) (1828)
Wyptacona dywidenda 0 0 0 (1021) (1021)
Stan na 30.09.2022 11 350 3950 10 167 3300 28 767

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

‘01.07.2023 01.01.2023 01.07.2022 01.01.2022

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

A. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1507 1280 1086 (2130)
. Korekty razem 693 2990 (1272) 692
Podatek dochodowy (80) (321) 0 (209)
Amortyzacja 349 1053 308 901
Zyski (straty)z tytutu réZznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 45 142 52 156
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (247) (669) (182) (529)
Zmiana stanu rezerw 0 (499) (127) (902)
Zmiana stanu zapasow (486) (510) (108) 476
Zmiana stanu naleznosci 6 682 4639 (1597) (2 250)
Zmiana stanu zobowiqzan krotkoterminowych i funduszy (5570) (845) 382 3049
specjalnych, z wyjqtkiem pozyczek i kredytow i zobowiqgzan
finansowych
Inne korekty 0 0 0 0
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2200 4270 (186) (1438)
B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 270 310 0 72

aktywow trwatych

Zbycie aktywow finansowych 0 0 138 138
Wptywy z lokat i depozytow 0 41 0 247
Odsetki otrzymane 2 9 0 1
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 732 2707 135 1193
aktywdw trwatych
Nabycie aktywow finansowych 0 151 0 0
Inne wptywy/wydatki inwestycyjne 175 582 178 549
l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (285) (1916) 181 (186)
C. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 0 877 740 1053
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatfowcom 0 185 484 484
niekontrolujgcym
Sptaty kredytow i poZyczek 191 1098 934 2497
Ptatnosci zobowiqgzan z tytutu umow leasingu finansowego 50 170 91 283
Odsetki zaptacone 47 151 51 155
l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (288) (727) (820) (2 366)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/-C.III) 1627 1627 (825) (3 990)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 1627 1627 (825) (3 990)
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu roZznic kursowych 0 0 0 0
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 311 311 1121 4286
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 1938 1938 296 296
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 231 231 42 42

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Organizacja Grupy Kapitatowej oraz przedmiot jej dziatalnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Termo-Rex wchodzq:
Jednostka Dominujqca

TERMO-REX S.A. z siedzibg w Jaworznie zostata zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschod w Katowicach, VIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie miliondw trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spotka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spotka Jawel-Centrum sp. z o.0. z siedzibg w Jaworznie, posiadajgcym na dzien 30.09.2023r. 82,68% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki oraz 87,97% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrobka metali i naktadanie powfok na metale,

- PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrdbki metalu,

- PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw.

Spotka specjalizuje sie w obrébce elementéw stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrébke cieplnq ztqcz spawanych w szerokim zakresie materiatéw, srednic i grubosci Scianek. Spotka jest
rowniez dostawcq termoelementdw, izolacji termicznych, artykutow elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrdbki cieplnej. Swiadczy réwniez ustugi wynajmu ww. sprzetu.

Jednostki zalezne

CKTiS S.A. z siedzibq w Starej Biatej (Ptock) zostata zarejestrowana 25 marca 2013r w Sqdzie Rejonowym dla Miasta St.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
1458 500,00 zt (jeden milionow czterysta piecdziesigt osiem tysiecy piecset ztotych) — w petni optacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
Il kwartat 2023r.
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CKTiS S.A. swiadczy kompleksowe ustugi w branzy mechanicznej i budowlanej dla przemystu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontow, modernizacji, inwestycji
i biezqcego utrzymania ruchu.

Przedmiot dziatalnosci spdtki CKTiS S.A. wedfug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci obejmuje:

PKD 42.21.Z. - Roboty zwigzane z budowq rurociggow przemystowych i sieci rozdzielczych,

PKD 25.11.Z. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn,

PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

PKD 43.99.Z. - Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

PKD43.22.Z. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

PKDA41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych,

PKD 42.99.Z. - Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektow inZynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane,

PKD 43.11.Z. - Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,

PKD 71.20.B. - Pozostate badania i analizy techniczne.

Udziat Termo-Rex SA
w kapitale zaktadowym jednostki
CKTiS SA Stara Biata (Ptock) 84,185%

Nazwa jednostki Siedziba jednostki

W drugim kwartale 2023 roku Spdtka Temo-Rex SA zwiekszyta o 17,53% swdj udziat w kapitale zaktadowym spotki
zaleznej CKTiS SA w zwigzku z nabyciem 25 566 sztuk akcji w/w podmiotu. Cena nabycia wynosita 19,50 zt za jedng
akcje.

Spotki zalezne podlegajq petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli. Grupa nie posiada oddziatow ani
zaktaddw.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
przez niq dziatalnosci. Czas trwania dziatalnosci jest nieograniczony.

Sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujqcej

Zarzqd na 30.09.2023r.:
Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak
Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

W dniu 11 wrzesnia 2023 roku raportem biezqcym numer 5/2023 Spétka powiadomita o rezygnacji Pana Jarostawa

Zemly z pefnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 30 wrzesnia 2023 roku. Jako powdd rezygnacji Pan Jarostaw

Zemta podat przyczyny rodzinne uniemozliwiajqce dalsze skuteczne sprawowanie wyzej wymienionej funkcji.
|
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Rada Nadzorcza na 30.09.2023 r.:

Tomasz Kaminski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo w dniu 22 wrzesnia 2023 roku uchwate w sprawie odwotania
Pani Marioli Mendakiewicz z funkcji cztonka Rady Nadzorczej oraz uchwate w sprawie powofania Pana Janusza
Antoniego Antonik jako cztonka Rady Nadzorczej Spotki biezqcej kadencji.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone do publikacji przez Zarzqd
jednostki dominujqcej.

Zasady sporzqdzania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w tym zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 - Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa

oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018r. poz.757).

Spdtka w notach do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Termo-Rex,
zawarta, zdaniem Zarzqdu wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy na dzieri 30 wrzesnia 2023 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r.

W niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne
osqdy i gtéwne Zrédta szacowania sq takie same jak zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2022 rok.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzqdu nie istniejq inne informacje, ktdre w sposéb
istotny mogty by wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy prezentowane
w raporcie.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia 2023r. efektywne sq
nastepujgce nowe standardy i zmiany do istniejgcych standardow, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskq:

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien
dotyczqcych polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotnosci w odniesieniu do polityk rachunkowosci.
Data wejscia w Zycie 1 stycznia 2023 r.
- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Data wejscia w zycie 1 stycznia 2023 r.
I ———
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- Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

porownawcze. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2023 r.
- Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci - zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow —
definicja wartosci szacunkowych. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2023 r.
- Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — obowigzek ujmowania podatku odroczonego od transakcji
leasingu. Data wejscia w zycie 1 stycznia 2023 r.

— pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9

— informacje

Powyzsze zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej nie miaty istotnego wptywu na
zaprezentowane dane w niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja zobowiqzan jako krdtkoterminowe lub

dtugoterminowe,

zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

— zobowiqzania dtugoterminowe

z kowenantami oraz zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu
zwrotnego, zostafy zatwierdzone przez UE, ale nie weszty jeszcze w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
w dniu 1 stycznia 2023 r. Wymienione powyzej (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotyczq dziatalnosci
Grupy lub nie bedq miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa zamierza
zastosowac zmiany, majgce zastosowanie do prowadzonej przez niq dziatalnosci, od momentu ich wejscia w Zycie.

Aktywa niematerialne

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
licencje 12 45 57
Aktywa niematerialne razem 12 45 57

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosc¢ aktywow niematerialnych w okresie objetym raportem nie wystgpita.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

30.09.2023 31.12.2022 | 30.09.2022

prawo do uzytkowania srodkow trwatych 587 1084 905

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania razem 587 1084 905

Rzeczowe aktywa trwate

| 30.09.2023 31.12.2022  30.09.2022

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4 546 4551 4 553
- w tym prawo uzytkowania wieczystego 1911 1916 1918
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 6 383 5757 5648
urzqdzenia techniczne i maszyny 2 808 2589 2 644
srodki transportu 1491 333 358
inne srodki trwate 543 635 635
Rzeczowe aktywa trwate razem 15771 13 865 13 838

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ aktywow trwatych w okresie objetym raportem nie wystgpity.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

Il kwartat 2023r.

18




(&

CERMO-REX S.A.

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 41 50
Odpis na utrate wartosci 0 0 0
Inwestycje pozostate razem 0 41 50

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujq kwoty zdeponowane na rachunkach bankowych Spotki CKTiS SA
zgodnie z umowgq kredytu w rachunku biezgcym oraz umowaq linii gwarancji bankowych jako zabezpieczenie zwigzanych
z realizacjg tych umoéw roszczeri Banku Pekao SA z siedzibg w Warszawie.

Inne inwestycje dlugoterminowe

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Samochody zabytkowe 548 548 548
Odpis na utrate wartosci 0 0 0
Inwestycje pozostate razem 548 548 548

Nieruchomosci inwestycyjne

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Stacja paliw 4 506 4 506 4 506
Hala 3088 3088 3088
Inne nieruchomosci 377 377 377
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7971 7971 7971

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 791 346 346
poczqgtek okresu odniesionych na wynik finansowy

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 172 75 75
rezerwy 203 199 199
odpisy aktualizujgce 353 44 44
zapasy 5 25 25
Srodki trwate 4 0 0
inne 54 3 3
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu 41 593 402
w zwiqzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 39 172 85
rezerwy 0 52 0
odpisy aktualizujgce 0 309 308

|
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30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

zapasy 2 5 5
Srodki trwate 0 4 4
inne 0 51
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu 229 148 85
w zwiqzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 134 75 15
rezerwy 95 48 45
odpisy aktualizujgce 0 0 0
zapasy 0 25 25
srodki trwate 1 0 0
inne 0 25 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 602 791 663
okresu odniesionych na wynik finansowy
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 77 172 145
rezerwy 108 203 154
odpisy aktualizujgce 353 353 352
zapasy 7 5 5
Srodki trwate 3 4 4
inne 54 54 3
Zapasy

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
materiaty 1168 885 1103
potprodukty i produkty w toku 202 120 1296
produkty gotowe 5 1 32
towary 2 645 2 505 2 658
Zapasy razem 4020 3511 5089

Na dzieri 30.09.2023r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw w odniesieniu do nierotujgcych towarow wynosi
1 698 tys. zt. W okresie objetym raportem zmiany stanu odpisow aktualizujgcych nie wystgpita.

Naleznosci handlowe

30.09.2023  31.12.2022 | 30.09.2022

Naleznosci handlowe brutto 9971 15512 10405
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci handlowych 1357 1357 1359
Naleznosci handlowe netto 8614 14 155 9046

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za
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Naleznosci pozostate

30.09.2023

Zaliczki na

zapasy i srodki
trwate

Naleznosci
Pozostate

Naleznosci
pozostate
razem

Naleznosci pozostate brutto 900 1694 2594
Odpis aktualizujgcy wartosc pozostatych naleznosci 0 251 251
Naleznosci pozostate netto 900 1443 2343

Zaliczki na Naleznosci Naleznosci
30.09.2022 zapasy i srodki  Pozostate pozostate
trwate razem
Naleznosci pozostate brutto 449 2194 2643
Odpis aktualizujgcy wartosc pozostatych naleznosci 0 251 251
Naleznosci pozostate netto 449 1943 2392

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci obejmujq:

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 30.09.2023r. wynoszq 876 tys. zt. Dotyczq

one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadtosciowego i likwidacyjnego prowadzonego

Energomontaz Potudnie SA z siedzibq w Katowicach - 790 tys. zt., Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. zt., Vistal Marine sp.

z 0.0. - 35 tys. zt., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. zf.

Zobowiqzania dtugoterminowe

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 193 0 0
Subwencja — pozyczka z PFR 0 0 0
Inne dfugoterminowe zobowiqzania finansowe (leasing) 650 686 619
Dtugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 122 122 134
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1125 1117 1025
Zobowigzania diugoterminowe razem 2090 1925 1778

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

Il kwartat 2023r.




(&

CERMO-REX S.A.

Zobowiqzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

CKTiS SA
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu
kredytéw i pozyczek 30.09.2023 31.12.2022

a)nazwa(firma)jednostki,

ze wskazaniem formy prawnej BNP Paribas | e

b) siedziba Warszawa | e

c¢) kwota kredytu wedtug umowy 877 1
d) kwota kredytu do spftaty /tys. zt/ 93 |

e) warunki oprocentowania Nieoprocentowana |  —emee-

f) zakres finansowania Zakup srodka trwatego | @ —meee-

Zobowiqzani krétkoterminowe

30.09.2023 ‘ 31.12.2022 | 30.09.2022

Krotkoterminowe kredyty 1144 1296 1286
Zobowigzania z tyt. poZyczki 465 166 162
Subwencja — pozyczka z PFR SA 0 560 841
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 83 213 211
Zobowigzania handlowe 3223 4711 3592
Krotkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 442 941 8
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 95 236 0
Zobowigzania pozostate 4 780 4142 4276
Zobowigzania krotkoterminowe razem 10232 12 265 10376

Krétkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Termo-Rex SA

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu 30.09.2023 31.12.2022
kredytow i pozyczek

a) nazwa(firma) jednostki, ze wskazaniem
formy prawnej MBank SA MBank SA
b) siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug umowy w tys. zt
1300 2 000
d) kwota kredytu pozostata do sptaty w
PLN 1144 1295
e) warunki oprocentowania Wg. zmiennej stopy procentowej Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke ustalonej w oparciu o stawke
WIBOR jednomiesiecznych WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych depozytow miedzybankowych
powiekszonej o marze w wysokosci | powiekszonej o marze w wysokosci
1,35 p.p. 1,35 p.p.
f) termin sptaty 04.06.2024 04.06.2023
g) zabezpieczenia Gwarancja BGK SA Gwarancja BGK SA
h)inne | ememmmeemeeeeeeeee | e
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Termo-Rex SA

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek

30.09.2023

31.12.2022

a)nazwa(firma)jednostki, ze wskazaniem

formy prawnej PFR SA PFR SA
b) siedziba Warszawa Warszawa
c) kwota kredytu wedtug umowy 771 771

d) kwota kredytu do sptaty /tys. zt/ 0 192

e) warunki oprocentowania

Nieoprocentowana

Nieoprocentowana

f) zabezpieczenia

CKTiS SA
Zobowiqzania

krotkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek
a) nazwa(firma) jednostki, ze

30.09.2023

31.12.2022

wskazaniem formy prawnej Pekao SA Pekao SA
b)siedziba Ptock Ptock
c) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zt 1000 1000
d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 0

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin sptaty

06.2024

06.2024

g) zabezpieczenia

Gwarancja BGK

Gwarancja BGK

CKTiS SA

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek

30.09.2023

31.12.2022

a) nazwa(firma)jednostki, ze wskazaniem

formy prawnej PFR SA PFR SA
b) siedziba Warszawa Warszawa
c¢) kwota kredytu wedtug umowy 1473 1473
d) kwota kredytu do sptaty /tys. zt/ 0 368

e) warunki oprocentowania

Nieoprocentowana

Nieoprocentowana

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

Il kwartat 2023r.

23




&~

CERMO-REX S.A.

CKTiS SA

Zobowigzania krétkoterminowe z
tytutu kredytow i pozyczek

30.09.2023

31.12.2022

a)nazwa(firma)jednostki,

ze wskazaniem formy prawnej BNP Paribas | e
b) siedziba Warszawa | e
c¢) kwota kredytu wedtug umowy 877
d) kwota kredytu do sptaty /tys. zt/ 304 |

e) warunki oprocentowania Nieoprocentowana

f) zakres finansowania

Zakup srodka trwatego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2023

31.12.2022

30.09.2022

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 1117 1010 1010
poczqgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic 1117 1010 1010
przejsciowych z tytutu:

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 706 599 599
aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych

rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 408
Zobowigzania krotkoterminowe 3 3 3
2. Zwiekszenia 8 110 15
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic 8 110 15
przejsciowych z tytutu:

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 8 0 15
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

zobowigzania krétkoterminowe 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 3 0
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 0 3 0
réznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 3 0
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1125 1017 1025
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 1125 1017 1025
réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 714 706 614
aktywow

rezerwa z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 408
zobowigzania krdtkoterminowe 3 3 3
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Dhlugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

30.09.2023 = 31.12.2022  30.09.2022

a) stan na poczqtek okresu 122 134 134
b) zwiekszenia 0 20 0
c¢) wykorzystanie 0 31 0
d) rozwigzanie 0 1 0
e) stan na koniec okresu 122 122 134

Krétkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

30.09.2023

31.12.2023

30.09.2022

stan na poczqtek okresu 941 870 870
zwiekszenia w okresie 0 114 0
wykorzystanie 499 43 862
stan na koniec okresu 442 941 8

Kwoty zobowiqzan z tytutu swiadczen pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagrod

jubileuszowych oraz rent wyréwnawczych ujeto w sprawozdaniu finansowym na podstawie wyceny aktuarialnej

wyliczonej przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Pozostale rezerwy

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
stan na poczqtek okresu 0 40 40
zwiekszenia 0 0 0
wykorzystanie 0 40 40
rozwiqzanie 0 0 0
stan na koniec okresu 0 0 0
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Wyszczegdlnienie 30.09.2023 Budownictwo | Hurtownia Ogotem
przemysftowe  elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 37707 808 38515
Koszty segmentu 31122 571 31693
Wynik segmentu 6 585 237 6822
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 1562 258 1820
Koszty ogdlnego zarzqdu 3931 126 4057
Strata ze sprzedazy 1092 (147) 945
Poz. przychody operacyjne i finansowe 750
Poz. koszty operacyjne i finansowe 415
Pod. dochodowy 372
Zysk(strata) netto 908
Amortyzacja przypisana 674 2 676
Amortyzacja nie przypisana 377

Wyszczegdlnienie 30.09.2022 Budownictwo | Hurtownia Ogdtem
przemystowe | elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 28 289 800 28 089
Koszty segmentu 23512 947 24 459
Wynik segmentu 4777 (147) 4630
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 1945 361 2 306
Koszty ogdlnego zarzgdu 3007 127 3134
Strata ze sprzedazy (175) (635) (810)
Poz. przychody operacyjne i finansowe 825
Poz. koszty operacyjne i finansowe 2 145
Pod. dochodowy (302)
Zysk(strata) netto (1 .828)
Amortyzacja przypisana 508 16 524
Amortyzacja nie przypisana 377
Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.
Budownictwo Przemystowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TERMO-REX SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Termo-Rex SA

 30.09.2023  31.12.2022  30.09.2022
Aktywa
] Aktywa trwate 21591 21 547 21622
1 Aktywa niematerialne 12 40 50
2 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 89 178 219
3 Rzeczowe aktywa trwate 9709 9946 10002
4 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 3263 2764 2764
5 Nieruchomosci inwestycyjne 7594 7 594 7 594
6 Inne Inwestycje dtugoterminowe 548 548 548
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 477 445
1l Aktywa obrotowe 4771 4786 6 056
1 Zapasy 2 801 2602 2772
2 Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 1823 2132 3208
krétkoterminowe

3 Naleznosci z tyt. biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
4 Aktywa finansowe 15 8 9
5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 132 44 67

Aktywa razem 26 362 26 333 27 678

30.09.2023  31.12.2022
Pasywa

/ Kapitat wtasny 20907 20177 21686
1 Kapitat akcyjny 11350 11 350 11 350
2 NadwyzZka ze sprzedazy akcji powyzZej ich wartosci 3950 3950 3950

nominalnej
3 Zyski zatrzymane 5607 4877 6 386
1l Zobowiqgzania dfugoterminowe 1544 1572 1582
1 Kredyty, pozyczki 0 0 0
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 491 527 549
3 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 22 22 23
4 Rezerwa z tytutu odroczonego pod. dochodowego 1031 1023 1010
1 Zobowigzania krétkoterminowe 3911 4584 4410
1 Kredyty, pozyczki 1306 1653 1734
2 Zobowiqzania z tytutu leasingu 53 85 112
3 Zobowigzania handlowe i pozostate zobowiqgzania 2530 2784 2 564

krétkoterminowe
4 Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku 0 0 0

dochodowego
5 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 22 62 0
6 Rezerwy pozostate 0 0 0

Pasywa razem 26 362 26 333 27 678

Wartosc ksiegowa 20907 20177 21686
Liczba akcji (w szt.) 113500000 | 113500000 113 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje(w zt) 0,18 0,18 0,18
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2023

01.01.2023

01.07.2022

01.01.2022

30.09.2023

30.09.2023

30.09.2022

30.09.2022

l. Przychody netto ze sprzedazy 1746 6224 3350 7459
1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw 1093 4874 2381 6159
i materiatow
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 653 1350 969 1300
. Koszty sprzedazy 87 258 106 361
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 578 1715 584 1789
V. Pozostate przychody operacyjne 2 78 74 312
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 50 126 0 1858
VIIl. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (60) (671) 353 (2 396)
IX. Przychody finansowe 216 1624 2226 2590
X. Koszty finansowe 33 114 53 165
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 123 839 2526 29
Xll. | Podatek dochodowy 8 109 1 (348)
Xlll. | Zysk (strata)netto 115 730 2525 377
XIV. | Inne catkowite dochody 0 0 0 0
XV. | tgczne catkowite dochody 115 730 2525 377
Zysk (strata) netto 730 377
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zf) 0,006 0,003
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,006 0,003
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

30.09.2023

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze
Sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Zyski
zatrzymane

Razem kapitat
wifasny

Stan na 01.01.2023 11 350 3950 4877 20177
Catkowite dochody za 0 0 730 730
okres obrotowy

Stan na 30.09.2023 11 350 3950 5607 20 907

31.12.2022

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Zyski
zatrzymane

Razem kapitat
witasny

Stan na 01.01.2022 11 350 3950 6 009 20527
Catkowite dochody za 0 0 (1132) 782
okres obrotowy

Stan na 31.12.2022 11 350 3950 4877 21309

30.09.2022

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze
Sprzedazy

akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Zyski
zatrzymane

Razem kapitat
witasny

Stan na 01.01.2022 11 350 3950 6 009 21 309
Catkowite dochody za 0 0 377 377
okres obrotowy

Stan na 30.09.2022 11 350 3950 6 386 21686
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.07.2023 01.01.2023

30.09.2023

01.07.2022
30.09.2022

01.01.2022
30.09.2022

30.09.2023

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 123 839 2526 29
. Korekty razem (95) (1338) (3 124) (439)
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Amortyzacja 107 363 129 388
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 32 (870) (1989) (1879)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (216) (648) (184) (549)
Zmiana stanu rezerw 0 (40) (6) (83)
Zmiana stanu zapasow (215) (199) 209 2254
Zmiana stanu naleznosci 95 (310) (326) (1889)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i funduszy 102 (254) (957) 1319
specjalnych, z wyjqgtkiem poZyczek i kredytow i zobowigzan
finansowych
Inne korekty 0 0 0 0
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 (499) (598) (410)
B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 6 0 1
aktywow trwatych
Zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
Dywidendy otrzymane 0 285 529 529
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 5 0 14
aktywdw trwatych
Nabycie aktywow finansowych 0 151
inne wptywy/wydatki inwestycyjne 229 636 172 553
l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 229 771 701 1069
C. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 0 350 738 1610
Sptaty kredytdw i poZyczek 108 349 750 2044
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 20 72 36 104
Odsetki zaptacone 33 113 41 122
l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (162) (184) (89) (660)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1l1+/-C.III) 95 88 14 (1)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 95 88 14 (1)
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu rdznic kursowych 0 0 0 0
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 37 44 53 68
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 132 132 67 67
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 10 0 26
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Zasady przyjete przy sporzqdzaniu Srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostafty przedstawione
w Informacji dodatkowej do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne osqdy i gtdwne Zrodta
szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2022 rok.

Aktywa niematerialne

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

12

40 50

Licencje
Aktywa niematerialne 0 0 0
Aktywa niematerialne, razem 12 40 50

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywdéw niematerialnych w okresie objetym raportem nie wystgpita.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

Prawo do uzytkowania srodkow trwatych 89 178 219
Prawo do uzytkowania aktywow niematerialnych 0 0 0
Prawo do uzytkowania, razem 89 178 219
Rzeczowe aktywa trwate
\ 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4193 4198 4200
- w tym prawo uZytkowania wieczystego 1911 1916 1918
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4041 4129 4158
urzqdzenia techniczne i maszyny 1427 1559 1577
srodki transportu 0 0 0
inne srodki trwate 48 60 67
Rzeczowe aktywa trwate razem 9 709 9946 10002

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych w okresie objetym raportem nie wystgpita.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

Il kwartat 2023r.

31




(&

CERMO-REX S.A.

Inwestycje pozostate
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Samochody zabytkowe 548 548 548
Odpis na utrate wartosci 0 0 0
Inwestycje pozostate razem 548 548 548
Nieruchomosci inwestycyjne
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Stacja paliw 4 506 4 506 4 506
Hala 3088 3088 3088
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7594 7 594 7 594

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczqtek okresu odniesionych na wynik finansowy 477 83 83
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 99 16 16
rezerwy 16 20 20
odpisy aktualizujgce 353 44 44
inne 9 3 3
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu 39 425 393
w zwiqzku z ujemnymi rozZnicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 39 98 85
rezerwy 0 12 0
odpisy aktualizujgce 0 309 308
naliczone odsetki od zobowigzari 0 0 0
inne 0 6 0
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu 140 31 31
w zwiqzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 132 15 15
rezerwy 8 16 16
odpisy aktualizujgce 0 0 0
naliczone odsetki od zobowigzan 0 0 0
inne 0 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 376 477 445
koniec okresu odniesionych na wynik finansowy

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 6 99 86
rezerwy 8 16 4
odpisy aktualizujgce 353 353 352
naliczone odsetki od zobowiqgzar 9 0 0
Inne 0 9 3
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Zapasy

30.09.2023 | 31.12.2022 30.09.2022 |
materiafy 151 96 82
produkty gotowe 5 1 32
towary 2 645 2 505 2 658
Zapasy razem 2801 2602 2772

Na dzien 30.09.2023r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
w odniesieniu do nierotujgcych towarow wynosi 1 698 tys. zt. W okresie objetym raportem zmiany stanu odpisow
aktualizujgcych nie wystqpity.

Naleznosci handlowe

30.09.2023 ‘ 31.12.2022 30.09.2022

Naleznosci handlowe brutto 1722 2460 3350
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci handlowych 1343 1343 1356
Naleznosci handlowe netto 379 1117 1994
Naleznosci pozostate

30.09.2023 \ 31.12.2022 30.09.2022
Naleznosci pozostate brutto 1695 1266 1465
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci 251 251 251
Naleznosci pozostate netto 1444 1015 1214

Zaliczki na zapasy i Naleznosci Naleznosci
30.09.2023 srodki trwate pozostate pozostate
razem
Naleznosci pozostate brutto 629 1066 1695
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci 0 251 251
Naleznosci pozostate netto 629 815 1444

Zaliczki na zapasy i Naleznosci Naleznosci
30.09.2022 Srodki trwate pozostate pozostate
razem
Naleznosci pozostate brutto 248 1217 1465
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci 0 251 251
Naleznosci pozostate netto 248 966 1214
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| 30.09.2023

31.12.2022

30.09.2022

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0
Subwencja — pozyczka z PFR 0 0 0
Inne dfugoterminowe zobowiqgzania finansowe (leasing) 491 527 549
Dtugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 22 22 23
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1031 1023 1010
Zobowigzania diugoterminowe razem 1544 1572 1582

Zobowiqzani krétkoterminowe

30.09.2023

31.12.2022 30.09.2022

Krotkoterminowe kredyty 1144 1295 1283
Pozyczka 162 166 162
Subwencja - pozyczka PFR 0 192 289
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 53 85 112
Zobowigzania handlowe 668 1004 921
Krotkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 22 62 0
Zobowigzania pozostate 1862 1780 1643
Zobowigzania krotkoterminowe razem 3911 4584 4410

Krétkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Termo-Rex SA
Zobowigzania

dtugoterminowe z tytutu

30.09.2023

31.12.2022

kredytow i pozyczek
a) nazwa(firma) jednostki,

ze wskazaniem formy MBank SA MBank SA
prawnej

b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zt 1300 2 000

d) kwota kredytu pozostata

do sptaty w PLN 1144 1295

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marie

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze

w wysokosci 1,35 p.p. w wysokosci 1,35 p.p.
f) termin sptaty 06.2024 06.2023
g) zabezpieczenia Gwarancja BGK SA Gwarancja BGK SA

h)inne
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Termo-Rex SA

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu

kredyt6w i pozyczek 30.09.2023 31.12.2022
a)nazwa(firma)jednostki, ze wskazaniem
formy prawnej PFR SA PFR SA
b) siedziba Warszawa Warszawa
c¢) kwota kredytu wedtug umowy 771 771
d) kwota kredytu do sptaty /tys. zt/ 0 192
e) warunki oprocentowania Nieoprocentowana Nieoprocentowana
f) zabezpieczenia | e s

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub
umowy pozyczki oraz naruszen w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowiqgzan.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2023 31.12.2022 ‘ 30.09.2022

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 1023 995 995
poczqgtek okresu

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich rdznic 1023 995 995
przejsciowych z tytutu:

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 615 587 587
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 0 0
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 408
2. Zwiekszenia 8 28 15
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic 8 28 15
przejsciowych z tytutu:

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 8 28 15
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

3. Zmniejszenia 0 0 0
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqgzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 0 0
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1031 1023 1010
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 1031 1023 1010
réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 623 615 602
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

rezerwa z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 408 408 408
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Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

CERMO-REX S.A.

30.09.2023 \ 31.12.2022 30.09.2022
a) stan na poczqtek okresu 22 23 23
b) zwiekszenia 0 0 0
c) wykorzystanie 0 0 0
d) rozwigzanie 0 1 0
e) stan na koniec okresu 22 22 23

Krétkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

\ 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Stan na poczqtek okresu 62 43
Zwiekszenia w okresie 0 0
Wykorzystanie 40 43
Stan na koniec okresu 22 0

Kwoty zobowiqzan z tytutu swiadczen pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagrod
jubileuszowych oraz rent wyréwnawczych ujeto w sprawozdaniu finansowym na podstawie wyceny aktuarialnej
wyliczonej przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Pozostale rezerwy

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022 \
Stan na poczqtek okresu 0 43 40
Zwiekszenia 0 62 0
Wykorzystanie 0 43 40
Rozwiqgzanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 62 0
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CERMO-REX S.A.

Rodzaj akcji

Rodzaj
uprzywilejowania

akcji

Rodzaj
ograniczenia

praw do akgcji

Liczba akcji

(wszt.)

Wartos¢
serii/emisji wg
wartosci
nominalnej

(w tys. zt)

0,10 A Zwykte na okaziciela Brak brak 1000 000 100
0,10 B1 Zwykte na okaziciela Brak brak 62 000 000 6 200
. Jednej akcji

Imienne
0,10 B2 o imiennej przyznano brak 50 000 000 5000

uprzywilejowane

dwa gtosy WZA
0,10 Zwykte na okaziciela Brak brak 275 000 27,5
0,10 E Zwykte na okaziciela Brak brak 225 000 22,5
Razem 113 500 000 11350

Zmiany wartosci nominalnej akcji nie wystepowaty.

Stan na 30.09.2023r.

Liczba akcji

% gtosow na

Akcjonariusz

% kapitale zaktadowym

wz

Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 834 000 82,67 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 666 000 17,33 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Stan na 31.12.2022r.

Liczba akcji

% gtosow na

Akcjonariusz % kapitale zaktadowym Wz
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 834 000 82,67 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 666 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Stan na 30.09.2022r.

Akcjonariusz

Liczba akcji

% kapitale zaktadowym

% gtosow na

Wz

Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej Spétki Termo-Rex SA

Wyszczegdlnienie 30.09.2023 Budownictwo Hurtownia Ogdtem
przemystowe elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 4941 1283 6224

Koszty segmentu 3935 939 4874

Wynik segmentu 1006 344 1350

Koszty sprzedazy przypisane do 0 258 258

segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 1589 126 1715

Strata ze sprzedazy (583) (40) (623)

Pozostate przychody operacyjne 1702

i finansowe

Pozostate koszty operacyjne 240

i finansowe

Pod. dochodowy 109

Zysk(strata) netto 730

Amortyzacja przypisana 140 2 142

Amortyzacja nie przypisana 221

Wyszczegdlnienie 30.09.2022 Budownictwo Hurtownia Ogdtem
przemystowe elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 6318 1141 7459
Koszty segmentu 5050 1109 6 159
Wynik segmentu 1268 32 1300
Koszty sprzedazy przypisane do 0 361 361
segmentu
Koszty ogdlnego zarzqdu 1661 128 1789
Strata ze sprzedazy (393) (457) (850)
Pozostate przychody operacyjne 2902
i finansowe
Pozostate koszty operacyjne 2023
i finansowe
Pod. dochodowy (348)
Zysk(strata) netto 377
Amortyzacja przypisana 131 16 147
Amortyzacja nie przypisana 241
Amortyzacja nie przypisana 286

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.elektroinstalacyjnych.
Budownictwo Przemystowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrobki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
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PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Wyniki operacyjne Grupy.

Sprawozdanie Grupy z catkowitych dochodow w ujeciu rok do roku

01.01.2023

01.01.2022

01.01.2021

30.09.2023

30.09.2022

30.09.2021

l. Przychody netto ze sprzedazy 38515 29 089 40 388
. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 31693 24 459 31871
i materiatow
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6822 4630 8517
V. Koszty sprzedazy 1820 2203 2 555
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 4057 3134 4871
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 108 276 2136
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 263 1986 381
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 790 (2520) 2 846
Xl. Przychody finansowe 642 549 492
Xll. | Koszty finansowe 152 159 116
Xlll. | Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 0 0 40
XIV. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1280 (2 130) 3262
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 372 (302) 571
XVII. | Zysk (strata)netto 908 (1828) 2 665
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody 908 (1 828) 2 665

W okresie od 01.01.2023 r. do 30.09.2023 r. Grup zanotowata skonsolidowany zysk netto wynoszqcy 908 tys. zi.
W analogicznym okresie 2022 roku zanotowano strate netto o wartosci 1 828 tys. zt. a w 2021 roku zysk netto na
poziomie 2 665 tys. zt.

Za trzy kwartaty 2023 roku skonsolidowany EBIT wynosi 1 431 tys. zt. W roku ubiegtym zysk EBIT za analogiczny okres
wynosit - 1975 tys. zt. Skonsolidowany zysk operacyjny EBITDA za trzy kwartaty 2023 roku wyniost 2 484 tys. zt.,
w okresie trzech kwartatow 2022 roku ksztattowat sie na poziomie — 1 074 tys. zt.

Przychody Grupy ze sprzedazy

01.01.2023

01.01.2022

01.01.2021

2023/2022
%

2023/2021
%

30.09.2023

30.09.2022

30.09.2021

Budownictwo przemystowe 37707 28 289 38667 1333 97,5
Handel art. elektroinstalacyjne 808 800 1721 101,0 46,9
Razem przychody ze sprzedazy 38515 29 089 40 388 132,4 95,4
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Struktura kosztow w Grupie przedstawia sie nastepujgco:

: 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021 2023/2022 2023/2021
Koszty wg rodzaju %
()
a) amortyzacja 1053 901 841 116,9 125,2
b) zuZycie materiatéw i energii 3738 4037 3994 92,6 93,6
c) ustugi obce 13466 6812 18 689 197,7 72,1
d) podatki i optaty 406 378 286 107,4 141,9
e) wynagrodzenia 14 040 13 205 11 990 106,3 117,1
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3447 3261 2638 105,7 130,7
g) pozostate koszty rodzajowe 936 1399 379 66,9 247,0
Koszty wedlug rodzaju, razem 37 086 29993 38817 1236 95,5
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen (87) (1041) (1 580)
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéow na wtasne 0 0] 0
potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (1820) (2 306) (2555)
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) (4 057) (3134) (4871)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 31122 23512 29811
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 571 947 2060
Koszt sprzedanych produktow, towardw i 31693 24 459 31871
materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy w okresie objetym raportem w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wzrosty o 23,6%. Tabela powyzZej przedstawia strukture kosztow dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty
2023 roku i lata poprzednie. W strukturze kosztow najwiekszy wzrost w okresie trzech kwartatow 2023 zanotowano
w wykorzystaniu usfug obcych (+97,7%). Jest to jednak konsekwencja niskiego poziomu bazowego z 2022 roku.
W poréwnaniu do danych za 2021 rok poziom wykorzystania przez Spotki z Grupy obcej sity roboczej byt nizszy o 27,9%.
W okresie trzech kwartatow 2023 roku koszty wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych i innych swiadczer na rzecz
pracownikéw wzrosty odpowiednio o (+6,3%) oraz (+5,7%). tqczny wzrost wartosci kosztow zatrudnienia wynidst
w okresie trzech kwartatow 2022 roku 17 487 tys. zt. (+6,2%).

Koszty sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku
wyniosty 1 820 tys. zt. tys. W analogicznym okresie roku ubiegtego zamknety sie kwotq 2 306 tys. zt. Spadek wartosci
kosztow sprzedazy (- 21.1%) wiqgze sie bezposrednio ze spadkiem wartosci przychodow ze sprzedazy towarow
i materiatow generowanych przez hurtownie elektroinstalacyjnq. Koszty zarzqdu w okresie objetym raportem
ksztaftowaty sie na poziomie 4 057 tys. zt. w tym wartos¢ rezerwy na krdtkoterminowe swiadczenia pracownicze 0 tys.
zt. W odniesieniu do trzech kwartatéw 2022 roku globalny wzrost kosztéw zarzqdu wynosi 29,4%.
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Podsumowanie wynikéw Grupy za trzy kwartaty 2023, 2022 oraz 2021 roku
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Wynik na sprzedazy brutto 6822 4630 8517
1) produktéw 6 585 4777 8856
2) towarow 237 (147) (339)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (155) (1 710) 1755
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 490 390 (116)
Wynik brutto 1280 (2 130) 3262
Wynik netto 908 (1 828) 2 665

Wyniki Grupy w kolejnych trzech kwartatach 2023 i 2022 roku.

01.07.2023

01.04.2023

01.01.2023

3kw/2kw = 2kw/1kw

30.09.2023

30.06.2023

31.03.2023

%

%

A Przychody netto ze sprzedazy 11418 19587 7510 58,3 152,0
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow 8012 17 299 6 382 46,3 125,5
lll. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3406 2 288 1128 148,9 301,9
IV. | Koszty sprzedazy 613 565 642 108,5 95,5

V. | Koszty ogdlnego zarzqdu 1384 1511 1162 91,6 119,1
VI. | Pozostate przychody operacyjne 57 13 38 4385 150,0
VII. | Pozostate koszty operacyjne 128 65 70 196,9 182,8
VIII. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1338 160 (708) 836,2 289,0
IX. | Przychody finansowe 216 218 208 99,1 106,8
X. | Koszty finansowe 47 54 51 87,0 92,1

Xl. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1507 324 (551) 465,1 373,5
Xll. | Podatek dochodowy 185 18 169 1027,8 109,5
XIll. | Zysk (strata)netto 1322 303 (720) 436,3 283,6

01.07.2023

01.03.2023 01.01.2023

30.09.2023

30.06.2023 31.03.2023

Wynik na sprzedazy brutto 3406 2288 1128
1) produktéw 2722 2537 1326
2) towaréw 684 (249) (198)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (71) (330) 246
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 169 200 121
Wynik brutto 1507 324 (551)
Wynik netto 1322 306 (720)
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01.07.2022

01.04.2022

3kw/2kw

2kw/1kw

30.09.2022

30.06.2022

01.01.2022
31.03.2022

%

%

l. Przychody netto ze sprzedazy 12811 11819 4459 108,4 265,1%
Il. | Koszty sprzedanych produktéw, towardw 9932 9143 5384 108,6 169,8%
lll. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2879 2676 (925) 107,6 389,3%
IV. | Koszty sprzedazy 677 811 818 83,5 99,1%
V. | Koszty ogdlnego zarzqdu 1284 1206 644 106,5 187,3%
VI. | Pozostate przychody operacyjne 48 200 28 24,0 714,3%
VII. | Pozostate koszty operacyjne 11 1855 120 0,6 1545,8%
VIII. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 955 (996) (2479) 195,9 40,2%
IX. | Przychody finansowe 184 183 182 100,5 100,5%
X. Koszty finansowe 53 61 45 86,9 135,6%
Xl. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1086 (874) (2 342) 224,2 37,3%
Xll. | Podatek dochodowy (8) (315) 5 0,4 6400,0%
XIll. | Zysk (strata)netto 1078 (559) (2347) 292,8 23,8%

Podsumowanie wynikow Grupy za pierwszy, drugi i trzeci kwartat 2022 roku

01.07.2022 01.03.2022 01.01.2022

30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022
Wynik na sprzedazy brutto 2879 2676 (925)
1) produktéw 2914 2693 (830)
2) towarow (35) (17) (95)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 37 (1 655) (92)
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 131 122 137
Wynik brutto 1086 (874) (2 342)
Wynik netto 1078 (559) (2347)

Tabela przedstawia zestawienie wynikow finansowych Grupy wypracowanych w okresie trzech kolejnych kwartatéow
2023 i 2022 roku. Przedstawione dane obrazujq wptyw cykli inwestycyjno-remontowych zleceniodawcdw na poziom
przychodowosci i zyskownosci Grupy w poszczegdlnych kwartatach kazdego roku obrotowego. Odzwierciedlajq takze
skutki gospodarcze jakie w 2022 roku przyniost wybuch konfliktu na linii Rosja-Ukraina.
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Aktywa Grupy
Sktadniki aktywow 30.09.2023 ‘ 30.09.2022 30.09.2021
Kwota tys. zt. Struktura Kwota tys. zt. Struktura % Kwota tys. | Struktura
% zt.
Aktywa trwate 25522 60,1 24 090 58,9 23 355 53,7
Aktywa niematerialne 12 0,0 57 0,2 27 0,1
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 587 1,4 905 2,2 1025 2,4
Rzeczowe aktywa trwate 15771 37,1 13838 33,8 13239 30,4
Nieruchomosci inwestycyjne 7971 18,8 7971 19,5 7926 18,2
Inne dfugoterminowe aktywa finans. 0 0 50 0,1 298 0,7
Inne inwestycje dtugoterminowe 548 1,3 548 1,3 548 1,2
Aktywa z tyt. odroczonego pod. 602 1,4 663 1,6 205 0,5
dochodowego
Inne aktywa trwate 31 0,1 58 0,2 87 0,2
Aktywa obrotowe 16 930 39,9 16 831 41,1 20 163 46,3
Zapas 4020 9,5 5089 12,4 7 581 17,4
Naleznosci handlowe i pozostate 10957 25,8 11438 28,0 7298 16,8
naleznosci krotkoterminowe
Aktywa finansowe 15 0,0 8 0,0 936 2,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1938 4,6 296 0,7 4348 10,0
Aktywa razem 42 452 100,0 40921 100,0 43518 100,0

Aktywa razem Grupy wg stanu 30.09.2023 r., w porownaniu do stanu na koniec analogicznego 2022 roku wzrosty o
3,7 %, tj. wartosciowo o kwote 1 531 tys. zt., zas w odniesieniu do stany na koniec wrzesnia 2021 roku spadty o 2,5% co

zamyka sie réznicq 1 066 tys. zf.

Na dziert 30.09.2023 roku udziat aktywow trwatych w strukturze aktywow Grupy

wzrdst o 1,2% w odniesieniu do stanu na koniec wrzesnia 2022 oraz o 6,4% w poréwnaniu do danych na koniec trzeciego

kwartatu 2021 roku.

Udziat aktywdw obrotowych Grupy w ogdlnej wartosci aktywdw zmniejszyt sie na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku
0 1,2%. W ujeciu kwotowym jest to wartosc¢ 99 tys. zt. W odniesieniu do standw na koniec wrzesnia 2021 roku rdznica
wartosciowa wynosi 3 233 tys. z1. tj. 6,4%.

W wartosci aktywow obrotowych na dziert 30 wrzesnia 2023 roku najwyzszy udziat stanowiq naleznosci handlowe i
pozostate naleznosci krétkoterminowe (25,8%), zapasy (9,5%).

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

Il kwartat 2023r.

43




&~

CERMO-REX S.A.

Pasywa Grupy
Sktadniki pasywow 30.09.2023 30.09.2022 ‘ 30.09.2021

Kwota tys. Struktura Kwota tys. Struktura % Kwota tys. zt. Struktura

1 % 1. %

Kapitat wtasny 30130 71,0 28 767 70,3 30513 70,1
Kapitat akcyjny 11350 26,7 11 350 27,7 11 350 26,1
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 3950 9,3 3950 9,6 3950 91
powyzej ich wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane 12847 30,3 10 167 24,8 11335 26,0
Udziaty niedajgce kontroli 1983 47 3300 81 3878 89
Zobowigzania dtugoterminowe 2090 49 1778 44 2607 6,0
Zobowigqzania krotkoterminowe 10232 24,1 10376 253 10 398 23,9
Pasywa razem 42 452 100,0 40921 100,00 43518 100,0

Pasywa Grupy na 30.09.2023 r., w poréwnaniu do stanu na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego, wzrosty
0 3,7%, wartosciowo o kwote 1 531 tys. zt. Na koniec okresu objetego raportem zaangazowanie kapitatu obcego
w finansowaniu biezqcej dziatalnosci operacyjnej Grupy utrzymato sie na poziomie poréwnywalnym do danych wg.
stanu na 30.09.2022 roku. W ujeciu kwotowym zwiekszyto sie jedynie o kwote 168 tys. zt. Udziat zobowiqgzan
dtugoterminowych w ujeciu procentowym wzrést o 0,5 % tj., a w ujeciu wartosciowym o 312 tys. zt. Zobowiqgzania
krotkoterminowe spadty o 1,2%, wartosciowo stanowi to kwote 144 tys. zt. Udziaty niedajgce kontroli w strukturze
pasywow zmniejszyt sie o 3,4% w skutek zwiekszenia udziatu Spotki Termo-Rex SA w kapitale akcyjnym spotki zaleznej
CKTIS SA. Transakcja dotyczyta zakupu 25 566 akcji po cenie 19,50 zt. W chwili obecnej Termo-Rex SA dysponuje
84,185% kapitatu zaktadowego Spdtki zaleznej CKTiS SA z siedziba w Starej Biatej.

Stabilny poziom kapitatu wfasnego wypracowany w poprzednich latach pozwolit na utrzymanie dobrej sytuacji
finansowej Grupy, przy rownoczesnym utrzymaniu dotychczasowego poziomu zaangazowania kapitatu zewnetrznego.

Wg stanu na 30.09.2023 r. udziat kapitatu wtasnego w pasywach Grupy ogdtem, w poréwnaniu do stanu na koniec
analogicznego okresu roku ubiegtego wzrdst o 0,7%.

Przeplywy pieniezine

Na dziern 30.09.2023 roku Grupa odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci
4 270 tys. zt. W poréwnywanym okresie 2022 roku wynosity one — 1 438 tys. zt. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sq skutkiem wypracowania w okresie trzech
kwartatéw 2023 roku zysku netto o wartosci 908 tys. zt. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wg. stanu na dzien
30.09.2023 roku osiggnety wartos¢ ujemng wynoszqcq — 1 916 tys. zt. Wydatki inwestycyjne w okresie objetym raportem
w znacznej czesci dotyczq naktadow ponoszonych przez spdtke zaleznq CKTiS SA z siedzibqg w Ptocku. W okresie od
01.01.2023r. do 30.09.2023r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zamknety sie ujemng wartosciq wynoszqcq
- 727 tys. zt. Na koniec wrzesnia 2023 roku przeptywy pieniezne netto Grupy wykazywaty zwiekszenie stanu srodkow
finansowych o 1 627 tys. zt.
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' 30.09.2023 ' 30.09.2022 | 30.09.2021

Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia aktywow 29,0 29,7 29,9
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 40,9 42,2 42,6
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej 1,6 1,6 1,8
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej 1,3 1,1 1,1
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentownosci sprzedazy 2,4% -6,3% 6,6%
Wskaznik rentownosci majqtku 3,0% -6,3% 8,7%
Wskaznik rentownosci kapitatu 8,0% -16,1% 23,5%
EBIT 1431 tys. zt. -1975tys. zt. | 3371 tys. zt.
EBITDA 2 484 tys. zt. -1074 tys. zt. | 4212 tys. zt.

1.  Wskaznik zadtuzenia aktywdw = zobowigzania razem/aktywa razem

2. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania razem/kapitat wtasny

3. Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

4. Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe — zapas — RMK czynne/zobowigzania

krétkoterminowe

5. Wskaznik rentownosci sprzedazy = zysk netto Grupy/przychody ze sprzedazy Grupy

6. WskazZnik rentownosci majqtku = zysk netto Grupy/ kapitat wtasny Grupy

7. Wskaznik rentownosci kapitatu = zysk netto Grupy/kapitat akcyjny Grupy

8. EBIT = zysk przed opodatkowaniem+ odsetki od kredytow

9. EBITDA = EBIT + amortyzacja

W okresie objetym raportem zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywiqgzywania sie ze zobowigzan.

Wskazniki biezgcej i szybkiej ptynnosci finansowej na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku sq porownywalne do ich
poziomow z lat 2022 oraz 2021. W ocenie Zarzgdu nic nie zagraza utrzymaniu stabilnosci w zakresie finansowania
dziatalnosci Grupy. Wszystkie wskaZniki rentownosci prezentujq wartosci dodatnie, nizsze jednak od wypracowanych
na koniec wrzesnia 2021 roku. Wartosci wskaznikow rentownosci na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku byta ujemna
jednak czwarty kwartat poprzedniego roku z wysokim poziomem przychoddw z dziatalnosci operacyjnej zmienit ich
charakter na dodatni.
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Wyniki operacyjne jednostki dominujqcej.

‘ 01.01.2023 | 01.01.2022 01.01.2021 2023/2022 2023/2021
30.09.2023 | 30.09.2022 30.09.2021 % %
l. Przychody netto ze sprzedazy 6224 7 459 5504 83,4 113,4
. Koszty sprzedanych produktow, towarow 4874 6159 4584 79,1 106,3
i materiatdw
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1350 1300 920 103,8 146,7
Iv. Koszty sprzedazy 258 361 446 71,5 57,8
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 1715 1789 1942 95,9 88,3
VII. | Pozostate przychody operacyjne 78 312 963 25,0 81
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 126 1858 206 6,8 61,2
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (671) (2 396) (711) 28,0 94,4
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 489 0,0
Xl Przychody finansowe 1624 2590 1532 62,7 106,0
Xll. Koszty finansowe 114 165 276 69,1 40,8
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 839 29 1234 2893,1 68,0
XV. | Podatek dochodowy 109 (348) 4 131,3 2725,0
XVII. | Zysk (strata)netto 730 377 1230 193,6 59,3
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0 0,0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody 730 377 1230 193,6 59,3

Za okres od 01.01.2023 r. do 30.09.2023 r. Spétka Termo-Rex SA wypracowata zysk netto wynoszgcy 730 tys. zt.
W analogicznym okresie 2022 roku zanotowano zysk netto o wartosci 377 tys. zt.

Za trzy kwartaty 2023 roku zysk operacyjny EBIT wynidst 952 tys. zt. W roku ubiegtym EBIT za analogiczny okres wynosit
151 tys. zt. Zysk operacyjny EBITDA za trzy kwartaty 2023 roku wynidst 1 315 tys. zt., w okresie trzech kwartatéw 2022

roku ksztattowat sie na poziomie 539 tys. zt.

Struktura przychodow ze sprzedazy Spotki Termo-Rex SA

01.01.2023

30.09.2023

01.01.2022
30.09.2022

01.01.2021
30.09.2021

2023/2022
%

2023/2021
%

Budownictwo przemystowe 4941 6318 3125 78,2 158,1
Handel art. elektroinstalacyjne 1283 1141 2379 112,4 539
Razem przychody ze sprzedazy 6224 7 459 5504 834 113,1

Wartos¢ przychoddw Spotki ze sprzedazy produktow, ustug i towaréow w okresie trzech kwartatow 2023 roku
w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego spadta o 16,6%. Spadek globalnej wartosci przychodow
Termo-Rex SA wynika z braku realizacji istotnej umowy w zakresie ustug spawalniczo-montazowych oraz ustug obrobki

cieplnej.
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Struktura kosztow w Spéfce dominujqcej przedstawia sie nastepujgco:

Koszty wg rodzaju

2023/2022

2023/2021

30.09.2023 | 30.09.2022

30.09.2021

%

%

a) amortyzacja 363 388 432 93,5 84,0
b) zuzycie materiatow i energii 455 298 379 152,7 120,0
c) ustugi obce 681 904 842 75,3 80,9
d) podatki i optaty 154 135 135 114,1 114,1
e) wynagrodzenia 3260 4043 2392 80,6 136,3
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 542 650 483 83,3 112,2
g) pozostate koszty rodzajowe 457 814 250 56,1 182,8
Koszty wedtug rodzaju, razem 5912 7232 4913 81,7 120,3
Zmiana stanu zapasow, produktdw i rozliczen (4) (32) (1)

miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 0 0

jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (258) (361) (446)

Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (1715) (1789) (1942)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3935 5050 2524

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 939 1109 2060

Koszt sprzedanych produktow, towardw i 4874 6 159 4584

materiafow

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy w okresie objetym raportem w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego spadty o 18,3% przy rownoczesnym spadku poziomu obrotéw wynoszgcym 16,6% Tabela powyzej przedstawia
strukture kosztow dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2023, 2022 i 2021 roku. W odniesieniu do kosztow
zwigzanych z zatrudnieniem pracownikéw nastqpit znaczqcy spadek wartosci poniesionych wydatkow co wiqgze sie
Z obnizeniem poziomu zatrudnienia w Spofce. Stan zatrudnienia na 30.09.2023r. wynosit 24 etaty, a w analogicznym
okresie roku ubiegtego byt to poziom 48 etatéow. W pozycji pozostate koszty rodzajowe zagregowano koszty zwigzane
z krajowymi i zagranicznymi podrézami stuzbowymi, ktére na dzieri 30.09.2023r wynosity 457 tys. zt. a w analogicznym

okresie roku ubiegtego 814 tys. zt.

Koszty sprzedazy Termo-Rex SA w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku
wyniosty 258 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego zamknety sie kwotg 361 tys. zt. W odniesieniu do kosztow
zarzgdu wartosci te wynosity odpowiednio koniec trzeciego kwartatu 2023 roku 1 715 tys. zt., 2022 roku 1 789 tys. zt.
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Podsumowanie wynikow za trzy kwartaty 2023, 2022 j 2021 roku

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021

Wynik na sprzedazy brutto 1350 1300 920
1) produktéw 1006 1268 601
2) towarow 344 32 319
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (48) (1546) 757
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 1510 2425 (18)
Wynik brutto 839 29 1456
Wynik netto 730 377 1234

Wyniki jednostki dominujgcej Termo-Rex SA w ujeciu kwartalnym za okres objety raportem.

Spotka Termo-Rex SA 01.07.2023 01.04.2023 01.01.2023
30.09.2023 30.06.2023 31.03.2023
I Przychody netto ze sprzedazy 1746 1410 3068
Il Koszty sprzedanych produktéw, towarow 1093 1327 2454
i materiatow
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 653 83 614
V. Koszty sprzedazy 87 84 87
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 578 553 584
Vi. Pozostate przychody operacyjne 2 16 60
VII. Pozostate koszty operacyjne 50 39 37
VIIl. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (60) (577) (34)
IX. Przychody finansowe 216 1200 208
X. Koszty finansowe 33 42 39
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 123 581 135
Xl. Podatek dochodowy 8 24 77
XIll. | Zysk (strata)netto 115 557 58

Spotka Termo-Rex SA 01.07.2023 01.04.2023 01.01.2023
30.09.2023 30.06.2023 31.03.2023
Wynik na sprzedazy brutto 653 83 614
1) produktéw 322 34 650
2) towaréw 331 49 (36)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach oper. (48) (23) 23
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 183 1158 169
Wynik brutto 123 581 135
Wynik netto 115 557 58

Przedstawiona powyzej tabela prezentuj zestawienie wynikéow finansowych Spétki Termo-Rex SA wypracowanych
w trzech kolejnych kwartatach 2023 roku. Przychody Spotki Termo-Rex SA ze sprzedazy w trzecim kwartale 2023 roku
utrzymujq sie na poziomie z drugiego kwartatu 2023 roku. Odbiegajq jednak od ich poziomdw z pierwszego kwartatu
biezgcego roku, w ktérym realizowany byt jeszcze kontrakt w zakresie ustug spawalniczo-montazowych na terenie Belgii.
Spétka zanotowata w trzecim kwartale 2023 roku zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 653 tys. zf. oraz zysk netto
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wynoszqcy 115 tys. zt. Istotny wptyw na wysokosc zysku netto za Il kwartat biezgcego roku miata dywidenda wyptacona
przez Spotke zalezng CKTiS SA w kwocie 983 tys. zt.

Spotka Termo-Rex SA 01.07.2022 01.04.2022 01.01.2022
30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022
[ Przychody netto ze sprzedazy 3350 3151 958
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow 2381 2837 941
i materiatow
Ill. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 969 314 17
V. Koszty sprzedazy 106 135 120
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 584 611 594
Vi. Pozostate przychody operacyjne 74 208 44
VII. Pozostate koszty operacyjne 0 1870 2
VIIl. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 353 2 094 (655)
IX. Przychody finansowe 2226 182 182
X. Koszty finansowe 53 77 35
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2526 (1989) (508)
Xil. Podatek dochodowy 1 (349) 0
XIll. | Zysk (strata)netto 2525 (1 640) (508)

Przedstawiona powyzej tabela prezentuj zestawienie wynikow finansowych Spotki Termo-Rex SA wypracowanych
w trzech kolejnych kwartatach 2022 roku. Przychody Spotki Termo-Rex SA ze sprzedazy w trzecim kwartale 2022 roku
utrzymujq sie na poziomie z drugiego kwartatu 2022 roku. Spétka zanotowata natomiast wyzszy o 208,6% poziom zysku
brutto ze sprzedazy oraz zysk netto wynoszqcy 2 525 tys. zt. Istotny wply na wysokos¢ zysku netto za Il kwartat
biezgcego roku miata dywidenda wyptacona przez Spétke zalezng CKTiS SA w kwocie 2 041 tys. zt.

Podsumowanie wynikow jednostki dominujgcej za trzy kwartaty 2022 roku

Spotka Termo-Rex SA

01.07.2022

30.09.2022

01.04.2022

30.06.2022

01.01.2022

31.03.2022

Wynik na sprzedazy brutto 969 314 17
1) produktow 1001 314 (47)
2) towarow (32) 0 64
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach oper. 74 (1662) 42
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 2173 105 147
Wynik brutto 2526 (1989) (508)
Wynik netto 2525 (1 640) (508)
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Aktywa jednostki dominujqcej - Termo-Rex SA

Sktadniki aktywow ‘ 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2021
Kwota tys. zt. Struktura Kwota tys. zt.  Struktura Kwota Struktura
tys. zt %
Aktywa trwate 21591 81,9 21622 78,1 21642 73,3
Aktywa niematerialne 12 01 50 02 13 01
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 89 03 219 08 304 1,0
Rzeczowe aktywa trwate 9 709 36,8 10002 36,1 10372 35,1
Udziaty i akcje w jednostkach pow. 3263 124 2764 10,0 2764 9,4
Nieruchomosci inwestycyjne 7594 28,8 7594 27,4 7 549 25,6
Inne inwestycje dfugoterminowe 548 2,1 548 2,0 548 L8
Aktywa z tyt. odroczonego pod. Doch. 376 14 445 L6 92 03
Aktywa obrotowe 4771 18,1 6 056 21,9 7 884 26,7
Zapas 2 801 10,6 2772 10,0 5584 18,9
Naleznosci  handlowe i pozostate 1823 6,9 3208 11,6 1946 6,5
naleznosci krotkoterminowe
Aktywa finansowe 15 01 9 01 16 01
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 132 05 67 0,2 338 11
Aktywa razem 26 362 100,0 27 678 100,0 29 526 100,0

Aktywa jednostki wg stanu 30.09.2023 r., w porownaniu do stanu na koniec wrzesnia 2022, zmniejszyty sie o 4,8%,
wartosciowo o kwote 1 316 tys. zt. Udziat aktywdw trwatych w strukturze majgtku Spotki wzrdst o 3,8%. Znaczgcy
spadek wartosci aktywow obrotowych dotyczy pozycji naleznosci handlowe i pozostate naleznosci (-4,7%).

Pasywa jednostki dominujqcej - Termo-Rex SA

Sktadniki pasywow 30.09.2023 ‘ 30.09.2022 30.09.2021
Kwota tys. Struktura Kwota tys. Struktura Kwota Struktura
2. ‘ % ‘ 2. ‘ % tys. zt. %

Kapitat wtasny 20907 75,3 21686 78,3 21757 73,7
Kapitat akcyjny 11 350 43,0 11 350 41,0 11 350 38,4
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 3950 15,0 3950 14,3 3950 13,4
powyzej ich wartosci nominalnej

Zyski zatrzymane 5607 21,3 6 386 23,1 6457 21,9
Zobowigzania dtugoterminowe 1544 5,8 1582 5,7 1887 6,4
Zobowigzania krétkoterminowe 3911 14,9 4410 16,0 5882 19,9
Pasywa razem 26 362 100,0 27 678 100,0 29526 100,0

Pasywa Termo-Rex SA wg stanu 30.09.2023 r., w poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2022, zmniejszyty sie o 4,8%,
wartosciowo o kwote 1 316 tys. zt. Udziat zobowiqzan dtugoterminowych w pasywach Spétki wzrdst o 0,1%,
a w odniesieniu do zobowiqzan krotkoterminowych spadt o 1,1%. Udziat kapitaty wtasnego strukturze pasywow wzrost
0 1,0 % ale w wymiarze kwotowym zmniejszyt sie o 779 tys. zt.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Termo-Rex za

50
Il kwartat 2023r.




o/

CERMO-REX S.A.

Przeplywy pieniezne

Spotka Termo-Rex SA wg. stanu na dziern 30.09.2022 r. odnotowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej o wartosci — 499 tys. zt. W pordwnywanym okresie 2022 roku ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty - 410 tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie trzech kwartatow 2023 roku osiggnety dodatniq wartos¢ 771 tys. zt.
Najwiekszy wptyw w tym zakresie majq przychody z dywidendy wyptaconej przez podmiot zalezny CKTiS SA w kwocie
983 tys. zt. oraz przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych o wartosci 634 tys. zt.

W okresie od 01.01.2023r. do 30.09.2023r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zamknety sie ujemng
wartosciqg wynoszqcq - 184 tys. zt., a stan srodkéw pienieznych na koniec wrzesnia 2023 roku wzrést o 88 tys. zt.

RYZYKA 1 SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Dziatalnos¢ i funkcjonowanie spétek z Grupy Kapitafowej Termo-Rex narazona jest na czynniki ryzyka zewnetrznego zwigzane
w szczegdlnosci z otoczeniem rynkowym i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci operacyjnej. Przedstawione ponizej czynniki ryzyka mogqg miec¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy w przysztych okresach 2023 r.,
jednakze ich kolejnosc nie odzwierciedla ich znaczenia dla Grupy.

Ryzyko utraty ptynnosci
Informacja o kredytach i gwarancjach Grupy Termo-Rex

W czerwcu 2023 roku Spétka Termo-Rex SA przedtuzyta na okres kolejny umowe kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym z MBank SA redukujqgc wartosci linii kredytowej do 1 300 tys. zt. Spotka zrezygnowata z kontynuacji umowy w
zakresie linii gwarancji bankowych ze wzgledu na aktualny brak potrzeb w zakresie zabezpieczania zobowigzar
kontraktowych. Na dzieri 30.09.2023 roku kredyt w rachunku biezgcym wykorzystano na poziomie 1 144 tys. zt.
Zabezpieczeniem w/w kredytu na rzecz MBanku SA jest gwarancja udzielona przez BGK SA.

W maju 2021 roku Emitent zawart z podmiotem dominujgcym t. Jawel-Centrum sp. z 0.0. umowe poZyczki o wartosci
41 tys. zt., a nastepnie aneks zwiekszajgcy kwote udzielonej pozyczki do 162 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona przy
zastosowaniu stafej stopy procentowej wynoszgcej w skali roku 4%. Pierwotnie termin spfaty uptywat z dniem
31 grudnia 2022 roku. Na mocy porozumienia zostat wydtuzony do 31 grudnia 2023 roku. Na dzieri 30 wrzesnia 2023
roku i na dzien sporzqdzenia raportu stan zobowiqgzan z tytutu pozyczek krdtkoterminowych otrzymanych przez
Emitenta od Jawel- Centrum Sp. z 0.0. z siedzibqg w Jaworznie wynosit 93 tys. zt. w tym 4,0 tys. zt. naleznosci tytutem
odsetek.

W marcu 2023 roku Emitent zawart z podmiotem zaleznym CKTiS SA umowe pozZyczki o wartosci 350 tys. zt.
z terminem jej sptaty przypadajgcym na 31 lipca 2023r. PoZyczka zostata udzielona przy zastosowaniu oprocentowania
wg. stopy bazowej WIBOR 3M z zastosowaniem marzy na poziomie 2%. Na dzieri 30 wrzesnia 2023 roku stan
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zobowiqzan z tytutu tych pozyczek krdtkoterminowych otrzymanych przez Emitenta od spotki zaleznej CKTiS SA
z siedzibq w Starej Biatej wynosit O tys. zt.

Spotka CKTiS SA zawarta z: Bankiem Pekao SA o/ Warszawa umowe krétkoterminowego kredyt obrotowego
w rachunku biezgcym w kwocie 1 000 tys. zt. zabezpieczonego gwarancjq udzielonqg przez BGK SA. Stan zobowiqzan na
dzien 30.09.2023r. - 0 tys. zt. W drugim pdtroczu 2023 roku nie przedtuzono z Bankiem MBank SA o/Katowice umowe
krotkoterminowego kredytu obrotowego w rachunku bieigcym w kwocie 500 tys. zt. Zamknieto takie zawartq
z Bankiem Pekao SA o/Warszawa umowe linii gwarancji nr 2016/02/4526246 o wartosci 500 tys. zt.

Zobowigzania kontraktowe Spdtki zabezpieczane sq w ramach umdw z Towarzystwem Ubezpieczeniowym PZU
SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr UO/GKR/68/2013-071 z limitem 2 500 tys. zt. Kwota udzielonych
gwarancji na dziert 30.09.2023r. 342 tys. zt. Towarzystwem Ubezpieczeniowym WARTA SA umowe okresowq
o gwarancje ubezpieczeniowe nr tO/UL/03/2014 z limitem 1 200 tys. zt. Kwota udzielonych gwarancji na dzieri
30.09.2023r. 42 tys. zt. Towarzystwem Ubezpieczeniowym HESTIA SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe
nr H/05/2020 z limitem 2 000 tys. zt. Kwota udzielonych gwarancji na dziert 30.09.2023r. 1 010 tys. zt.

W kwietniu 2020 roku Spotki z Grupy zawarty umowy o subwencje finansowq w ramach rzgdowego programu , Tarcza
Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i srednich firm ”. Termo-Rex SA na kwote 1 405 tys. zt, a CKTiS SA na
kwote 2773 tys. zt. Zgodnie z zapisami umowy beneficjent jest zobowigzany do zwrotu bezwarunkowo 25% otrzymanej
subwencji. Jesli w ciggu 12 miesiecy po otrzymaniu subwencji srednia liczba pracownikow utrzymana zostanie na
poziomie co najmniej 100% w stosunku do zatrudnienia z ostatniego dnia miesigca kalendarzowego przed dniem
ztozenia wniosku o subwencje, to podmiot zobowigzany jest do zwrotu tylko bezwarunkowe 25% subwencji. Jesli we
wskazanym okresie zatrudnienie utrzyma sie miedzy 50% a 100%, to zwrotowi podlega bezwarunkowe 25% subwencji
oraz dodatkowo od 0 do 50% subwencji, ktdrq otrzymano. W maju 2021 roku Polski Fundusz Rozwoju SA wydat decyzje
w zakresie czesciowego umorzenia subwencji. W odniesieniu do Spotki Termo-Rex SA kwota umorzenia wyniosta 634
tys. zt, a w przypadku Spotki CKTiS SA 1 300 tys. zt. Na dziern 30 czerwca 2023 zobowigzania Spotek z Grupy zostaty
w catosci sptacone.

W marcu 2023 roku Spotka CKTIS SA zawarta na okres 24 miesiecy umowe pozyczki z BNP Paribas o wartosci 877 tys. zt.
Srodki przeznaczone zostaty w catosci na sfinansowanie zakupu tadowarki obrotowej Manitou. Cena netto nabytego
srodka trwatego wyniosta 1067 tys. zt. Koszty finansowania za okres 24 miesiecy poniesione przez CKTIS SA
jednorazowo w dniu podpisania umowy wynoszq 9,5 tys. zt.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiqzan Grupy w przedziatach wiekowych pozostatych do terminéw zapadalnosci.

30.09.2023 Ponizej jednego roku 0Od 1do 2 lat Od2do5lat  Ponad5 lat
Zobowigzanie z tyt. kredytow 1144 0 0 0
Zobowigzania z tytutu pozyczek 465 193 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 83 182 7 461
Zobowigzania handlowe 3223 0 0 0
Pozostate zobowigzania 4780 0] 0 0
Razem 9695 375 7 461
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Wskaznik biezqcej ptynnosci na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku wynosit 1,6 podobnie jak w analogicznym okresie
2022 roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej na dzieri 30.09.2023r. wynosit 1,3a na dzien 30.09.2022r. wynosit 1,1.
Na koniec okresu objetego raportem podobnie jak w latach poprzednich wskaznik pfynnosci biezqcej oraz wskaZznik
ptynnosci szybkiej utrzymujq sie na poziomie bezpiecznym, chociaz ulegly obnizeniu w odniesieniu do danych na
31.12.2022 roku. W trakcie poszczegdlnych miesiecy podlegajq wahaniom wynikajgcym z cykli realizacji, rozliczania i
fakturowania w ramach podpisanych kontraktow. W ocenie Zarzqdu sytuacja finansowa Grupy i poszczegdlnych
podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej jest stabilna, a ryzyko utraty ptynnosci jest oceniane jako znikome.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w odniesieniu do Spodftek jak i jej klientow. Spotka realizuje sprzedaz do statych odbiorcow,
ktorych wiarygodnos¢ opiera sie na doswiadczeniach ze wspdtpracy z przesztosci. Sytuacja ptatnicza tych odbiorcow jest
na biezgco weryfikowana szczegdlnie, ze od 2020 roku sytuacja rynkowa wielu podmiotow gospodarczych ulegta
zmianie w skutek ograniczeri gospodarczych wynikajgcych z pandemii koronawirusa, a obecnie dziatari wojennych na
terenie Ukrainy. Restrykcyjne podejscie instytucji finansowych w zakresie oceny zdolnosci kredytowej podmiotdw oraz
szybko rosngce stopy procentowe to wyzwania, ktdre ujawnity sie w drugim pdtroczu 2021 roku i narastaty w 2022
roku, a perspektywy kolejnych miesiecy 2023 roku sq niepewne. Poziom wykorzystanego zadtuzenia z tytutu kredytow
bankowych Spoétki jest niski, bo na dziern 30.09.2023 roku wynosi 1 144 tys. zt. Zarzqd ocenia, Ze ryzyko zwigzane
z pozyskaniem finansowania zewnetrznego szczegdlnie w zakresie zabezpieczenia gwarancyjnych roszczen
kontraktowych w kontekscie tych zmian moze zaburzy¢ ptynne funkcjonowanie Spétki w 2023 roku. Generowanie przez
Spotke w okresie ostatniego roku nizszych od planowanych przychodow ze sprzedazy towardw i ustug ograniczyto takze
poziom dostepnosci kredytu w ramach juz podpisanych umdw kredytowych. O ile ryzyko kredytowe nie uwidoczni sie
w zakresie pozyskiwania srodkow kredytowych przez Spdtke, to w odniesieniu do kontrahentow moze wpfyng¢ na
zmniejszenie sktadanych zamowieni, a w sytuacjach skrajnych ich wycofanie.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Grupy ryzyko rosnqcych stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi oraz krétkoterminowymi
kredytami. Zmienne oprocentowanie oparte o model stawka WIBOR plus marza banku narazajq Spotki z Grupy na ryzyko
zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stdp procentowych. Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego
wyrazonego w zfotych polskich. Dokonane w ostatnim okresie podwyzki stop procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej utwierdza stanowisko iz w perspektywie kilku kolejnych kwartatow ryzyko systematycznie rosnqcych stop
procentowych jest bardzo duze. Kwota odsetek od kredytow, pozyczek leasingow naliczonych i zaptaconych przez Grupe
na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku wynosi 151 tys. zt. i w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegfego
spadta o kwote 4 tys. zt. tj. 2,6,%. Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za istotne z punktu
widzenia wptywu na wyniki, dlatego tez w obecnej chwili zarzqdzanie ryzykiem stép procentowych, monitorowanie
sytuacji rynkowej oraz wdrozenie polityki redukcji zadtuzenia to priorytety na najblizszy rok. W przypadku wzrostu
zadtuzenia z tytutu kredytéow bankowych i poZyczek zostanq podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia
przed zmiang stop procentowych.
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Ryzyko walutowe

W 2022 roku Grupa w zakresie sprzedazy towarow i ustug rozszerzyta swojq dziatalnos¢ operacyjng na teren Belgii
i Francji. Przychody generowane w walucie europejskiej w 2023 roku stanowity 10,2% ogdlnej wartosci przychodow
Grupy. W zwiqgzku z tym naraZenie na ryzyko zwiqzane ze zmianami kurséw walut w odniesieniu do swiadczenia ustug
poza Polskg nie jest zbyt wysokie. Zmienne kursy walut majq takze znaczenie w odniesieniu do dostaw izolacji
termicznych oraz ceramiki technicznej importowanych z Wielkiej Brytanii, Standw Zjednoczonych oraz Chin. Grupa nie
korzysta z instrumentdow zabezpieczajgcych ryzyko walutowe poniewaZ udziat towardw sprowadzanych spoza Polski
w stosunku do ogdlnej wartosci zakupow towardw handlowych wynosi 1,4% ogdlnej wartosci zakupdw. W okresie
objetym raportem ryzyko walutowe znaczgco wzrosto ze wzgledu na rozchwianie miedzynarodowego rynku
walutowego. Cykl produkcyjny w branzy energetycznej i petrochemicznej (podstawowy rynek zbytu Grupy) notuje
obecnie zauwazalny spadek realizowanych projektow. Skutki wzrostu kurséw walut i ostabienia waluty krajowej
szczegdlnie w odniesieniu do takich walut GBP, USD oraz EURO ujawniq sie w perspektywie kolejnych okresow
i niewgtpliwie bedg miaty wptyw na wzrost cen zakupu towardw i materiatéw, a w konsekwencji takie ich cen
sprzedazy na rynku krajowym. Spétka nie korzystata z instrumentdw pochodnych. Ekspozycja na ryzyko walutowe
w 2023 roku znaczqco wzrosta dlatego Zarzqd na biezgco analizuje jego rozmiar i wdrazat rozwigzania umozliwiajgce
ograniczenie jego skutkow.

Zarzqdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym/finansowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci tj.
zapewnienie finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej oraz mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.
Celem jest takze utrzymanie odpowiedniej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Na koniec trzeciego kwartatu
2023 roku stan zadtuzenia kapitatu wtasnego Grupy wynosit 40,9% i w pordwnaniu do stanu na koniec analogicznego
okresu 2022 roku ulegt obnizeniu o 1,3%. Wskaznik zadtuzenia aktywdéw wg. stanu na 30.09.2023r. wynosi 29,0%, co
pokazuje obnizenie poziomu zadtuzenia aktywdw o 0,7%.

Ryzyko zwigzane z przerwanym taricuchem dostaw

Poczqtek 2020 roku przyniost pandemie koronawirusa COVID-19 w wielu krajach swiata. Poczqtek 2022 roku przyniost
nowe zagrozenie w postaci dziatari wojennych prowadzonych na terenie Ukrainy. Czynniki te majq destrukcyjny wptyw
na gospodarke swiatowq. Przerwane taricuchy dostaw, embargo na dostawy surowcdw, ograniczenia w transporcie
skutkujg znacznym wzrostem kosztow transportu i wydfuzeniem czasu oczekiwania na dostawy towarow
importowanych z rynkéw azjatyckich. Brak mozliwosci zakupu materiatow, podzespotow niezbednych do realizacji zlecen
powoduje opdZnienia lub zatrzymanie procesow inwestycyjnych. Ich ciggfos¢ jest w dobie rozchwianej sytuacji
gospodarczej szczegdlnie istotna ze wzgledu na koniecznos¢ generowania przychodéw umozliwiajgcych pokrywanie
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Grupa juz w poprzednich okresach stosowata strategie w ramach ktorej, zakupy
materiatow o znaczgcych wartosciach wytgczane byty z obowiqzkow kontraktowych, a ich finansowanie zapewniat
bezposrednio Inwestor. W sytuacji szoku popytowego, za ktérym mogq podqzyc¢ znaczgce wzrosty cen, dziatania te
pozwolg przynajmniej w zakresie kosztow materiatowych nie obcigzac znaczgco budzetow kontraktow.
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Ryzyka zwigzane z zatrudnieniem i kosztami wynagrodzen

Juz od kilku lat Grupa dostrzega zagrozenia zwigzane z utrzymaniem i pozyskiwaniem wysoko wykwalifikowanej kadry
specjalistow. Stosowany system zarzqdzania zespofami ma za zadanie  zabezpieczy¢ przed ryzykiem utraty
najcenniejszych pracownikow. Podejmowane sq dziatania na wielu ptaszczyznach, w tym w zakresie: podnoszenia przez
kadre menadzerskq umiejetnosci zarzqdzania zespotami ludzkimi, identyfikacji grup pracownikéw szczegdlnie istotnych
dla Grupy, podnoszenia jakosci interakcji i budowy pozytywnych relacji wptywajgcych na przywigzanie
wspotpracownikdw do aktualnego miejsca pracy i postrzeganie go nie tylko przez pryzmat wynagrodzenia zasadniczego.
Dodatkowym elementem, ktdry ma istotne znaczenie w 2023 roku i w perspektywie lat nastepnych jest wysoka inflacja
zwiekszajgca presje na podwyzki wynagrodzen. W okresie trzech kwartatow 2023 roku zatrudnienie w Spofce
zmniejszyto sie o 12 etatow gtdwnie w zwiqzku z nieprzedtuzeniem umow podwykonawczych realizowanych na terenie
Belgii. WskaZnik wzrostu wynagrodzen za 2022 rok wynidst + 14,0%, a na koniec trzeciego kwartatu 2023 roku wynosi
on +6,2%.

Ryzyko konkurencji cenowej

Nasilenie dziatarn konkurencyjnych moze oddziatywaé na Spdtki z Grupy i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw
finansowych w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu
istniejgcych kontraktow. Grupa dqzy do zapobiegania powyiszym zagrozeniom poprzez state monitorowanie
i optymalizowanie kosztow realizacji zlecen, rozwijanie wzajemnej korzystnej wspdtpracy z odbiorcami, analize ich
oczekiwan i wymagan. Wyzwania 2023 roku i lat nastepnych zwigzane z wysokq inflacjg, wstrzymaniem lub
ograniczeniem inwestycji w branzy petrochemicznej lub energetycznej spowodowane brakiem ich Zzrodet finansowania
mogq nasili¢ ryzyko nieracjonalnej konkurencji cenowej opartej o zasade przetrwania. Trudne warunki rynkowe
z ktdorymi Spotki z Grupy mierzq sie od 2020 roku zmusity do jeszcze bardziej wnikliwej analizy zatozen finansowych
kontraktow, a w kolejnym etapie do Scistego rezimu nadzoru kosztowego na etapie realizacji.

Ryzyka opdZniajgce rozwaj branz

Grupa dziata w branzach energetycznej, petrochemicznej, stoczniowej, chemicznej. Ryzyka opdZniajgce rozwdj tych
branz to miedzy innymi wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, braku petnej realizacji zatozeri inwestycyjnych,
rezygnacje z realizacji lub zmiany programow inwestycyjnych, uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych
w kraju od oceny perspektyw ryzyka gospodarczego kraju. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w perspektywie dwdch
ostatnich lat. Obarczenie znacznymi problemami gospodarczymi wtasciwie wszystkich znaczqcych gospodarek swiata
taki jak embargo na dostawy surowcow, zerwane taricuchy dostaw, ograniczenia w transporcie miedzynarodowym,
szybujgce ceny paliw, energii elektrycznej, stali, rosnqce koszty transportu wywotujg niepewnosc¢ niekorzystnie
wptywajgcq na plany inwestycyjne i rozwojowe.

Ryzyko epidemiczne

Poczqtek 2020 roku przyniost pandemie koronawirusa COVID-19 w wielu krajach. Sytuacja ta miata negatywny wptyw
na gospodarke swiatowq. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towardow, przerwanie taricucha
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dostaw, zwiekszona absencja pracownikéw spowodowana chorobq czy koniecznosciq poddania sie kwarantannie miaty
wpfyw na sytuacje gospodarczq Spotki w latach 2020 - 2021. W ocenie kierownictwa w perspektywie 2023 roku wplyw
ryzyka epidemicznego na prowadzong dziatalnosci bedzie jest niewielki i sytuacja ta nie ulegnie zmianie w kolejnych
okresach. Wypracowane modele zachowan, powszechna dostepnos¢ srodkow ochrony osobistej podnoszq znaczgco
skutecznos¢ dziatan zapobiegajqcych szerzeniu sie zakazen.

Ryzyko stagflacji

Bolesne restrykcje covidowe, powodujqce destabilizacje globalnych taricuchéw dostaw odczuwamy do dzisiaj. Sytuacja
zwigzana z wojng na Ukrainie ma juZz obecnie silny wptyw na globalne powigzania gospodarcze, a jej skutki mozemy
odczuwac przez dtugie lata. Czes¢ decyzji gospodarczych ma charakter polityczny i dtugoterminowy, dlatego trudno
sobie wyobrazic, ze firmy szybko powrdcq do status quo i wspotpracy z Federacjq Rosyjskq na starych zasadach. Wptyw
tych zdarzen na ceny obserwujemy juz dzis i nie jest on przejsciowy. Wptyw na gospodarke jest trudny do oszacowania,
ale bedzie znaczqcy. Potgczenie tych dwdch elementéw buduje niepewnosc gospodarczq spotegowangq jeszcze szybkim i
znaczgcym wzrostem stop procentowych. Kumulacja tych zdarzen prowadzi do spadku wartosci pienigdza, co w dalszej
perspektywie przyniesie zachwianie procesow inwestycyjnych, upadtos¢ przedsiebiorstw i brak stabilnosci zatrudnienia.
Taki scenariusz musi by¢ w perspektywie najblizszych miesiecy brany pod uwage przy podejmowaniu decyzji
gospodarczych w Grupie.

Ryzyka zwigzane z kryzysem militarnym na Ukrainie

Nie ma wqtpliwosci, ze wojna na Ukrainie ma globalne skutki. Juz teraz odczuwamy gwaftowny wzrost cen energii,
surowcow i zywnosci. DroZzejgce gaz, ropa, stal i wegiel podnoszq wskaZniki inflacji w catej Europie. Embargo na dostawy
Z Rosji oraz ograniczenia w transporcie morskim i lgdowym dodatkowo nasilajq kryzys surowcowy. Wptyw tych
czynnikdow na sytuacje finansowq podmiotow gospodarczych w perspektywie najblizszego roku bedzie znaczqcy.
Wywotana tymi czynnikami przyspieszona transformacja energetyczna jest jednak szansq na zwalczenie w kraju
niepozgdanych skutkdw gospodarczych kryzysu militarnego i humanitarnego na Ukrainie. Warunkiem jest jednak
szybkie przystgpienie do realizacji inwestycji strukturalnych w branzy energetycznej, chemiczne i petrochemicznej
oparte o srodki finansowe z funduszy europejskich w tym z Krajowego Programu Odbudowy. Ryzyka te zmaterializujq
sie w przestrzeni kolejnych miesiecy, a zakres ich wptywu na dziatalnosc¢ gospodarczg Grupy jest w tym momencie trudny
do oszacowania. Wprawdzie Grupa nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej na obszarach objetych konfliktem, ale
embargo na dostawy ropy i gazu z Rosji wptywajg na funkcjonowanie polskich i europejskich zaktaddéw przetwarzania
ropy. Te zas sq jednym z podstawowych odbiorcow ustug dla Grupy. Na dzier sporzqdzenia niniejszego raportu
wszystkie podpisane umowy pozostajg w mocy. Zmiany dotyczq jedynie korekt w zakresie termindw ich realizacji.
Wyzwaniem kolejnych miesiecy bedg natomiast rosngce ceny materiatéw i inflacja napedzajgca roszczenia ptacowe.
Dtugotrwate dziatanie tych czynnikéw moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie zaktadanych pierwotnie efektow
ekonomicznych przyjetych zlecen, a renegocjacja umownych warunkéw cenowych ze zleceniodawcq bedzie bardzo
trudna.
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CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU

Opis istotnych dokonan lub niepowodzeri w okresie objetym raportem

Zarzqd Grupy na biezgco dokonuje analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Spétek z Grupy. Biorgc pod uwage, ze
aktywnos¢ gospodarcza Grupy skupia sie na branzy petrochemicznej i energetycznej, a dotychczasowe kontrakty
wprawdzie z poslizgami czasowymi ale sq w dalszym ciggu realizowane, nie istniejq zagroZenia w zakresie kontynuacji
dziatalnosci. Stabilna sytuacja finansowa Grupy na koniec ubiegtego roku, pozwolita przetrwac poczqtkowy okres 2023
roku. Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w sytuacji wysokiej inflacji, znaczqcych wahan kurséw walut, trudnosci w
utrzymaniu oraz zwiekszaniu zatrudnienia przy rownoczesnym istotnym wzroscie poziomu wyptacanych wynagrodzen,
wpfywajq ograniczajgco na rozmiar prowadzonej dziatalnosci. Spotki z Grupy obawiajq sie iz narastanie tych problemow
doprowadzi do stagnacji i zamrozi zdolnos¢ generowania przychoddw ze sprzedazy gtownie ustug budownictwa
przemystowego na poziomie zbyt niskim by generowane w przysztosci zyski byly zadowalajgce. W perspektywie
najblizszych miesiecy gfdwnym zadaniem bedzie utrzymanie w Grupie poziomu stabilnego zatrudnienia
umozliwiajgcego realizacje zawartych kontraktow.

Wskazanie czynnikdw, ktdre bedq miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnych kwartatow.

Przyjety przez PKN Orlen SA program rozwoju petrochemii zaktadajg, iz na budowe nowych instalacji w Ptocku
i Wtoctawku koncern wyda ok. 8,3 mld zt. Nowe instalacje wytwarzaé majq trzy grupy produktowe. Projekt rozwoju
zaktada budowe kompleksu pochodnych aromatow, rozbudowe kompleksu olefin oraz rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych fenolu. Ostatecznym efektem planowanych przez PKN Orlen inwestycji ma by¢ zwiekszenie mocy
wytworczych tych substancji o prawie jednq trzeciq. Zarzqd Grupy Termo-Rex zaktada iz dtugoletnie doswiadczenie, a
szczegdlnie Spotki CKTiS SA w zakresie realizacji prac na instalacjach petrochemicznych w tym na rzecz PKN Orlen na
terenie zaktadu produkcyjnego w Ptocku, pozwali Grupie aktywnie uczestniczy¢ w realizacji zlecen w ramach procesu
tego inwestycyjnego.

Strategia rozwoju w perspektywie najblizszych lat bierze pod uwage kluczowe problemy zwiqgzane z jego rozwojem
przy uwzglednieniu oddziatywania otoczenia gospodarczego obcigzonego obecnie wieloma problemami o globalnym
charakterze politycznym i ekonomicznym. DgZenie Grupy do utrzymania przewagi konkurencyjnej na rynku opiera sie na
poszerzaniu obszaréw oraz sposobu dziatania. Zwiekszeniu udziatu rynkéw zagranicznych w strukturze geograficznej
przychodow oraz dgzeniu do stwarzania mozliwosci dziatania tkwigcych w nowych innowacyjnych segmentach rynku.
Strategia ta ma na celu zmniejszenie zaleznosci przychodow od rynku krajowego. Szczegdlna uwage Spotka zwraca na
zadania w zakresie rekrutacji i doboru pracownikdéw, przygotowanie ich do pracy a takZe zapewnienie warunkéw do
osiggania celow firmy i powigzanych z nimi celow rozwoju zawodowego pracownikow.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki w przysztosci bedq: naptyw funduszy unijnych na rozwdj
infrastruktury Polski, konkurencja na rynku usfug budowlanych, poprawa relacji pomiedzy zamawiajqcymi
a generalnymi wykonawcami, wdrozenie  do realizacji programdéw inwestycyjnych w branZzy energetycznej
i petrochemicznej. Czynniki te sq uznawane zawsze jako istotne w wszystkich kolejnych latach prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Nowym elementem jest nadzieja na ustabilizowanie miedzynarodowej sytuacji politycznej zaognionych
na skutek agresji Rosji na Ukraine. Embargo na niektére towary, rosngce ceny paliw i innych surowcow, zerwane
tancuch dostaw, szybujgcy wzrost stop procentowych, wzmogly nieprzewidywalnos¢ w sferze gospodarczej. Istnieje
ryzyko, Zze w wymiarze globalnym bedzie skutkowato co najmniej spowolnieniem gospodarczym jesli nie stagflacjq.
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Wewnetrzne czynniki istotne dla kontynuowania dziatalnosci i dalszego rozwoju Spdtki to portfel kontraktow
zapewniajgcy przychody w 2023 r. na poziomie zblizonym do roku 2021-2019, sprawne zarzqdzanie i doswiadczona
kadra pracownikow, pozyskiwanie rentownych projektow, utrzymanie dobrej sytuacji ptynnosciowej. Juz w 2022 roku
zmianie ulegta struktura geograficzna rynkdw zbytu Emitenta. Pod koniec 2022 roku podjeto dziatania, ktdre
doprowadzity do rozpoczecia przez Emitenta prac w zakresie ustug budownictwa przemystowego na terenie Belgii.
Rynek krajowy w dalszym ciqgu bedzie istotnym rynkiem zbytu dla ustug i produktow oferowanych przez Spdtke, ale
kontynuacja trendu zwiekszania portfela zamdwiern na rynkach Unii Europejskiej jest zadaniem na nadchodzgce
miesigce 2023 roku.

Trzeci kwartat 2023 roku Grupa zamyka przychodami o wartosci 38 515 tys. zt. i zyskiem netto wynoszgcym 908 tys. zt.
Przychody wypracowane w okresie trzech kwartatow 2023 roku sq wyzsze od analogicznego okresu roku ubiegfego
0 32,4% i nizsze o 4,6% od danych za 2021 rok. W biezqgcym roku nastgpito uspokojenie sytuacji geopolitycznej co
skutkuje powrotem do stabilnego poziomu przychodowosci. Wypracowany za trzy kwartaty 2023 roku zysk netto
o wartosci 908 tys. zt. nie dordwnuje jednak poziomom notowanym w latach stabilnych gospodarczo i geopolitycznie.
Rosngce koszty pracy, energii, materiatdw odbijajq sie ujemnie na wynikach Grupy. ZatoZenia dotyczqce czwartego
kwartat biezqcego roku zaktadajq utrzymanie tendencji z trzeciego kwartatu zardwno w odniesieniu do przychodu jak
i poziomu zysku za ten okres.

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE DZIAEALNOSCI 1 SYTUACJI FINANSOWE] GRUPY

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie objetym raportem

Nie wystgpity

Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie ulegta zmianie klasyfikacje aktywdw finansowych spowodowana zmiang celu lub
zmiang sposobu wykorzystania tych aktywow.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.
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Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétka zalezna CKTiS SA wyptacita podmiotowi dominujgcemu dywidende za 2022 rok
w kwocie 983 tys. zf.

Wskazanie zdarzen, ktére wystqpity po dniu bilansowym mogqcych w znaczny sposéb wptyngé na
przyszte wyniki finansowe.

Poza wskazanymi w czesci opisujgcej ryzyka i sposoby zarzqdzania ryzykiem w ocenie Zarzqdu nie wystqpity inne czynniki
moggce w znaczgcy sposob wptyngc na wyniki finansowe Spotki w perspektywie nastepnego kwartatu.

Informacja dotyczqgca zmiany zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastqpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Raportem biezgcym numer 9/2023 Spotka Termo-Rex SA zawiadomita, o zamiarze zbycia w terminie do 30 listopada
2023 roku nieruchomosci potozonej w Jaworznie przy ul. W. Szymborskiej 4. Zamiar zbycia dotyczy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomos¢ o pow. 0,4886 ha oraz wtasnosci nieruchomosci o pow. 0,2548 ha zabudowanych halg
produkcyjng o powierzchni 1 327,5 m?,
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce
i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Emitenta na
dzien sporzgdzenia sprawozdania:

llos¢ akcji Liczba posiadanych

Zarzqd posiadanych uprawnien do akcji
bezposrednio

Posiada posrednio:

93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o.

(Pan Jacek Jussak posiada w JAWELCENTRUM sp. z 0.0. 99,77% w kapitale
Jacek 650231 |zaktadowym). 6.974.569 sztuki akcji Termo-Rex SA, posiada Everest| ---------------------
Jussak Energy Limited z Nikozji na Cyprze (Pan Jacek Jussak posiada 100%
w kapitale zaktadowym). W okresie od publikacji poprzedniego raportu
stanu posiadania akcji nie ulegt zmianie.

Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu stan posiadania akcji nie| -—---------------—--
Krakowska 141 475 |ulegt zmianie.

llos¢ akcji Liczba posiadanych
Rada posiadanych uprawnieni do akcji

Nadzorcza  pezposrednio

----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spotki posiada Zona Pana
Tomasz . . S . .
Obarski Tomasza Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie | ------=-=-===-====-=-
nastqpity zmiany.
Tomasz | T Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spotki posiada Zzona Pana Tomasza
Kaminski Kaminskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita| ---------------------
zmiana stanu posiadania akcji.

Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spoftki.

Wedtug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-
Centrum Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w Jaworznie posiada pakiet 93 834 000 sztuk akcji
Emitenta, w tym 50000 000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gfosu, ktéry wraz
z 43 834 000 akcji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 87,97% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Informacja o umowach dotyczacych zmiany w proporcji posiadanych akcji

Wedtug stanu na dzien przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.
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Transakcje z podmiotami powiqzanymi

Spotki z Grupy w okresie sprawozdawczym nie zawieraty Zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

Lp. Podmioty powigzane kapitatowo Opis powigzania

1 Uawel-Centrum Sp. z 0.0. Jaworzno |Podmiot dominujgcy Emitenta

CKTiS S.A. Ptock

2 Spotka zalezna, Emitent posiada 84,185% udziat w kapitale zaktadowym

Lp. Podmioty powigzane osobowo ‘ Opis powigzania

1. Uacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta

2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

3. Varostaw Zemta Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

4. |Tomasz Obarski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

5. |Tomasz Kaminski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

7. |Anna Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

8. Uanusz Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

9. |Everest Energy Limited Nikozja,|Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.

10.|LAB 5p. z 0.0. Podmiot, ktorego ucfziafowcem oraz Prezesem Za{'zqdf/ jest Pani Dagmara
Pluta-Obarska, matzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Dane liczbowe dotyczqgce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2023r. do 30.09.2023r.

Zobowigzania 30.09.2023

Zobowigzania do Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytutu pozyczki 93,0

W maju 2021 roku Emitent zawart z podmiotem dominujgcym t. Jawel-Centrum sp. z 0.0. umowe pozyczki o wartosci
41 tys. zt., a nastepnie aneks zwiekszajgcy kwote udzielonej pozyczki do 162 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona przy
zastosowaniu statej stopy procentowej wynoszqcej w skali roku 4%. Pierwotnie termin sptaty uptywat z dniem
31 grudnia 2022 roku. Na mocy porozumienia zostat wydtuzony do 31 grudnia 2023 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku i na dzien sporzqdzenia raportu stan zobowiqgzan z tytutu pozyczek krotkoterminowych
otrzymanych przez Emitenta od Jawel- Centrum Sp. z o.0. z siedzibq w Jaworznie wynosit 93 tys. zt. w tym 4,0 tys. zt.
naleznosci tytutem odsetek.
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Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym

Obroty netto 01.01.2023
30.09.2023

Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 854,4

Koszty ustug od CKTIS SA 2,9

Naleznosci i zobowiqzania 30.09.2023

Naleznosci od CKTiS SA 57,3
Zobowigzania wobec CKTiS SA z tytutu dostaw 0,0

Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie trzech kwartatow 2023 roku Spotka zalezna CKTiS S.A poniosta naktfady inwestycyjne w wysokosci 1 970 tys.
zt. Naktady na aktywa trwate obejmowaty remont i modernizacje nieruchomosci przeznaczonej na nowq siedzibe Spotki
potoZonej w miejscowosci Stara Biata powiat pfocki, srodkdw transportu oraz specjalistycznych narzedzi. Wiekszos¢
zakupow inwestycyjnych, w tym naktady na remont i modernizacje nieruchomosci zostaty sfinansowane ze srodkéw
witasnych Spofki.

Poniesione naktady na: 30.09.2023 Nastepny rok
(tys. zt.) obrotowy
(tys. zt.)

1. Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 1547 195
- dotyczqce ochrony srodowiska 0 0
- nieruchomosci 0 0
- Srodki transportu 1084

- narzedzia 436 100
- inne srodki trwafe 27 95
2. Srodki trwate w budowie, w tym: 423 400
- dotyczgce ochrony srodowiska 0 0
3. Inwestycje dtugoterminowe niefinansowe 0 0
Razem 1970 595

Spotka Termo-Rex SA w okresie objetym raportem 2023 roku nie ponosita istotnych naktadow inwestycyjnych.
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Sezonowos¢ dziatalnosci

Spotki z branzy budownictwa przemystowego szczegdlnie w przypadku, kiedy portfel ich zamowieri sktada sie ze zlecen
0 mniejszych zakresach prac, narazone sq na okresowe (w miesigcach od stycznia do marca) ograniczenie rozmiarow
prowadzonej dziatalnosci. Efekt zmniejszonego zapotrzebowania na swiadczone przez Spotki z Grupy prace zauwazalny
byt takze w pierwszym kwartale 2023 roku.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych uméw
zobowiqzujgcych

do swiadczen na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdtzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla 0séb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspdétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktorymi
sq one powigzane osobiscie, z podaniem warunkdéw oprocentowania i spfaty tych kwot.

Nie wystgpity.

Zmiany stosowanych zasad ustalania wartosci aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego.

Nie wystgpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

Nie wystgpity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych
Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wpfyw wywotanych tym skutkéw na sytuacje
majqgtkowq i finansowg, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystgpity.

Istotne zmiany aktywoéw, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dzien bilansowy, na ktdry sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzqgdkowanej, wyprzedza dzienn bilansowy, na ktéry sporzgdza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczgce
zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzqgdkowanej, jakie nastgpity w okresie miedzy
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dniem bilansowym, na ktdry sporzqdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzgdkowanej

Nie dotyczy.

Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

Nie wystgpity

Informacja o kwotach i rodzaju pozycji wplywajqcych na aktywa, zobowiqzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, nietypowych ze wzgledu na ich rodzaj

Nie wystgpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqgczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnoSci.

Nie wystgpity.
Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Spotki z Grupy nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych.

Akcjonariusze posiadajqgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

Liczba Liczba gtosow Udziat Udziat
Akcjonariusz Ak (w szt.) na WZ w kapitale w gfosach
(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.834.000 (seria B1) na okaziciela 43.834.000 38,62% 26,81%
5p. z 0.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.834.000 143.834.000 82,67% 87,97%
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Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczqcego zobowiqzar albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan lub wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowarn
odrebnie w grupie zobowiqzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz
w odhniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzieni przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyty sie przed sqdem ani organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa
w punktach a) i b).

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktére sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan emitenta.

Spotka nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Grupie Kapitatowej.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

Nie wystgpity.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci

W ocenie Zarzqdu nie nastgpify zmiany sytuacji gospodarczej czy tez warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
majqce istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej.

Wskazanie pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiqzania, kapitat wtasny, wynik netto lub

przeplywy pieniezne, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosé lub czestotliwosé.

Nie wystgpity.
]
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Zdarzenia po dacie bilansowej.

Nie wystgpity.

Dodatkowe informacje zwiqgzane z pandemiq SARS-Cov-2 oraz wybuchem konfliktu zbrojnego
w Ukrainie

W okresie trzech kwartatow 2023 r. Grupa nie zidentyfikowata nowych czynnikow ryzyka zwiqzanych
z pandemiq oraz nie podejmowata nowych dziatan, ktorych celem bytoby tagodzenie wptywu pandemii na dziatalnos¢
operacyjng i wyniki Grupy w porownaniu do tych zidentyfikowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok.
W lutym 2022 r. wybucht konflikt zbrojny na Ukrainie. Grupa uwzglednita zalecenia KNF wydane 2 marca 2022 r. dla
emitentow papierdow wartosciowych i przeprowadzita analize wptywu wojny na biezqcq dziatalnos¢ oraz na zdolnos¢
Spofek z Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci w kolejnych 12 miesiqcach. Spdtki z Grupy nie prowadzg
dziatalnosci biznesowej w krajach bezposrednio zaangaZzowanych w konflikt. Grupa przeanalizowata stawki amortyzacji
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych zastosowane dla aktywow posiadanych na dziern 30
wrzesnia 2023 r. i nie stwierdzita potrzeby zmian przyjetych szacunkéw. Grupa uznata, ze wybuch wojny nie wptyngt
takze na osqdy przyjete do wyceny zobowiqzan z tytutu leasingu ani na dotychczas stosowanq klasyfikacje aktywow
finansowych zgodnie z MSSF 9. Na dzieri 30 wrzesnia 2023 r. Grupa posiadata 1 938 tys. zt. Srodkéw pienieznych,
a wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 1,3. Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe w krétkim i srednim okresie jest niskie.
Spotki z Grupy nie posiadajq istotnych aktywdw w walucie obcej, w zwiqzku z czym wahania kurséow walutowych
spowodowane niepewnosciq na rynkach walutowych sq nieistotne dla sprawozdania finansowego.

Szczegoty w zakresie zidentyfikowanych ryzyk zwigzanych z pandemiq oraz wybuchem konfliktu zbrojnego na Ukrainie
na dziatalnos¢ operacyjng i sytuacje finansowq Spotki i Grupy przedstawiono w raporcie w punkcie ,,Ryzyka i sposoby
zarzqdzania ryzykiem”. Spotki z Grupy na biezgco monitorujq sytuacje zwigzang z wymienionymi wyzej czynnikami.
W ocenie Zarzqdu na moment publikacji niniejszego raportu nie stwierdzono okolicznosci, ktére mogtyby nasuwac
powazine waqtpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci. Przedtuzajqcy sie konflikt moze wptyngé w
przysztosci na dziatalnos¢ operacyjnq i finansowq spdtek z Grupy. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest
mozliwe jego oszacowanie.

Jaworzno, 24.11.2023r. Signaure Not el Signature Not Y erified
Dokument podpisp przez Jacek Dokument podpisany przez
Data 2023.11.24111:44:20 CET Barbara KrakowSka
Data: 2023.11/24 11:42:05 CET
Jacek Jussak Barbara Krakowska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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