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\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) skfada sie z trzech spotek:
— Makarony Polskie SA (,,Spotka”, ,,spétka dominujgca™)

—  Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z o.0.

Makarony Polskie SA
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy

Makarony Polskie makarondéw, wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej.
Spdtka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach,
wytwarzane na bazie maki durum i maki z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio Spdtka
posiada rowniez produkty odpowiadajgce na trendy zywnosci prozdrowotnej np. makarony
z maki: orkiszowej, gryczanej, zytniej. Oferte produktdw urozmaicajg duze formy makaronu
przeznaczone do nadziewania oraz makarony warzywne produkowane z roslin strgczkowych
takich jak: ciecierzyca, czerwona soczewica i zielony groszek. Spétka ma duze mozliwosci
powiekszania asortymentu makarondw z mak rzadkich jak np. z roslin straczkowych i w tym
kierunku bedzie rozwijane portfolio.
Podstawowe oferowane marki makaronéw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand

z Makarony Polskie).

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetwordw miesno-
warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce, konserwy), owocowych
(dzemy, powidfa) oferowanych pod markami Stoczek, Meska Rzecz,

a takze dan gotowych na tackach i w miseczkach oferowanych pod marka SoFood.

MP Trade Sp. z o0.0. rozwija handel na wtasny rachunek towarami

“/M? obcymi polskich i zagranicznych producentéw. Spotka rozwija sie

W trade w dwdch obszarach. Pierwszy obszar dziatalnosci spétki to sprzedaz

pod markg wilasng Novelle produktéw kupowanych od zewnetrznych dostawcéw oraz

na udzielaniu licencji na marke Novelle spotce Makrony Polskie SA w zakresie produkgji

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2023 roku
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makaronu warzywnego oraz innych towardw produkowanych w ramach Grupy Makarony
Polskie. Spotka prowadzi takze import surowcdw, ktdre sg wykorzystywane na potrzeby Grupy.
Przyjety przez spotke model biznesowy kreuje jej warto$¢ poprzez wzrost warto$ci marki
z jednej strony, a z drugiej strony rozwija mozliwosci w zakresie importu surowcéw (produkcja

jest kontraktowana na zewnatrz).

N\ Zmiany w organizacji Grupy Makarony Polskie w okresie sprawozdawczym

W trakcie I potrocza 2023 roku w sktad Grupy Makarony Polskie SA wchodzita rowniez spotka
zalezna SAS Sp. z 0.0. (wcze$niej: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej
Swiderski Sp. z 0.0., w dniu 2 stycznia 2023 roku w KRS zostata zarejestrowana zmiana nazwy
firmy). Firma, ktdrej przedmiotem dziatalnosci byta produkcja szerokiej gamy makarondw,
wytwarzanych w technologii walcowanej i ttoczonej m.in. ,gniazd”. Spétka Makarony Polskie
SA posiadata 100% udziatéw spétki SAS Sp. z o.0.

W dniu 26 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potgczenia spotki Makarony Polskie SA (jako spofki

przejmujacej), ze spotkg zalezng SAS Sp. z 0.0. (jako spotkag przejmowang).

Potgczenie Spotek nastagpito na podstawie art. 492 §1 pkt 1) KSH, poprzez przeniesienie catego
majatku spdtki przejmowanej (SAS Sp. z 0.0.) na spoétke przejmujacg (Makarony Polskie SA)
- pofagczenie przez przejecie. Na podstawie art. 514 KSH, potaczenie zostato dokonane
bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej, tj. Makarony Polskie SA.
W wyniku potaczenia spdtka przejmowana (SAS Sp. z 0.0.) zostata rozwigzana bez
przeprowadzania postepowania likwidacyjnego i wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw KRS,
stosownie do tresci art. 493 §1 KSH.

Za dokonaniem potgczenia spotek przemawiaty m.in. uwarunkowania ekonomiczne. W wyniku
potgczenia mozliwe bedzie:

- ograniczenie kosztéw dziatalnosci generowanych przez jednoczesne utrzymywanie dwdch
spdtek — Makarony Polskie SA i SAS Sp. z 0.0., w sytuacji w ktorej zakres dziatalnosci
gospodarczej obu podmiotéw byt tozsamy lub bardzo zblizony i polegat w gtdwnej mierze
na produkcji makarondw,

— uzyskanie efektu synergii,

- usprawnienie nadzoru wiascicielskiego nad majatkiem spétki SAS Sp. z 0.0.,

— redukcja kosztow wskutek potgczenia obu spotek,

integracja procesdéw operacyjnych obu spétek.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towardw i ustug. Wszystkie transakcje przeprowadzane

sg na zasadach i warunkach rynkowych.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2023 roku
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ORGANIZACIA
GRUPY MAKARONY POLSKIE

Korpele ZAKEAD PRODUKCYINY W KORPELACH

Kategorie produktow:

Warszawa

BIURO SPRZEDAZY . Stoczek
tukowski

ZAKEAD PRODUKCYINY
W CZESTOCHOWIE Czestochowa

Kategorie produktow:

ZAKEAD PRODUKCYINY
W RZESZOWIE

Kategorie produktow:

Rzeszéw

N\ Dane organizacyjne

Makarony Polskie SA
Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 15A,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zakladowy: 33 120 213 zt - wptacony w catosci

Regon: 691674708,

NIP: 8133278856,

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z o.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 707 800 zi,

Regon: 711584640,

NIP: 8251727212,

www.stoczek.com.pl.

MP Trade Sp. z 0. 0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2023 roku
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Polityka kadrowa Grupy
ukierunkowana jest na
utrzymanie wysokiej
klasy specjalistow

i menadzerdow, ktorzy
dzieki swojej wiedzy,
doswiadczeniu

i zaangazowaniu
zapewniajg najwyzszy
poziom realizacji
postawionych przed
nimi celow
biznesowych Grupy.

Informacje ogélne

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 1 500 000 zt,

Regon: 362706449,

NIP: 8252176004.

100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotek Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o.0.
jest wiasnoscig firmy Makarony Polskie SA. Udziat spotki dominujgcej w ogolnej liczbie gtosow
na Zgromadzeniach Wspdlnikow tych spotek, jest rowny udziatowi Spotki w kapitale kazdej

z jednostek zaleznych.

Czas trwania wszystkich spotek Grupy Makarony Polskie jest nieoznaczony.

N\ Stan zatrudnienia w Grupie Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie zgodnie z przyjetg politykg konsekwentnie utrzymuje fgczne
zatrudnienie na poziomie adekwatnym do potrzeb, dbajgc jednocze$nie o elastycznosc

zatrudnienia w Zaktadach Produkcyjnych i jego skorelowanie ze zmianami wielkosci produkciji.

Stan zatrudnienia na dzier 30 wrzesnia 2023 roku w Grupie Makarony Polskie wynidst tgcznie
396 0so6b (vs. 404 0séb na koniec III kwartatu 2022 roku).

Struktura zatrudnienia w Grupie
wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

400 I 2 -
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madministracja
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1Q 2023

Polityka personalna Grupy Makarony Polskie ukierunkowana jest na utrzymanie wysokiej klasy
specjalistdw i menadzerdw, ktorzy dzieki swojej wiedzy, doswiadczeniu i zaangazowaniu
zapewniajg najwyzszy poziom realizacji postawionych przed nimi celéw biznesowych Grupy,
gwarantujgc tym samym state doskonalenie organizacji oraz podnoszenie jakoSci

oferowanych produktéw i $wiadczonych ustug.
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N\ Skiad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej

W dniu 30 wrzesnia 2023 roku oraz w dniu przekazania niniejszego sprawozdania Zarzad

Spotki dziata w sktadzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Zenon Danitowski.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania funkcje prokurentéw w Spétce petnia:
— Grazyna Kozielec — od dnia 31 maja 2012 roku

— Beata Majewska-Karp — od dnia 31 maja 2012 roku

—  Witold Zarek — od dnia 4 marca 2013 roku

— Marcin Zielinski — od dnia 19 listopada 2019 roku

—  Artur Wozniak — od dnia 15 wrzesnia 2021 roku.

Udzielone prokury majg charakter fgczny — prokurent moze reprezentowac Spotke

tylko wspdtdziatajac tacznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu

Akcije w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu

Liczba i warto$¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie SA bedgca w posiadaniu Cztonkéw

Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania:

IIIQ 2023 rok 2022

Cztonek Zarzadu wartoéé wartosc

liczba akcji liczba akcji

nominalna nominalna

Zenon Danitowski* 140 000 420 000 140 000 420 000

* Prezes Zarzadu Zenon Danitowski jest powigzany ze spotkami: Praska Gietda Spozywcza SA i Polskie
Smaki Sp. z 0.0., ktdre réwniez posiadajg akcje Spodtki; taczny stan posiadania na dzien publikacji
niniejszego raportu wynosi 3 641 594 akcje o warto$ci 10 924 782 zt i nie zmienit sie w stosunku do stanu
posiadania wykazanego na dzien publikacji raportu okresowego za rok obrotowy 2022.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie okresu sprawozdawczego
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania

akcji bezposrednio przez Prezesa Zarzadu.

N\ Skfad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W dniu 30 wrzesnia 2023 roku oraz w dniu przekazania niniejszego sprawozdania Rada
Nadzorcza dziata w skfadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Ahmed Khalil — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2023 roku
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Komitet Audytu
W dniu 30 wrzesnia 2023 roku oraz w dniu przekazania niniejszego sprawozdania w Spodtce
dziata Komitet Audytu Rady Nadzorczej w sktadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

— Michat Stomkowski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny).

Zgodnie z wymogami prawa cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedze i umiejetnosci

z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoétka.

Akcje w posiadaniu Cztonkow Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki bedgca w posiadaniu Cztonkéow Rady Nadzorczej

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Coonek | @202 [ k022

Rady Nadzorczej : . wartos¢ : . wartosc

Marek Rocki 0 0 0 0
Ahmed Khalil 0 0 0 0
Michat Stomkowski 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski 26 782 80 346 26 782 80 346

Zgodnie z posiadanymi przez Spdtke informacjami, w trakcie okresu sprawozdawczego
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania

akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej.

N\ Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej

Kapitat zakladowy Makarony Polskie SA:
- wysokos¢ kapitatu zaktadowego 33120 213 z,
— taczna liczba akdji 11 040 071 akdji,

— ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 11 040 071 gtosow.

Struktura kapitatu zakltadowego Spotki:
— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2023 roku
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— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

— 1790 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Struktura kapitatu zaktadowego
Makarony Polskie SA
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku

16,2%

H Seria A = Seria B m Seria C m Seria D m Seria E m Seria F

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie SA. Spotka
nie wyemitowata papierow wartosciowych, ktére przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne

ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

W Spétce nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonujg
réwniez ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papierow wartosciowych

wyemitowanych przez Spoétke.

Akcje w posiadaniu gtdwnych akcjonariuszy (powyzej 5% kapitatu)

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej

5% gtosdw w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje Glosy
w kapitale zakladowym na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz

Pan Zenon Danitowski

i podmioty z Grupy PGS, w 3 641 594 32,99% 3 641 594 32,99%
tym:

Praska Gletda Spozywcza SA - .

(dawniej: Agro-Technika SA) 3380 000 30,62% 3 380 000 30,62%
Zenon Danitowski 140 000 1,27% 140 000 1,27%
Polskie Smaki Sp. z o.0. 121 594 1,10% 121 594 1,10%
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Raya Holding for Technology &

Communications S.A.E., w 3254 706 29,48% 3254 706 29,48%
tym:

Madova Sp. z o.0. 3 254 706 29,48% 3254 706 29,48%
Z.P.H. ,ELPAST" Elzbieta 1169 750 10,60% 1169 750 10,60%
i Grzegorz Stomkowscy s.c.

Pozostali akcjonariusze 2 974 021 26,94% 2 974 021 26,94%
RAZEM 11 040 071 100,00% 11 040 071 100,00%

Spoétka nie posiada informacji, ktére wskazywatyby na zmiany w liczbie akgcji, posiadanych
przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%) w trakcie okresu

sprawozdawczego i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Spdtka nie posiada wiedzy nt. innych umoéw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

N\ Skfad Zarzadu jednostek zaleznych

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzad spotki
zaleznej Stoczek Natura Sp. z 0.0. funkcjonuje w skfadzie:
— Adam tawnik — Prezes Zarzadu,

— Jerzy Krzyzowski — Cztonek Zarzadu.

Funkcje Prokurenta w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. petni:

— Alicja Hinz — od dnia 05 pazdziernika 2001 roku.

Udzielona prokura ma charakter tgczny — prokurent moze reprezentowa¢ Spotke tylko

wspotdziatajgc tacznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu.

MP Trade Sp. z 0.0.

W dniu 30 wrzesnia 2023 roku oraz w dniu przekazania niniejszego sprawozdania zarzad spotki

zaleznej MP Trade Sp. z 0.0. funkcjonuje w sktadzie:

— Marcin Zielinski — Prezes Zarzadu.

Spdtka MP Trade Sp. z 0.0. nie powotywata prokurentéw.
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N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zostaty zatwierdzone przez
Zarzad do publikacji w dniu 16 listopada 2023 roku.
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Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(UE) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”) zgodnie z art. 55 ust.5 ustawy
o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm.) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757) opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie
ze sprawozdaniem finansowym Grupy Makarony Polskie oraz Spotki dominujgcej za rok

zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych
aktywow tj. sktadnikédw majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0.,

SoFood oraz gruntéw inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zitoty

polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony

31 grudnia 2022 roku (opublikowanego w dniu 27 kwietnia 2023 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym

spotek Grupy jest rok kalendarzowy

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostki zalezne — Stoczek Natura Sp.
Z 0.0., MP Trade Sp. z 0.0 sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF. Wszelkie
transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi

konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalno$ci spdtek Grupy nie jest ograniczony.

N\ Jednostki podlegajace konsolidacji

wg stanu
Stoczek Natura Sp. z o.0. MP Trade Sp. z o. o.

Charakter powigzania spotka zalezna bezposrednio spotka zalezna bezposrednio
Metoda konsolidacji petna petna

Data objecia kontroli 1 czerwca 2007 roku 28 wrzesnia 2015 roku

% posiadanego kapitatu 100% 100%

N\ Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rodrocznej
dziatalno$ci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

N\ Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy konczacy sie

30 wrzesnia 2023 roku sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022

roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od poczatku okresu sprawozdawczego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy
oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)

lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.
— MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w
dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie
(pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczagce umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu
25 czerwca 2020 r. zmieniono rowniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia
ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 r.

— Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci

szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.
Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad
rachunkowoséci oraz doprecyzowanie charakteru roznic pomiedzy zmianami wartosci
szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

— Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow i

zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany
doprecyzowuja, ze zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie
ma zastosowania do transakcji, w ktérych w momencie poczatkowego ujecia powstajg
rowne kwoty ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych, a jednostki sg zobowigzane do
ujmowania podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniajg
pojawiajgce sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji
takich jak leasing i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploataciji.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2023 roku



Str. 17

Podstawa prawna sporzadzenia

skonsolidowanego sErawozdania finansowego

— Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 —

informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiana
zawiera opcje przejéciowg dotyczacg informacji porownawczych o aktywach finansowych
prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na celu pomaoc
jednostkom unikngé tymczasowych niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami
finansowymi a zobowigzaniami z tytutu umoéw ubezpieczeniowych.

WdroZzenie standardéw nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2022
roku i za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

— Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako

krétko- i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie jg
zmodyfikowano w lipcu 2020 r. i ostatecznie przyjeta 31 pazdziernika 2022 r. Zmiana ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.
Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg by¢ spetnione, aby zobowigzanie uznac
za krétkoterminowe. Zmiana moze wptyna¢ na zmiane prezentacji zobowigzan i ich
reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami krotko- i dtugoterminowymi.

Grupa zastosuje zmieniony standard nie wczesniej niz od 1 stycznia 2024 r. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

— Zmiana w MSSF 16 Leasing Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu

zwrotnego opublikowana w dniu 22 wrze$nia 2022 r.

Zmiany wymagdajg, aby sprzedajacy-leasingobiorca ustalit "optaty leasingowe" lub
"zweryfikowane optaty leasingowe" w taki sposdb, aby sprzedajgcy-leasingobiorca nie ujat
zadnej kwoty zysku lub straty, ktéra odnosi sie do prawa do uzytkowania zachowanego
przez sprzedajgcego-leasingobiorce.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2023 roku



Podstawa prawna sporzadzenia

Str. 18 skonsolidowanego sErawozdania finansowego

Grupa zastosuje zmiane w standardzie od 1 stycznia 2024 r. Na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu

— Zmiany w MSR 12 Podatek dochodowy: Miedzynarodowa reforma podatkowa — wzorcowe

zasady Filaru II (globalny podatek minimalny) opublikowana w dniu 23 maja 2023 r.

Zmiany dajg firmom mozliwos¢ tymczasowego zwolnienia z rozliczania podatkéw
odroczonych wynikajgcych z miedzynarodowej reformy podatkowej Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD). Spdtki mogg zastosowac zwolnienie
natychmiast, ale wymogi dotyczace ujawniania informacji s3 wymagane dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej.

Grupa zastosuje zmiane w standardzie zgodnie z datg pierwszego zastosowania przyjeta
przez UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

— Zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7 Instrumenty finansowe:

ujawnienia: Umowy finansowania dostawcdw opublikowana w dniu 25 maja 2023 r.

Zmiany majg na celu zwiekszenie transparentnosci w zakresie umoéw finansowania
dostawcow i ich wptywu na zobowigzania spotki, przeptywy pieniezne i narazenie na ryzyko
ptynnosci. Zmiany uzupetniajg wymogi juz zawarte w MSSF i wymagajg od jednostek
ujawnienia dodatkowych informacji zwigzanych z zawartymi umowami, w tym ich wptywu
na ryzyko ptynnosci. Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje zmiane w standardzie zgodnie z datg pierwszego zastosowania przyjetg
przez UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

— Zmiany w MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialno$ci waluty

opublikowana w dniu 15 sierpnia 2023 r.

Zmiany te bedg wymagac od jednostek stosowania spdjnego podejscia do oceny, czy dana
waluta moze by¢ wymieniona na inng walute, a gdy nie jest to mozliwe, do okreslenia
kursu wymiany, ktéry nalezy zastosowac, oraz ujawnienia informacji, ktére nalezy
przedstawi¢. Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2025 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje zmieniony standard nie wczesniej niz od 1 stycznia 2025 r. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob
od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci (RMSR),
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z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

— Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako
krétko- i dtugoterminowe opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, wraz z pozniejszymi

zmianami,

— Zmiana w MSSF 16: Leasing Zobowiazanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu

zwrotnego opublikowana w dniu 22 wrzesnia 2022 r.,

— Zmiany w MSR 12 Podatek dochodowy: Miedzynarodowa reforma podatkowa — wzorcowe

zasady Filaru II (globalny podatek minimalny) opublikowana w dniu 23 maja 2023 r.,

— Zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7 Instrumenty finansowe:

ujawnienia: Umowy finansowania dostawcow opublikowana w dniu 25 maja 2023 r.

— Zmiany w MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci waluty

opublikowana w dniu 15 sierpnia 2023 r.

Wdrozenie standardéw nie bedzie miato istotnego skutku dla sprawozdania finansowego

Grupy.

N\ Stosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu
do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za 2022 rok.

Inne nowe standardy i interpretacje, ktdre weszty w zycie w 2023 roku nie miaty istotnego

wptywu na zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa.

N\ Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

— wartoéc rezerw,
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—  sktadniki aktywdéw z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywow
z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszitosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione),

— wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania,

— przyjeta krancowa stopa pozyczkowa oraz okres najmu dla uméw o nieokreslonym

terminie obowigzywania w zwigzku z implementacjg MSSF 16.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa sporzadzita testy na utrate wartosci majatku spotek
wchodzacych w skifad Grupy Makarony Polskie jak rowniez test na utrate wartosci na poziomie
catej Grupy Makarony Polskie. Dodatkowo sporzgdzono testy na utrate wartosci marki ABAK
oraz wartosci firmy powstatej na nabyciu jednostki zaleznej Stoczek Natura Sp. z
0.0. Na dzien 30 wrze$nia 2023 roku Spdtka dokonata analizy potencjalnych przestanek
skutkujgcych koniecznoécig sporzadzenia nowych testdw na utrate wartosci wskazanych
sktadnikéw maijatku. W wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano przestanek
skutkujgcych koniecznoscig sporzadzenia nowych testdow na utrate wartosci. Kolejne testy

zostang sporzadzone wg stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku.

N\ Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita

dziatalnosci, ktora zostata zaniechana w okresie III kwartatu 2023 roku.

N\ Czynniki i ryzyka majgce znaczacy wptyw na wyniki finansowe w okresie sprawozdawczym

i w kolejnych okresach

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktore bezposrednio badZ posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych okresach.
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Budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez inwestycie w R&D, innowacje produktowe,

procesowe i organizacyjne

inwestycje w nowe linie do produkgcji oraz centrum badawczo-rozwojowe pozwolg Grupie
na rozszerzenie asortymentu i zaistnienie w nowych segmentach rynku, zaréwno w kraju,
jak i zagranica,

dziatania majace na celu optymalizacje kosztowg i procesowg, np. wdrozenie
oprogramowania MES w obrebie zaktaddéw produkcyjnych pozwoli na lepszg kontrole
kosztéw i pracochtonnos$ci produktdw oraz usprawnienie rozliczania produkcii,
a oprogramowanie WMS w obrebie magazynéw usprawnieni gospodarke magazynowg
oraz system wiekowania zapasu i kontroli przeptywu produktéw,

w spotce Makarony Polskie SA powotano zespét interdyscyplinarny, ktory przy wspotpracy
z instytucjami naukowymi pracuje nad opracowaniem i wdrazaniem innowacyjnych
technologii wytwarzania nowych produktéw: zywnosci funkcjonalnej, prozdrowotnej,
niskoprzetworzonej, fatwej w przyrzadzeniu,

dalszy systematyczny rozwoj oferty marki SoFood, obejmujgcej dania gotowe na tackach
i w miseczkach, w Scistym powigzaniu z trendami rynkowymi oraz wzrostowg tendencjg
tego segmentu, jest dobrym prognostykiem dla wzrostu sprzedazy w przysztych
okresach,

w wszystkich zaktadach Grupy, w okresie do konca 2023 roku, planowane jest
zakonczenie inwestycji w fotowoltaike — procesy produkcji makaronu i dan gotowych
cechujg sie duzg energochtonnoscig produkgji, inwestycje w ,zielong energie” pozwolg

......

ograniczy¢ kosztochtonnos$¢ produkcji wynikajacg ze wzrostéw cen pradu.

Finalizacja procesu inkorporacii spotki SAS Sp. z 0.0. do spotki Makarony Polskie SA

w dniu 26 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji potaczenia spdtki Makarony Polskie SA
(jako spotki przejmujacej), ze spotka zalezng SAS Sp. z 0.0. (jako spdtka przejmowang),
zgodnie z wczedniejszymi uchwatami Walnego Zgromadzenia Makarony Polskie SA
oraz Zgromadzenia Wspolnikéw SAS Sp. z 0.0. dot. potgczenia spétek i planem potaczenia,
ktory zostat uzgodniony i podpisany przez zarzady obu spétek w dniu 31 sierpnia 2022
roku,
Za dokonaniem pofaczenia firm przemawiaty m.in. uwarunkowania ekonomiczne.
W wyniku potgczenia mozliwe bedzie:
— ograniczenie kosztow dziatalnosci generowanych przez jednoczesne utrzymywanie
dwoch spotek, w sytuacji w ktorej zakres dziatalnosci gospodarczej obu podmiotow
byt tozsamy lub bardzo zblizony i dot. w gtdwnej mierze produkcji makarondw,

— uzyskanie efektu synergii,
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- redukcja kosztow wskutek potgczenia obu spotek,

- integracja proceséw operacyjnych obu spotek.

Rozwdj dziatalnosci w segmencie private label

dywersyfikacja i wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientow
o produkty prozdrowotne i funkcjonalne, kolejne produkty z nowej linii walcowanej,
jak réwniez produkty spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. (w tym dania gotowe na tackach
i w miseczkach),

akcje specjalne, listingi sezonowe produktéw brandowych w dyskontach,

dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy, w tym dziatania
optymalizacyjne w obszarze opakowan z uwzglednieniem zasad zréwnowazonego

rozwoju.

Rozwoj kanatdéw sprzedazy B2B i Instytucje

rozwdj kategorii  makarondw, przetworéw  miesno-warzywnych,  warzywnych
i owocowych, dostosowanych do oczekiwan klientow tego kanatu,

nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makarondw i dan gotowych
oraz producentami débr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie

ustugowego konfekcjonowania produktow oraz na bazie nowych form opakowan.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybuciji na rynku krajowym

intensyfikacja dziatan trade-marketingowych nakierowanych na zwiekszenie obecnosci
na rynku brandéw Makarony Polskie, SoFood i Novelle,

umocnienie i rozwdj portfolio produktowego zgodnie z trendami rynkowymi,
opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspdtpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwtaszcza w obszarze miedzynarodowych
sieci w formacie Srednim i matym oraz sieci convenience — jako strategia dystrybugiji
selektywnej, uwzgledniajacej specyfike kategorii, w ktdrych Grupa funkcjonuje,
skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktéw oraz budujgcych trwate relacje z klientami.
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Rozwdj eksportu

— systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych — koncentracja
na rynkach europejskich, gdzie Grupa systematycznie rozwija swojg wspotprace
z sieciami i dystrybutorami,

— intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,

- rozwoj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktéw
funkcjonalnych np.: makarony petnoziarniste z wysokg zawarto$cig btonnika, makarony
orkiszowe, gryczane, warzywne oraz w kategorii produktowych takich jak dania gotowe
na tackach (w szczegdlnosci dania wegetarianskie, ktére sg mocno poszukiwane
na rynku),

-~ pozyskiwanie i realizacja projektdw dotyczacych dostaw pod markg wiasng odbiorcy,

— wspotpraca partnerska z innymi podmiotami, ktore posiadajg oferte komplementarng

do oferty Grupy w celu zwiekszenia mozliwosci sprzedazy i uatrakcyjnienia oferty.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spotki i Grupy pozwala

na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.

N\ Zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub rachunek
przeptywow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢

lub czestotliwos¢

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy Makarony Polskie

Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie

w IIT kwartale 2023 roku byt nieistotny.

W Grupie nie wystepowaty zagrozenia, ktére uniemozliwitby regulowanie zaciggnietych
zobowigzan, nie odnotowywano probleméw ze sptatg naleznosci przez kontrahentow
(nie zidentyfikowano zmian w zakresie $ciggalnosci naleznosci), nie zidentyfikowano wzrostu
ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapasow, nie wystgpity réwniez ryzyka niewywigzania sie

z kowenantéw finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z pandemig COVID-19.

Stan zagrozenia epidemicznego wprowadzony w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2

w Polsce zostat odwotany rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dniem 1 lipca 2023 roku.
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Wplyw sytuacii polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy Makarony Polskie

Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy

Makarony Polskie jest widoczny w kilku obszarach:

— wzrost cen energii, gazu i paliw kopalnych w zwigzku z sytuacja globalng (trwajacy
.Kryzys energetyczny”),

- absencje wérdd zatogi — wybuch wojny spowodowat, ze wielu obywateli Ukrainy (zaréwno
mezczyzn, jak réwniez kobiet), ktdrzy pracowali w Polsce zdecydowato sie na powrdt
do ojczyzny - na front lub do pozostawionych rodzin. Wyzwaniem dla firm stato sie
znalezienie dla nich zastepstw w krétkim czasie. Obecnie ryzyko to zostato czeSciowo
zniwelowane decyzjg polskiego rzadu o dopuszczeniu uchodzcow ukraifskich
do polskiego rynku pracy,

— presja ze strony otoczenia biznesowego zmusita Grupe do renegocjacji kontraktow
i zmiany sposobu ustalania cen dla klientéw - od czasu wybuchu wojny na Ukrainie spofki
Grupy przyjety strategie ustalania cen w okresach krotkoterminowych (w 2022 roku byty
to okresy miesieczne, w I potroczu 2023 roku okresy 2-3 miesieczne, od IV kwartatu
2023 roku maksymalnie pdtroczne z mozliwoscig utrzymania cen sprzedazy w kolejnych
okresach pod warunkiem stabilizacji cen rynkowych surowcéw i opakowan),

— W zwigzku z nieograniczonym naptywem surowcoéw i materiatéw zostat wprowadzony
zakaz importu zboza i produktdéw zbozowych m.in. maki z terytorium Ukrainy co zamkneto
na pewien okres mozliwosci rozwoju wspotpracy z dostawcami z rynku ukrainskiego

w sytuacji produktow dla ktorych nie ma alternatywy na rynku krajowym.

Niezwtocznie po wybuchu wojny w Ukrainie w Grupie Makarony Polskie wdrozono dodatkowe
procedury majgce zabezpieczy¢ ciggto$¢ produkcji i ograniczy¢ ryzyko braku surowca,
opakowan i niedoboréw kadrowych wérdd zatogi. Procedury te poddawane sg systematycznej

walidacji oraz modyfikowane w zaleznosci od potrzeb i rozwoju sytuacji w Ukrainie.

Zarzad Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z wojng w Ukrainie celem
podejmowania dziatan majgcych na celu zminimalizowanie negatywnego wptywu sytuacji
geopolitycznej na funkcjonowanie Spoétki i Grupy w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci
finansowej oraz osigganych wynikow. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spotki

i Grupy nie zagraza kontynuacji dziatalnosci Grupy w kolejnych okresach.

Sytuacja na Ukrainie nie wptywa dotychczas istotnie na dziatalno$¢ Grupy. W ocenie Zarzadu
w Grupie nie wystepujg zagrozenia, ktore uniemozliwitby regulowanie zaciggnietych
zobowigzan. Grupa nie odnotowuje probleméw ze sptatg naleznoSci przez swoich
kontrahentéw (nie zidentyfikowano zmian w zakresie $ciggalnosci naleznosci). Grupa
nie zidentyfikowata wzrostu ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapasow. Na dzien publikacji
sprawozdania Spdtka nie identyfikuje istotnych ryzyk braku wywigzania sie z kowenantow

finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z wojng w Ukrainie.
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Na ten moment, mimo trwajgcej od wielu miesiecy wojny, trudno jest przewidzie¢ dalsza

sytuacje na Ukrainie ijej wptyw na sytuacje Spétki i Grupy Makarony Polskie, ale nalezy
stwierdzi¢, ze na dzien dzisiejszy wptyw, zarébwno w obszarze sprzedazy eksportowej, jak
réwniez zakupu surowcdw, nie jest istotny. Inne czynniki, jak turbulencje na rynku
energetycznym i gazowym oraz inflacja, majg o wiele wieksze oddziatywanie na sytuacje

biznesu spozywczego w Polsce.

N\ Stanowisko Zarzadu odnosnie publikacji prognoz wynikéw Grupy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2023 rok.

N\ Ryzyka i zagrozenia istotne dla rozwoju Grupy

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykdéw zakupowych i zywieniowych konsumentow,
spowodowane np. sytuacig makroekonomiczng (inflacja) lub geopolityczng (wojna
na Ukrainie, konflikt na Bliskim Wschodzie) generujgce niestabilnos¢ surowcowg czy wzrost
cen ropy i produktéw powigzanych. Przyktadowo zubozenie spoteczenstwa w wyniku statego
wzrostu cen i kosztdw codziennego funkcjonowania moze skutkowal zwiekszeniem
zapotrzebowania na produkty tansze i nisko marzowe, zmuszajac producentéw i dostawcow

do agresywnej konkurencji cenowej.

Trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie dopasowuja
do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktdw, jak i technologii ich
wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami

rynkowymi.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Wszystkie obszary dziatalno$ci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentéw, przejawiajgce sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkéw handlowych wptyng na rentownos¢ i przychody Grupy,
mogg wptyna¢ na realizacje celdw zaktadanych przez Grupe. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego s na biezaco monitorowane i analizowane, co pozwala na szybkie
reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen. Pierwsze dziewie¢ miesiecy roku 2023 to okres
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stagnacji lub zmniejszenia konsumpcji co przetozyto sie na spadki wolumendw produkcyjnych
zaréwno Grupy Makarony Polskie, jak i catej branzy makaronowej. Ryzykiem handlowym jest
rosngca presja producentdw na zbilansowanie swoich mozliwosci podazowych z popytem.
Moze skutkowaC to agresywng politykg cenowg, nieskorelowang z poziomem kosztéw
i dynamicznie zmieniajgcym sie  Srodowiskiem rynkowym, szczegdlnie w  grupie
tzw. ,produktéw standardowych”. Grupa stara sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez
dywersyfikacje dziatalnosci oraz rozwdj produktow innowacyjnych (funkcjonujg zespoty,

ktérych celem jest prowadzenie projektéw R&D).

Ryzyko kontraktowe z odbiorcami

Wiekszo$¢ przychodow Grupa realizuje poprzez wspotprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspdtpracy
z odbiorcami moze wplynag¢ na wysoko$¢ przychodow. Niektore z umdéw handlowych
nie zawierajg Scisle okreslonej wielkosci estymowanych zakupéw jakich odbiorca dokona
w czasie obowigzywania kontraktu, co byto dotad do$¢ powszechng praktyka rynkowa.
Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamodwienia odbiegajgce ilosciowo od przyjetych przez Grupe
plandw miesiecznych. Moze to spowodowac brak mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne

wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie miato swoje przetozenie na realizowane wyniki.

W zakresie kontraktowania rynek nie wrocit do okresow rocznych z uwagi na niepewno$c¢
kosztéw i dostepnosci surowcow i materiatdow, natomiast w poréwnaniu do 2022 roku okresy

ustalania cen wydtuzyty sie z cyklu miesiecznego do dwu-/trzymiesiecznego.

Stagnacja na rynku zmusza sklepy i sieci handlowe do podejmowania agresywnych dziatan
w celu pobudzenia konsumpcji i pozyskania klientdw poprzez promocje, obnizki cen
potkowych, czesto wbrew poziomowi inflacji producenckiej. Rozdzwiek pomiedzy
oczekiwaniami  rynku, a oczekiwaniami producentdw moze powodowaé zmiany
w wykorzystaniu potencjatéw wytworczych oraz przeptywy wolumendw produkcji i sprzedazy
w okresach krétkoterminowych w istotniejszej skali niz byto to w analogicznym okresie 2022

roku.

W ocenie Grupy ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw nie jest znaczace, poniewaz spdtki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcéw i zwiekszania liczby

tzw. Srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcOw i materiatow

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie stara sie realizowa¢ swojg strategie w zakresie
zabezpieczania cen surowca dlugoterminowymi kontraktami zakupowymi, w okresach
rocznych i pdtrocznych, co pozwala zapobiega¢ znaczacym spadkom rentownoSci

produkowanego makaronu. Niestety dynamiczne zmiany cen jakie wystepuja obecnie
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na $wiatowych rynkach powodujg, ze dostawcy bardzo ostroznie i niechetnie podchodza

do zawierania tego typu umow.

Pomimo trwajgcych dziatarh wojennych w Ukrainie sytuacja na rynku pszenicy w pierwszym
i drugim kwartale 2023 roku byta raczej stabilna. Pod koniec drugiego kwartatu Rosja
zagrozita, ze nie przedtuzy umowy z Ukraing na sprzedaz ziarna po 15 lipca 2023 roku,
co przetozyto sie na delikatne wzrosty cen na rynkach europejskich. Na rynku polskim
obserwowane jest obecnie magazynowanie zboza przez polskich rolnikdw z uwagi na
wyczekiwane podwyzek cen. Sytuacje stabilizuje jednak rynek europejski. Elementami, ktére
mogg przetozy¢ sie na wzrosty cen w kolejnych okresach mozliwe sg w szczegdlnosci ceny

energii elektrycznej oraz koszty ptfac.

Ceny na rynku pszenicy durum utrzymywaty sie na do$¢ stabilnym, cho¢ wysokim poziomie.
Na ten moment oczekiwane jest, ze aktualnie funkcjonujgcy poziom cen utrzyma sie do konca

czwartego kwartatu 2023 roku.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zbdz miekkich w Polsce w ostatnich latach:
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Zrédio: Tygodniowy raport nt. rynku zbéz, oleistych i surowcow paszowych — Rynek zbo? tydziert 40/2023,
Sparks Polska

W I kwartale 2023 roku ceny jaj i masy jajowej osiagnety bardzo wysokie poziomy,
niespotykane w historii handlu tymi surowcami. Lekkie uspokojenie rynku nastgpito dopiero
na koniec marca 2023 roku. W II kwartale 2023 roku wystepowat delikatny trend spadkowy,
ktory utrzymywat sie rowniez w okresie wakacyjnym charakteryzujgcym sie cyklicznym
zmniejszeniem popytu na jaja. Jednak w trzecim kwartale ponownie nastgpit wzrost spozycia

jaj i tym samym wzrost cen. Na sytuacje w kolejnych okresach wptyw beda miaty m.in. takie
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czynniki jak dynamika rozprzestrzeniania sie ognisk ptasiej grypy, czy zwiekszone

zapotrzebowanie na jaja polskie w krajach Europy Zachodniej.

Na rynku opakowan foliowych i kartonowych w okresie I-III kwartatu 2023 roku rynek
utrzymywat sie na stabilnym poziomie notujgc nieznaczne korekty cen w zaleznosci od sytuaciji
biznesowej dostawcow. W kolejnych okresach, z uwagi na wzrost kosztéw (wynagrodzenia,

paliwo, itd.), przewidywany jest wzrost cen opakowan foliowych i kartonowych.

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetwordow owocowo-warzywnych
(m.in. dzemdéw) oraz dan gotowych. Ceny owocdw i warzyw s3 mocno uzaleznione
od warunkdéw pogodowych. Spdtka wspdtpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
posiada takze rozbudowang baze zagranicznych dostawcow kluczowych surowcéw, co daje
spotce wieksze mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci. Skup owocow i warzyw
przeprowadzany jest sezonowo, w miesigcach w ktérych ich ceny s najnizsze. W razie
potrzeby skupione surowce przechowywane sg w firmowych magazynach i chtodniach. Spétka
Stoczek Natura Sp. z 0.0. narazona jest na wzrost cen surowcow wynikajgcy z rdznego rodzaju
anomalii pogodowych. Dazac do minimalizacji tego ryzyka spotka utrzymuje rozbudowana

baze dostawcdéw kluczowych surowcdw.

Gtdwnym surowcem majgcym wplyw na ksztattowanie sie cen produktéw wytwarzanych
w firmie jest mieso. W III kwartale 2023 roku utrzymywaty sie wysokie ceny miesa co byto
wyzwaniem dla spdtki. Spotka stara sie zabezpieczac¢ zapasy tego surowca na okres kilku
miesiecy i tym samym tagodzi¢ negatywny wptyw podwyzek na swojg dziatalnos¢ operacyjna.
Zyskuje tym samym czas na dostosowanie cen sprzedazy wyrobdw gotowych do
podniesionych kosztow produkcji co jest szczegodlnie istotne w przypadku sieci handlowych, w
ktérych proces wdrozenia podwyzek cen jest rozciggniety w czasie. Ceny miesa drobiowego
w pierwszym kwartale 2023 roku cechowata stabilizacja cenowa, co miato pozytywny wpiyw

na osiggane przez spotke zaktadane marze sprzedazy.

Pomimo stabilizacji cen medidw takich jak gaz czy energia elektryczna w 2023 roku Grupa
caly czas monitoruje prognozy cen kluczowych surowcow i opakowan. Szacuje sie, ze ceny
niektorych surowcéw i opakowan spadng i inflacja nie bedzie miata juz tak wysokiej dynamiki
jak w 2022 roku, niemniej jednak rynki jeszcze dtugo beda stabilizowaé sie po rozchwianiu
spowodowanym pandemig Covid-19 oraz wybuchem wojny na Ukrainie. Kluczowego
znaczenia nabiera nalezyta dbatoS¢ o optymalizacje operacyjng, systematyczne
monitorowanie efektywnosci proceséw i poziomu kosztéw, a takze szybkie dostosowywanie
cen sprzedazy produktéw do rosngcych kosztow ich wytworzenia. Wpltywa to radykalnie
na zmiane relacji biznesowych pomiedzy partnerami biznesowymi, np. nieche¢ dostawcow
do ustalania statych warunkéw handlowych na dtuzsze okresy kontraktowe (np. roczne)

przektada na odbiorcéw ryzyko dziatania w krotkiej perspektywie czasu i ,niepewnosci jutra”.
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Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami, przepisy prawa s
istotnie zmieniane w zasadzie z dnia na dzien (np. w trakcie epidemii COVID-19,
po wprowadzeniu Polskiego tadu, po wybuchu wojny na Ukrainie, czy w zwigzku ze
zblizajgcymi sie wyborami i toczgcg sie kampanig wyborczg) co powoduje, ze dziatalnos¢ firm,
w tym réwniez spotek Grupy Makarony Polskie, obcigzona jest bardzo duzg niepewnoscia. Jest

to czynnikiem niekorzystnym dla dziatalnosci gospodarczej i niosgcym za sobg duze ryzyko.

Nad zabezpieczeniem intereséw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoty ds. jakosci na biezgco Sledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktéw i opakowan, a wymagane prawem zmiany s wdrazane

bez zbednej zwioki.

Ryzyko presii ptacowej

Systematyczne wzrosty poziomu pfacy minimalnej oraz minimalnej stawki godzinowej
na umowach cywilno-prawnych, powodujg ze ws$rdd pracownikow i potencjalnych
kandydatow do pracy narasta presja ptacowa. Zjawisko to potegowane jest przez fakt,
ze w ostatnim czasie rynek pracy coraz mocniej staje sie rynkiem pracownika. Pracodawcy,
w tym rowniez spétki Grupy, coraz czesciej majg trudnosci ze znalezieniem odpowiednich
kandydatéw na wakujace stanowiska, zardwno wsrdd specjalistéw i kadry menedzerskiej,

jak réwniez wérdéd oséb niewykwalifikowanych.

Dazac do minimalizacji rotacji kadrowej, szczegdlnie wsrdd kluczowych pracownikéw
i specjalistdw, Grupa stara sie systematycznie wdraza¢ motywacyjne systemy wynagradzania
(potaczone m.in. z wydajnosciami produkcyjnymi i sprzedazowymi), ktdre poprzez Sciste
powigzanie wynikow pracy poszczegdlnych zespotdw/osdb z efektywnoscig realizacji celdw
Grupy stawianych przed tymi zespotami/pracownikami, pozwalajg potaczy¢é poziom ptac
satysfakcjonujgcy pracownikow z rentownoscig funkcjonowania firmy. Celem zwiekszenia
motywacji i zbudowania lojalnosci pracownikow wobec pracodawcy, spotki Grupy
systematycznie dywersyfikujg réwniez pakiet benefitow pozaptacowych, takich jak karty
sportowe, ubezpieczenia grupowe, karty Swigteczne, czy prywatna opieka medyczna, celem

jak najlepszego dopasowania go do potrzeb i oczekiwan pracownikow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobow gotowych. Ceny
sprzedazy produktdw Spotki sy kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysoko$¢

kurséw walutowych tak, aby zapewnic¢ satysfakcjonujacg rentowno$c¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wplyw na poziom rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
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walutowych Srodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcow poza granicami Polski.

Tabela przedstawia strukture walutowg dla danych klas instrumentéw finansowych na dzien
30 wrzesnia 2023 roku:

Wartos¢ Ekspozycja
bilansowa na | walutowa na
dzien dzien
30.09.2023 30.09.2023
tys. zt tys. zt

Grupy/kategorie instrumentow

finansowych

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 487 482 482 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 232 1850 1850 0

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 252 4793 4793

Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kurséw walutowych

Grupy/kategorie instrumentow 5% -5% 5% '

wplyw na wynik wplyw na wynik
finansowy tys. zt finansowy tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24,1 -24,1 0,0 0,0

na dzien 30 wrzesnia 2023 roku:

finansowych

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 92,5 -92,5 - -

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -239,6 239,6 - -

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw
rynkowych stdép procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysoko$¢ przychodow, jak i kosztow Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop

procentowych.

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami, co zwieksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko
wywotane zmianami stdp procentowych zaréwno dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych

zobowigzan finansowych.

W III kwartale 2023 roku Grupa korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie

kredytow bankowych: obrotowych, w rachunku biezgcym i inwestycyjnych.
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Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych
kredytow w wysokosci 17 622 tys. zt:

Z tego kredyty
Krotkoterminowe | Diugoterminowe

9 445

Saldo

Waluta kredytéw

Oprocentowanie

WIBOR + marza

A banku

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytdéw, dla ktoérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop
w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ Wartos¢ narazona
Grupy/kategorie instrumentow bilansowa na na ryzyko na

finansowych dzien 30.09.2023 | dzien 30.09.2023
tys. zt tys. zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 15 487 - -

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 17 622 17 622 17 622

Pozostate zobowigzania finansowe 946 946 946

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany
stop procentowych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku:

Zalozenia odchylenia Wartosc¢ narazona Wplyw na wynik
Stopa (w punktach na ryzyko dzien finansowy

procentowa procentowych) 30.09.2023 30.09.2023 roku
30 .09.2023 roku tys. zt tys. zt

WIBOR ‘ 1% 17 622 ‘ - 176,2

-1%

176,2

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentdw

Ryzyko niewyptacalnosci oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentow Grupy
ze zobowigzan. Grupa stosuje zasade dokonywania transakgcji z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy. Grupa
korzysta zinformacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych

o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich gtdwnych klientow.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka niewyptacalno$ci umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezaco

w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych
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kontrahentdéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych

ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko niewyptacalnosci wobec pojedynczego kontrahenta,

ani grupy kontrahentow.
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Wybrane dane finansowe
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przedstawione zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra

Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego

kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy 30 wrzesnia
2023 roku 1 EUR= 4,6356 z}; 31 grudnia 2022 roku 1 EUR = 4,6899 zt

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw

pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

$rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca I,II, III kwartatu 2023 roku = 4,5773 zt oraz na koniec kazdego miesigca
LII, III kwartatu 2022 roku = 4,6880 zt

Wybrane dane finansowe

30 wrzesnia
2023 roku

(wtys. zt)

30 wrzesnia
2022roku

(w tys. zt)

30 wrzesnia
2023roku (w
tys. EURO)

30 wrzesnia
2022roku (w
tys. EURO)

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyklta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie

** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykla = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

Egﬁ;h‘t’g\}’vg‘;ﬁf\?lzﬁ;&ﬁ:ﬁoﬁy produktow, 267 019 229 256 58 335 48 903
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 36 828 28 086 8 046 5991
Zysk (strata) brutto 35386 25704 7731 5483
iéliléy(nsjﬁzgfm z dziatalnosci 28 472 21 254 6 220 4534
EBIT 36 828 28 086 8 046 5991
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 47 392 34910 10 354 7 447
z;zeerp:gy\gyrz/e?ieniezne netto z dziatalnosci 31 544 12 848 6 891 2 741
Er;zzg?% r;])el?nlezne netto z dziatalnosci _5022 -17 835 1097 -3804
II:i‘ll;zaenp)stgvv\\llszlemezne netto z dziatalnosci -18 880 -8 225 _4125 -1754
Przeptywy pieniezne netto, razem 7 642 -13 212 1670 -2818
Aktywa razem *** 236 554 239 332 51 030 51 031
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 91 697 116 418 19781 24 823
Zobowigzania dtugoterminowe *** 33 663 41 745 7 262 8901
Zobowigzania krotkoterminowe *** 58 034 74 673 12 519 15922
Kapitat wiasny *** 144 857 122 914 31249 26 208
Kapitat podstawowy *** 33120 33120 7 145 7 062
Liczba akcji (w sztukach) 11 040 071 11 040 071 11 040 071 11 040 071
iﬁggf (‘j’;izezrf r'(')ffz ;r';?gv(v‘ggsgt:ffcm w 11 040 071 11 040 071 11 040 071 11 040 071
f}{)}lszlﬁéit;ata na jedna akcje zwyktg (w 258 1,93 0,56 0,41
Z\!kartoéé ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 13,12 11,13 2,83 2,37

** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

_ 01.07.2023- | 01.01.2023- | 01.07.2022- | 01.01.2022-
30.09.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2022 | 30.09.2022

Przychody netto ze sprzedazy 84 754 267 019 81 086 229 256
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 84 010 262 004 79 815 223 394
F:Tz]ggggg% \zetto ze sprzedazy towarow 744 5015 1271 5 862
Koszt wiasny 58 438 194 728 61177 177 476
5:Isuzgty wytworzenia sprzedanych produktow i 57 770 190 313 59 881 172 194
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 668 4415 1296 5282
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 316 72 291 19 909 51 780
Koszty sprzedazy 8 362 25773 7 312 20 766
Koszty ogdlnego zarzadu 2 435 8 295 2 291 6 750
Pozostate przychody 706 2375 452 5 646
Pozostate koszty 770 3770 536 1824
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 15 455 36 828 10 222 28 086
Przychody finansowe - 44 326 0 7
Koszty finansowe 468 1768 1177 2 389
Zysk (strata) brutto 14 943 35 386 9 045 25 704
Podatek dochodowy 2 956 6 914 1930 4 450
B e ynes | 11997 | w42 7us 213
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 11 987 28 472 7 115 21254
zﬁgzta\]xvcz)lv(\)/g/y Z\'/qynik netto przypadajacy na jedng 1,09 2,58 0,64 1,93
gsczjvg?;vjr;lggc\gymk netto przypadajacy na jedna 1,09 2,58 0,64 1,93
Inne catkowite dochody/straty netto 0 0 0 0
Catkowite dochody netto ogétem, w tym 11 987 28 472 7115 21 254

przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 11 987 28 472 7 115 21 254
Udziaty niekontrolujace
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

(AkTywa | 30wrzesnia 2023 | 31 grudnia 2022 | 30 wrzeénia 2022

AKTYWA TRWALE 139 730 144 181 150 470
Rzeczowe aktywa trwate 127 722 131 475 133712
Aktywa trwate — MSSF-16 3 065 3699 3625
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Wartos¢ firmy 2 863 2 863 5949
Inne wartosci niematerialne 5469 5503 6 534
Diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego L . .
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 8 35 46
AKTYWA OBROTOWE 96 824 95 151 97 253
Zapasy 32 498 44 481 42 447
Naleznosci krétkoterminowe 48 384 42 412 39 878
Na!einoéci z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s0b prawnych

Udzielone pozyczki 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 487 7 828 13 144
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 455 430 237
AKTYWA DO ZBYCIA 0 0 1547
SUMA AKTYWOW 236 554 239 332 247 723

| PASYWA | 30wrzeénia2023 | 31 grudnia 2022 | 30 wrzeénia 2022 |
KAPITALWEASNY | 144857 122914 119680

Kapitat podstawowy 33 120 33120 33120
Kapitat zapasowy 60 344 53 521 53 521
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 12 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 114 84
?t/"sé(é/;tcrﬁ;y zatrzymane (zysk/strata z lat 39393 24 159 20 955
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 33663 41 745 47 161
(I}géﬁ;v(sj/g vietg/;u%u odroczonego podatku 3 694 5088 7 034
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 9 445 13133 16 043
szosta’re dtugoterminowe zobowigzania 0 0 0
finansowe . . .

ae*izr(\)nt/:r;a:nsmae?czema emerytalne i podobne 927 495 487
zzé‘;:gfn’;iﬁga’zﬂyd‘ okresow- 16 522 19 501 20 062
:Z’g,lsgi;s;ermmowe zobowigzania finansowe- 3075 358 3535
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 58 034 74 673 80 882
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8177 13 220 18 601
Egéﬁssf‘:rve(e krétkoterminowe zobowigzania 0 807 1 164
:(er;')stil:%terminowe zobowigzania finansowe- 984 1364 1364
Zobowigzanie finansowe z tytutu dywidendy 0 0 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 35082 52 886 55 508
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 5 750 2349 210

od 0séb prawnych
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie

Z sxtuac'!i finansowe'!

Przychody przysztych okreséw-

. i 2 591
krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

! ) 3226
(krotkoterminowe)
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2 224
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 91 697
SUMA PASYWOW 236 554

1555

2421

71
116 418
239 332

1584

1 662

789
128 043
247 723
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Str. 37 y 4 przepich')w pieniginxch

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

: 01.01.2023 01.01.2022-
e 30.09.2023 30.09.2022

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 35 386 25 704
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 10 564 6 824
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -17 - 200
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1240 1481
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -51 5
Zmiana stanu rezerw 3389 1220
Zmiana stanu zapasow 11983 -21 064
Zmiana stanu naleznosci -6 556 -15 004
Zmiana stanu zobowigzan oraz pozostatych aktywdw i pasywow - 19574 21 588
Inne korekty - 216 - 4750
Razem korekty 762 -9900
Przychody z dywidend 0 0
Zaptacony/zwrocony podatek dochodowy od osdb prawnych - 4604 - 2956
:;:igzyy\;_vnye?rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 31544 12 848

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

65 21

niematerialnych "9 S DAk
Wydatki na nabycie podmiotdw zaleznych 0 -12 363
Wptywy z tytutu odsetek 304 0
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych 0 0
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
:;Z';m rs‘::;dkow pienieznych netto z dziatalnosci -5022 -17 835
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek 24 3515
Wplywy uzyskane z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Sptata kredytow i pozyczek - 8755 - 4632
Patnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -1174 -1244
Zaptacone odsetki - 1544 -1481
Platnos¢ pozostatych zobowigzan finansowych - 807 -1071
Dywidenda wyptacona akcjonariuszm -6 624 -3312
1I-_’i:“zae'?slgvv:gjsrodkow pienieznych netto z dziatalnosci - 18 880 -8225
A e s
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz 7828 26 156

kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych oraz kredytéw w 17 200
rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu- w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1] 4748

15 487 13 144
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zmian w kaEitaIe wlasnxm

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wiasnym

Za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku

Kapitat Kapitat Kapitat all((taupallt;iuz:l Zyski/straty
podstawowy| zapasowy | rezerwowy ] zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2023 roku 33 120 53521 12 000 24 159 122 914
Podziat zysku/pokrycie straty 0 6 823 0 0 - 6823 0
Podziat zysku —wyptata ) )
dywidenda 0 0 0 0 6 624 6 624
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie w okresie 0 0 0 95 0 95
Zmniejszenie w okresie 0 0 0 -209 0 -209
Zwiekszenie w okresie 0 0 0 0 209 209
Wynik netto po III kwartale

2023 roku 0 0 0 0 28 472 28 472
Stan na 30 wrzesnia 2023 33120 60 344 12 000 0 39393 144857

Za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

Kapitat Kapitat Kapitat all((ti:::lt;;tz:n Zyski/straty
podstawowy| zapasowy | rezerwowy | rezerwowy |\ ceny | Z3trzymane | T | ] zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2022 roku 27 750 43 091 24 888 0 5925/ 101654
Podziat zysku/pokrycie straty 0 2912 0 0 -2912 0
dP;vfl'ﬁZL?fku ~wyplata 0 0 0 0 -3312  -3312
Koszty emisji akcji serii F 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji serii F 5370 7 518 -12 888 0 0 0
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie w okresie 0 0 0 114 0 114
Wynik netto w 2022 roku 0 0 0 0 24 458 24 458
Stanna 31 grudnia 2022 33 120 53 521 12 000 114 24159 122914

Za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrze$nia 2022 roku

Kapitat Kapitat Kapitat all((taupalrlazi::l Zyski/straty
podstawowy| zapasowy | rezerwowy | rezerwowy | =\ vceny | Z2trzymane | ] zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2022 roku 27 750 43 091 24 888 0 5925/ 101 654
Podziat zysku/pokrycie straty 0 2912 0 0 -2912 0
dpxﬂZLEgSk” —wyplata 0 0 0 0 -3312  -3312
Koszty emisji akcji serii F 0 0 0 0 0 0
Emisja akgji serii F 5370 7518 -12 888 0 0 0
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie w okresie 0 0 0 84 0 84
g’(‘)’gg"ﬁoﬁm FO LTRSS 0 0 0 0 21254 21254
stan na 30 wrzeshia. 2022 33120 53 521 12 000 84 20955 119 680
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Dodatkowe noty objasniajace

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw wg segmentow
dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

01.07.2023- 01.01.2023 01.07.2022- 01.01.2022
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Przychody ze sprzedazy produktow 82 689 257 630 79 092 220 209
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 1321 4374 723 3185
- ustugowa produkcja 179 845 506 1 368
- z tytutu najmu, skfadowania 1122 3371 200 1752
- pozostate 20 158 17 65
Przychody ze sprzedazy materiatow 126 2704 322 2189
Przychody ze sprzedazy towarow 618 2311 949 3673
Razem 84754 267 019 81 086 229 256

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku Grupa zanotowata ok. 16% wzrost
przychodéw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu w 2022 roku. Przychody

ze sprzedazy wyniosty w tym okresie ok. 229,3 min z.

Wartos$¢ przychoddw Grupy w III kwartale 2023 roku wyniosta ok. 84,7 min zt i byta wyzsza

o ok. 5% w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku.

N\ Segmenty operacyjne

W III kwartale 2023 roku Grupa Makarony Polskie realizowata sprzedaz wedtug nastepujacych
grup produktowych, osiggajac z tego tytutu nastepujace przychody:

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Makarony 67 666 214 686 67 724 183 865
Przetwory miesno-warzywne 14 533 40 413 15718 34612
Przetwory warzywne i owocowe 1 800 6 024 1 603 6219
Pozostate 755 5896 1041 4560
Razem 84 754 267 019 81 086 229 256

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasoboéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zakresie aktywow
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i zobowigzan gtéwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych

nie analizujg danych w przekroju na segmenty operacyjne.

Podstawowe informacje dotyczace segmentéw operacyjnych:

Przetwory | Przetwory
) . : Segmenty
01.01.2023-30.09.2023 Makarony miesno warzywne i | Pozostale ogélem

warzywne | owocowe
Przychody
SR el 214686 40413 6 024 5896 267 019
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody Grupy ogétem 214 686 40 413 6 024 5896 267 019
Koszty
Koszty segmentow 153 845 32071 5 Bil7 3295 194 728
Zyski lub straty segmentow 60 841 8 342 507 2 601 72 201
(wynik brutto ze sprzedazy)

Przetwory

Przetwory

01.01.2022-30.09.2022 | Makarony | miesno- | warzywnei | Pozostate sggglg“mty
warzywne [ owocowe 9

Przychody
phiccacliclizesghlctay 183865 34612 6219 4560 229 256
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody Grupy ogétem 183 865 34 612 6 219 4 560 229 256
Koszty
Koszty segmentow 140 683 27 901 5 669 3223 177 476
Zyski lub straty segmentéw
(wynik brutto ze sprzedazy) 43 182 6711 550 1337 51 780

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2023
roku wyniosty ok. 267,0 min zt i byty wyzsze o ok. 16% w stosunku do analogicznego okresu
2022 roku (o ok. 37,8 min zt).

Przychody ze sprzedazy w kategorii makaronéw w analizowanym okresie wzrosty o ok. 30,8
min zt do kwoty ok. 214,7 min zi. Skokowy wzrost sprzedazy o ok. 17% spowodowany byt
gtéwnie nastepujgcymi czynnikami, ktére miaty miejsce w omawianym okresie:
— efektami synergii w procesach produkcyjnych i zespotach sprzedazy po akwizycji firmy
SAS Sp. z 0.0.,
— podwyzkami cen oferowanych produktow wymuszonych przez szokowy wzrost
poziomdw inflacji producenckiej wynikajacych z sytuacji geopolitycznej,

— wyzszg sprzedazg do klientow instytucjonalnych.

Poréwnujac trzy pierwsze kwartaty 2023 roku do analogicznego okresu w roku 2022 wynik

brutto ze sprzedazy w segmencie makarondéw wzrést o ok. 17,7 min zt.
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Sprzedaz Grupy w segmencie przetworow miesno-warzywnych wzrosta w analizowanym
okresie o ok. 5,8 min zt do kwoty ok. 40,4 min zt. Wzrost o ok. 17% byt spowodowany:
— optymalizacjg portfolio produktowego celem koncentracji sprzedazy na produktach
o wiekszym potencjale rynkowym oraz poprawie rentownosci tego segmentu,
— wyzsza sprzedaza ilosciowg produktéow w tym segmencie oraz podwyzkami cen
oferowanych produktow wymuszonych przez szokowy wzrost pozioméw inflacji
producenckiej.

Poréwnujac trzy pierwsze kwartaty 2023 roku do analogicznego okresu w 2022 roku wynik

brutto ze sprzedazy w segmencie przetworéw miesno-warzywnych wzrdst o ok. 1,6 min zt.

Sprzedaz kategorii przetwory warzywne i owocowe wyniosta ok. 6,0 min zt (obnizka o ok.

0,2 mIn zt w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku).

Przetwory Przetwory

01.07.2023-30.09.2023 Makarony miesno- warzywne i | Pozostatle Szgz:nmty
warzywne owocowe 9

Przychody
=P (3] e i 67 666 14 533 1800 755 84 754
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody Grupy ogétem 67 666 14 533 1 800 755 84 754
Koszty
Koszty segmentéw 45 276 11 286 1661 215 58 438
Zyski lub straty segmentow 22 390 3247 139 540 26 316
(wynik brutto ze sprzedazy)

Przetwory | Przetwory

01.07.2022-30.09.2022 miesno- | warzywnei | Pozostate Sﬁgg‘l::fy
warzywne | owocowe 9

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 62 724 15718 1603 1041 81 086
6Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody Grupy ogétem 62 724 15718 1603 1041 81 086
Koszty
Koszty segmentow 46 247 12 550 1475 905 61177
Zyski lub straty segmentow
(wynik brutto ze sprzedazy) 16 477 3168 128 136 19909

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w III kwartale 2023 roku wyniosty
ok. 84,8 min zt i byty wyzsze o ok. 4% w stosunku do IIT kwartatu 2022 roku.

Przychody ze sprzedazy w kategorii makarondéw w III kwartale 2023 roku wyniosty
ok. 67,7 min zt (wzrost o ok. 8% w stosunku do analogicznego okresu w roku 2022), a wynik

brutto ze sprzedazy wyniost ok. 22,4 min zt.
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Sprzedaz Grupy w segmencie przetwordw miesno-warzywnych w III kwartale 2023 roku
wyniosta ok. 14,5 min zt i spadta o ok. 1,2 min zt (ok. 8%) w stosunku do analogicznego
okresu 2022 roku. Wynik brutto ze sprzedazy w tym segmencie wzrdst o ok. 2% w III kwartale

2023 roku w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku.

Sprzedaz kategorii przetwory warzywne i owocowe wyniosta w III kwartale 2023 roku
ok. 1,8 min zt (wzrost ok. 12%) stosunku do analogicznego okresu 2022 roku. Wynik brutto
ze sprzedazy w tym segmencie wzrdst o ok. 9% w III kwartale 2023 roku w stosunku

do analogicznego okresu 2022 roku.

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw — struktura geograficzna

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujacy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym

sprzedaz przez posrednikéw krajowych).

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Kraj 79 610 251 962 74 220 202 092
Eksport, w tym: 5 144 15 057 6 866 27 164
- kraje Unii Europejskiej 2333 8 657 1816 5852
- pozostate kraje 2811 6 400 5050 21312
Razem 84 754 267 019 81 086 229 256

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku wartos¢ sprzedazy wyniosta ok. 252 min zt
na rynku krajowym i ok. 15,1 min zt w eksporcie. W analogicznym okresie 2022 roku wielkosci

te wyniosty odpowiednio ok. 202,1 min zt i ok. 27,2 min zt.

W III kwartale 2023 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta ok. 79,6 min zt na rynku krajowym
iok. 51 minzt w eksporcie. W analogicznym okresie 2022 roku wielkosci te wyniosty

odpowiednio ok. 74,2 min zt i ok. 6,9 min zi.

Spadek eksportu w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku w stosunku
do analogicznego okresu 2022 roku jest spowodowany spadkiem sprzedazy eksportowej

na rynki wschodnie w zwigzku z wojng w Ukrainie.
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N\ Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

DotaCJe panstwowe 1 943 1 166
Zysk na sprzedazy

rzeczowych aktywow 0 0 0 0
trwatych

Odwrdcenie odpisow

aktualizujgcych z tytutu 0 0 0 0

utraty wartosci naleznosci
Odwrdcenie odpisow

aktualizujgcych z tytutu 0 71 0 239
utraty warto$ci zapasow

Sprzedaz ztomu i odpadow 13 23 3 17
Zysk na okazjonalnym

nabyciu 0 0 0 4103
Zwrot sl'dadek sagdowych i 0 0 0 2
komorniczych

Odszkodowania i

reklamacje 24 37 > 9
Zwrot_sk}adgk 2 2 2 5
ubezpieczeniowych

Udnelgne rabaty od 34 0 0
zakupow

Rozliczenie ulgi B+R

wstecznie v 28 v L
Nadwyzki 0 3 0 0
inwentaryzacyjne

Pozostate 20 46 53 55
Razem 706 2375 452 5 646

Do pozostatych przychodow klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposdb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje,
zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane
ze zwrotem kosztédw sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem
podatku dochodowego od osdb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat

w majatku spotek, ktdry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrdcenia odpisow aktualizujgcych warto$é
naleznosci oraz zapasow oraz odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikdw

majatku.

Na poczatku 2022 roku spdtka Makarony Polskie SA sfinalizowata przejecie firmy
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z o0.0. z siedziba
w Korpelach, powstatej na skutek przeksztatcenia w jednoosobowg spétke z ograniczong
odpowiedzialno$cig przedsiebiorstwa wczesniej prowadzonego w formie jednoosobowej
dziatalnosci  gospodarczej na podstawie wpisu do Centralnej Ewidencji i Informagiji

o Dziatalnosci.
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W wyniku sfinalizowanej transakcji, Spotka od dnia 3 stycznia 2022 roku stata sie wtascicielem
wszystkich 107 730 udziatdw, o tgcznej wartosci nominalnej 10 773 tys. zt, w kapitale
zakladowym spoétki SAS (100% kapitatu zaktadowego, stanowigcych 100% gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikéw) za tgczng cene nabycia ok. 17,0 tys. zt. Na dzien objecia kontroli
spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski sp. z 0.0. i przejécia
na MSSF dokonana zostata wycena rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwej przez
niezaleznego rzeczoznawce. W wyniku rozliczenia transakcji w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy powstat zysk na okazjonalnym nabyciu skorygowany o koszty nabycia
udziatéw w wysokosci 4 103 tys. zt. ktory zostat bezposrednio ujety jako pozostate przychody

operacyjne.

POZOSTALE KOSZTY

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Strata ze sprzedazy

rzeczowych aktywow 0 20 0 5
trwatych

Utworzenie rezerw 6 6 -19 5
Odpi.s alftgalizujacy 0 0 0 133
naleznosci

Odpis aktualizujacy 0 1093 0 175
zapasy

Darowizny 4 19 7 14
Kary i grzywny 8 118 29 44
Optaty sadowe i

komornicze, zasadzone 0 8 45 66
koszty

Sponsoring reklamowy 12 91 4 61
Likwidacja zapasow

uszkodzonych i 228 748 120 169
przeterminowanych

Koszty badan B+R 501 1512 371 1160
Koszty napraw objetych 18 18 0 1
ubezpieczeniem

Niedobory 0 45 0 0
inwetaryzacyjne

Pozostate =7 92 -21 -19
Razem 770 3770 536 1824

Do pozostatych kosztoéw zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej
na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce

z zawartych uméw handlowych, gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztéw zaliczane sg takze koszty odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow,
niezawinione niedobory w $rodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapasow

uszkodzonych i przeterminowanych.
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N\ Pozostate przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022- |
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Przychody z tytutu

odsetek, w tym: 7 322 0 7
- odsetki od pozyczek i

lokat 77 315 0 0
- odsetki od naleznosci 0 7 0 7
Zyski z tytutu roznic 121 0 0 0
kursowych

Zysk ze zbycia inwestycji - 0 0 0 0
udziaty

Pozostate 0 4 0 0
Razem -44 326 0 7

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
uzyskane i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnoSci
lokacyjnej iinwestycyjnej w rdznego rodzaju formy instrumentdéw finansowych.

Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.

KOSZTY FINANSOWE

Za okres 01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

by BRI, W 302 1578 595 1494

dotyczace:

- kredytéw bankowych 351 1270 446 1138

- koszty faktoringu i

leasingu 18 191 122 253

- koszty odsetek MSSF-16 17 106 18 91

- pozostate 6 11 9 12

Pozostate koszty 76 190 582 895

finansowe, w tym:

= ’s_trgta z tyt. ujemnych 271 271 528 674

réznic kursowych

- gwarancja 7 25 8 25

- koszty dyskonta i

prowizji bankowych e Sy 09 112

- inne koszty finansowe 0 0 0 84

Razem 468 1768 1177 2389

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrodet finansowania, tj.: kredyty, pozyczki zobowigzania handlowe, umowy leasingu
finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sg takze straty z tytutu roznic kursowych.
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\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres 01.01.2023-30.09.2023 | 01.01.2022-30.09.2022

Zysk/strata netto na jedna akcje 2,58 1,93

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt(wg danych na
30.09.2023, oraz danych na 31.12.2022)

13,12 ‘ 11,13

01.01.2023-30.09.2023 | 01.01.2022-30.09.2022
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 28 472 21 254
dominujacej

Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 28 472 21 254

Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na 11 040 071 11 040 071
jedna akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na nie dotyczy nie dotyczy
jedna akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwykiych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez Srednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana
o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte).

W Spotce dominujacej w I pdtroczu 2023 roku nie byto czynnikdéw rozwadniajgcych kapitat

podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.
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\ Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wynosit 33 120 213 z
i dzielit sie w nastepujgcy sposdb:

Wartos¢ | Wartos¢ serii

Rodzaj : .. | nominal | (emisji) wg Sposob Prawo do
uprzywilejo- L|c:\llaaza;kc;|| nal wartosci pokrycia ' _Dattra i dywidendy
wania Set akgji nominalnej kapitatu ejestrac (od daty)
Seria A, M akgezwykle 3013250 3 9 040 wkiady 5 07 2004  01.01.2004
okaziciela pieniezne
) na . wkiady
Seria B, 72, akcje zwykle 1169 750 3 3509 niepieniozne  29-10-2004 | 01.01.2004
SeriaC , " akcje zwykte 3 000 000 3 9 000 wkiady 46 042007 01.01.2007
okaziciela pieniezne
. na . wkiady
SeriaD o akdezwykle 1735821 3 5 207 pienimne | 22:06:2007  01.01.2007
SeriaE |, @ akcje zwykte 331250 3 994 wkiady 44 1> 2008 01.01.2008
okaziciela pieniezne
SeraF |, " akezwykle 1790000 3 5370 wkiady 4032022 01.01.2021%
okaziciela pieniezne
Razem 11 040 071 33120

N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

ZMIANY Z TYTUtU REZERW

Zmiany stanu rezerw Stan na Wykorzystanie | Stan na koniec
na 30.09.2023 01.01.2023 i rozwigzanie okresu

Na $wiadczenia emerytalne i podobne,

2916 1740 4 153
w tym:
a) dlugoterminowa 495 432 0 927
b) krotkoterminowa 2421 1308 503 3226
Pozostate rezerwy, w tym: 71 2224 71 2224
b) pozostate 71 2 224 71 2 224
Razem 2987 3 964 574 6 377

Stan na Wykorzysta

Zmiany stanu rezerw Stanna | 03.01.2022 nie ST

koniec

na 31.12. 2022 01.01.2022 | — objecie | Utworzenie i :
kontroli SAS rozwigzanie okresu

Na $wiadczenia emerytalne i

podobne, w tym: 1651 353 980 68 2916
a) dtugoterminowa 400 159 0 64 495
b) krétkoterminowa 1251 194 980 4 2421
Pozostate rezerwy, w tym: 67 0 71 67 71
b) pozostate 67 0 71 67 71
Razem 1718 353 1051 135 2987
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Spotki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy.
W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe

na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osob,
ktére zostang przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguije
kazdemu pracownikowi, ktdry osiggnat wiek emerytalny. Dla oséb bedacych juz emerytami

badz rencistami (ktdrzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

AKTYWA I REZERWY Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Zmiany stanu Stan na Wykorzystanie Stan
na 30.09.2023 01 01.2023 i rozwmzame na koniec okresu

Aktywo z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 1548
Rezerwa tytutu odroczonego

podatku dochodowego 6027 35 820 5242
Aktywo /Rezerwa po 5 085 3 60

kompensacie

Stan na

Zmiany stanu Stan na 03.01.2022 R nait::iec
na 31.12.2022 01.01.2022 — objecie : . : K

kontroli SAS i rozwigzanie okresu
Aktywo z tyt. odroczonego
podatku dochodowego e =
Rezerwa tytutu
odroczonego podatku 3705 3072 17 767 6 027
dochodowego
Aktywo /Re'zenNa po 3212 5 085
kompensacie

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepisdéw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu
i kosztdw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw,
ktdére nie beda podlegaty opodatkowaniu danym okresie. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym - obecnie 19%

- przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdinym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreSlania obcigzen podatkowych w stosunku
do przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym. Z dniem 1 stycznia 2020 roku spétka Makarony Polskie SA i spotka Stoczek
Natura Sp. z o0.0. wybraly uproszczong forme wptacania miesiecznych zaliczek na podatek

dochodowy od oséb prawnych. Na dzien 30 czerwca 2023 roku zostata utworzona rezerwa
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na odroczony podatek w kwocie 5633 tys. zlotych jako rdéznica pomiedzy wptaconymi
zaliczkami wykazanymi w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw a rzeczywistym podatkiem

wnikajgcym z wyliczonej podstawy opodatkowania.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Zmlany stanu Stan na Wykorzystame Stan na koniec

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy 197 1093 0 1290
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 1443 0 138 1305
trwate

Odpisy aktualizujgce wartosci 4583 0 0 4583

niematerialne

Stan na
03.01.2022 -
01.01.2022 | objecie kontroli

spotki SAS

541 0 114 428 227

Wykorzystanie|Stan na koniec
i rozwigzanie okresu

Zmiany stanu na Stan na

31.12 2022 Utworzenie

Odpisy aktualizujace

naleznosci

Odpisy aktualizujace 316 138 187 445 196
zapasy

Odpisy aktualizujace

rzeczowe aktywa trwate sy 0 152 6> LB
Odpisy aktualizujgce 3420 0 1163 0 4 583

wartosci niematerialne

Grupa dokonuje odpisu aktualizujgcego wartosci aktywow. W 2023 roku wystgpity przestanki

do dokonania odpisu aktualizujgcego zapaséw, naleznosci i rzeczowych aktywdw trwatych.

\ Dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU KREDYTOW

T | Nadaien 30.09.2023 N drief 31.12.2022

w okresie do 1 roku 8177 13 220
Powyzej roku 9 445 13133
Razem 17 622 26 353

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

na dzien 30.09.2023

na dzien 31.12.2022

w okresie do 1 roku 367 439
w okresie od 1 roku do 5 lat 579 670
Razem 956 1109
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Spotki Grupy na dzien 30 wrzesnia 2023 posiadajg $rodki trwate uzytkowane na podstawie
umow leasingu. Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen, samochoddéw oraz innych $rodkow
trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego na dzien
30 wrzesnia 2023 roku wynosita 1 451 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU — MSSF-16

Wartos¢ biezaca minimalnych optat
na dzien 30.09.2023 na dzien 31.12.2022

w okresie do 1 roku - najem 613 921
w okresie do 1 roku — PWUG 4 4
w okresie od 1 roku do 5 lat- najem 1309 1 666
w okresie powyzej od roku- PWUG 1187 1192
Razem 3113 3783

Grupa na dzien 30 wrze$nia 2023 posiada Srodki trwate uzytkowane na podstawie umow
leasingu. Warto$¢ bilansowa S$rodkéw trwatych z tytutu najmu pomieszczen ,prawa
wieczystego uzytkowania gruntu oraz maszyn i urzadzen, samochoddéw na dzien
30 wrzesnia 2023 roku wynosita 4 516 tys. zt, w tym z tytutu najmu pomieszczen kwota 1 935
tys. zt., prawa wieczystego uzytkowania gruntu kwota 1 130 tys. z}, oraz urzadzen i Srodkéw
transportu 1 451 tys. z.

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIE FINANSOWE — SUBWENCJA PFR

na dzien 30.09.2023 na dzien 31.12.2022

w okresie do 1 roku 0 807
w okresie od 1 roku do 5 lat 0 0
Razem 0 807

N\ Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W 2023 roku Zarzad Spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk
netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku w wysokosci 10 462,3 tys. zt
podzieli¢ w nastepujacy sposob:

- wypfaci¢ akcjonariuszom dywidende w wysokosci 0,60 zt brutto na jedng akcje,

— pozostatg czesc¢ zysku przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spofki.

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych niniejsza rekomendacja zostata
przedstawiona przez Zarzad do wiadomosci Radzie Nadzorczej i uzyskata pozytywng opinie
Rady Nadzorczej.
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W dniu 27 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA
podjeto uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2022 i podziale
zysku netto. Decyzjg Walnego Zgromadzenia zysk netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku podzielony zostat zgodnie z rekomendacjg Zarzadu, tj. w nastepujgcy
Sposob:
— na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,60 zt brutto na jedng akcje
przeznaczono kwote ok. 6 624,0 tys. z,

— pozostata czeS¢ zysku trafita na kapitat zapasowy Spétki.

Dzien dywidendy ustalony zostat na 14 lipca 2023 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu

21 sierpnia 2023 roku. Do dywidendy uprawnionych byto 11 040 071 akcji Spdtki.

Zarzad Makarony Polskie SA postanowit, ze w kolejnych latach obrotowych réwniez bedzie
starat sie rekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, cho¢ kazdorazowo mozliwo$¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie

od wysokosci osiggnietego zysku, biezgcych celdw inwestycyjnych i sytuacii.

N\ Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu Makarony Polskie SA w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku wyniosta 1 120 tys. zt, w analogicznym okresie 2022

roku byfa to kwota 873 tys. zt.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA w okresie od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2023 roku wyniosto 121 tys. zt, w analogicznym okresie 2022 roku byta to kwota
129 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen

w spoétkach zaleznych.

Spdtka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA.

N\ Rozliczenie pomiedzy jednostkami powigzanymi i zaleznymi

W trakcie III kwartatu 2023 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie zawieraty miedzy sobg

istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spdtki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towardw i ustug. Pomiedzy spdtkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspdtpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie

transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.
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Sprzedaz na rzecz podmiotow powigzanych

. . za okres

Podmiot powigzany
01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Jednostka dominujaca -

Makarony Polskie SA 12 2l £l il

do Stoczek Sp. z o.0. 125 336 200 350

do MP Trade Sp. z o. o. 3 25 4 11

PPH ,SAS” Sp. z o.0. 0 577 113 180

- 7 -

Zakupy od podmiotow powigzanych
za okres

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Podmiot powigzany

Jednostka dominujaca -

Makarony Polskie S.A. 13 676 43 431 13 630 40 298
od Stoczek Sp. z o.o. 12 993 36 002 9924 26 913
od MP Trade Sp. z o.0. 683 3368 502 1709
PPH ,SAS” Sp. z o.0. 0 4061 3204 11 676

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec podmiotow
powigzanych powiazanych

Podmiot powigzan
powiazany na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

Jednostka dominujaca -

Makarony Polskie SA Sl a2 JEaE &
od/do Stoczek Sp. o.0. 112 239 8 357 2 054
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 2 2 261 372

PPH ,SAS” Sp. z o.0. 0 1 0 1488

ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI

Sprzedaz i zakupy pomiedzy jednostkami zaleznymi

: . za okres

Jednostki zalezne
01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Jednostka zalezne ogdtem 1 198 2 7

od Stoczek Sp. 0.0.

do MP Trade Sp. z 0.0. 1 3 1 3

od MP Trade Sp. z. 0. o.

do Stoczek Sp. z o.0. L 5 1 N

od SAS Sp. z 0.0. do Stoczek 0 0 0 0

Sp. z 0.0./ MP Trade Sp. z o.0.

Naleznosci pomiedzy Zobowigzania pomiedzy
: . jednostkami zaleznymi jednostkami zaleznymi
Jednostki zalezne — — = =T
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
0 5 0 5

Jednostka zalezne ogdtem

od/do Stoczek Sp. z. 0.0. 0 0 0 5
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 0 5 0 0
od PPH ,SAS” Sp. z 0.0. do

Stoczek Sp. z 0.0./ MP Trade Sp. 0 0 0 0
z0.0.
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N\ Informacje o planowanych emisjach akgcji

W trakcie okresu sprawozdawczego oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu

Spotka nie przeprowadzita emisji akcji.

N\ Upowaznienie dla Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Makarony Polskie SA

W dniu 18 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki, w odpowiedzi na wniosek
zgtoszony przez jednego z akcjonariuszy, uchwatg nr 16, podjeto decyzje o upowaznieniu
Zarzadu Spotki do nabywania akcji zwyktych na okaziciela Makarony Polskie SA, o wartosci
nominalnej 3,00 2zt kazda, notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie SA, tj. rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia Spotka uprawniona jest do nabycia Akcji wtasnych,
w petni pokrytych, przy czym maksymalna liczba akcji wiasnych, ktére Spétka moze naby¢
wynosi 1 850 014 akcji, z zastrzezeniem, iz tgczna wartos¢ nominalna nabywanych akgji,
wraz z wartoscig nominalng pozostatych akgcji, ktére nie zostaty przez Spétke zbyte, nie moze
przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje bedg nabywane w szczegdlnosci w celu:

umorzenia, dalszej odsprzedazy lub zamiany.

Udzielone upowaznienie obejmuje okres 5 lat od dnia podjecia Uchwaly Walnego
Zgromadzenia, nie dtuzej jednak niz do chwili wykorzystania kapitatu rezerwowego

utworzonego w celu nabywania akcji wtasnych

Cena zaptaty za jedna akcje wynosi¢ bedzie od 6,00 zt do 8,52 z, a tgczna maksymalna
wysokos¢ zaptaty za nabywane akcje bedzie nie wieksza niz wysoko$¢ kapitatu rezerwowego

utworzonego w tym celu,

Termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania akcji wiasnych, a takze zasady i warunki
nabywania akgcji wtasnych nieokreslone w Uchwale Walnego Zgromadzenia, Zarzad przekaze
do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej (...) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (...),

Zarzad, w ramach udzielonego upowaznienia, moze nabywac akcje wiasne wytgcznie
w wyniku ogtoszenia zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy akcji, ktore to zaproszenie
bedzie realizowane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg,
przy czym minimalna ilos¢ akcji w kazdorazowym zaproszeniu nie moze by¢ nizsza
niz 300 000 sztuk.
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Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych, niezbednych do nabycia akcji wtasnych zgodnie z podjetg Uchwatg oraz okreslenia

pozostatych zasad i warunkéw nabycia Akcji wiasnych, w zakresie nieuregulowanym Uchwata.

Na potrzeby przeprowadzenia nabycia akcji wtasnych przez Spétke, na podstawie i w graniach
upowaznienia udzielonego Zarzadowi, utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysokosci
12,0 min zt. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpito poprzez przeniesienie kwoty

12,0 min zt z kapitatu zapasowego Spotki.

N\ Znaczace umowy dla dziatalnosci Grupy

W trakcie III kwartatu 2023 roku spotki Grupy nie zawieraty umow, ktore spetniatyby kryteria
umowy znaczacej. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego zawarte zostaty nastepujgce

umowy:

Zawarcie umow produktow bankowych z bankiem BNP Paribas Bank Polska SA

W pazdzierniku 2023 roku spoétki Grupy: Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z o.0.
zawarly z bankiem BNP Paribas Bank Polska SA (dalej: ,Bank”) umowe oraz aneks do umowy
produktéw bankowych, ktdre facznie spetnity kryteria umowy znaczacej, w tym przyczynity sie

do dywersyfikacji zrodet finansowania Grupy.

Umowg o najwyzszej istotnosci byta zawarta w dniu 26 pazdziernika 2023 roku przez spotke
zalezng umowa wielocelowej linii kredytowej obejmujgca kredyt w rachunku biezgcym oraz
linie gwarancji/akredytyw. Umowa okreslita warunki finansowania w biezgcym okresie
udostepnienia i kwote limitu linii gtéwnej 7,2 min zt, w ramach ktdérego: podlimit kredytu
w rachunku biezgcym wynosi 4,0 min zt (z terminem sptaty do dnia 26 pazdziernika 2025
roku), podlimit linii gwarancji wynosi 3,2 min zt (z maksymalnym okresem waznosci gwarangiji
36 miesiecy od dnia wystawienia lub zmiany gwarancji). Umowa okreslita rowniez mozliwy
podlimit akredytywy na kwote 3,0 min zt z maksymalnym okresem realizacji 12 miesiecy

od dnia otwarcia lub zmiany akredytywy.

Zapisy Umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych przez Bank dla tego
typu uméw. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o WIBOR 3M powiekszony

0 marze Banku, zas$ w przypadku gwarancji i akredytywy obowigzuje prowizja.

Zabezpieczenie Umowy stanowia:
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— weksel in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracja wekslowa,

— o$wiadczenie Spétki o poddaniu sie egzekucji w drodze aktu notarialnego w trybie
art. 777 81 pkt 5 k.p.c,,
— hipoteka umowna do sumy 10,8 min zt na nieruchomosci potozonej

w miejscowosci Stoczek tukowski, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta

nr LU1U/00022979/2 wraz z cesjg wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia

budynkdéw/budowli na ww. Nieruchomosci.

N\ Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytowych i faktoringowych

DrUGO- T KROTKOTERMINOWE KREDYTY I POZYCZKI

- czes¢ dtugoterminowa 9 445 13 133
- czesS¢ krotkoterminowa 8177 13 220
Razem 17 622 26 353

Stan umow_kredytowych i faktoringowych obowigzujacych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku,

dla ktorych strong uméw byita spdtka Makarony Polskie SA przedstawiono w ponizszych

tabelach:

- Kredyt w rachunku biezgcym w Santander Bank Polska SA

Warunki
kredytowania

Wartos$¢ umowna kredytu

30 wrzesnia 2023 roku

5000 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 - 01.06.2024

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standarddw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

0 tys. zt

Harmonogram spfat

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

hipoteka faczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach

oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz z deklaracja

wekslowa,

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys. zt

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu,

poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2023 roku



Str. 56

Dodatkowe noty objasniajace

Kredyt inwestycyiny w Santander Bank Polska SA

30 wrzesnia 2023 roku
e

Warto$¢ umowna kredytu =~ 13 849 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.12.2023

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 414 tys. zt

Spfata kredytu nastgpi w 49 ratach miesiecznych, w nastepujacych

Harmonogram spfat wysokosciach: 48 rat po 105 tys. zt kazda i ostatnia 49 rata

wyréwnujaca w kwocie 204 tys. zt

—  hipoteka faczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

Zabezpieczenie kredytu - zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne

w zaktadzie w Rzeszowie) wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja
wekslowa,

—  poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Kredyt inwestycyjny unijny w Santander Bank Polska SA

Warunki o

Warto$¢ umowna kredytu = 12 121 tys. zt

Okres kredytowania 07.02.2017 - 28.12.2023

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 1330 tys. z

Sptata kredytu nastapi w 37 ratach miesiecznych, w nastepujacych

Harmonogram sptat wysokosciach 36 rat w kwocie 50 tys. zt, 37 rata 9 061 tys. zi,

otrzymane refinansowanie unijne pomniejszy rate balonowg

- hipoteka taczna do kwoty 18 200 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

Zabezpieczenie kredytu — zastaw rejestrowy na linii potprzemystowej do prob i testow

wraz z oprzyrzagdowaniem, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

- weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowa,

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie projektu inwestycyjnego ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA”.
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- Kredyt inwestycyjny unijny w Santander Bank Polska SA

30 wrzesnia 2023 roku
T T T

Warto$¢ umowna kredytu 8 000 tys. zt

Okres kredytowania 15.09.2017 - 31.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 145 tys. zt

Spfata kredytu nastgpi w 49 ratach kapitatowych, w tym 48 rat w

kwocie 33 tys. zt, 49 rata w wysokosci 79 tys. zt

- hipoteka faczna do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

Zabezpieczenie kredytu — zastaw rejestrowy na linii technologicznej nabywanej w ramach
projektu dotacyjnego wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja
wekslowg,

— o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Harmonogram spfat

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie projektu inwestycyjnego ,,Wdrozenie wynikow
prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnoscig funkcjonalnej w firmie Makarony

Polskie SA”.

— Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska SA

Warunki -
kredytowania 30 wrzesnia 2023 roku

Warto$¢ umowna kredytu 4 400 tys. zt

Okres kredytowania 10.06.2021 — 30.01.2026

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 3 005 tys. zt

Sptata kredytu nastgpi w 41 réwnych ratach miesiecznych,

w wysokosm po 107 tys. kazda
gwarancja de minimis w wysokosci stanowigcej 80% kwoty
Kredytu;

—  o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego;

- weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg wekslowa
jako zabezpieczenie gwarancji de minimis.

Harmonogram sptat

Zabezpieczenie kredytu
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Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska SA

30 wrzesnia 2023 roku
B =

12 000 tys. zt

Warto$¢ umowna kredytu

Okres kredytowania*

07.12.2021 - 31.03.2029

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

9 456 tys. zt

Harmonogram spfat

Spfata kredytu nastgpi w 82 ratach miesiecznych, w nastepujacych
wysokosciach: 81 rat po 144 tys. zt kazda i ostatnia 82 rata
wyréwnujaca w kwocie 96 tys. zt

Zabezpieczenie kredytu

Warunki
owania

kred

— hipoteka umowna faczna do kwoty 18 000 tys.
nieruchomoséciach w  Korpelach  oznaczonych
OL1S/00032815/5, KW nr OL1S/00039349/6,
OL1S/00044965/8 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia

nieruchomosci;

- zastaw rejestrowy na 100% udziatéw w spotce PPH SAS Andrzej
Swiderski Sp. z 0.0., przy czym z zwigzku z procesem pofgczenia

zabezpieczenie wygasto,

—  przystgpienie do diugu przez SAS Sp. z 0.0., przy czym z zwigzku
z procesem pofgczenia zabezpieczenie wygasto,
— weksel in blanco z wystawienia Spodtki wraz z deklaracjg

wekslowg,

-~ o$wiadczenie Spétki o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie

art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Kredyt w rachunku biezgcym w BNP Paribas Bank Polska SA

Warto$¢ umowna kredytu 7 000 tys. zt

Okres kredytowania 19.11.2021 - 31.10.2023

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

stosowanych przez bank

Saldo kredytu 0 tys. zt

Harmonogram spfat

- hipoteka umowna do kwoty 10 500 tys. zt na nieruchomosciach
w Czestochowie oznaczonych KW nr CZ1C/00111425/8 wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

Zabezpieczenie kredytu - weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz z deklaracja

wekslowa,

—  o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego spdtka Makarony Polskie SA zawarta z BNP
Paribas Bank Polska SA aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym, ktory wydtuzyt
okres udostepnienia kredytu do dnia 03 listopada 2025 roku.

- Umowa faktoringu (petny) w Santander Factoring Sp. z 0.0.

30 wrzeénia 2023 roku

Warto$¢ umowna 7 500 tys. zt

Okres obowigzywania Umowa zawarta na czas nieokreslony

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Saldo faktoringu 0 tys. zt

nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Zabezpieczenie umowy

Stan uméw kredytowych obowigzujacych na dzien 30 wrzesnia 2023 roku, dla ktdrych strong

umow byta spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszych tabelach:

- Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki o

Warto$¢ umowna
- 4 000 tys. zt

Okres kredytowania* 16.11.2017 — 15.11.2024

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 3226 tys. zt

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

- hipoteka umowna do kwoty 6 000 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku,

—  weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

Zabezpieczenie kredytu -  zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane

w zakladzie w Stoczku tukowskim) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

- poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

-~ o$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego spoétka Stoczek Natura Sp. z o.0. dokonata

catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezagcym oraz rozwigzata umowe kredytu z Bankiem

Gospodarstwa Krajowego, tym samym wygasty wszystkie zobowigzania spotki wobec Banku.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2023 roku



Str. 60

Dodatkowe noty objasniajace

- Kredyt inwestycyiny w Banku Gospodarstwa Krajowego

W trakcie III kwartatu 2023 roku spoétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. korzystata z kredytu
inwestycyjnego o tgcznej wartosci 4 812 tys. zt udzielonego jej przez Bank Gospodarstwa
Krajowego. Spotka dokonata catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego, tym samym

wygasty wszystkie zobowigzania Spotki wobec Banku.

- Kredyt w rachunku biezgcym w BNP Paribas Bank Polska SA

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z BNP
Paribas Bank Polska SA umowe wielocelowej linii kredytowej opisang w punkcie

~Znaczace umowy dla dziatalnosci Grupy” niniejszego sprawozdania.

INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku spdtka Makarony Polskie SA udzielata spétce zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0. pozyczki krétkoterminowej w wysokosci 2,0 min zt, z terminem sptaty
przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2023 roku (sptata jednorazowo do daty wymagalnosci

zobowigzania). Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

N\ Poreczenia i gwarancje

INFORMACIE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH GWARANCIACH

W trakcie III kwartatu 2023 z gwarancji otrzymanych korzystaty spdtki Makarony Polskie SA

oraz Stoczek Natura Sp. z 0.0..

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spdétce Makarony Polskie SA na dzien 30 wrzesnia

2023 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zi gwarancji gwarancjas

gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania
SEMIENE 2 do umowne Spotki — weksel wtasny in blanco wraz
Bank 157 S i
31.01.2024 wynikajace z z deklaracjg wekslowa
Polska SA
zawartego
kontraktu
instytucjonalnego
gwarancja — hipoteka tgczna do kwoty 18 200
zabezpieczajaca tys. zt na nieruchomosciach Spotki
Santander zobowigzania w Rzeszowie (KW nr
Bank 457 do umowne Spotki RZ17/00076860/5) oraz w Ptocku
Polska SA 31.03.2027 wynikajgce z (KW nr PL1P/00094893/6, KW nr
zawartego PL1P/00097530/5, KW nr
kontraktu PL1P/00114158/9, KW nr

instytucjonalnego PL1P/00097363/3) wraz z cesjg
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praw z polisy ubezpieczenia
nieruchomosci;

— weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg;

— os$wiadczenie spotki o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego

Zestawienie gwarancji obowigzujagcych w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien

30 wrzesnia 2023 roku obrazuje ponizsza tabela:

Kwota Termin Przedmiot
gwarancji | waznosci zabezpieczenia Zabezpieczenie
w tys. zt | gwarangji gwarancjs

— weksel in blanco z wystawienia

gwarancja spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
zabezpieczajaca L
- : — upowaznienie do rachunku
zobowigzania o .
Bank do umowne Spéki biezgcego prowadzonego w Banku;
Gospodarstwa 2 235 31.12.2024 yne 5p — poreczenie spotki Makarony
. 12. wynikajace z ; ;
Krajowego Polskie SA;
zawartego z1 . L
kontraktu - oswmdcg_enle_o poddanlq sie
instytucjonalnego egzekucji ztozone w trybie art. 777
] 9 k.p.c. w formie aktu notarialnego
gwarancja
zabezpieczajgca - weksel in blanco z wystawienia
Bank zobowigzania spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
Gospodarstwa 559 do umowne Spdtki  — upowaznienie do rachunku
Kra"())we o 31.03.2026 wynikajace z biezacego prowadzonego w Banku;
joweg zawartego — poreczenie spdtki Makarony
kontraktu Polskie SA

instytucjonalnego

INFORMACIE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH PORECZENIACH

Spotka Makarony Polskie SA udzielata poreczen spoétce zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0.,
a ich stan na dzien 30 wrzesnia 2023 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Wysokoé_(': Data zabebzpie:czom_ego
poreczenia S o zobowiazania
w tys. zt MWAZHOSEl w tys. zt
na 30.09.2023

Nazwa
wierzyciela

Zobowiazania obce

Poreczenie kredytu otwartego w

rachunku biezagcym w wys. 4,0 min z Bank BGK 6 000 15.05.2025 3226

Poreczenie gwarancji bankowej

Bank BGK 2 235 30.06.2025 -
w wys. 2,2 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 0,5 min zt Bank BGK 559 30.09.2026 -

Spotka Makarony Polskie SA otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.
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Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spotce dominujgcej Makarony Polskie SA,

a ich stan na dzien 30 wrzesnia 2023 roku zaprezentowano ponizej:

Nazwa Wysokos$¢ Stan zabezpieczonego
Zobowigzania obce wierzvciela poreczenia | Data waznosci |zobowigzania w tys. zi
zy w tys. zt na 30.09.2023

Poreczenie kredytu
w rachunku biezagcym
w wys. 5,0 min z

Santander Bank 0
Polska SA

15 366 30.12.2026
Poreczenie kredytu
inwestycyjnego
w wys. 13,8 min zt

Santander Bank
Polska SA 414

Spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spotka MP Trade Sp. z 0.0. nie udzielata poreczen.

N\ Pozycje pozabilansowe

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktéra nastgpita od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego:

(w tys. zt) * 30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022 ‘

1. Aktywa warunkowe 3 467 3243
- otrzymanych gwarancji i poreczen 3408 3184
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 59 59
2. Zobowigzania warunkowe 137 927 185 337
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 107 038 141 685
- zobowigzan wekslowych 30 889 43 652
Pozycje pozabilansowe razem -134 460 -182 094

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych
wartosciach. W zestawieniu nie ujeto poreczern pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy

ze wzgledu na brak wptywow na saldo pozycji pozabilansowych.

N\ Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci Spotki lub jednostki zaleznej.
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N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W III kwartale 2023 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia

lub transakcje wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

N\ Istotne zdarzenia i transakcje po dniu bilansowym mogace wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Grupy.

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne istotne zdarzenia niz powyzej opisane, ktore mogtyby

znaczgco wptynac na wyniki finansowe Grupy.
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Wybrane dane finansowe
Makarony Polskie SA

Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przedstawione zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra

Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).
— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy 30 wrzesnia
2023 roku 1 EUR= 4,6356 zt; 31 grudnia 2022 roku 1 EUR = 4,6899 zi
- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursdéw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca I,II, III kwartatu 2023 roku = 4,5773 zt oraz na koniec kazdego miesigca
LI, III kwartatu 2022 roku = 4,6880 zt

30 wrzesénia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesénia

Wybrane dane finansowe 2023 2022 2022
(w tys. zb) (w tys. zt) | (tys. EURO) ((w tys. EURO)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug,

towaréw | materialow 220 488 169 543 48 170 36 165
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 23 361 12 397 5104 2 644
Zysk (strata) brutto 22 286 10 775 4 869 2 298
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 888 8 469 3908 1807
EBIT 23 361 12 397 5104 2 644
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 30974 17 015 6 767 3629
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 33 599 5940 7 340 1267
:i;‘rvzveezm r!'aei‘?nieine netto z dziatalnosci 4478 -16 320 _978 -3481
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 15097 - 6 886 - 3298 - 1469
Przeptywy pieniezne netto, razem 14 024 - 17 266 3 064 -3683
Aktywa razem *** 218 524 195 318 47 140 41 647
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 83 397 91 268 17 990 19 461
Zobowigzania dtugoterminowe *** 29 840 32 963 6 437 7 029
Zobowigzania krotkoterminowe *** 53 557 58 305 11 553 12 432
Kapitat wiasny *** 135127 104 050 29 150 22 186
Kapitat podstawowy *** 33120 33120 7 145 7 062
Liczba akgcji (w sztukach) 11 040 071 11 040 071 11 040 071 11 040 071

Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) w okresie
danego roku obrotowego ***

Zyska/strata na jedna akcje zwykig (w zt/EUR) * 1,62 0,77 0,35 0,16
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) ** 12,24 9,42 2,64 2,01

11 040 071 11 040 071 11 040 071 11 040 071

*Zysk/strata netto na jedna akcje zwykta = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** \Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg = kapitaty wtasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
** Pordwnywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022roku
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Skrocone sprawozdanie z catkowitych
dochodow Makarony Polskie SA

Makarony Polskie SA 01.07.2023- | 01.01.2023- | 01.07.2022- | 01.01.2022-
30.09.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2022 | 30.09.2022

Przychody ze sprzedazy 81 936 220 488 56 601 169 543
E;ﬁ/;hody netto ze sprzedazy produktow i 66 511 175 417 44 667 132 206
Przychlody netto ze sprzedazy materiatow i 15 425 45 071 11934 37337
towarow

Koszt wiasny 58 407 166 584 44 276 135 344
rgzlzjgwytworzema sprzedanych produktow 44 488 125 634 33 330 101 445
Wartosc sprzedanych towarow i 13919 40 950 10 946 33899
materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 529 53 904 12 325 34 199
Koszty sprzedazy 8 206 22720 5922 17 038
Koszty ogdlnego zarzadu 2 073 6 445 1415 4 156
Pozostate przychody 595 1736 324 1015
Pozostate koszty 752 3114 424 1623
Zysk (strata) z _dzialalnosci 13 093 23 361 4888 12 397
kontynuowanej

Przychody finansowe 2 261 15 50
Koszty finansowe 331 1336 744 1672
Zysk (strata) brutto 12 764 22 286 4 159 10 775
Podatek dochodowy 2 549 4398 939 2 306
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej, w tym przypadajacy 10 215 17 888 3220 8 469
na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 10 215 17 888 3220 8 469
Podstawowy wynik netto przypadajacy na

jedna akcje w ztotych 0,93 1,62 0,29 0,77
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na 0,03 1,62 0,29 0,77

jedna akcje w ztotych
Inne catkowite dochody/straty netto 0 0 0 0
Catkowite dochody netto ogotem, w
tym przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 10 215 17 888 3220 8 469

Udziaty niekontrolujace

10 215 17 888 3 220 8 469

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA za III kwartat 2023 roku



Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Str. 67 I\/Iakaronx Polskie SA

Skrocone sprawozdanie z sytuacji
finansowej Makarony Polskie SA

AKTYWA 30 wrze$nia2023 | 31 grudnia 2022 | 30 wrzesnia 2022

AKTYWA TRWALE 132530 132 805 134 539
Rzeczowe aktywa trwate 93 395 76 063 78 005
Aktywa trwate -MSSF-16 3 065 3 504 3419
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Inne wartosci niematerialne 5380 5411 5277
Wartos¢ firmy
Dtugoterminowe aktywa finansowe w tym 30 080 47 190 47 190
Udziaty 30 080 47 190 47 190
Udzielone pozyczki 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0
dochodowego
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 7 34 45
AKTYWA OBROTOWE 85994 62513 64 729
Zapasy 23137 29 809 28 183
Naleznosci krétkoterminowe 45 925 29915 25313
Na!einoéci z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0sob prawnych
Udzielone pozyczki 2 012 2012 2 005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 486 461 9 059
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 434 316 169
AKTYWA DO ZBYCIA 0 0 0
SUMA AKTYWOW 218 524 195 318 199 268
(PASYWA | 30 wraeinia 2023 | 31 gruinia 2022 | 30 caerwea 2022 |
KAPITAL WEASNY 135127 104 050 102 057
Kapitat podstawowy 33 120 33120 33120
Kapitat zapasowy 52 306 48 468 48 468
Kapitat rezerwowy 12 000 12 000 12 000
ﬁls:é/étcﬁy zatrzymane (zysk/strata z lat 37 701 10 462 8 469
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 29 840 32963 37 641
ng(z:ﬁ(r)v(;/(a) vietg(t)u’ru odroczonego podatku 3715 2213 3780
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 9 445 11 707 14 350
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania 0 0 0
finansowe
Eje}{izr(\;z:rnma;néc\;\\:\ilz(;czenia emerytalne i podobne 872 340 21
zzéf;gfnfiﬁgzxzzmh clucE 12733 15 332 15 822
:)e’g,lsgi]rc]);ermlnowe zobowigzania finansowe - 3075 3371 3368
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 53 557 58 305 59 570
:(;(thl;octfkriminowe kredyty bankowe 4929 8 740 13 539
zg:cr)‘ssfjvi krotkoterminowe zobowigzania 0 214 307
:;?:il:% terminowe zobowigzania finansowe- 984 1169 1162
Zobowigzania finansowe z tyt. dywidendy 0 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 35 840 44 108 41 449
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

. 4977 1237 177
od osob prawnych
Przychody przysztych okresow
(krétkoterminowe) 2212 1273 1302
Rez,erwa na_SW|adczen|a emerytalne i podobne 2603 1564 1070
(krétkoterminowe)
Pozostate rezerwy(krotkoterminowe) 2012 0 564
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 83 397 91 268 97 211
SUMA PASYWOW 218 524 195 318 199 268
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Skrocone sprawozdanie z przeptywow
pienieznych Makarony Polskie SA

: 01.01.2023- | 01.01.2022-
L ELEI LR A 30.09.2023 30.09.2022

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 22 286 10 775
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 7 613 4618
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -1 - 204
Koszty i przychody z tytutu odsetek 937 1145
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -5 -3
Zmiana stanu rezerw 3584 748
Zmiana stanu zapasow 6 672 - 14776
Zmiana stanu naleznosci - 16 698 - 3529
Zmiana stanu zobowigzan oraz pozostatych aktywdw i pasywow -9881 8 027
Inne korekty 20916 0
Razem korekty 13137 -3974
Przychody z dywidend 0 0
Zaptacony/zwrocony podatek dochodowy od osob prawnych -1 824 - 861
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 33599 5940

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

11 21

niematerialnych - 4726 - 4021
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych 0 -12 363
Wplywy z tytutu odsetek 237 43
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
IPnr‘’zvee|::tyy\:\:lyyJ r.«::;:i)dkow pienieznych netto z dziatalnosci -4478 - 16 320
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek 24 2 260
Wplywy z tytutu dywidendy 0 675
Wplywy uzyskane z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Spfata kredytow i pozyczek - 6097 -3830
Patnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - 999 -1213
Zaptacone odsetki -1186 -1190
Ptatnos¢ pozostatych zobowigzan finansowych - 215 - 276
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom -6 624 -3312
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -15 097 -6 886
gxﬁllzgjvegligé é?;;i]hszeme stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow 14 024 17 266
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz 461 26 121

kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz kredytow w 1 204
rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu- w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 4748

14 486 9 059
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Skrocone sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski/straty
podstawowy Zapasowy rezerwowy zatrzymane

Stan na 1 stycznia

2023roku 33120 48 468 12 000 10 462 104 050
Podziat zysku/pokrycie straty 3838 -3 838

Podziat zysku — wyptata ) .
dywidenda 6 624 6 624
Pozostate catkowite dochody

Rozliczenie transakcji

polaczenia 19 813 19 813
Wynik netto po III kwartale

2023 roku 17 888 17 888
Stan na 30 wrzesnia

2023 roku 33120 52 306 12 000 37 701 135127

Za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

podstawo zapaso rezerwo zatrzymane

f:;: AR SEa084 27 750 39 228 24 888 5034 96 900
Podziat zysku/pokrycie straty 1722 -1722

Emisja akdji 5370 7 518 -12 888

Pozostate catkowite dochody

Wynik netto w 2022 roku 10 462 10 462
Stan na 31 grudnia 2022 33120 48 468 12 000 10 462 104 050

Za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrzesnia 2022 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski/straty
podstawowy | zapasowy rezerwowy | zatrzymane

IR 2 27 750 39 228 24 888 5034 96 900
Podziat zysku/pokrycie straty 1722 -1722

Podziat zysku — wypfata ) B
e 3312 3312
Emisja akcji 5370 7 518 -12 888

Pozostate catkowite dochody

Wynik netto po III kwartale

2022 roku 8 469 8 469
Stan na 30 wrzesnia2022 33120 48 468 12 000 8 469 102 057
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N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw wg segmentéw

dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Spoétka podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

01.07.2023- 01.01.2023 01.07.2022- 01.01.2022
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

produkty i ustugi.

Przychody ze sprzedazy produktow 65 994 173 506 44 001 129 808
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 517 1911 666 2 398
- ustugowa produkcja 155 776 467 1303
- z tytutu najmu, sktadowania 298 859 158 953
é;s?r/tylétj C;js;;ghmarketmgowych i 53 186 3 65
- pozostate 11 90 9 77
Przychody ze sprzedazy materiatow 114 2 251 380 2213
Przychody ze sprzedazy towarow 15310 42 820 11 554 35124
Razem 81936 220 488 56 601 169 543

N\ Segmenty operacyjne

W III kwartale 2023 roku Spodtka Makarony Polskie realizowata sprzedaz wedtug

nastepujacych grup produktowych, osiggajac z tego tytutu nastepujgce przychody:

Makarony 67 219 177 863 44 956 136 287
Przetwory miesno-warzywne 12 484 33 247 9414 23 667
Przetwory warzywne i owocowe 1794 5992 1599 6 188
Pozostate 439 3386 632 3401
Razem 81936 220 488 56 601 169 543

Spotka zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy

identyfikowaC segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych

elementdw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu

zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zakresie aktywow

i zobowigzan gtéwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych

nie analizujg danych w przekroju na segmenty operacyjne.
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N\ Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Dotacje panstwowe 1659

Zysk na sprzedazy rzeczowych 0 5 0 3
aktywow trwatych

Odwrdcenie odpisow

aktualizujgcych z tytutu utraty 0 0 0 0
wartoSci naleznosci

Sprzedaz ztomu i odpaddéw 14 20 1 6
Odszkodowania i reklamacje 7 26 3 44
Zwrot_skiadgk 2 2 2 5
ubezpieczeniowych

Zwrot opfat sgdowych i

komorniczych v v ¢ 2
Pozostate 20 24 0 0
Razem 595 1736 324 1015

Do pozostatych przychodow klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje,
zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane
ze zwrotem kosztéw sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyijatkiem
podatku dochodowego od o0séb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat

w majatku spdtek, ktdry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapasdw oraz odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikéw

majatku.

POZOSTALE KOSZTY

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Utworzenie rezerw 0 0

Qdpis aktualizujgcy naleznosci 0 0 0 133
Odpis aktualizujacy zapasy 0 1093 0 175
Darowizny 3 11 0 6
Kary umowne 8 12 0 6
Koszty badan B+R 501 1512 371 1160
Koszty postepowania spornego 0 0 32 53
Sponsoring 12 83 4 48
Likwidacja zapasow

uszkodzonych i 228 389 39 65
przeterminowanych

Pozostate 0 14 -22 -23
Razem 752 3114 424 1623
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Do pozostatych kosztéw zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spétki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skfadnikéw
rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej
na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce

z zawartych umoéw handlowych, gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztéw zaliczane sg takze koszty odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow,
niezawinione niedobory w $rodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapaséw

uszkodzonych i przeterminowanych.

N\ Pozostate przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- 01.01.2022-
| 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Przychody z tytutu odsetek, w

tym:

- odsetki od pozyczek 35 105 15 45
- odsetki od lokat bankowych 77 132 0

- od;etk’i (_)d pozostatych 0 4 0 5
naleznosci

Zyski z tytutu roznic -110 20 0 0
kursowych

Zysl_< ze zbycia inwestycji - 0 0 0 0
udzialy

Pozostate 0 0 0 0
Razem 2 261 15 50

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
uzyskane i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci
lokacyjnej iinwestycyjnej w rdznego rodzaju formy instrumentdw finansowych.

Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.

KOSZTY FINANSOWE

01.07.2023- 01.01.2023- 01.07.2022- | 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

ngyzga‘z‘éfetek' w tym 1191 1193
- kredytéw bankowych 242 898 318 859
- koszty factoringu i leasingu 18 186 116 241
- od zobowigzan 5 5 2 2
- koszty odsetek MSSF-16 17 102 17 91
- pozostate 0 0 0 0
g?:]c:)sta’re koszty finansowe, w 48 144 291 479
-k j::l)fsyzc rEyt ujemnych réznic 0 0 245 283
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- prowizje ,gwarancja 48 145 46 112
- koszty dyskonta 0 0 0 0
- inne koszty finansowe 0 0 0 84
Razem 330 1336 744 1672

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrodet finansowania, tj.: kredyty, pozyczki zobowigzania handlowe, umowy leasingu
finansowego jakich Spdtka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje majgce wptyw na przychody i wynik jednostkowy
spotki po III kwartatach 2023 roku

W dniu 26 czerwca 2023 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potgczenia spotki Makarony Polskie SA (jako spotki

przejmujacej), ze spotkg zalezng SAS Sp. z 0.0. (jako spdtka przejmowang).

Pofaczenie Spdtek nastgpito na podstawie art. 492 §1 pkt 1) KSH, poprzez przeniesienie catego
majatku spotki przejmowanej (SAS Sp. z 0.0.) na spotke przejmujgcg (Makarony Polskie SA)
- pofgczenie przez przejecie. Na podstawie art. 514 KSH, potgczenie zostato dokonane bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego spdtki przejmujacej, tj. Makarony Polskie SA. W wyniku
potaczenia spdtka przejmowana (SAS Sp. z 0.0.) zostata rozwigzana bez przeprowadzania
postepowania likwidacyjnego i wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw KRS, stosownie do tresci
art. 493 §1 KSH.

Za dokonaniem potgczenia spotek przemawiaty m.in. uwarunkowania ekonomiczne. W wyniku
potgczenia mozliwe bedzie:

— ograniczenie kosztow dziatalnosci generowanych przez jednoczesne utrzymywanie dwoch
spotek — Makarony Polskie SA i SAS Sp. z 0.0., w sytuacji w ktdrej zakres dziatalnosci
gospodarczej obu podmiotow byt tozsamy lub bardzo zblizony i polegat w gtdwnej mierze
na produkcji makarondw,

— redukcja kosztow wskutek potgczenia obu spotek,

- integracja procesdéw operacyjnych obu spétek.
Ponizej opisana zostata analiza wptywu potgczenia na Sprawozdanie z catkowitych

dochoddw spotki Makarony Polskie SA w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku

vs. analogiczny okres 2022 roku — wybrane pozycje finansowe:
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Przychody ze sprzedazy

Poréwnujac trzy kwartaty 2023 roku do analogicznego okresu w 2022 roku Spotka zanotowata

wzrost przychodow ze sprzedazy z kwoty 169,5 min zt do kwoty 220,5 min zt.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy spowodowany jest potgczeniem w II kwartale 2023 spotki
SAS Sp. z 0.0. ze spdtkg Makrony Polskie SA. Przychody ze sprzedazy w 2022 roku
nie obejmowaty przychoddw spotki SAS Sp. z o.0. z III kwartatu 2022 roku - kwota
szacunkowa ok. 17,9 min zt. Dodajac powyzszg kwote do przychoddw 2022 roku wartos¢
szacunkowego przychodu w spdtce Makarony Polskie SA po trzech kwartatach wynositaby
ok. 187,4 min. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy

Poréwnujac trzy kwartaty 2023 roku do analogicznego okresu w 2022 roku zysk brutto
ze sprzedazy wzrdst z kwoty ok. 34,2 min zt w 2022 roku do kwoty ok. 53,9 min zt w 2023
roku. Zysk brutto spotki SAS Sp. z 0.0. w III kwartale 2022 roku wynosit ok. 5,4 min zi.
Dodajgc powyzszg kwote szacunkowy zysk ze sprzedazy w spdtce Makarony Polskie SA
po trzech kwartatach 2022 roku wynositby 39,6 min zt.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Poréwnujgc III kwartaty 2023 roku do analogicznego okresu w 2022 roku zysk netto
z dziatalnosci kontynuowanej wzrdst z kwoty 8,5 min zt w 2022 roku do kwoty 17,8 min z
w 2023 roku. Zysk netto spotki SAS w III kwartale 2022 roku wynosit ok. 2,7 min zt. Dodajac
powyzszg kwote szacunkowy zysk netto w spdtce Makarony Polskie SA po trzech kwartatach

2022 roku wynositby ok. 11,2 min zt.

Dokonana analiza daje tylko poglad szacunkowy na dane pordwnawcze za 2022 rok
skorygowane w oparciu o koszty i przychody III kwartatu 2022 roku spétki SAS Sp. z o.o.
i jako taka nie jest w petni rzetelnym odzwierciedleniem wptywu potgczenia spétek Makarony
Polskie SA i SAS Sp. z 0.0. na wartosci porownawcze III kwartatu 2022 roku vs. III kwartat

2023 roku w spotce Makarony Polskie SA.

N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W III kwartale 2023 roku nie wystgpity inne niz opisane istotne zdarzenia lub transakcje
wymagajace ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym, majgce wplyw

na sprawozdanie jednostkowe spétki Makarony Polskie SA.
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N\ Istotne zdarzenia i transakcje po dniu bilansowym moggce wptyngé na przyszie
zobowigzania i wyniki finansowe Spofki.

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne istotne zdarzenia ktére mogtyby znaczaco wptynac
na wyniki finansowe Spotki.

Grazyna Kozielec
Gtéwny Ksiegowy

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszdéw, dnia 16 listopada 2023 roku
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