Stanowisko Zarzgdu Eko Export S.A. odnoszace sie do podstawy odmowy wydania wniosku
z przegladu wyrazonej w raportach niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawy

Stanowisko Zarzadu Eko Export S.A. (,,Emitent”, ,Spdtka”) odnoszace sie do wyrazonej przez
firme audytorskg w raporcie z przeglagdu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 do 30 czerwca 2023 Grupy
Kapitatowej Eko Export S.A. odmowy sformutowania wnioskéw z przeglagdu przedmiotowego
sprawozdania finansowego, zawierajgce réwniez:

a) Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosSciowym, przedmiotu zastrzezenia,
odmowy wyrazenia wniosku w raporcie z przegladu, na poétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z
przedstawieniem w kazdym przypadku istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z
zaistniatg sytuacja (§ 68 ust. 1 pkt 7 oraz § 69 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757]).

Raport

Raport z przegladu skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. Eko Export S.A.
przeprowadzonego przez niezaleznego biegtego rewidenta Marcin Grzywacz Audyt
Doradztwo Szkolenia z siedziba w Wdlce Kozodawskiej ("Biegty Rewident”) zawiera odmowe
sformutowania wniosku z przeglagdu wymienionego sprawozdania finansowego.

Biegty Rewident jako uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku z przegladu
wymienionego sprawozdania finansowego podat:

»[A] Jednostka zalezna Eko Sphere KZ z siedzibg w Kazachstanie, ujeta w konsolidacji metoda
petng, posiada majatek trwaty, ktdry w poprzednich okresach sprawozdawczych stanowit
istotng czes¢ skonsolidowanej sumy bilansowej (nawet ponad 50%).

Majatek ten zostat wyceniony na koniec roku 2022 przez rzeczoznawce majgtkowego w
Kazachstanie. Wycena ta nie byta aktualizowana na 30 czerwca 2023 r. Wycena tego majatku,
ktora przygotowana zostata w lokalnej walucie ,Tenge” po przeliczeniu na polskie ztote
kursem srednim NBP obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazuje kwote ok. 32,5
min zt (na koniec roku 2022 wg kursu z korca roku byta to kwota: 34,2 min zt). Naszym zdaniem



wartos¢ wynikajgca z powyzszej wyceny rzeczoznawcy majgtkowego moze nie by¢ wtasciwa.
Wynika to z faktu, iz rzeczoznawca przygotowat powyzszg wycene bazujgc w odniesieniu do
wiekszosci wycenianych aktywéw na metodzie kosztowej (,,odtworzeniowej”) natomiast w
naszej ocenie metoda ta nie jest wtasciwa do wyceny powyzszych aktywdw poniewaz nie
uwzglednia ona dyskonta, ktére wystgpitoby w przypadku transakcji sprzedazy wynikajgcego
chociazby z lokalizacji tych aktywoéw, faktu iz fabryka prowadzi dziatalnos¢ w istotnie
ograniczonym zakresie oraz faktu, iz cze$¢ urzadzen stanowia specjalistyczne urzadzenia, co
moze ogranicza¢ mozliwosci zawarcia transakcji sprzedazy. W naszej ocenie wycena aktywow
zlokalizowanych w Kazachstanie powinna by¢ przygotowana inng metodg, ktéra umozliwi
odniesienie sie do rynkowych cen ustalanych w transakcjach sprzedazy.

Istotne jest réwniez to, iz wycena rzeczoznawcy majgtkowego przygotowana metodg
kosztowg bazuje na poczatkowym koszcie wytworzenia tych aktywdéw ujetym w ksiegach Eko
Sphere KZ. Koszt ten natomiast jest znacznie wyzszy niz warto$¢ majatku ujeta w konsolidacji
poniewaz w ksiegach jednostki zaleznej jako element wartosci poczgtkowej tych srodkéw
trwatych ujete zostaty réwniez odsetki od finansowania uzyskanego od jednostki dominujacej
na ich budowe/ zakup. Odsetki te zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji z wartosci
poczgtkowej aktywéw. Tym samym z punktu widzenia danych skonsolidowanych
przygotowana wycena aktywow bazujgca na metodzie kosztowej (nawet w przypadku gdyby
uznac¢ tg metodg za poprawng) powinna w naszej ocenie bazowac na poczgtkowym koszcie
wytworzenia tych aktywdéw ujetym w ksiegach Eko Sphere KZ skorygowanym o
skapitalizowane w ksiegach jednostki zaleznej odsetki od pozyczek otrzymanych.

W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej zdecydowat, aby na koniec roku 2022
dla potrzeb konsolidacji obja¢ odpisem aktualizujgcym 100% wartosci majatku trwatego
bedgcego w posiadaniu jednostki zaleznej Eko Sphere KZ. Skutki rozpoznanego odpisu
obcigzyty skonsolidowany wynik finansowy za rok 2022. Odpis ten zostat utrzymany na
potrzeby konsolidacji na dzien 30 czerwca 2023 r.

W naszej ocenie wycena tego majatku przygotowana przez rzeczoznawce majgtkowego
zatrudnionego w Kazachstanie jest watpliwa i obarczona duzym ryzykiem z uwagi na specyfike
tych aktywodw, ich lokalizacje oraz brak realnej mozliwosci sprzedazy. Jednak na podstawie
wykonanych procedur nie jesteSmy w stanie potwierdzié, iz zasadnym byto rozpoznanie 100%
odpisu aktualizujgcego te aktywa. W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy w stanie potwierdzic,
iz nie bytyby konieczne korekty rozpoznanych odpisédw aktualizujgcych powyzszych aktywoéw
w przypadku przeprowadzenia przez Zarzad bardziej szczegdtowej analizy ich wartosci oraz
mozliwosci sprzedazy.

W efekcie powyzszego na dzieh 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. nie
jestesmy sie w stanie wypowiedzie¢, na temat poprawnosci ujetych w procesie konsolidacji
wycen powyzszych rzeczowych aktywoéw trwatych bedgcych w posiadaniu  Grupy w



Kazachstanie. Tym samym nie jestesmy sie w stanie wypowiedzie¢, czy Grupa powinna w
jakikolwiek sposdb skorygowac odpisy aktualizujgce w odniesieniu do tych aktywow trwatych.

[B] W srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu ze sytuacji finansowej
sporzagdzonym na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa wykazuje aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 618 tys. zt oraz rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 1431 tys. zt. Grupa nie przygotowata jednak testow na utrate wartosci rozpoznanego
aktywa z tytutu podatku odroczonego (aktywo to pochodzi w catosci z ksigg jednostki
dominujgcej), ktdre to testy wskazywatyby mozliwos¢ wykorzystania rozpoznanego aktywa w
najblizszym czasie. Natomiast aktualne wyniki oraz sytuacja finansowa Grupy oraz jednostki
dominujgcej nie dajg w naszej ocenie podstawy do zatozenia, ze rozpoznane aktywo z tytutu
podatku odroczonego bedzie mogto zosta¢ wykorzystane.

Ponadto w ramach procedur rewizyjnych nie uzyskalismy zgodnych z ksiegami rachunkowymi
kalkulacji aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujawnionych w danych
wejsciowych do konsolidacji w arkuszu konsolidacyjnym i pochodzgcych z jednostki zaleznej
Eko Sphere KZ - na dziert 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. Tu nalezy tez
zauwazyé, iz wiekszo$¢ rozpoznanej w S$rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
pochodzi z jednostki zaleznej.

W zwigzku z powyzszym na podstawie przeprowadzonych procedur nie byliSmy w stanie
zweryfikowaé poprawnosci naliczenia oraz wyceny podatkéw odroczonych ujetych w
Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym
na dzien 30 czerwca 2023 r.

[C] W s$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa wykazuje zapasy w kwocie 10 209 tys. zf, na
ktory gtownie sktada sie mikrosfera zakupiona w okresach wczesniejszych — ok. 99%
posiadanej mikrosfery przy czym na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa posiada ok. 2 000 ton tego
towaru. Mikrosfera ta jest gtéwnie w magazynach Jednostki dominujacej zlokalizowanych w
Bielsku-Biatej.

Podczas realizacji procedur przegladu zwrdcilismy uwage, iz od stycznia 2023 r. Jednostka
dominujgca nabywa mikrosfere od nowego dostawcy. Naszg uwage zwrdcito réwniez to, iz
mikrosfera sprzedawana w pierwszym poétroczu 2023 to gtdwnie wtasnie mikrosfera nabywana
od nowego dostawcy od stycznia 2023 r. W pierwszym pétroczu 2023 r. Grupa sprzedata
zaledwie kilkanascie ton mikrosfery nabytej w latach poprzednich. W zwigzku z powyzszym
omowiliSmy z Zarzgdem Jednostki dominujgcej powyzszg sytuacje w celu ustalenia, czy
mikrosfera sktadowana na zapasie i nabyta w latach poprzednich jest mikrosferg
petnowartosciowg i nie utracita swoich wtasciwosci.



Zarzad Jednostki dominujacej wyjasnit nam, iz mikrosfera jest produktem naturalnym
uzywanym do coraz bardziej innowacyjnych zastosowan to wraz z wzrostem cen sprzedazy
rosng tez parametry jakosciowe oczekiwane przez klientédw. Proces ten w ostatnich latach
ulegat gwattownemu przyspieszeniu. W efekcie Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit, iz
parametry wiekszosci posiadanej przez Grupe mikrosfery, ktéra zostata nabyta w latach
poprzednich, uniemozliwiajg aktualnie jej sprzedaz jako samodzielny petnowartosciowy
produkt. Natomiast mikrosfera ta moze by¢ stosowana jako dodatek w niewielkich ilosciach
do petnowartosciowych mikrosfer, bez istotnego wptywu na ogdélng jakos¢ produktu
koricowego dostarczanego do Klienta.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej wyjasnit, iz nie we wszystkich branzach wymagane sg
rygorystyczne normy jakosciowe dla stosowanej mikrosfery. W niektdérych branzach kolor
produktu, obecnos¢ bakterii czy tez zawartos¢ soli nie majg az takiego znaczenia i w takich
branzach mozliwy jest dodatek mikrosfery o nizszych parametrach nawet w ilosci 30 - 40%
wagi ostatecznego produktu.

Ewidentnie mata rotacja mikrosfery nabytej w latach wczesniejszych jest aktualnie skutkiem
bardzo niskiego wolumenu sprzedazy, ktéry ma obecnie miejsce. Spadek sprzedazy w
pierwszym poétroczu 2023 w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wynidst ok.
60%. Jednak nie zmienia to faktu, iz Grupa nie posiada procedur ukierunkowanych na ocene
potencjalnej utraty wartosci posiadanej mikrosfery i w efekcie Grupa nie dokonuje takiej
oceny. Grupa nie posiada réwniez zadnej polityki tworzenia, w takich przypadkach, odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ posiadanej mikrosfery.

W ramach analizy zdarzen po dniu bilansowym zweryfikowalismy, iz w Il pétroczu 2023 roku,
Jednostka dominujgca sprzedata ok. 130 ton mikrosfery nabytej w latach wczesniejszych.
Sprzedaz ta nastgpita w formie domieszek do aktualnie nabywanej mikrosfery przy
zachowaniu parametréow jakosciowych wymaganych przez odbiorcéw. Na tej sprzedazy
Jednostka dominujgca wedtug uzyskanych informacji wygenerowata dodatnig marze. Jednak
w pierwszych miesigcach 2024 r. sprzedaz mikrosfery nabytej w latach wczesniejszych
wyniosta znow zaledwie kilkanascie ton.

W zwigzku z nieprzygotowywaniem przez Jednostke dominujgcg analizy utraty wartosci
posiadanej przez Grupe mikrosfery, brakiem odpowiedniej wdrozonej polityki rachunkowej w
zakresie rozpoznawania takich odpiséw w omawiane] sytuacji oraz w zwigzku z niewielka
rotacjg tej mikrosfery nabytej w latach wczesniejszych, nie jestesmy sie w stanie
wypowiedzieé, czy zapas mikrosfery przedstawiony przez Grupe w Sréodrocznym skréoconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2023 r. nie wymaga
odpiséw aktualizujgcych. Nie jestesmy sie rowniez w stanie upewni¢ w zakresie powyzszego
przy wykorzystaniu alternatywnych procedur rewizyjnych.



[D] Ustalajgc skonsolidowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2023 r. Zarzad Jednostki
dominujgcej przygotowat arkusz konsolidacyjny. Po analizie danych wejsciowych oraz
wytaczen konsolidacyjnych doszlismy do wniosku, iz ksiegi rachunkowe jednostki zaleznej nie
sg wiarygodne. Brak wiarygodnosci w naszej ocenie wynika z ujecia w ksiegach jednostki
zaleznej istotnych transakcji, ktére zostaty nam wyjasnione jako ,,omytkowe ksiegowania”, a
nastepnie zostaty wyksiegowane. Ponadto zauwazylismy, iz ksiegi rachunkowe jednostki
zaleznej nie sg poprawnie i na biezgco prowadzone co przejawia sie w braku niektérych
ksiegowan, ktore powinny byé standardowo wykonywane przy zamknieciu okresu
sprawozdawczego (np. wyceny otwartych pozycji walutowych). ZauwazyliSmy tez, iz
sporzadzajgc arkusz konsolidacyjny nie wszystkie rozrachunki i transakcje w ramach Grupy
uzgadniaty sie ze sobg, w efekcie czego rozbieznosci powstate w wyniku ujecia korekt
konsolidacyjnych zostaty odniesione w konsolidacji na kapitat wtasny. Poniewaz nie
uzyskalismy informacji, ktére pozwolitypby nam na wiarygodng weryfikacje przyczyn
powstawania tych rozbieznosci, nie byliSmy w stanie upewnic sie co do poprawnosci ujecia
tych rozbieznosci.

W zwigzku z powyzszym przedyskutowalismy z Zarzgdem Jednostki dominujacej z czego
wynikajg problemy z danymi uzyskiwanymi z Jednostki zaleznej i uzyskalismy informacje, iz
powodem jest aktualnie ograniczone zaangazowanie o0s6b prowadzacych ksiegowos¢
jednostki zalezne;j.

W zwigzku z powyiszym w naszej ocenie przygotowany arkusz konsolidacyjnych nie jest
wiarygodny, a uzyskane dokumenty i wyjasnienia nie pozwalajg nam na potwierdzenie kwot
ujetych w arkuszu konsolidacyjnym oraz $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym przez Grupe na dzien 30 czerwca 2023 r.”

Stanowisko Zarzadu Spotki:

Wskazane przez Biegtego Rewidenta przyczyny uzasadniajgce odmowe wydania wniosku z
przegladu badania sprawozdania finansowego zwigzane sg z ogdlng sytuacjg finansowa Spotki.
W ocenie Zarzadu jednak, przedmiotowa odmowa nie wptywa w Zzaden sposdb na
sprawozdania finansowe oraz informacje zawarte w sprawozdaniu sg zgodne z przepisami
prawa.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg Zarzad podejmuje oraz planuje podjg¢ nastepujace dziatania:

1) Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, iz warto$s¢ wynikajgca z powyiszej wyceny
rzeczoznawcy majgtkowego byta wtasciwa. Rzeczoznawca przygotowal powyisza
wycene bazujgc w odniesieniu do zdecydowane] wiekszosci wycenianych aktywdéw na
metodzie kosztowej (,odtworzeniowej”). Natomiast w naszej ocenie metoda ta jest
wiasciwg do wyceny aktywow stanowigcych zabezpieczenie zaangazowania Spotki w
Eko Sphere KZ poniewaz ze wzgledu na brak mozliwosci wykonania wyceny metoda



2)

3)

4)

wyceny rynkowej cen uzyskanych na podstawie dokonanych transakcji podobnych
obiektow (zaktadow przerdobki mikrosfer w Kazachstanie oraz Bliskim i Daleki
Wschodzie). Wybrana metoda wyceny odzwierciedla aktualne koszty budowy zaktadu
produkcyjnego w danym miejscu i z okreslong technologiag oraz zdolnosciami
produkcyjnymi. W naszej ocenie wykonana wycena aktywow zlokalizowanych w
Kazachstanie odzwierciedla w petni wartos¢ pozyskania podobnego obiektu. W celu
weryfikacji ponowna wycena zostanie wykonana na dzien 31 grudnia 2023 roku.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2023 roku prezentuje miedzy innymi aktywa z tytutu podatku odroczonego
w kwocie 618 tys. zt oraz rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 1 431 tys. zt. (aktywa te wynosity 335 tys. zt a zobowigzania 1 663 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2022 r.). Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, ze w miare poprawy
sytuacji gospodarczej i zmniejszenia skutkdw pandemii oraz wojny w Ukrainie na
Swiatowe rynki, sytuacja finansowa Grupy ulegnie poprawie, co umozliwi
wykorzystanie aktywéw z tytutu podatku dochodowego. Zarzad jednostki dominujgcej
planuje przeprowadzenie w drugim poéfroczu 2024 analizy w zakresie mozliwosci
wykorzystania tego aktywa, ktére pozwoli upewnic sie, iz wycena tych aktywdw nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdza, iz parametry wiekszosci posiadanej przez
Grupe mikrosfery, ktéra zostata nabyta w latach poprzednich, uniemozliwiajg aktualnie
jej sprzedaz jako samodzielny petnowartosciowy produkt. Natomiast mikrosfera ta
moze by¢ stosowana jako dodatek w niewielkich ilosciach do petnowartosciowych
mikrosfer, bez istotnego wptywu na ogdlng jakos¢ produktu koricowego dostarczanego
do Klienta.

Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej informuje, iz nie we wszystkich branzach
wymagane sg rygorystyczne normy jakosciowe dla stosowanej mikrosfery. W
niektdrych branzach kolor produktu, obecnos¢ bakterii czy tez zawarto$é soli nie maja
az takiego znaczenia i w takich branzach mozliwy jest dodatek mikrosfery o nizszych
parametrach nawet w ilosci 30 - 40% wagi ostatecznego produktu.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad jednostki dominujgcej planuje w petni wykorzystanie
posiadanych standw magazynowych w ramach stopniowego zwiekszania przychodow
ze sprzedazy. Zwiekszanie ilosci sprzedazy mikrosfery spowoduje mozliwos$é
przyspieszenia zmniejszenia aktualnie posiadanych standw magazynowych w ramach
stosowania jej jako dodatek do petnowartosciowych mikrosfer.

Zarzad jednostki dominujgcej napotkat na powazne trudnosci zwigzane z odejsciem
pracownikéw z dziatu ksiegowego oraz z niedotrzymaniem zobowigzan przez nowg
firme ksiegowa, z ktérg nawigzano wspodtprace w 2023 roku. Przyczyng tych trudnosci
byto ograniczone zaangazowanie oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiegowosci
w jednostce zaleinej. To zdecydowanie istotny problem, ktéry wymaga
natychmiastowej uwagi i rozwigzania. Te wyzwania wptynety na proces przygotowania
skonsolidowanych danych finansowych na dzien 30 czerwca 2023 roku. Zarzad
jednostki dominujgcej podejmuje wszelkie mozliwe dziatania, aby skorygowadé sytuacje
i zapewni¢ prawidiowe funkcjonowanie proceséw ksiegowych. W zwigzku z tym,



Zarzad realizuje dziatania w celu znalezienia nowej firmy ksiegowej, ktéra bedzie w
stanie zapewni¢ niezbedng rzetelnosc¢ i profesjonalizm w prowadzeniu ksigg jednostki
zalezne;.

Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu



