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" o N D E Skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 marca 2024 r. (w tys. zt, chyba ze podano inaczej).

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU I
POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2024 31.03.2023

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Nota 4.2. Przychody ze sprzedazy débr i ustug 164 122 182 683

Nota 4.2.-4.3. Koszty sprzedanych débr i ustug 153 672 174 884

Zysk brutto ze sprzedazy 10 450 7 799

Nota 4.3. Koszty sprzedazy 1774 1239

Nota 4.3. Koszty ogblnego zarzadu 11 609 9738
Wynik ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i

jednostce wspoizaleznej 22 547 -

Pozostate przychody operacyjne 190 229

Pozostate koszty operacyjne 209 -

Odwrocenie utraty/(utrata) wartosci aktywéw finansowych i

aktywow z wyceny kontraktow z klientami = 20
Nota 4.2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19 595 (2 929)
Przychody finansowe 2171 23
Koszty finansowe 1240 2811
Nota 4.2. Zysk brutto 20 526 (5717)
Nota 4.4. Podatek dochodowy 4812 (1 286)
Zysk netto za okres obrotowy 15714 (4 431)
Catkowity dochod 15714 (4 431)
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt) 0,29 -0,08



" o N D E Skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 marca 2024 r. (w tys. zt, chyba ze podano inaczej).

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 4.4.

Nota 2.2.
Nota 5.1.
Nota 5.1.
Nota 5.1.

Nota 3.1.
Nota 3.1.

Nota 3.2.-3.3.

Nota 3.2.-3.3.

Nota 2.2.
Nota 5.2.
Nota 5.2.

Nota 5.2

AKTYWA

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Inwestycje w udzialy w jednostkach zaleznych

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci z tytutu kontraktow budowlanych - kaucje
Aktywa trwate

Zapasy
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - kaucje
Wycena kontraktow budowlanych - aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego i VAT
Pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

PASYWA

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny

Zadtuzenie

Rezerwy

Zobowigzania wobec podwykonawcéw - kaucje
Zobowigzania dtugoterminowe

Zadtuzenie

Rezerwy

Zobowigzania wobec podwykonawcéw - kaucje
Wycena kontraktéw budowlanych - pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego i VAT

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2023
615 943 653 188
1364 1435
30 550 30932
41 154 44 534
47533 53 887
49923 62 248
; 78

19 234 19 809
438 438

190 196 213 361
28 001 29192
462 3 804

166 864 198 663
106 650 107 897
7339 4011
616 1254

5 451 8196
106 007 64 665
1609 20 513
2748 1632
425 747 439 827
615 943 653 188
1091 1091
273110 273110
44 154 44 154
48333 32619
366 688 350 974
8945 9018

6 801 7276
14 548 14 001
30 204 30 205
6749 17 502
613 438

16 351 16 470
89 239 104 718
87 538 92 466
2784 26 687
15 687 13638
218 961 271 919




" o N D E Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 marca 2024 r. (w tys. z1, chyba ze podano inaczej).

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31-03-2024 oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 31-03-2023

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

podstawowy wiasne zapasowy rezerwowy zatrzymane wiasny

Stan na 1 stycznia 2023 r. 1101 (30 000) 255 581 74144 20 425 321 251
Wynik netto za okres - - - - (4 431) (4 431)
Laczne catkowite dochody - - - - (4 431) (4 431)
Stan na 31 marca 2023 r. 1101 (30 000) 255 581 74144 15994 316 820
Stan na 1 stycznia 2024 r. 1091 - 273110 44 154 32619 350 974
Wynik netto za okres - - - - 15714 15714
taczne catkowite dochody - - - - 15714 15714
Stan na 31 marca 2024 r. 1091 - 273 110 44 154 48 333 366 688




" o N D E Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 marca 2024 r. (w tys. z1, chyba ze podano inaczej).

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 4.2.

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wynik brutto

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Pozostate korekty niepieniezne

Zaptacony podatek dochodowy

Wynik ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i jednostce
wspotzaleznej

Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Woplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i jednostce
wspotzaleznej

Wplywy z tytutu sptat udzielonych pozyczek

Wplywy pozostate

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie udziatow w spoétkach
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Whptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - kredyty i pozyczki
Wydatki z tytutu sptaty zadtuzenia kredytowego - kapitat
Wydatki z tytutu sptaty zadtuzenia leasingowego - kapitat
Wydatki z tytutu sptaty zadtuzenia - odsetki

Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2024 31.03.2023
20 526 (5717)
2229 2225
(22) (12)

(233) 2 040
(131) (1)

(12 882) (2 847)
(22 547) -
15 269 54 407
2209 50 095

44 578 -

16 538 -
544 2

(210) (1 259)

(9 342) (14 420)

- (232)

52 108 (15 909)

- 176

(10 291) (16 803)
(1867) (1651)
(817) (2 059)

(12 975) (20 337)
41 342 13 849
64 665 8 842
106 007 22 691
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1.1. WPROWADZENIE
1.2.  PODSTAWA SPORZADZENIA

1.3.  ZASTOSOWANIE NOWYCH | ZMIENIONYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI

0NN\

KONTRAKTY BUDOWLANE

2.1.  PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU KONTRAKTOW BUDOWLANYCH
2.2.  UZGODNIENIE KWOT NIEZAKONCZONYCH KONTRAKTOW BUDOWLANYCH

ZARZADZANIE KAPITALEM | ZADLUZENIE

3.1.  ZARZADZANIE KAPITALEM
3.2.  ZADLUZENIE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

3.3. ZADLUZENIE Z TYTULU LEASINGU

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU

4.1.  ALTERNATYWNE MIERNIKI WYNIKOW
4.2. SEGMENTY SPRAWOZDAWCZE

4.3. KOSZT WLASNY SPRZEDAZY
4.4. OPODATKOWANIE

4.5. ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

4.5.1. RYZYKO RYNKOWE — RYZYKO WALUTOWE

4.5.2. RYZYKO RYNKOWE — RYZYKO STOP PROCENTOWYCH
4.5.3. RYZYKO PLYNNOSCI

4.5.4. RYZYKO KLIMATYCZNE

NOTY POZOSTALE

5.1.  NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ NALEZNOSCI POZOSTALE

5.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ ZOBOWIAZANIA POZOSTALE

5.3. STRUKTURA GRUPY

5.4. ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

14
14

16
16
17
17

18
18
19
22
22
23
23
23
24
24

25
25
26
27
29



" 0 N D E Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 marca 2024 r. (w tys. zi, chyba ze podano inaczej).
1. INFORMACJE OGOLNE

1. INFORMACJE OGOLNE

Spétka ONDE S.A. (dawniej: Przedsigbiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A.) jest spotka akcyjna powstatg
25.09.1998 r. Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000028071. Wpisu dokonat Sad
Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18.07.2001 r.

Siedziba Spétki znajduje sie w Toruniu, przy ulicy Wapiennej 40.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki ONDE sag pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 43.99 Z), budowa farm wiatrowych i fotowoltaicznych (PKD 42.99 Z) oraz roboty zwigzane z
budowg i remontami drég (PKD 42.11 Z), a podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci jest Polska.

Spotka jest jednostkg zalezng nalezacg do Grupy Erbud. Podmiotem kontrolujgcym Spoétke na najwyzszym poziomie jest
Erbud S.A. Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie od 2021 roku.

Stwierdzenie o zgodnosci z MSSF

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki za okres zakonczony 31 marca 2024 r. sporzgdzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonym przez Unig Europejskg (dalej
~MSFF”).

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci
podane sg w tysigcach.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu historycznego.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 07 maja 2024 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Wptyw konfliktu w Ukrainie

Po inwazji Rosji na Ukraine zaréwno caty swiat, jak i Polska, stanety w obliczu kryzysu paliwowego oraz stabngcych gietd
i walut krajow osciennych. Ceny surowcéw i ich dostepnosé staty sie duzo wiekszym problemem w branzy budowlanej niz
zagrozenia zwigzane z COVID-19.

Zarzad na biezaco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie i w Rosji oraz w Biatorusi na dziatalnosc¢
Spétki. Od momentu wybuchu wojny mamy do czynienia ze wzrostem cen materiatdw budowlanych i robocizny na rynku
polskim. Spo6tka na biezaco uwzglednia ryzyko wzrostu cen materiatéw i robocizny w przygotowywanych kalkulacjach.
Zarzad podejmuje dziatania w celu zmniejszenia wptywu szoku cenowego spowodowanego konfliktem w Ukrainie, takie
jak dywersyfikacja dziatalnosci pod katem geograficznym i segmentowym, jednoczes$nie negocjujgc warunki kontraktéw
ze zleceniodawcami.

Wycena do wartosci godziwej

W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywdw lub zobowigzania, Spotka bierze pod uwage wiasciwosci danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub
zobowigzan na dzien wyceny. Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac hierarchie wartosci
godziwej odzwierciedlajacg wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny, zgodng z zapisami MSSF 13.
Na poszczegoélne dni bilansowe Spoétka nie posiada pozycji wycenianych do warto$ci godziwej lecz ujawnia warto$¢
godziwag w odniesieniu do pozycji wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.
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1. INFORMACJE OGOLNE

Przeliczanie pozyciji w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktoérym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentaciji
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach na moment poczatkowego ujecia w wartosci przeliczonej na ztote
wedtug kursu $redniego NBP z dnia transakg;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe
standardy oraz zmiany do obowigzujagcych standardéw, ktore weszty w zycie w 2024 r.:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18
maja 2017 r., natomiast zmiany do MSSF 17 opublikowano 25 czerwca 2020 r.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpit obowigzujgcy dotychczas MSSF 4, ktéry zezwalat na r6znorodng praktyke
w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. Nowy standard zasadniczo zmienia rachunkowo$¢ wszystkich
podmiotéw, ktdre zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi; niemniej jednak zakres
standardu nie jest ograniczony jedynie do firm ubezpieczeniowych, a umowy zawierane przez podmioty inne niz firmy
ubezpieczeniowe mogg takze zawiera¢ element spetniajgcy definicje umowy ubezpieczeniowej (jak zdefiniowano
w MSSF 17).

b) Zmiana do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiana dotyczy wymogéw przejsciowych w zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 17 ,Umowy
ubezpieczeniowe” oraz MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Celem zmiany jest zapewnienie uzytecznosci informacii
finansowych dla inwestorbw w okresie pierwszego zastosowania nowego standardu wprowadzajgc okreslone
uproszczenia w odniesieniu do prezentacji danych poréwnawczych.

Zmiana dotyczy wytgcznie zastosowania nowego standardu MSSF 17 i nie ma wptywu na zadne inne wymogi zawarte
w MSSF 17.

c) Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien
dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce

Zmiana do MSR 1 wprowadza wymdg ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci, ktére zostaty
zdefiniowane w standardzie. Zmiana wyjasnia, ze informacje na temat polityk rachunkowosci sg istotne, jezeli w
przypadku ich braku, uzytkownicy sprawozdania finansowego nie byliby w stanie zrozumie¢ innych istotnych informaciji
zawartych w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, dokonano réwniez zmian wytycznych Rady w zakresie stosowania
koncepciji istotnosci w praktyce, aby zapewni¢ wytyczne dotyczace stosowania pojecia istotnosci do ujawnien
dotyczacych zasad rachunkowosci.
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d) Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow”

W 2021 r. Rada opublikowata zmiane do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych
i korygowanie btedow” w zakresie definicji wartosci szacunkowych. Zmiana do MSR 8 wyjasnia, w jaki sposéb jednostki
powinny odréznia¢ zmiany zasad rachunkowosci od zmian wartosci szacunkowych.

e) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”

Zmiany do MSR 12 precyzujg, w jaki sposob rozlicza¢ podatek odroczony od transakcji takich jak leasing
i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji. Przed zmiang do standardu istniaty niejasnosci co do tego, czy ujecie
réwnych kwot aktywa i zobowigzania dla celéw ksiegowych (np. poczgtkowe ujecie leasingu) pozostajgce bez wptywu
na biezace rozliczenia podatkowe powoduje koniecznos¢ ujecia sald podatku odroczonego czy tez zastosowanie ma
tzw. zwolnienie z poczatkowego ujecia (ang. initial recognition exemption), ktére méwi, ze nie ujmuje sie sald podatku
odroczonego, jesli ujecie sktadnika aktywdw lub zobowigzan nie ma wptywu na wynik ksiggowy lub podatkowy na
moment tego ujecia. Zmieniony MSR 12 reguluje te kwestie wymagajgc ujecia podatku odroczonego w powyzszej
sytuacji poprzez wprowadzenie dodatkowego zapisu, ze zwolnienie z poczgtkowego ujecia nie ma zastosowania, jezeli
jednostka jednoczesnie rozpoznaje sktadnik aktywOw i rownoznaczny sktadnik zobowigzan i kazdy z nich tworzy
réznice przejsciowe.

f)  Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy’: globalny minimalny podatek dochodowy (Pillar Two)

W maju 2023 r. Rada opublikowata zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” w odpowiedzi na globalne regulacje
w zakresie minimalnego podatku dochodowego Filar Il (ang.”Pillar Two”) wydanych przez Organizacje Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) w zwigzku z miedzynarodowg reforma podatkowa. Zmiana do MSR 12 przewiduje
czasowe zwolnienie z wymogu ujmowania podatku odroczonego wynikajgcego z uchwalonego prawa podatkowego,
ktore implementuje modelowe zasady Filaru Il. Sp6tki mogg zastosowaé wytyczne zmienionego standardu MSR 12 od
razu, natomiast dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub pozniej wymagane jest
zamieszczenie okreslonych ujawnien. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zmiany te w ocenie Zarzadu nie majg istotnego wptywu na skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Spotke:

W  niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu nastepujagcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed
ich datg wejscia w zycie:

a) Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”

We wrzes$niu 2022 r. Rada zmienita standard MSSF 16 ,Leasing” uzupetniajgc wymogi dotyczgce p6zniejszej wyceny
zobowigzania leasingowego w przypadku transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, w sytuacji, gdy spetnione sa
kryteria MSSF 15 i gdy transakcje nalezy ujac¢ jako sprzedaz.

Zmiana wymaga od sprzedawcy-leasingobiorcy pdzniejszej wyceny zobowigzan leasingowych wynikajacych
z leasingu zwrotnego w taki spos6b, aby nie ujmowa¢ zysku lub straty zwigzanej z zachowanym prawem do
uzytkowania. Nowy wymég ma szczegdlne znaczenie w przypadku, gdy leasing zwrotny obejmuje zmienne optaty
leasingowe, ktore nie zalezg od indeksu lub stawki, gdyz opfaty te sg wytaczone z ,ptatnosci leasingowych” w mys|
MSSF 16. Zmieniony standard zawiera nowy przykfad, ktéry ilustruje zastosowanie nowego wymogu w tym zakresie.
Zmiana obowigzuje poczawszy od 1 stycznia 2024 r.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez
Unie Europejska.
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1. INFORMACJE OGOLNE

b) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

W 2020 roku Rada opublikowata zmiany do MSR 1, ktére wyjasniajg kwestie prezentacji zobowigzan jako dtugo-
i krotkoterminowe. W pazdzierniku 2022 r. Rada wydata kolejne poprawki do standardu MSR 1, ktére adresujg kwestie
klasyfikacji zobowigzan jako dtugo- i krotkoterminowe, w odniesieniu do ktérych jednostka zobowigzana jest spetniac
okreslone wymogi umowne tzw. kowenanty. Zmieniony standard MSR 1 stanowi, ze zobowigzania s3 klasyfikowane
jako krotko- lub dlugoterminowe w zaleznosci od praw istniejgcych na koniec okresu sprawozdawczego.
Na klasyfikacje nie majg wptywu ani oczekiwania jednostki ani zdarzenia po dniu sprawozdawczym (na przyktad
rezygnacja z kowenantu lub jego naruszenie).

Opublikowane zmiany obowigzujg dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2024 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

c) Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — ujawnianie informacji na temat uméw finansowych z dostawcami (“supplier
finance arrangement”)

W maju 2023 r. Rada opublikowata zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” oraz MSSF 7
»Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji. Zmiany do standardéw wprowadzajg wymogi w zakresie ujawnien na
temat uméw finansowania dostawcow. Zmiany te wymagajg ujawnienia specyficznych informacji dotyczacych uméw
finansowych z dostawcami jednostki, aby umozliwi¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene wptywu tych
umow na zobowigzania i przeptywy pieniezne jednostki oraz ekspozycje jednostki na ryzyko ptynnosci. Niniejsze
zmiany majg na celu zwigkszenie przejrzysto$ci ujawnianych informacji o ustaleniach dokonanych z dostawcami.
Zmiany nie wptywajg na zasady ujmowania i wyceny, a jedynie na wymogi dotyczace ujawniania informacji. Nowe
obowigzki informacyjne bedg obowigzywac dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2024 r. lub poznie;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

d) Zmiany do MSR 21 “Skutki zmian kursow wymiany walut obcych”

W sierpniu 2023 r. Rada opublikowata zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”.
Wprowadzone zmiany majg utatwi¢ jednostkom ustalenie, czy dana waluta jest wymienialna na inng walute oraz
oszacowanie natychmiastowego kursu wymiany, w przypadku braku wymienialnosci danej waluty. Ponadto, zmiany
do standardu wprowadzajg dodatkowe ujawnienia w przypadku braku wymienialnosci walut na temat sposobu
ustalenia alternatywnego kursu wymiany.

Opublikowane zmiany obowigzujg dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2025 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

e) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, kitére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy
(z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach,
zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci, z jednostkami ktére
stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci
o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
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1. INFORMACJE OGOLNE

f) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzigciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy od tego,
czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspé6lnego przedsiewziecia
stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub strate na transakc;ji. Jezeli
za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z tylko w zakresie czesci stanowigcej udziaty
innych inwestoréw.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejskg. Zmiany te w ocenie Zarzadu nie majg
istotnego wptywu na skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.
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2. KONTRAKTY BUDOWLANE

Spétka podpisuje umowy w cenach zryczattowanych (statych) na realizacje kontraktéw budowlanych gtéwnie w zakresie
budowy farm wiatrowych, farm fotowoltaicznych, budowy i remontéw drog. Niektére umowy z Klientami zawierajg rowniez
element zmienny wynagrodzenia w postaci kar, ktére moga by¢é natozone na Spoétke, np. w przypadku opdznien realizacji
kontraktu.

Element zmiennego wynagrodzenia koryguje cene transakcji oraz kwote ujmowanych przychodéw, tj. Spétka ujmuje w
cenie transakcyjnej czesé lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego tylko w takim zakresie, w jakim jest wysoce
prawdopodobne, ze nie nastapi znaczace odwrdcenie skumulowanej kwoty ujetych przychoddw gdy niepewnos$¢ zwigzana
ze zmiennoscig zostanie rozstrzygnieta. Spétka rozpoznaje przychody z tytutu roszczen jedynie w sytuacji gdy posiada
zewnetrzne opinie eksperckie potwierdzajgce zasadnos$¢ rozpoznania dodatkowej kwoty wynagrodzenia w oparciu o
zapisy w umowie. Do oszacowania wartosci przychodow z tytutu roszczen Spotka korzysta z metody wartosci oczekiwanej
do oszacowania wynagrodzenia zmiennego. Wszelkie zmiany umowy (zmiany zakresu umowy, ceny lub obu tych
sktadnikéw) ujmuje sie jako kumulatywng korekte przychoddw.

Ze wzgledu na specyfike kontraktéw budowlanych oraz ustug $wiadczonych przez Spétke, we wszystkich umowach
o roboty budowlane Spétka identyfikuje tylko jeden obowigzek $wiadczenia, do kiérego alokowana jest cata warto$¢
wynagrodzenia.

Przychody i koszty z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych Spétka rozpoznaje w czasie, w miare postepu stopnia
wykonywanych prac. Spotka dokonuje pomiaru stopnia wykonania kontraktu stosujgc metode opartg na naktadach, tj.
ustala warto$¢ przychoddw z wykonania kontraktéw budowlanych w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego,
proporcjonalnie do stopnia realizacji danego kontraktu, w drodze wyliczenia stopnia zaawansowania prac w oparciu o
stosunek rozpoznanych na danym kontrakcie kosztow do catkowitego budzetu kosztow przygotowanego dla danego
kontraktu. Od otrzymanej w ten sposob wielkosci Spdtka odlicza przychody, ktére wptynety na wynik finansowy w latach
ubiegtych, uzyskujgc przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych dotyczgce biezgcego okresu. Zmiana
szacunku stopnia zaawansowania realizacji umowy traktowana jest jako zmiana szacunku i wptywa na kwote ujetego
przychodu w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku stopnia zaawansowania.

W ocenie Zarzadu, taki sposob pomiaru stopnia wykonania kontrakiu dostarcza rzetelng informacje na temat
zaawansowania danego kontrakiu, z uwagi na bezposrednig korelacije pomiedzy ponoszonymi naktadami
a zaawansowaniem prac budowlanych, ktére sg w istotnym stopniu realizowane réwniez przez podwykonawcéw Spotki.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi (w tym budowlanej) lub przewidywany, catkowity koszt jej wykonania
nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposob wiarygodny, to przychod ustalany jest w wysokosci poniesionych w
danym okresie sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktdrych pokrycie w przysztosci przez
zamawiajgcego jest oczekiwane.

Drugostronnie, wyniki wyceny (tj. ustalenia przychodéw metoda stopnia zaawansowania) ujmowane sg jako ,Aktywa (lub
Zobowigzania) z tytutu kontrakiéw budowlanych”. Salda aktywéw z tytutu kontrakiéw budowlanych sg obejmowane
odpisem z tytutu utraty wartosci, wyliczanego analogicznie jak dla naleznosci handlowych nieprzeterminowanych.
Wszystkie aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych znajdujg sie w Poziomie 2 modelu utraty wartosci i stosuje sie do
wyliczenia odpisu z tytutu utraty wartosci tych aktywoéw uproszczone podejécie na bazie matrycy (analogicznie jak dla
naleznosci handlowych). Z uwagi na spos6b rozpoznawania sald aktywéw z tytutu kontraktow budowlanych, nie podlegaja
one wiekowaniu i sg traktowane w catosci jako biezgce, nieprzeterminowane.

Fakturowanie prac wykonywanych w ramach realizacji kontraktéw budowlanych odbywa sie zgodnie z harmonogramem
okreslonym w umowie, zazwyczaj po zakonczeniu danego etapu prac okreslonego w umowie. Przychody sg natomiast
rozpoznawane w czasie, w miare postepu wykonywanych prac. W zwigzku z tym, w czasie realizacji danego kontrakiu
budowlanego, moze istnie¢ rozbieznos¢ pomiedzy przychodem zafakturowanym, a przychodem rozpoznanym metodg od
naktadow. Wraz ze wzrostem przychodu rozpoznanego metoda od naktadéw, drugostronnie wzrasta saldo ,Aktywéw z
tytutu kontraktow budowlanych”. W momencie wystawienia faktury, ksiegowane sa ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug”
(nota 5.1.) w kwocie brutto, a kwota faktury netto pomniejsza wartos¢ ,Aktywéw z tytutu kontraktéw budowlanych” lub
powieksza saldo ,Zobowigzan z tytutu kontraktow budowlanych”. Kontrahenci w ramach kontraktow budowlanych
podpisywanych ze Spotkg zatrzymujg czesé zaptat jako gwarancje dobrego wykonania umowy. Kwoty te ujmowane sg
jako ,Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych — kaucje” i podlegajg zwrotowi najczesciej po zakonczeniu projektu lub
po zakonczeniu okresu gwaranciji.

Spétka tworzy rezerwy na kontrakty z ujemng marzg w momencie zidentyfikowania przestanek, ze dany realizowany
kontrakt budowlany zamknie sie ze stratg (budzetowane koszty przekraczajg budzetowane przychody). Rezerwy tworzone
sg w koszty danego okresu w petnej wartosci prognozowanej straty na danym kontrakcie i sg wykazywane w bilansie w
linii ,Rezerwy”.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy Spoétka ujmuje jako koszty w momencie ich poniesienia, z uwagi na to,
ze koszty doprowadzenia do zawarcia umowy nie obcigzajg bezposrednio klienta, niezaleznie od tego, czy umowa zostanie
zawarta.
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Spétka udziela swoim odbiorcom jedynie gwarancji podstawowych, ktdre nie stanowig odrebnego zobowigzania do
wykonania swiadczenia. Okres objety gwarancjag rézni sie w zaleznosci od realizowanego kontrakiu oraz elementow
sktadowych, ktérych dotyczy gwarancja.

Do realizacji swoich prac zwigzanych z realizacjg kontrakidw budowlanych Spétka angazuje podwykonawcéw.
W odniesieniu do prac wykonywanych przez podwykonawcéw Spétka dziata jako gtowny wykonawca (ang. principal).
Zafakturowane koszty z tytutu ich zatrudnienia ujmuje jako ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (nota 5.2.). Zatrzymane
przez Spéitke czesci zaptat wobec podwykonawcéw z tytutu gwarancji dobrego wykonania umowy Spoétka ujmuje
w pozycji ,Zobowigzania wobec podwykonawcow — kaucje”.

W przypadku niektérych kontraktéw budowlanych realizowanych w ramach wspdélnych porozumien umownych, w ktérych
Spétka jest liderem konsorcjum lub zlecenia, Spétka ocenita, iz wystepuje w charakterze posrednika w odniesieniu do
prac wykonanych przez drugiego wspdlnika, a ktére Spétka jako lider fakturuje na rzecz zamawiajgcego. Spotka okresla
swojg role jako role posrednika w danym zleceniu w przypadku, gdy identyfikuje konkretne dobra oraz ustugi, ktére majg
byc¢ dostarczone, nad ktérymi nie sprawuje kontroli przed przekazaniem ich klientowi. W przypadku, gdy Spoétka petni role
posrednika, rozpoznaje przych6éd w momencie wypetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia w umownej kwocie
optaty lub prowizji, bedzie uprawniona w zamian za zlecenie dostarczenia konkretnych ustug lub débr przez inny podmiot.
Z uwagi na charakter zawieranych konsorcjow oraz zlecen, w ktorych Spétka petni role lidera, nie wystepujg opisane
powyzej optaty i prowizje, stad w Spofce nie powstaje przychdd z tyt. prowizji za fakturowanie na rzecz klienta prac
wykonanych przez drugiego konsorcjanta. Spétka jako przychéd ujmuje wytgcznie kwoty wynagrodzenia naleznego z tyt.
wykonania na rzecz zamawiajgcego swojego zakresu prac zgodnie z politykg opisang powyze;.

Ponadto, dla sprzedazy pozostatej, tj. materiatow (kruszywa), towaréw oraz produkcji pomocniczej, Spétka rozpoznaje
przychody w punkcie w czasie. Przych6d ze sprzedazy pozostatej rozpoznawany jest w momencie transferu kontroli na
odbiorce, ktory jest zbiezny z momentem dostawy danego dobra do odbiorcy.

Termin ptatnosci dla Swiadczonych przez Spoétke kontraktdow o ustugi budowlane wynosi od 30 do 90 dni od dnia
wystawienia faktury, a dla sprzedazy pozostatej wynosi zazwyczaj 30 dni od dnia wystawienia faktury. Zawierane kontrakty
nie zawierajg zatem istotnego elementu finansowania za wyjatkiem kwot zafakturowanych z tytutu realizacji kontraktéw
budowlanych, ktére sptacane sg w pdzniejszym okresie, gdyz stanowig kaucje zatrzymane przez klienta. Kwoty
zatrzymane z poszczegOlnych faktur stanowig maksymalnie do 10% wynagrodzenia z tyt. realizacji umowy
i podlegajg zwolnieniu w okresie maksymalnie do 5 lat po zakonczeniu realizacji zlecenia. Przychéd z realizacji kontraktow
budowlanych w czesci, ktéra jest zatrzymana jako kaucja, ujmowany jest w kwocie zdyskontowane;j.

Podziat przychoddw na przychody rozpoznawane w czasie i punkcie w czasie zostat zaprezentowany w nocie 4.2.

Zastosowanie metody opartej na naktadach do ujmowania przychodéw z tytutu kontrakidéw budowlanych wymaga
szacunku w odniesieniu do okreslenia stopnia realizacji prac na danym kontrakcie, tj. oszacowania catkowitego budzetu
kosztow na danym kontrakcie.

Budzety kosztowe dla danych kontraktéw sg przygotowywane przez Kadre Zarzadzajgcg Spotki na etapie ofertowania
i aktualizowane w ciggu roku finansowego lub w momencie zidentyfikowania przestanek do rewizji budzetu kosztowego
lub  przychodowego. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktore
w istotny sposdb wptywajg na wynik kontraktu, wartos¢ catkowitych przychodoéw lub kosztow kontraktu aktualizowana jest
na biezaco, tj. zmiany zakresu kontraktu znajduja odzwierciedlenie w prowadzonym przez Spotke systemie wewnetrznym
od razu po tym, jak zostang wynegocjowane przez Spétke z klientem.

Dla realizowanych kontrakiéw budowlanych, wzrost/spadek catkowitych budzetowanych kosztéw o 2% powoduje
odpowiednio spadek/wzrost przychodu rozpoznanego narastajgco w ksiegach Spoétki dla danego kontrakiu o zblizonej
wartosci w punktach procentowych. Wptyw takiej zmiany catkowitego budzetu kosztéw na przychody w danym okresie
zalezy od stopnia realizacji, na ktérym znajduje sie na koniec danego okresu realizowany kontrakt. W przypadku
kontraktéw o znacznym stopniu zaawansowania, wptyw takiej zmiany na przychody w danym okresie bedzie istotniejszy
niz w przypadku kontraktu we wczesnej fazie realizacji.

W Spoice funkcjonujg stosowne procesy kontroli stuzace zapewnieniu, ze proces budzetowania dla danego projektu
odbywa sie w oparciu o biezgce i wiarygodne szacunki dotyczace kosztow niezbednych do realizacji danego kontaktu,
podlegajace weryfikacji i akceptacji przez wyznaczone do tego procesu osoby. Przygotowany przez Kierownika Projektu
budzet podlega weryfikacji przez dyrektora dziatu, ktéremu podlega budowa.
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Spétka prowadzi ewidencje realizowanych projektéw — umoéw o kontrakty budowlane w systemie wewnetrznym stuzgcym
do zarzadzania projektami. Informacje dotyczace danego kontraktu, w tym stopnia jego realizacji, sg wprowadzane do
systemu przez kierownika kontraktu/budowy, a nastepnie zatwierdzane przez dyrektora dziatu, kiéremu podlega budowa.

2.1. PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU KONTRAKTOW BUDOWLANYCH

VAR SURB ST Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2024 31.03.2023

Kontrakty w Kontrakty w
okresie okresie

Kwoty ujete w okresie

Przychody z tytutu uméw o budowe 162 713 181 457

Koszty z tytutu umoéw o budowe 152 759 173 940

Wynik przed ujeciem i rozliczeniem przysztych strat 9 954 7517

Utworzenie rezerw na przyszte straty 614 -
Wynik brutto 9 340 7517
Marza zysku brutto

bez uwzglednienia rezerw 6% 4%

z uwzglednieniem rezerw 6% 4%

Marza zysku brutto jest definiowana jako zysk brutto ze sprzedazy dzielony przez przychody ze sprzedazy.

2.2. UZGODNIENIE KWOT NIEZAKONCZONYCH KONTRAKTOW BUDOWLANYCH

3122023
Przychody z tytutu niezakonczonych uméw o budowe narastajgco 2 020 955 1902 360
Kwoty zafakturowane do klientéw narastajgco (bez zaliczek) 1913 680 1769 203
Saldo rozliczen z tytutu niezakonczonych kontraktow budowlanych 107 275 133 157
w tym:
(1)Aktywa z tytutu wykonanych niezafakturowanych prac budowlanych brutto 168 067 199 866
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw z tytutu kontraktéw budowlanych (1203) (1 203)
(1a)Aktywa z tytutu wykonanych niezafakturowanych prac budowlanych netto 166 864 198 663
(2) Zobowigzania z tytutu zafakturowanych niewykonanych prac budowlanych 60 792 66 709
(3)Zobowigzania z tytutu wymagalnych niezafakturowanych przez podwykonawcéw prac
budowlanych 2873 9770
Saldo rozliczen z tytutu kontraktow budowlanych 104 402 123 387
w tym:
Wycena kontraktow budowlanych - aktywa 166 864 198 663
Woycena kontraktow budowlanych - rozliczenie sald (2) 63 665 76 479
Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych - zaliczki otrzymane 25 574 28 239
Wycena kontraktow budowlanych - pasywa 89 239 104 718

Dla wszystkich okres6w wskazanych w tabeli powyzej, cate salda zobowigzan kontraktowych na poczatek okresu zostaty
rozpoznane jako przychody w danym okresie. Pozostata cze$¢ zmiany salda zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych
wynika z nadwyzki przychodoéw zafakturowanych w danym okresie nad przychodami rozpoznanymi w sprawozdaniu
z wyniku.
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2. KONTRAKTY BUDOWLANE

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, tj. realizacji kontraktéw budowlanych, Spétka nie jest w stanie wydzieli¢
kumulatywnych zmian kwot ujetych przychodoéw, ktére wynikatyby ze zmian szacunku stopnia zaawansowania prac lub
zmian szacunku ceny transakcyjnej w zakresie wystgpienia szacowanych kar od kwot przychodéw ujetych w okresie
z tyt. postepu prac.

Odpis z tyt. utraty wartosci aktywdw z tyt. kontraktow wyliczany jest przy zastosowaniu matrycy odpiséw jak dla naleznosci
handlowych. Cate saldo aktywéw z tyt. kontraktéw we wszystkich prezentowanych okresach jest nieprzeterminowane.
Wspotczynnik odpisu wyliczonego zgodnie z metoda ECL dla aktywow kontraktowych na 31.03.2024 r. wynosit 0,57% oraz
na 31.12.2023 r. wynosit 0,57%. Kwoty odpisu oraz ruchy na odpisie z tytutu utraty wartosci aktywdw z kontraktéw
budowlanych w prezentowanym sprawozdaniu finansowym sg nieistotne, stad nie zostaly zaprezentowane.

Zmiany w wartosci aktywéw i zobowigzan z wyceny kontraktéw wynikajg ze specyfiki rozliczania kontraktéw budowlanych
oraz harmonogramoéw fakturowania na poszczegélnych kontraktach, tj. wystepujg kontrakty o zréznicowanych
harmonogramach ptatnosci, stgd nie wystepuje typowa zaleznos¢ miedzy terminem ptatnosci, a wykonaniem obowigzku
Swiadczenia.
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3. ZARZADZANIE KAPITALEM | ZADLUZENIE
3. ZARZADZANIE KAPITALEM | ZADLUZENIE

3.1. ZARZADZANIE KAPITALEM

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej (zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego).

Pozostate kapitaty zapasowe tworzone sg gtownie z zysku lat ubiegtych, w tym kwot obligatoryjnie przekazywanych na
kapitat zapasowy zgodnie z wymogami KSH.

Kapitaty rezerwowe tworzone sg z zysku lat ubiegtych, z przeznaczeniem na finansowanie dalszego rozwoju Spotki.

Kapitat zapasowy Spoétki tworzony jest zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych oraz decyzjami
akcjonariuszy. Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy,
do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jedne;j
trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, jednakze czesé kapitatu zapasowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega on podziatowi na inne cele.

Spétka zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze odpowiednio ksztattowac wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy lub wyemitowac nowe akcje.

Kapitat podstawowy

Na 31 marca 2024 r. kapitat podstawowy sktadat sie z 54.512.759 akcji o tgcznej wartosci 1.090.255,18 zt, a struktura
Udziatowcéw posiadajgcych ponad 5% udziatu w kapitale zaktadowym prezentowata sie nastepujaco:

% udziatu w

Akcjonariusz kapitale

zakladowym
ERBUD S.A. 60,67%
Jacek Leczkowski 6,48%
Generali PTE S.A., zarzadzajacy funduszem Generali OFE 6,01%
Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden PTE S.A. 5,53%

Statut Spétki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien osobistych w stosunku do Spétki,
w szczegodlnosci nie przyznaje prawa do powotywania cztonkdéw Zarzadu ani cztonkdédw Rady Nadzorczej Spotki.

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypisanego zwyktym akcjonariuszom Spotki, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w danym
okresie sprawozdawczym.

Dla celow kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje, zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy przypisana zwyktym
akcjonariuszom oraz $rednia wazona liczba akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym korygowane sg o efekt
wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny podstawowemu
zyskowi na jedng akcje, poniewaz w Spétce nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce.

Ponizej zaprezentowano podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje.

VAR SURB ST Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31.03.2024 31.03.2023
Zysk netto 15714 (4 431)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 54 512 759 54 512 759
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt) 0,29 -0,08
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Zobowigzania z tytutu zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie poczatkowo w wartos$ci godziwej, pomniejszone;j
0 koszty transakcyjne. Na kazdy dzien bilansowy pozycje te sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

31.03.2024 31.12.2023

Diugoterminowe

Kredyty bankowe 528 725
Diugoterminowe - razem 528 725
Krotkoterminowe

Kredyty bankowe 791 791

Pozyczki 343 10 948
Krotkoterminowe - razem 1134 11739
Razem zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek 1662 12 464

Kredyty wykazane jako dtugoterminowe i krétkoterminowe oprocentowane sg stopg WIBOR ON,1M lub 3M + marza od
1,5pp do 2,6pp. Pozyczka oprocentowana jest stalg stopg 10%. Na podane dni bilansowe, warto$¢ godziwa kredytéw i
pozyczek nie byta istotnie r6zna od wyceny w koszcie zamortyzowanym. Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek jest
szacowana za pomocg modeli zdyskontowanych przeptywéw (DCF), w oparciu o przeptywy pieniezne odzwierciedlajace
harmonogram spfat otrzymanych kredytéw, przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej dla takich zobowigzan (1.
oszacowano stope dyskonta na poziomie WIBOR 1M na dany dzien powiekszony o staty procent wyrazajgcy premie za
ryzyko na poziomie 2,15%). Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek diugoterminowych wycenianych w koszcie
zamortyzowanym jest klasyfikowana do drugiego poziomu hierarchii wartosci godziwe;.

Kowenanty

W ciggu roku, na dzien 31 marca 2024 r. oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wszystkie
kowenanty zostaty spetnione.

MBI BB Wartos¢ nominalna

Okres Bl iRy oell  minimalnych oplat
Do 1 roku Krétkoterminowe 6 640 6 788
Powyzej roku Dtugoterminowe 12 941 12817
Wartos¢ nominalna minimalnych optat 19 581 19 605
Przyszte koszty z tytutu leasingu 5549 5549
Wartos¢ biezaca minimalnych optat 14 032 14 056
Do 1 roku Krotkoterminowe 5615 5763
Powyzej roku Dtugoterminowe 8417 8 293
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU

4.1. ALTERNATYWNE MIERNIKI WYNIKOW

Zarzad analizuje wyniki segmentéw przy uzyciu kluczowych wskaznikéw efektywnosci takich jak EBIT, marza EBIT oraz
EBITDA i skorygowana EBITDA. Zarzad Spétki uznaje wyzej wymienione miary jako istotne dodatkowe mierniki wynikéw
i dlatego prezentuje je w sprawozdaniu obok miernikdéw zdefiniowanych przez MSSF. Nalezy mie¢ na uwadze, ze EBIT,
marza EBIT i EBITDA nie sg wskaznikami zdefiniowanymi w MSSF oraz nie stanowig miernikow wystandaryzowanych,
dlatego sposoby ich kalkulacji mogg rézni¢ sie miedzy réznymi jednostkami na rynku. W zwigzku z tym, wskazniki te nie
powinny by¢ analizowane osobno lub jako substytuty dla miar zdefiniowanych przez MSSF.

EBITDA i EBIT to mierniki pokazujace wyniki osiagane przez Spotke po eliminacji wptywu podatku dochodowego, kosztow
i przychodéw finansowych oraz, w przypadku EBITDA, amortyzacji.

EBITDA definiowana jest jako zysk po opodatkowaniu (wynik netto), powiekszony o obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego, koszty finansowe oraz amortyzacje, a pomniejszony o przychody finansowe.

Spétka definiuje EBIT jako zysk po opodatkowaniu (wynik netto), powiekszony o obcigzenia z tytutu podatku dochodowego,
koszty finansowe i pomniejszony o przychody finansowe.

Marza EBIT jest miernikiem pokazujgcym rentownos¢ Spotki, pomijajacym wptyw podatku dochodowego oraz kosztéw
i przychoddw finansowych. Spoétka definiuje marze EBIT jako EBIT dzielony przez przychody ze sprzedazy dobr i ustug.

31.03.2023
Zysk netto za okres obrotowy 15714 (4 431)
Podatek dochodowy 4812 (1 286)
Zysk brutto 20 526 (5717)
Koszty finansowe 1240 2811
Przychody finansowe 2171 23
EBIT 19 595 (2 929)
Amortyzacja 2229 2225
EBITDA 21824 (704)
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 164 122 182 683
Marza EBIT 12% -2%
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Spétka na podstawie raportowania zarzgdczego przedstawianego gtéwnemu decydentowi operacyjnemu (tj. Zarzadowi
Spéiki) zidentyfikowata trzy podstawowe segmenty sprawozdawcze pokrywajgce sie z segmentami operacyjnymi:

¢ budownictwo drogowo-inzynieryjne (realizacja kontraktéw w obszarze infrastruktury drogowej);
¢ budownictwo w segmencie odnawialnych zrédet energii (realizacja kontraktéw dla branzy fotowoltaicznej oraz
farm wiatrowych); sprzedaz spétek zaleznych zajmujgcych sie produkcjg energii;
e segment pozostaty (sprzedaz kruszywa, materiatow budowlanych oraz produkcji pomocniczej).
Podziat dziatalnosci na poszczegdlne segmenty zostat dokonany na podstawie specyfiki realizowanych kontraktow. Taki
podziat odpowiada roztozeniu zasadniczych ryzyk oraz zwrotéw z poniesionych naktadow.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzgdczej, stanowigce podstawe danych na temat
segmentéw sprawozdawczych i operacyjnych, oparte sg na tych samych zasadach rachunkowosci, jakie stosuje sie przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spétki. Zarzad Spotki sposrod pozyciji bilansowych z perspektywy segmentow
operacyjnych analizuje jedynie aktywa i zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych.

Sezonowos¢ kontraktéw budowlanych cechuije sie tym, ze przychody w pierwszym kwartale sg najnizsze w poréwnaniu
do pozostatych kwartatow.

W okresie do 31 marca 2024 r. i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego brak jest zdarzen o
charakterze jednorazowym, ktére miatyby istotny wptyw na segmenty sprawozdawcze.

W przypadku Spétki segmenty sprawozdawcze pokrywajg sie z segmentami operacyjnymi.

Gtowne informacje dotyczace segmentow w okresach sprawozdawczych

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2024 Za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31.03.2023

Kraj (Polska) Zagranica Razem Kraj (Polska) Zagranica Razem

Sprzeda? na rzecz klientow 160 361 3761 164122 180 637 2046 182 683
zewnetrznych, w tym:

Przychody rozpoznawane w
czasie

Przychody rozpoznawane w 1 409
punkcie w czasie
Aktywa trwate inne niz
instrumenty finansowe i aktywa z 31914
tytutu odroczonego podatku
dochodowego

158 952 3 761 162 713 179 411 2046 181 457

= 1409 1226 - 1226

= 31914 31 751 - 31 751

Wszystkie kontrakty budowlane sg w cenach statych (zryczattowanych) z elementem zmiennym w postaci ewentualnych
kar w przypadku nieterminowego wykonania prac.

W segmentach budownictwo drogowo-inzynieryjne oraz w segmencie odnawialnych zrédet energii (OZE) wystepuijg
zaréwno kontrakty diugo- jak i krotkoterminowe. Typowy okres trwania kontraktu w segmencie budownictwa dla OZE
zamyka sie w okresie 9 do 24 miesiecy; w segmencie drogowo-inzynieryjnym dtugosé trwania kontraktu jest zalezna od
jego kontraktu (w prezentowanych okresach najkrétsze kontrakty trwaty 6 miesiecy, a najdtuzsze do 5 lat).

W segmencie pozostatym wystepujg wytacznie kontrakty krotkoterminowe. W segmencie tym nie wystepujg kontrakty,
w stosunku do ktérych obowigzek swiadczenia nie zostatby zrealizowany w okresie sprawozdawczym.

W segmencie drogowo-inzynieryjnym przychody generowane sg od klientow, ktérymi sg gtownie podmioty publiczne,
a w segmencie OZE od klientdéw, ktérymi sg podmioty prywatne.
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Dane dotyczace przychoddw i wynikow oraz aktywow i zobowigzan poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych
przedstawiono w ponizszej tabeli

Za okres 3
miesiecy
zakonczony
31.03.2024

Budownictwo Segment
Drogowo- anawialnych Segment pozostaty
inzynieryjne Zrodet Energii

Razem dziatalnos¢
kontynuowana

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 30 788 131 926 1408 164 122
Przychody ze sprzedazy razem 30 788 131 926 1408 164 122
Wyniki segmentow oraz uzgodnienie do zysku brutto Grupy

Koszt wtasny sprzedazy 28 941 123 819 912 153 672
Marza na sprzedazy 1847 8107 496 10 450
Marza na sprzedazy % 6% 6% 35% 6%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (2715) (10 601) (86) (13 402)
}lgg:gi(stztzi svfl)sr;z?;j)é iur:iezjiaiéw w jednostkach zaleznych i ; 22 547 ; 22 547
Wynik segmentu — EBIT (868) 20 053 410 19 595
Marza EBIT -3% 15% 29% 12%
Wynik na dziatalnosci finansowej (przychody finansowe minus 931
koszty finansowe)

Wynik brutto 20 526
Podatek dochodowy 4812
Wynik netto 15714
Amortyzacja 799 1430 - 2229
Wynik segmentu — EBITDA (69) 21483 410 21 824
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Za okres 3
miesiecy
zakonczony
31.03.2023

Budownictwo Segment Se . :
D | Odnawialnych gment Razem dziatalnos¢
Przychody razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 47 270 134 186 1227 182 683
Przychody ze sprzedazy razem 47 270 134 186 1227 182 683
Wyniki segmentow oraz uzgodnienie do zysku brutto Grupy
Koszt wiasny sprzedaz 43 838 130 124 922 174 884
y sp y
Marza na sprzedazy 3432 4062 305 7799
Marza na sprzedazy % 7% 3% 25% 4%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (2 362) (8 365) (1) (10 728)
Wynik segmentu — EBIT 1070 (4 303) 304 (2 929)
Marza EBIT 2% -3% 25% -2%
Wynik na dziatalnosci finansowej (przychody finansowe minus
. (2 788)
koszty finansowe)
Wynik brutto (5717)
Podatek dochodowy (1 286)
Wynik netto (4 431)
Amortyzacja 900 716 609 2225
Wynik segmentu — EBITDA 1970 (3587) 913 (704)
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4.3. KOSZT WLASNY SPRZEDAZY

Za okres 3 Za okres 3

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2024 31.03.2023

Ustugi obce 85 028 92 990
w tym ustugi obce od podwykonawcéw 56 216 62 075
Zuzycie materiatow i energii 68 915 73149
Koszty $wiadczen pracowniczych 18 792 15274
Amortyzacja 2229 2225
Podatki i optaty 1073 799
Pozostate koszty rodzajowe 1545 1302
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 272 672
Koszty wedtug rodzaju razem 177 854 186 411
Zmiana sald z wyceny kontraktow (10 799) (550)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1774) (1239)
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (11 609) (9 738)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 153 672 174 884

4.4. OPODATKOWANIE

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadajg sie dwa elementy: biezgcy podatek dochodowy oraz podatek
odroczony.

W  zwigzku z przejsciowymi rdéznicami migedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i zobowigzan, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka stosujac
metode bilansowa, tworzy zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodatnich réznic
przejsciowych i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do ujemnych réznic
przejsciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia przy zastosowaniu zasady ostroznosci.

Zobowigzan oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie w przypadku réznic przejsciowych
powstajgcych na poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow badz zobowigzania w transakcji nie stanowigcej potaczenia
przedsiewzie¢ oraz w momencie przeprowadzania transakcji nie majgcych wptywu ani na wynik ksiegowy ani podatkowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg kompensowane, jezeli istnieje tytut prawny uprawniajgcy do
skompensowania naleznosci podatkowych i biezgcych zobowigzan podatkowych oraz jezeli odroczony podatek dotyczy
podatku natozonego przez tg samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika. Oznacza to, iz aktywa i zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniach finansowych Spotki.

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku tylko w sytuacji, gdy prognozy przysztych wynikéw finansowych
wskazujg na to, ze zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na zrealizowanie aktywa w okreslonej przysztosci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku. Element osgdu w
zakresie odzyskiwalnosci aktywéw z tytutu podatku odroczonego stanowig prognozowane przyszte wyniki finansowe
Spétki oraz ich wptyw na odzyskiwalnos¢ aktywow.
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VAR YRR STl Za okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony

31.03.2024 31.03.2023
Wynik brutto przed opodatkowaniem 20 526 (5717)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce - 19% 3900 (1087)
Réznice trwate koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw/Nadwyzka
przychoddw nieopodatkowanych nad kosztami niebedacymi kosztami uzyskania 912 (199)
przychodow
Podatek wykazany w wyniku finansowym 4812 (1 286)
Podatek biezacy 4 237 810
Podatek odroczony 575 (2 096)
Efektywna stopa podatkowa 23,44% 22,48%

Spétka w toku prowadzonej dziatalno$ci narazona jest na nastepujgce istotne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko walutowe, ryzyko stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Za ustalenie zasad
zarzgdzania powyzszymi ryzykami oraz ich weryfikacje odpowiada Zarzad Spotki.

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotka zawiera przede wszystkim kontrakty budowlane kwotowane
w walucie krajowej (PLN). Spétka zawiera réwniez kontakty dwuwalutowe (w PLN oraz EUR) oraz w walucie EUR.

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe. W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej zawierane sg kontrakty
budowlane w ztotych polskich, a takze takie, z realizacji ktérych przychody sa i beda denominowane w walucie obcej.
Roéwniez niektore ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw na zakupy materiatéw albo towaréw sg denominowane
w walutach obcych — gtéwnie w euro —i z ich tytutu nastepujg ptatnosci. Ryzyko walutowe wystepuje rowniez w odniesieniu
do udzielonych przez Spotke pozyczek denominowanych w euro. Spétka okresowo zawiera transakcje terminowe oraz nie
wyklucza ich zawierania w przysztosci.

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtdwnie w zwigzku z korzystaniem przez Spotke z zadtuzenia, tj. kredytéw
bankowych i pozyczek (nota 3.2.) oraz leasingu (nota 3.3.).

Ponadto Spétka lokuje wolne $rodki pieniezne czgsciowo w inwestycje o zmiennej stopie procentowe;j (lokaty) oraz moze
udzielaé¢ pozyczek w oparciu 0 zmienng stope procentowg.

Aktywa i zobowigzania oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych narazajg Spétke na ryzyko zmiany
przeptywéw pienieznych. Natomiast oprocentowane wedtug stopy statej (udzielane pozyczki) narazajg Spétke na ryzyko
zmiany wartos$ci godziwej, niemniej jednak ze wzgledu na fakt, iz Spétka nie wycenia tych pozycji do wartosci godziwej,
wptyw ten nie jest odzwierciedlany w sprawozdaniu finansowym.

Spétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu kontraktow budowlanych

W celu ochrony przed ryzykiem kredytowym wynikajgcym z naleznosci zwigzanych z realizacjg kontraktéw budowlanych
(tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych — kaucji oraz z aktywow kontraktowych
z tytutu wyceny kontraktow budowlanych), kazdy kontrahent przed podpisaniem umowy jest oceniany pod kgtem
mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan finansowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sg klauzule
przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robdt, jezeli wystepuje op6znienie w przekazaniu naleznosci za wykonane
ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od
wptywu $rodkéw od inwestora.
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4. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYCH
W Spoéfce nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzana z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz

naleznosciami z tytutu kontraktéw budowlanych — kaucji oraz z aktywoéw kontraktowych z tytutu wyceny kontrakiéw
budowlanych.

4.5.3.RYZYKO PLYNNOSCI

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci, Spotka utrzymuje odpowiednia ilos¢ srodkdw pienieznych, a takze zawiera
umowy o linie kredytowe, ktére stuzg jako dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci. Do finansowania zakupow inwestycyjnych
Spétka wykorzystuje Srodki wiasne, dtugoterminowe kredyty lub dlugoterminowe umowy leasingu, zapewniajgc
odpowiednig trwatosc¢ struktury finansowania dla tego rodzaju aktywow.

Spétka stosuje polityke ograniczajgcg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegolnych instytucii.

Zarzadzanie ptynnoscig wspomagane jest obowigzujagcym systemem raportowania prognoz ptynnosci przez Spotke.

4.5.4.RYZYKO KLIMATYCZNE

ONDE monitoruje wptyw ryzyk klimatycznych na dziatalno$¢ Spotki i na dzien dzisiejszy nie identyfikuje istotnego wptywu
czynnikbéw klimatycznych na prowadzong dziatalnosé. Spétka konsekwentnie realizuje strategie ESG, przestrzegajac
wymagan dotyczacych aspektéw srodowiskowych oraz inwestujgc w rozwoj projektéw w branzy OZE.

24



" E RBU D Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 marca 2024 r. (w tys. zt, chyba ze podano inaczej)

5. NOTY POZOSTALE
5. NOTY POZOSTALE

5.1. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ NALEZNOSCI POZOSTALE

Do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostatych Spétka zalicza przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw
i ustug od podmiotéw niepowigzanych (gtéwnie z tytutu wystawionych faktur wynikajacych z realizacji przez Spo6tke kontraktéw
budowlanych) oraz naleznosci budzetowe, w tym naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz z tytutu
podatku od towardw i ustug.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kt6rych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, ujmowane sg w wartosci
nominalnej, tj. wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug utrzymywane sg w celu sciggniecia
oraz spetniajg test SPPI w zwigzku z tym na dzien bilansowy pozycje te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego wyliczonego przy zastosowaniu modelu strat oczekiwanych.

Naleznosci budzetowe ujmuje sie w wysokosci kwoty naleznej Spétce zgodnie z obowigzujgcymi i majgcymi zastosowanie
przepisami.

MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty dla aktywédw finansowych, niezaleznie od tego czy wystapity, czy tez nie
przestanki na utrate wartosci. W przypadku naleznosci handlowych, Spétka stosuje podejscie uproszczone i wycenia odpisy
z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu
poczatkowego ujecia naleznosci. Dla naleznosci handlowych, ktére w oparciu o przeprowadzong analize portfelowg zostaty
ocenione jako naleznosci, ktore nie utracity wartosci, oszacowanie ewentualnych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na
wykorzystaniu matrycy odpiséw, w ktdrej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatow
wiekowych (okresow przeterminowania), przy zastosowaniu wspétczynnika niewypetnienia zobowigzania. Wspétczynnik
niewypetnienia zobowigzania ustala sie w oparciu 0 dane historyczne (wyliczone na bazie ostatnich 5 lat) skorygowane o
wptyw przysztych czynnikow.

W analogiczny sposéb Spdétka kalkuluje odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu kaucji oraz
aktywow z tytutu kontrakiéw budowlanych; salda w odniesieniu do ktérych termin ptatnosci nie uptynat zaliczane sg do
przedziatu ,nieprzeterminowane” w matrycy odpiséw a odpis liczony jest przy uwzglednieniu wspotczynnika niesciggalnosci
dla naleznosci nieprzeterminowanych.

Dla naleznosci handlowych, dla ktérych istniejg przestanki do utraty wartosci (np. naleznosci sporne), utworzono specyficzne
dodatkowe odpisy w zaleznosci od indywidualnej oceny ich odzyskiwalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny (dotyczy naleznos$ci z tytutu kaucji), warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto, odzwierciedlajgcej akiualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

31.03.2024 31.12.2023

Wartosé 3R ) Wartos¢ . Wartosé

brutto plastercieae brutto Odpis netto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 109 670 3020 106 650 110917 3020 107 897
Naleznosci z tytutu podatku VAT 7 339 - 7 339 4011 - 4011
Pozostate naleznosci 616 = 616 1254 - 1254
Razem 117 625 3020 114 605 116 182 3020 113 162
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5. NOTY POZOSTALE

Zmiany odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug zaprezentowano w tabeli ponizej:

VAR SVRBES Sl Za okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony

31.03.2024 31.12.2023

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 2109
Utworzenie/(odwrécenie) odpiséw indywidualnych - 384
Utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw wg matrycy odpisow - 564
Odwrocenie odpiséw indywidualnych - (37)
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu, w tym 3020 3020
Odpis wyliczony na bazie matrycy 1827 1827
Odpis indywidualny 1193 1193
Razem 3020 3020

5.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ ZOBOWIAZANIA POZOSTALE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostate obejmujg przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug od podmiotow niepowigzanych, otrzymane zaliczki, zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz zobowigzania z tytutu
podatkdw.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej (odpowiadajgcej wartosci nominalnej), a
na dzien bilansowy wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen ujmuje sie w wartosci naleznej za wykonang prace, naliczonej zgodnie
z zawartymi umowami.

Zobowigzania z tytutu podatkow (w tym podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku
dochodowego od o0séb fizycznych) ujmuje sie w wysokosci kwoty wymagajgcej zaptaty przez Spétke zgodnie z
obowigzujgcymi i majgcymi zastosowanie przepisami.

Krotkoterminowe zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Do grupy tej zalicza sie rezerwy na niewykorzystane urlopy. Kalkulowane sg one w oparciu o0 zestawienie niewykorzystanych
dni urlopu na dany dzien bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikéw oraz ich dzienne wynagrodzenie brutto
powiekszone o narzuty ZUS pracodawcy.

31122023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 87 538 92 466
w tym od podmiotéw powigzanych 5082 4639
Zobowigzania budzetowe z tytutu: 7 634 31839
podatku od towardw i ustug - 15 257
podatku dochodowego od os6b prawnych 2784 11 430
podatku dochodowego od os6b fizycznych 742 1011
ZUS 3776 3980
podatku od nieruchomosci 151 -
PFRON 89 77
PPK 74 84
inne 18 -
Pozostate zobowigzania 10 837 8 486
z tytutu wynagrodzen 4944 3118
krotkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3719 3719
inne 2174 1649
Razem 106 009 132 791
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5. NOTY POZOSTALE
5.3. STRUKTURA GRUPY

Udzialy, akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

Udzialy, akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego, pomniejszonego o
utworzone odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w
razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego skiladnika aktywow lub os$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, kidra z nich
jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegolnych aktywdw, chyba ze dany skladnik aktywdw nie generuje samodzielnie
wptywow pienieznych, ktdére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci ujmuje sie jako pozostate koszty.
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Struktura Grupy

Na dzien 31 marca 2024 roku w sklad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca ONDE S.A. oraz jednostki zalezne,
konsolidowane metoda petng i metoda praw wtasnosci.

Udzial Udzial
Jednostki i ednostki .
] L
(@owny ONDE (w tys. (réwny ONDE (w tys.
posiadanym L)) posiadanym PLN)
prawom glosu) prawom glosu)
Ir;_ Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci 31.03.2024 31.03.2024 31.12.2023 31.12.2023
Udzialy posiadane bezposrednio
1 WTL20SP.Z0.0. Torun :ggz’;iame Zrodka 100,00% 315 100,00% 315
2 WTL40SP.Z0.0. Torun :ggz’;iame Zrodka 100,00% 330 100,00% 330
3 WTL80SP.Z0.0. Torun :ggz’;iame Zrodka 100,00% 165 100,00% 165
4 WTL100SP.Z0.0. Torun Zgg%"i”iia'“e Zrédia 100,00% 255 100,00% 255
5 WTL120SP.Z0.0. Torun Zgg%"i”iia'“e Zrédia 100,00% 300 100,00% 300
6 WTL130SP.Z0.0. Torun Zgg%"i”iia'“e Zrédia 100,00% 900 100,00% 900
7 WTL140 SP.Z0.0. Torur Zﬂg%"{iiame Zrédia 100,00% 450 100,00% 450
8  WTL150 SP.Z0.0. Torur Zﬂg%"{iiame Zrédia 100,00% 270 100,00% 270
9  WTL 160 SP.Z0.0. Torur Zﬂg%"{iiame Zrédia 100,00% 240 100,00% 240
10 WTL 170 SP. Z0.0. Torur gﬁg%";iame Zrodia 100,00% 390 100,00% 390
11 IDE PROJEKT SP. Z 0.0. Torun ustugi projektowe 100,00% 500 100,00% 500
SOLAR SERBY SP. Z 0.0 o
12 (awnie S)ZUF{YT 6 INVESTMENTS ~ Warszawa :ggz’;'ame Zrédia 50,00% 14 687 50,00% 14 687
13 KWE SP.Z0.0. Warszawa :gg%";iame Zrédia 50,00% 11232 50,00% 11232
14 ELEKTROWNIDEPVPLZZSP.Z 1oy :gggv;/iialne srédia 100,00% 15 850 100.00% 15850
15 WTL 270 SP. Z 0.0. Torun :ggz’;iame Zrodka 100,00% 360 100,00% 360
16 WTL 210 SP.Z 0.0. Torun :ggz’;iame Zrodka 100,00% 795 100,00% 795
17 WTL50 SP. Z 0.0. Torun :ggz’;iame Zrodka 100,00% 555 100,00% 555
18 CARK SLONECZNY CIECHANOW Torun :ggz’;iame addia 100,00% 1328 100,00% 1328
19 PARK LEWALD SP.Z 0.0. Torun Zgg%"i”iia'“e Zrédia 100,00% 9354 100,00% 9354
20 FW GUMIENICE SP.Z 0.0. Torun Zgg%"i”iia'“e Zrédia 100,00% 2 551 100,00% 2551
21 FARMA WIATROWA SZYBOWICE Warszawa :gggv;/iialne srédia 0.00% o 50,00% s 267
22 DEVOZE SP.Z 0.0. Torur Zﬂg%"{iiame Zrédia 100,00% 5 100,00% 5
SOLAR KAZIMIERZ BISKUPI SP. Z
23 8‘3\'[ riej NEO SOLAR KAZIMIERZ Warszawa :ggz’;iame addia 50,00% 22 681 50,00% 22 681
BISKUPI SP. Z 0.0.)
24 PV KADLUBIA 2 SP. Z 0.0. Torun :gg%";iame Zrédia 100,00% 9421 100,00% 9421
25 PV SZCZEPANOW SP.Z 0.0. Torun :gg%";iame Zrédia 100,00% 4404 100,00% 4404
26 ONDE GmbH Diisseldorf \f‘v;’x:é V‘Ji'zae'f‘w‘gglz 100,00% 118 100,00% 118
27 INVEST PV SP.Z0.0. Torun :ggz’;iame Zrodia 0,00% 0 100,00% 6352
28 SPV CZERWONAWODASP.Z0.0.  Toruf :ggz’;iame Zrodia 0,00% 0 100,00% 7 040
Razem 97 456 116 135
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Warto$¢ udziatbw w Spotkach kontrolowanych przez  ONDE S.A. wynosi: 48.856 tys. zi. Wartos¢ udziatow
w jednostkach wspétkontrolowanych to: 48.600 tys. zi.

Sprzedaz udziatow w jednostkach zaleznych

W dniu 15.03.2024 r. nastgpita sprzedaz 100% udziatéw w spétkach PV Invest Sp. z 0.0. oraz SPV Czerwona Woda Sp. z
0.0. bedacych witascicielami farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 23,1 MW, do jednostki niepowigzanej. Cena transakcji
wyniosta ok. 19 miIn zi. Wynik na sprzedazy udziatow zaprezentowano w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodoéw w linii ,Wynik ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i jednostce wspdizaleznej”.

Sprzedaz udziatéw w jednostce wspoétkontrolowanej

W dniu 08.03.2024 r. nastgpita sprzedaz 50% udziatéw w spoétce Farma Wiatrowa Szybowice Sp. z 0.0. do jednostki
niepowigzanej. Cena transakcji wyniosta ok. 30 min zt i zostata skorygowana o warto$¢ kapitatu obrotowego netto oraz wartos$é
zadtuzenia netto Farmy Wiatrowej Szybowice z dnia zawarcia Umowy Sprzedazy Udziatéw. Wynik na sprzedazy udziatow
zaprezentowano w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w linii ,Wynik ze sprzedazy udziatow w
jednostkach zaleznych i jednostce wspétzaleznej”.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
istotne zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym, wptywajace na sytuacje majgtkows i finansowg Spotki.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Torun, 07 maja 2024 roku

Elektronicznie

Pawe+ podpisany przez

Pawet Sredniawa

Sredniawa pata: 2024.05.07

. Elektronicznie
Piotr podpisany przez

TomaSZ Piotr Tomasz

Gutowski

Py + Data: 2024.05.07
12:53:30 +02'00
Gutowski 12:28:33 +02'00'
Pawet Sredniawa Piotr Gutowski

/Prezes Zarzadu/

Elektronicznie

Marcin Jézef podpisany przez

, Marcin Jozef Szerszen
Szerszen Data: 2024.05.07
13:21:20 +02'00'

/Wiceprezes Zarzgdu/

Ma re k Elektronicznie podpisany

przez Marek Marzec
Data: 2024.05.07 13:32:13

Marzec  ow

Marcin Szerszen
/Wiceprezes Zarzadu/
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