torpo)

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy
Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzes$nia 2024 roku

Poznan

Data publikacji — 22 listopada 2024 roku



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

SPIS TRESCI

1. Wybrane dane fINGNSOWE ........eeiiiiiiiiiciiie ettt e et e e e st e e e e st e e e e e aae e e e eabaeeeesbaeeeennraeeeennsenns 4
1.1. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady przelicze wybranych danych finansowych.............cc......... 4
1.2. Wybrane skonsolidowane dane fiNANSOWE ........c..eeieiiiiiiieiiiee e e e aaee e 5
1.2.1. Skonsolidowany rachunek zysKOW i Strat........ccoecuieiiiiiiiiiiiiie e 5
1.2.2. SKONSOHAOWANY DIlANS ...eiiiiiiieccee et e e e rara e e e e aaeeeeas 6
1.2.3. Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych.......cccoccvvvevvcieiiniieeeiicieenn. 8
1.3. Wybrane jednostkowe dane fiNanSOWE.........uii it 9
1.3.1. RAChUNEK ZYSKOW T STFat ....veiiiiiieei et e e earre e e e eabae e e e nnaeas 9
1.3.2. BIlANS ettt s e et e e s bt bt e e st e e s be e e s be e s beeenee e s reeenres 10
1.3.3. Skrécony rachunek przeptywow pieni€znych .........cooocviiiiiiiiiii e e, 12
2. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowe] TORPOL.....ccciicuiiiiiiiiiieiciieee e ciieeessiiee e et e e s sbae e e s sbtee e s sbeneassbeneessanes 13
2.1. Podstawowe informacje 0 dziatalNoSCi GrUPY ...ccccuveeieciiieicciee et e 13
2.2. Y AU U] = T T (U] o1 U 14
2.3. Zmiany w Grupie Kapitatowej i jej sKUtKi ........coeviuiiiiiiiiiec e 14
3. Dziatalnos$¢ Grupy W oKresie SPrawozZdaWECZYM ........ueeeeeuieeeeeciieeeeeiieeeeecireeeeectreeeeerteeeeesraeeeeasseeaeennes 14
3.1. Najwazniejsze projekty realizowane przez Grupe Kapitatowg TORPOL........cccceeevvveeeviveeeennnen. 15
3.2. Informacje o znaczgcych umowach dotyczgcych robét budowlanych .........cccoeeieiiininnenneen. 16
3.3. UMOWY fIN@NSOWE ...eiiiiiiiiee ittt et ertee e e e st e e e st ee e e ssabeeeessabeeeeesnbeeeesnnseeeesnsenas 16
3.4. Ta T V10 Y= oY VAN o ToTol oo Yo [ o[- PP 18
3.5. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ....ccccuuiiii ittt ae e e e 19
3.6. Pozostate istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu ........ 19
4. Sytuacja ekonomiczZNO-fINANSOWA GIUPY .....eeiiecuiiiieiiiiieeeiiieeeecteeeeeetteeeesteeeeessaeeessasseeessasseeesnassneaans 21
4.1. Komentarz nt. wynikdw finanSOWYCh .......cooiiiiiiic e 21
4.2. 0Ocena WSKaZNiKOW FENTOWNOSCI .....eeveetieriieiie ettt ettt sttt st e esbe e sbeesaee e 23
4.3. Przychody 0raz ich StrUKEUI .....coiciiiei e e e e e s rree e e 23
4.4, Ocena zarzgdzania zasobami fiNANSOWYMI .....cccuuiiiiiiiiii i 24
4.4.1. Ocena WSKaznikOW PHYNNOSCI.......ueiiiiiiiiiciiee et et e et ae e e e raea e 24
4.4.2. Wskazniki struktury finansowania i zadtuzenia.......cccoccveeeiiiiei i, 25
4.5, Stanowisko Grupy odnosnie publikowanych prognoz wynikéw finansowych Grupy................. 26
5. Strategia i PersPeKLYWY FOZWOJU .......uiiiiiiiieeiciieee et ettt e et e e eete e e e e et e e e e sbaeeeesbtaeeesbeaeesenseneeesnnes 26
5.1. Cele strategiczne Grupy KapitatOWe]......ooeeeeuiiiiieei et 26
5.2. Perspekty WY rOZWOJU GIUPY ...uveeeeeeeeeeiieiiieieeeeeeiittteeeeeeeeesisssseeeesaesessansssesessassessassssssssessesannsnnns 26
5.3. Pozostate rynki dziatalNoSCi. . .ueii i e 26
5.4. PIan iNWESTYCYJNY GIUPY .oocceeiiieiiee e e e ettt e e e e eecttre e e e e e e e e s eatre e e e e aeesssnbtbeeeeeeeeesannssseeeesassesnnnssnns 27
5.4.1. BiEZgC INWBSIY ) i iiieeie e e e e e e e e e e e e e e eas 27
5.4.2. PlaNY INWESTYCYINE ..t e s e e e e e e et e e e e e e s e e anabeaeeeaeeeesnnnnreaneeens 28



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

5.5. Opis istotnych czynnikdw majgcych wptyw na rozwdj i wyniki Grupy oraz czynnikdéw ryzyka...28
6. Pozostate informacje dotyczgce Grupy TORPOL .......oceiiciiiiiiiiiiee ettt e et e e e rrn e e e s enraeeeeanes 29
6.1. Informacje o akcjonariacie i akCjach ........ooiviiiii i 29
6.1.1. Informacja o kapitale zakladOWyYm.......cocuviiiiiiee e 29
6.1.2. FAN el o1 T T | S PSP 30
6.1.3. Akcje TORPOL S.A. w posiadaniu zarzadzajgcych i nadzorujgacych......ccceeeeeecieereeccieeeeennen. 30
6.2. Informacje o organie zarzadzajgcym i NAdZOrUJGCYM .....eeeiieiieee et 31
6.3. ZatrUANIENIE W GrUDIE. .. eeiiiiiieeeeciiee e sttt e sttt e e ettt e e s saae e e ssabaeeesssbeeeesnbbeeeessseeesssnseaesensseeessnnsens 32
6.4. Informacja o gwarancjach i poreczeniach udzielonych przez Emitenta lub podmioty zalezne ..32
6.5. IStOtNE SPrawy SGUOWE i SPOIME....uuiiiiieiieee ettt erttee e ettt e e e sbee e e s sbee e s e sbee e e ssabeeeessabeeesssnreeessnrenas 33
7. Pozostate istotne informacje dla oceny sytuacji grupy kapitatowej TORPOL .........ccceeevcvveeeeeciveeeennns 35
2o Yo [ o113 VUSSR 35



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY PRZELICZEN WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Niniejsze Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego Grupy
Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2024 roku [Raport] zawierajg informacje,
ktdrych zakres zostat okreslony w § 66 ust. 10 w zwigzku z § 66 ust. 8 pkt 1-12 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TORPOL [Grupa, Grupa Emitenta,
Grupa TORPOL] oraz kwartalna informacja finansowa spétki TORPOL S.A. [Emitent, Spétka, TORPOL]
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Emitenta przez okres nie krétszy niz kolejne 12 miesiecy.

Prezentowane dane liczbowe zostaty podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie
wskazano inaczej. W przypadku transakcji wyrazonych w walutach innych niz polski ztoty, transakcje s3
przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakcji. Natomiast dla potrzeb wyceny bilansowej w przypadku aktywow i pasywéw wyrazonych
w walutach obcych zastosowano sredni kurs NBP na koniec okresu sprawozdawczego oraz na koniec
poprzedniego roku obrotowego z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej:

4,2791 4,3480

Raport zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci i oceny przysztosci przez Zarzad Emitenta,
oparte na pewnych zatozeniach, ktére obcigzone sg ryzykiem i niepewnoscia. Grupa w zwigzku z tym nie
ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete na podstawie tych informacji.
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1.2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1.2.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony Zmiana
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023

Zmiana
(%)

Skonsolidowany rachunek

zyskow i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 904 938 672 674 232 264 34,5%
r;zry;ijhui(:gvzve sprzedazy towarow 967 393 574 1461%
Przychody ze sprzedazy 905 905 673 067 232 838 34,6%
Koszt wtasny sprzedazy 828 709 576 234 252 475 43,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 77 196 96 833 -19 637 -20,3%
Koszty sprzedazy 10 0 10 nd.
Koszty ogdlnego zarzadu 31629 31186 443 1,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy 45 557 65 647 -20 090 -30,6%
Pozostate przychody operacyjne 2188 4 050 -1 862 -46,0%
Pozostate koszty operacyjne 5138 4 686 452 9,6%
i‘;krésc;it;) 2 daiatalnosci 42 607 65011 22404 -34,5%
Przychody z tyt. odsetek 12 196 20125 -7 929 -39,4%
Inne przychody finansowe 64 220 -156 -70,9%
Koszty finansowe 5313 7 659 -2 346 -30,6%
Zysk (strata) brutto 49 554 77 697 -28 143 -36,2%
Podatek dochodowy 9847 16 573 -6 726 -40,6%
Zysk (strata) netto za okres 39707 61124 -21417 -35,0%
Przypadajgcy:

QIS%TSZZ‘ZZM Jednostki 39647 61066 21419 -351%
Udziatom niekontrolujgcym 60 58 2 3,4%
zysk (strata) na jedng akcje 173 2,66 0,93 -35,0%
(w ztotych):

liczba akcji (w tys. sztuk) 22970 22970 0 0,0%
podstawowy i rozwodniony

z zysku (strata) za rok obrotowy 1,73 2,66 -0,93 -35,0%

przypadajacy na jedng akcje
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1.2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS

30 wrzesnia 31 grudnia Zmiana
2024 2023

Aktywa trwate 232761 228 982 3779 1,7%
Rzeczowe aktywa trwate 120642 111956 8 686 7,8%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 58 594 60 588 -1994 -3,3%
Wartos¢ firmy 9008 9008 0 0,0%
Wartosci niematerialne 3007 3318 -311 -9,4%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 25 23 2 8,7%
Naleznosci dtugoterminowe 12 054 11715 339 2,9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 662 23 454 -8 792 -37,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 14 769 8920 5 849 65,6%
Aktywa obrotowe 800 242 906003  -105 761 -11,7%
Zapasy 137 093 121736 15357 12,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 180 240 125996 54 244 43,1%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 8 21 -13 -61,9%
Aktywa z tytutu umow z klientami 142 232 121 770 20462 16,8%
Pozostate naleznosci finansowe 1691 1943 -252 -13,0%
Pozostate naleznosci niefinansowe 22852 9430 13422 142,3%
Rozliczenia migdzyokresowe 10 987 9097 1890 20,8%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 305 139 516 010 -210 871 -40,9%

SUMA AKTYWOW 1033003 1134985 -101 982 -9,0%
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30 wrzesnia 31 grudnia . :
t WL Z0B V4 Z 9

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 2024 2023 ‘miana 'miana (%)
Kapitat wtasny 500 373 509 152 -8779 -1,7%
Kapitat podstawowy 4594 4594 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 397 030 345 078 51952 15,1%
Nadhwyzka ceny emisyjnej powyzej 54617 54 617 0 0,0%
wartosci nominalnej udziatéw
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 41 490 102 262 -60 772 -59,4%
Kapitaty zapasowy - pozostaty 3212 3212 0 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 149 168 -19 -11,3%
Udziaty niekontrolujace -719 -779 60 7,7%
Zobowiazania dtugoterminowe 108 226 102 021 6205 6,1%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25771 16 272 9499 58,4%
Zobgwazama dtugoterminowe z tyt. 97742 33050 5308 16,1%
leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 3943 3791 152 4,0%
Rezerwy 27131 30502 -3371 -11,1%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 23639 18 406 5233 28,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 424 404 523812 -99 408 -19,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 196 883 209 884 -13 001 -6,2%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 24998 25735 -737 -2,9%
Kredyty i pozyczki 5219 3839 1380 35,9%
Zobgwazama krotkoterminowe z tyt. 12 915 12 701 214 17%
leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe 15428 13616 1812 13,3%
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 3 2 1 50,0%
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 110 862 135330 -24 468 -18,1%
Zobowigzania podatkowe z tyt. CIT 213 9570 -9 357 -97,8%
Zobowigzania biezace z tyt. ubezpieczenia
spotecznego i podatkéw innych niz 9482 8585 897 10,4%
podatek dochodowy
Pozostate zobowigzania niefinansowe 3148 1302 1846 141,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 36871 84 659 -47 788 -56,4%
Rezerwy 8 382 18 589 -10 207 -54,9%
Zobowiazania razem 532 630 625 833 -93 203 -14,9%

SUMA KAPITALU WEASNEGO o
| ZOBOWIAZAK 1033 003 1134985 -101982 -9,0%




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

1.2.3. SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych zakoriczony zakoriczony Zmiana
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto razem 49 554 77 697 -28 143
Korekty o pozycje: -199 066 -136 017 -63 049
Amortyzacja 19027 18 844 183
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -521 1453 -1974
fr;:z:ias;a;nu naleznosci i aktywow z tyt. umoéw .86 824 14622 72202
Zmiana stanu zapaséw -15 357 -22 480 7123
iZ;nolisjzztkanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow 98017 66277 33 260
Przychody z tytutu odsetek -12 197 -20 125 7928
Koszty z tytutu odsetek 4359 6751 -2 392
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -55531 -9 708 -45 823
Zmiana stanu rezerw -13578 -15377 1799
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -10 408 -14 473 4065
Pozostate -19 -3 -16
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -149 512 -58 320 -91192

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych /83 >4l 242
:iael?:;:lceerrizaeh:\z/(zhwych aktywow trwatych i wartosci 18 997 17411 1536
Odsetki otrzymane 10 876 21430 -10554
Pozostate -1934 -1364 -570
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9272 3196 -12 468
Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnoéci finansowej

Inne wptywy finansowe 13 201 0 13201
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -10 854 -10 858 4
Sptata pozyczek/kredytow -2322 -4 559 2237
Odsetki zaptacone -3 645 -5076 1431
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -48 467 0 -48 467
Srodki pieniezne netto z dziatalnodci finansowej -52 087 -20493 -31594
e ekl 210871 75617 135254
Srodki pieniezne na poczatek okresu 516 010 496 157 19 853
Srodki pieniezne na koniec okresu 305 139 420 540 -115401
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1.3. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

1.3.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

Rachunek zyskéw i strat zakoriczony zakoriczony Zmiana
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 804 215 542 638 261577 48,2%
r;zryézhuicigvzve sprzedazy towarow 51 386 335 86,3%
Przychody ze sprzedazy 804 266 543 024 261242 48,1%
Koszt wtasny sprzedazy 736 451 455 583 280 868 61,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 815 87 441 -19 626 -22,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 26153 25453 700 2,8%
Zysk (strata) ze sprzedazy 41 662 61988 -20 326 -32,8%
Pozostate przychody operacyjne 2042 3971 -1929 -48,6%
Pozostate koszty operacyjne 5097 4593 504 11,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 38 607 61 366 -22 759 -37,1%
Przychody z tyt. odsetek 12 038 19 162 -7 124 -37,2%
Inne przychody finansowe 286 704 -418 -59,4%
Koszty finansowe 5118 7 540 -2422 -32,1%
Zysk (strata) brutto 45813 73 692 -27 879 -37,8%
Podatek dochodowy 8941 15796 -6 855 -43,4%
Zysk (strata) netto za okres 36 872 57 896 -21024 -36,3%
zysk (strata) na jedng akcje (w ztotych): 1,61 2,52 -0,92 -36,3%
liczba akcji (w tys. sztuk) 22970 22970 0 0,0%
podstawowy i rozwodniony z zysku

(straty) za rok obrotowy przypadajgcy na 1,61 2,52 -0,92 -36,3%
jedng akcje
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1.3.2. BILANS
AKTYWA 30 vzvgzze;:nla 31 g(r)t;(;nla Zmiana Zn'{);:)na

Aktywa trwate 232492 229192 3300 1,4%
Rzeczowe aktywa trwate 118184 109 511 8673 7,9%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 57 209 59463 -2254 -3,8%
Wartos¢ firmy 9008 9008 0 0,0%
Wartosci niematerialne 2 833 3210 -377 -11,7%
Udziaty w jednostkach zaleznych 5404 5404 0 0,0%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 25 23 2 8,7%
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 12 054 11715 339 2,9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13278 22222 -8 944 -40,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 14 497 8 636 5861 67,9%
Aktywa obrotowe 773 247 850441 -77 194 -9,1%
Zapasy 132775 110721 22054 19,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 170 898 95519 75 379 78,9%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 8 8 0 0,0%
Udzielone pozyczki 1968 0 1968 nd.
Pozostate naleznosci finansowe 1691 1943 -252 -13,0%
Aktywa z tytutu umow z klientami 140 181 121383 18 798 15,5%
Pozostate naleznosci niefinansowe 21774 9161 12613 137,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 10378 8204 2174 26,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 293574 503502 -209928 -41,7%

SUMA AKTYWOW 1005 739 1079633 -73 894 -6,8%
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KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA = "Z"gzze;""’ = %‘;‘;’"” Zmiana Z"(’,’,/oa)""
Kapitat wtasny 494 374 505 969 -11 595 -2,3%
Kapitat podstawowy 4594 4594 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 392 366 344 983 47 383 13,7%
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 38322 97300 -58978 -60,6%
Kapitat zapasowy — pozostaty 4301 4301 0 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 174 174 0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 106 703 100 347 6 356 6,3%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25157 15484 9673 62,5%
Rezerwy 27 131 30502 -3371 -11,1%
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu 27 168 32 668 -5 500 -16,8%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 23304 17 902 5402 30,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 3943 3791 152 4,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 404 662 473317  -68 655 -14,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 191 296 190 344 952 0,5%
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 24 176 24 822 -646 -2,6%
Kredyty i pozyczki 4383 3429 954 27,8%
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. leasingu 12 066 11926 140 1,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 14 319 12 109 2210 18,3%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 3 2 1 50,0%
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 105 244 113 711 -8 467 -7,4%
Zobowigzania biezgce z tyt. ubezpieczenia
spotecznego i podatkéw innych niz podatek 8128 6323 1805 28,5%
dochodowy
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1134 1236 -102 -8,3%
Zobowigzania podatkowe z tyt. CIT 0 8472 -8 472 -100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 36171 83009 -46838 -56,4%
Rezerwy 7742 17934 -10 192 -56,8%
Zobowigzania razem 511365 573664 -62299 -10,9%

SUMA KAPITALU WASNEGO | ZOBOWIAZAN 1005739 1079633 -73 894 -6,8%
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1.3.3. SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy

Rachunek przeptywdw pienieznych zakoriczony zakoriczony Zmiana
30 wrzesnia 2024 30 wrzesSnia 2023

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 45813 73 692 -27 879
Korekty o pozycje: -193 678 -86 341 -107 337
Amortyzacja 17 623 17 542 81
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -527 1438 -1 965
Zm!ana sta.nu naleznosci i aktywow z tyt. umoéw 105 506 10 235 95971
z klientami
Zmiana stanu zapaséw -22 054 -15 187 -6 867
iZ;)nc:z;::Z:ianu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 1584 30033 31617
Przychody z tytutu odsetek -12 038 -19 162 7 124
Koszty z tytutu odsetek 4144 6539 -2 395
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -54 872 -8 087 -46 785
Zmiana stanu rezerw -13 563 -15377 1814
Podatek dochodowy zaptacony -8 469 -13779 5310
Pozostate 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -147 865 -12 649 -135 216

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

) . 783 541 242
niematerialnych
N.abyae r.zeczowych aktywow trwatych i wartosci 18382 150911 2471
niematerialnych
Udzielone pozyczki -15 286 -25 854 10 568
Sptata udzielonych pozyczek 13318 40 653 -27 335
Odsetki otrzymane 10 666 20093 -9427
Pozostate -1934 -1364 -570
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -10 835 18 158 -28 993
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Inne wptywy finansowe 13201 0 13201
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -10 010 -10 066 56
Sptata pozyczek/kredytow -2574 -2 495 -79
Odsetki zaptacone -3378 -4 557 1179
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -48 467 0 -48 467
Srodki pieniezne netto z dziatalnodci finansowej -51 228 -17 118 -34 110
Z}Nle-ks-zeme((_Zmn|eJ§zen|e) r}etto stanu $rodkéw 2209 928 -11609 198 319
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu 503 502 416 306 87 196
Srodki pieniezne na koniec okresu 293 574 404 697 -111 123
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2. DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ TORPOL

2.1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O DZIAtALNOSCI GRUPY

Grupa Kapitatowa TORPOL, w sktad ktérej na dzierh Raportu wchodzg TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu
oraz Torpol OIL & GAS sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania [TOG], nalezy do czotowych
podmiotéw dziatajgcych na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury kolejowej i tramwajowej
w Polsce. Grupa prowadzi dziatalnos¢ od 1991 roku.

Grupa specjalizuje sie w modernizacji szlakéw i linii kolejowych oraz pozostatej infrastruktury
transportowej. W swojej dziatalnosci Grupa wystepuje gtéwnie w charakterze generalnego wykonawcy
lub lidera konsorcjum wykonawcéw w przypadku realizacji kompleksowych, wielobranzowych projektéw
budowlanych. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy obejmuja przede wszystkim:

a) projektowanie oraz realizacje kompleksowych ustug budowy i modernizacji (poprawy parametrow
takich jak m.in. maksymalna predkos¢, ilos¢ przejazdéw) torowych uktadéw kolejowych i sieci
trakcyjnej oraz stacji kolejowych razem z infrastrukturg towarzyszaca;

b) $wiadczenie ustug rewitalizacji linii kolejowych, polegajgcych na przywrdceniu im parametréw
poczatkowych;

c) projektowanie oraz realizacje (gtdwnie w formule generalnego wykonawstwa) kompleksowych ustug
budowy i modernizacji tordw tramwajowych i sieci trakcyjnej wraz z infrastrukturg towarzyszacg;

d) kompleksowe ustugi budowy oraz modernizacji sieci elektroenergetycznych napowietrznych
i kablowych sredniego (SN) i niskiego napiecia (NN), sygnalizacji Swietlnej sterowania ruchem
drogowym, systemoéw oswietlenia ulicznego i sieci telekomunikacyjnych;

e) ustugi budowy drég i ulic z infrastrukturg towarzyszacg oraz obiektéw inzynieryjnych, w tym
wiaduktow;

f) ustugi projektowania dla przedsiewzie¢ z dziedziny budownictwa komunikacyjnego;

g) ustugi budowlano — montazowe w zakresie systemdéw automatyki kolejowej (systemy sterowania
ruchem kolejowym ERTMS/ETCS, systemy radiotgcznosci kolejowej GSM-R);

h) towarowe przewozy kolejowe na wiasny uzytek;

i) projektowanie i kompleksowa realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy
naftowej i gazu ziemnego;

j) budownictwo kubaturowe (gtéwnie modernizacja, rewitalizacja dworcéw kolejowych);

k) budownictwo przemystowe.

Emitent jest jednym z pierwszych przedsiebiorstw w Polsce, ktory wykonywat prace przystosowujace linie
kolejowe do prowadzenia ruchu z predkoscia 160 km/h. Dzieki zdobytemu doswiadczeniu oraz
posiadanym kompetencjom Grupe charakteryzuje terminowos$¢ swiadczonych ustug i wysoka jakosé
wykonawstwa robét budowlanych.
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2.2. STRUKTURA GRUPY

Ponizej przedstawiono schemat Grupy TORPOL na dziert 30 wrze$nia 2024 roku oraz na dzien publikacji
Raportu (tj. 22 listopada 2024 roku):

TORPOLS.A.

TORPOL OIL & GAS
Sp.zo.0.(97,78%)

Spotka TORPOL OIL & GAS sp. z 0.0. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji budowy instalacji do
oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego (poczawszy od koncepcji poprzez projektowanie,
realizacje oraz serwis wszelkich instalacji) oraz budownictwie przemystowym, gtéwnie dla branzy
energetycznej, chemicznej i petrochemicznej, w tym rozwija kompetencje w zakresie instalacji
wodorowych.

Emitent jest rdwniez strong umowy spétki NLF Torpol WEBUILD s.c. (NLF) z siedzibg w todzi. NLF jest
spotka celowg (wezesniej NLF Torpol Astaldi s.c.), ktdra zostata powotana do koordynowania i zarzadzania
wykonaniem robdét budowlanych w ramach realizacji zakoriczonego kontraktu ,£6dz Fabryczna”. TORPOL
posiada w spétce 50% udziatéw, natomiast pozostate 50% posiada spotka WEBUILD S.p.A.

Poza wskazanymi powyzej udziatami w poszczegdlnych spétkach, Emitent nie posiada innych inwestycji
kapitatowych.

2.3. ZMIANY W GRUPIE KAPITALtOWEJ | JEJ SKUTKI

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez do daty publikacji Raportu, nie mialy miejsca zmiany
w strukturze kapitatowej Grupy.

3. DZIALtALNOSC GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Grupa Emitenta kontynuowata dotychczasowg dziatalnos$¢ operacyjng, ktdra
obejmowata gtéwnie realizacje projektow infrastrukturalnych dla spétki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
[PKP PLK], ale réwniez ORLEN S.A., PKP S.A., PKP Intercity S.A., PTM Linie Kolejowe Sp. z 0.0. (Grupa
Kapitatowa KGHM), Miasta £6dz czy gminy Wroctaw.

Grupa zachowata ciggtos¢ operacyjng i wysoka jakos¢ realizacji prac budowlanych na wszystkich
prowadzonych projektach. Nie zanotowano réwniez istotnych zaktdcen w ciggtosci i terminowosci dostaw
oraz pracy podwykonawcow.

Aktualnie Grupa skupia sie na utrzymaniu ciggtosci operacyjnej i efektywnosci ekonomicznej
w oczekiwaniu na pojawienie sie i rozstrzyganie istotnych postepowan przetargowych od gtéwnych
uczestnikdw rynku (PKP PLK i CPK).

14



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku

3.1. NAJWAZNIEJSZE PROJEKTY REALIZOWANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA TORPOL

Aktualnie Grupa posiada portfel zamdwien o wartosci ponad 4 mld zt netto (bez udziatu konsorcjantéw),
z tego:

ok. 3,89 mld zt netto dotyczy Emitenta,
ok. 0,12 mld zt netto dotyczy TOG.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. istotnych kontraktéw realizowanych aktualnie przez Grupe:

Lp- Nazwa projektu BaC(':ﬁﬁ Z’Stto za?vztracia rZ:[ir:;:ji Udziat
EMITENT 3 888, 3: 97,0%
1 Katowice Szopi_enice- Ptd. —.Katowice - 20741 wioa wi28 50,3%
Katowice Piotrowice
2 LK 38 Gizycko — Korsze 580,4 paz.23 kwi.26 13,3%
3 LK 202 Gdynia Chylonia — Stupsk 385,1 lis.23 lis.26 9,2%
4 LK 104 Chabowka — Nowy Sacz 353,8 maj.23 lis.25 9,8%
5 Modernizacja stacji Ostréda 188,1 sie.23 sie.26 4,2%
6 Modern. Inf. Kolej. PMT- KGHM Lubin 126,2 kwi.23 kwi.26 3,7%
7 Bocznica kolejowa Szumowo 71,2 kwi.24 lip.25 1,6%
8 Stacja Olsztyn Gtéwny 64,2 lis.21 wrz.24 2,4%
9 DK 61 Legionowo — Zegrze Pd. 19,9 lis.20 cze.25 0,4%
10 Rozbudowa KRNiGZ Lubiatow 9,7 lip.22 gru.24 0,7%
pozostate Emitent 15,6 0,1%
106G 121,0: 3,0%
Rozbudowa KRNiGZ Lubiatéw 25,2 0,6%
11 Modernizacja KRNiGZ Zielin 21,4 0,5%
12 LNG Swinoujécie 21,0 0,5%
13 usuniecie kolizji z siecig gazowg Katowice 12,9 0,3%
14 budowa instalacji Power to Gas 10,5 0,3%
15 zakup chtodnic wentylatorowych gazu 79 0,2%
ob. 110
16 rozbudowa obit’ektu technologicznego 6.6 0.2%
Barndwko-etap Il
pozostate TOG 15,6 0,4%
RAZEM 4 009,3

Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto w Grupie w okresie sprawozdawczym wyniosta 8,5%
(odpowiednio 8,4% w Spdtce). Nalezy wzig¢ pod uwage, ze w przypadku pojawienia sie wysokiej
aktywnosci gtdwnego zamawiajgcego Grupy oraz pozostatych podmiotéw, nalezy spodziewac sie
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wzmozonej konkurencji w poczgtkowym okresie pojawienia sie postepowan przetargowych, a tym samym

spadku Sredniej rentownosci portfela zamdwien.

3.2.

INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH DOTYCZACYCH ROBOT BUDOWLANYCH

Ponizej zamieszczono informacje nt. znaczgcych postepowan i uméw o roboty budowlane zawartych oraz

aneksowanych przez spétki z Grupy TORPOL w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu:

3.3.

9 stycznia 2024 roku PKP PLK dokonata wyboru oferty ztozonej przez konsorcjum, ktérego Spotka jest
liderem w ramach postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego pn.: ,Realizacja robdt
budowlanych oraz wykonanie projektu wykonawczego (...) na odcinku Katowice Szopienice Pid. —
Katowice — Katowice Piotrowice (...)”. Cena oferty ztozonej z udziatem Emitenta oraz spotki Intop
Warszawa sp. z 0.0. (partner konsorcjum) w ramach przetargu wynosi ok. 3 402,3 min zt netto
(tj. 4184,8 min zt brutto), w tym: a) zamowienie podstawowe ok. 3374,7 min zt netto
(tj. 4 150,8 min zt brutto), b) opcja nr 1 ok. 16,3 min zt netto (tj. 20 mIn zt brutto), b) opcja nr 2
ok. 11,4 min zt netto (tj. 14 min zt brutto). Udziat Spoétki w konsorcjum wynosi ok. 70%. Z kolei
5 kwietnia 2024 roku umowa na realizacje ww. zamdwienia zostata zawarta. Termin realizacji zostat
okreslony na 48 miesiecy od daty rozpoczecia dla zamdwienia podstawowego (RB 2/2024 oraz
RB 8/2024).

30 lipca 2024 roku Emitent zawart z konsorcjum firm w sktadzie Alstom Polska S.A. (lider) oraz
Krakowskie Zaktady Automatyki S.A. (partner) umowe na zaprojektowanie i wykonanie okreslonych
robét budowalnych w zwigzku z pracami prowadzonymi przez Emitenta na rzecz PKP PLK na
kontrakcie pn. ,Realizacja robét budowlanych oraz wykonanie projektu wykonawczego (..) na
odcinku Katowice Szopienice Potudniowe — Katowice — Katowice Piotrowice (...)”. Wartos¢ umowy
wynosi ok. 196,9 mln zt netto. Termin realizacji robot zostat okreslony na 48 miesiecy od daty
podpisania umowy, tj. od dnia 05.04.2024 r. (RB 31/2024).

UMOWY FINANSOWE

Ponizej zamieszczono informacje dotyczace znaczacych uméw finansowych zawartych lub aneksowanych

przez spotki z Grupy Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do daty Raportu:

12 stycznia 2024 roku Spétka zawarta z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. [PZU] kolejny aneks
do umowy o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych, na mocy ktérego przyznany
limit w kwocie 120 mlIn zt bedzie obowigzywat do dnia 11 stycznia 2025 roku. W pozostatym zakresie
umowa hie ulegta istotnym zmianom (RB 3/2024).

14 lutego 2024 roku Spétka zawarta z UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. kolejny aneks do umowy
zlecenia udzielania gwarancji w ramach limitu, na mocy ktdrego podwyiszona zostata kwota
przyznanego limitu z 80 min zt do 100 min zt, a termin jego dostepnosci ulegt przedtuzeniu do dnia
31 grudnia 2024 roku. W pozostatym zakresie warunki wspotpracy w ramach ww. umowy nie ulegty
istotnym zmianom (RB 5/2024).

6 marca 2024 roku Spdétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego [BGK] umowe o udzielenie
gwarancji, na mocy ktérej Spotka, po spetnieniu formalno-prawnych warunkéw udzielenia gwarancji
wyszczegdlnionych w umowie, bedzie miata mozliwo$¢ zlecenia wystawienia gwarancji zwrotu
zaliczki na rzecz PKP PLK w wysokosci 107,8 min zt z okresem obowigzywania do dnia 30 kwietnia
2026 roku. Gwarancja bedzie stanowita zabezpieczenie sptaty zaliczki na realizacje przez Emitenta
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umowy na wykonanie robét budowlanych w ramach realizacji kontraktu ,Prace na linii kolejowej
nr 38 na odcinku Gizycko-Korsze wraz z elektryfikacjq”. Pozostate warunki, w tym w zakresie
zabezpieczen oraz mozliwosci odstgpienia od niej czy naruszenia jej wymogow, nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw (RB 6/2024).

= 26 kwietnia 2024 roku Spétka oraz TOG zawarty z BNP Paribas Bank Polska S.A. [BNP] aneks do umowy
linii gwarancji, na mocy ktérego przedtuzeniu ulegt termin dostepnosci limitu na gwarancje do dnia
31 marca 2025 roku w dotychczasowej wysokosci tj. 130 min zt. W pozostatym zakresie
postanowienia umowy linii gwarancji nie ulegty istotnym zmianom (RB 11/2024).

= 30 lipca 2024 roku Spétka zawarta z CREDENDO — GUARANTEES & SPECIALITY RISKS SOCIETE
ANONYME, dziatajacg w Polsce poprzez: CREDENDO — GUARANTEES & SPECIALITY RISKS SPOLKA
AKCYJNA ODDZIAL W POLSCE [CREDENDOQ] kolejny aneks do umowy o udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych, na mocy ktérego zwiekszono przyznany Spodice limit gwarancyjny z kwoty
30 min zt do kwoty 15 mIn EUR, a sublimit na pojedyncza gwarancje zwiekszono z 20 min zt do
10 mln EUR. W pozostatym zakresie postanowienia umowy linii gwarancji nie ulegty zmianom.

= 2 sierpnia 2024 roku Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego [BGK] umowe o udzielenie
gwarancji [Umowa], na mocy ktérej Spétka, po spetnieniu okreslonych Umowg formalno-prawnych
warunkéw udzielenia gwarancji, bedzie miata mozliwosé zlecenia wystawienia dwdch odrebnych
gwarancji zwrotu zaliczki na rzecz PKP PLK w tgcznej wysokosci 290,4 min zt z okresem obowigzywania
do dnia 31 grudnia 2026 roku dla Gwarancji 1 na kwote 87,1 min zt oraz do dnia 6 kwietnia 2028 roku
dla Gwarancji 2 na kwote 203,3 mlIn zt. Gwarancje bedg stanowity zabezpieczenie sptaty zaliczki na
realizacje umowy na wykonanie robdt budowlanych w ramach realizacji kontraktu pn. ,,Realizacja
robot budowlanych oraz wykonanie projektu wykonawczego (...) na odcinku Katowice Szopienice Ptd.
— Katowice — Katowice Piotrowice (...)” (RB 32/2024).

= 20 sierpnia 2024 roku Emitent zawart z Bankiem Pekao S.A. kolejny aneks do umowy o ustanowienie
limitu na gwarancje bankowe, na mocy ktérego zwiekszona zostata wysoko$é przyznanego Spodice
limitu na gwarancje z kwoty 105 min zt do tgcznej wysokosci 140 min zt oraz okres jego dostepnosci
zostat wydtuzony do dnia 29 lipca 2025 roku. Pozostate postanowienia umowy o limit gwarancyjny
nie ulegty istotnym zmianom (RB 33/2024).

= 21 listopada 2024 roku Emitent uzgodnit z mBank S.A. zasady w zakresie korzystania z linii
gwarancyjnych, zgodnie z ktérymi termin dostepnosci limitéw na gwarancje w tgcznej wysokosci 120
mlin zt zostat wydtuzony do dnia 28 listopada 2025 roku. Pozostate warunki wspdtpracy pomiedzy
Emitentem, a Bankiem nie ulegty istotnym zmianom, jak rowniez nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu wspotpracy. (RB 44/2024).

W pozostatym zakresie w okresie sprawozdawczym oraz do daty Raportu, Grupa nie zawierata znaczacych
umoéw dotyczacych finansowania.
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Ponizej zaprezentowano zestawienie kredytdw i pozyczek udzielonych Grupie TORPOL na dzien
30 wrzesnia 2024 roku:

. . kwota zadtuzenie . .
instytucja termin rodzaj

kredytu  z tytutu kredytu oprocentowanie

finansujgca spta kredytu
13 (w tys. zt) (w tys. zt) platy ¥

Bank Gospodarstwa w rachunku WIBOR 1M +
Krajowego 20000 0 30-04-2025 biezgcym marza banku
2 mBank S.A.1 10 000 484 311020242 W rachunku WIBOR ON +
biezgcym marza banku
3 Pekao S.A. 10 000 0 30072025 W rachunku WIBOR 1M +
biezgcym marza banku

RAZEM 40 000 484

Ponadto 6 lipca 2021 roku Emitent udzielit spdfce zaleznej TOG pozyczki w formie limitu odnawialnego do
wysokosci 18 min zt, wraz z pdzniejszymi zmianami. W dniu 9 sierpnia 2024 roku spotki zawarty aneks do
Www. umowy, na mocy ktérego ostateczny termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do 31 marca 2025 roku,
a maksymalne kwoty w ramach limitu ustalono w nastepujacy sposdb:

17 min zt w okresie od 1 lipca 2024 roku do 30 wrzes$nia br.;

7 min zt w okresie od 1 pazdziernika 2024 roku do 30 listopada br.;

20 min zt w okresie od 1 grudnia 2024 roku do 31 stycznia 2025 roku;

5 min zt w okresie od 1 lutego 2025 roku do 31 marca 2025 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego zadtuzenie z tytutu ww. pozyczki wyniosto ok 2,0 min zt.
W pozostatym zakresie w okresie sprawozdawczym spétki z Grupy Emitenta nie udzielaty pozyczek.

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Emitenta nie wypowiadaty uméw kredytowych oraz uméw
pozyczek.

3.4. INSTRUMENTY POCHODNE

W celu zarzadzania ryzykiem walutowym i ryzykiem niekorzystnej zmiany stopy procentowej powstajagcym
w toku dziatalnosci Emitent oraz jego spotki zalezne mogg zawierad transakcje z udziatem instrumentéw
pochodnych. Zasadg stosowang przez Emitenta i spoétki zalezne jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

9 stycznia 2024 roku Spétka zawarta z mBank S.A. umowe ramowg dla transakcji rynku finansowego
z limitem do kwoty 2,5 min zt. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Na koniec okresu
sprawozdawczego oraz na date Raportu ww. limit pozostaje niewykorzystany.

6 wrzesnia 2024 roku Spoétka zawarta z Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe ramowa dla transakgji
rynku finansowego z limitem do kwoty 250 tys. EUR. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na date Raportu ww. limit pozostaje niewykorzystany.

1 Wspdtkredytobiorcq jest TOG do kwoty 3 min zt
2 Po dniu bilansowym termin sptaty zostat wydtuzony do dnia 28 listopada 2025 roku.
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TOG posiada limit na transakcje walutowe w mBank S.A. w kwocie 2,75 min zt. Na koniec okresu

sprawozdawczego TOG posiadat zawartych 7 transakcji walutowych z wykorzystaniem instrumentéw

pochodnych, ktérych wycena na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 37 tys. zt:

WTT EUR/PLN 100 5 16.10.2024
WTT EUR/PLN 51 3 21.10.2024
WTT EUR/PLN 198 8 04.11.2024
WTT EUR/PLN 154 8 14.11.2024
WTT EUR/PLN 171 7 19.11.2024
WTT EUR/PLN 118 2 26.11.2024
WTT EUR/PLN 173 3 27.12.2024

3.5. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Emitenta byly typowymi transakcjami handlowymi

zawieranymi na warunkach rynkowych.

3.6.

POZOSTALE ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ DO DNIA
PUBLIKACJI RAPORTU

Ponizej przedstawiono pozostate istotne zdarzenia dla oceny Grupy Kapitatowej TORPOL oraz Spoiki, jakie

miaty miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu:

4 stycznia 2024 roku Spoétka zawarta z Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. k. [Biegty, EY]
porozumienie o rozwigzaniu umowy o przeprowadzenie czynnosci rewizji finansowej w czesci
dotyczacej badania sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2023 oraz przeprowadzenia ustugi
atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢ w celu wyrazenia opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2023 zostato oznakowane zgodnie z wymogami jednolitego elektronicznego
formatu raportowania [ESEF]. Przyczyng rozwigzania umowy jest przestanka okreslona w art. 66
ust. 7 pkt 1 ustawy o rachunkowosci [Ustawa] w powigzaniu z art. 66 ust. 7 pkt 3 Ustawy
tj. odpowiednio wystgpienie zdarzen uniemozliwiajacych spetnienie wymagan okreslonych
przepisami prawa dotyczgcymi przeprowadzenia badania, zasadami etyki zawodowej, niezaleznosci
lub krajowymi standardami wykonywania zawodu oraz przeksztatcenia, zmiany witascicielskie, zmiany
organizacyjne uzasadniajgce zmiane firmy audytorskiej lub nieprzeprowadzenie badania.
Jednoczesnie nie miaty miejsca réznice poglagdéw w zakresie interpretacji i stosowania przepiséw
prawa (w tym zasad rachunkowosci lub standardéw) lub postanowien statutu dotyczacych
przedmiotu i zakresu badania, przegladu lub innych ustug swiadczonych przez EY w okresie
obowigzywania umowy pomiedzy osobami zarzadzajgcymi a Biegtym i nie stanowity podstawy
rozwigzania umowy. Decyzja o rozwigzaniu umowy wynikata ze wspdlnego porozumienia stron
i zapadta na podstawie identyfikacji wskazanych powyzej przestanek wynikajgcych z Ustawy.
W ramach dotychczasowej wspétpracy z EY nie byto przypadkéw wyrazenia w sprawozdaniach
z badania oraz w raportach z przeglagdu sprawozdan finansowych Emitenta opinii lub wnioskéw
z zastrzezeniem, opinii lub wnioskéw negatywnych albo odmowy wyrazenia opinii lub wnioskéw.
Zmiana firmy audytorskiej zostata zatwierdzona przez Komitet Audytu i Rade Nadzorczg Spoétki, ktora
jednoczesnie, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu, dokonata wyboru firmy
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audytorskiej Grant Thornton Polska Prosta Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, jako preferowanego
wyboru Komitetu Audytu i powierzenie jej realizacji nastepujgcych czynnosci rewizji finansowej:
e badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych TORPOL S.A. za lata
obrotowe 2023, 2024 oraz 2025,
e przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych za okresy odpowiednio | pétrocza 2024 r. oraz
| pétrocza 2025 .,
e ustugi atestacyjnej sprawozdan Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki odpowiednio za lata 2023, 2024 oraz 2025 (RB 1/2024).
5 maja 2024 roku Pan Tomasz Hapunowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki z dniem 6 maja 2024 roku. Przyczyna rezygnacji nie zostata wskazana (RB 12/2024).
13 maja 2024 roku Zarzad Spdtki podjat uchwate rekomendujgcg Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podziat zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2023 i w tym samym dniu wystgpit
z wnioskiem na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki o dokonanie oceny przez Rade Nadzorcza
proponowanego ww. uchwatg podziatu zysku netto Spétki. Zarzad Spétki zarekomendowat, aby zysk
za rok obrotowy 2023 rok w wysokosci 96,65 mlin zt przeznaczyé na:
> wyptate dywidendy w wysokosci 48,47 min zt tj. 2,11 zt na akcje,
»  zasilenie Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych kwota 0,8 min zt,
> zwiekszenie kapitatu rezerwowego kwotg 47,38 min zt.
Jednoczesnie Zarzad Spotki zarekomendowat, aby dzien dywidendy byt wyznaczony na 1 sierpnia
2024 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 30 sierpnia 2024 roku. Rada Nadzorcza Spétki po
przeanalizowaniu sytuacji finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej Emitenta pozytywnie ocenita
przedstawiony powyzej wniosek Zarzadu Spétki odnosnie podziatu zysku netto za 2023 rok
(RB 14/2024).
17 maja 2024 roku Spodtka podjeta decyzje o odstgpieniu od rozméw z Towarzystwem Finansowym
»Silesia” Sp. z 0.0. [TFS] w zakresie ewentualnej transakcji zbycia udziatow spétki TOG wskazujac,
ze jej intencjg pozostaje utrzymanie TOG w strukturach Grupy Emitenta (RB 17/2024).
20 maja 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spoétki w ten sposdb, ze:
> odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Radostawa Kantaka oraz Pana Roberta Kowalskiego,
> powotano do sktadu Rady Nadzorczej Pana Konrada Miterskiego, Pana Pawtfa Bujnowskiego oraz
Pana Marcina Michalskiego (RB 19/2024).
4 czerwca 2024 roku Spodtka otrzymata powiadomienie od Pana Jaromira Falandysza petnigcego
funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii o zbyciu 10 000 akcji Spétki, zgtoszone na podstawie
art. 19 Rozporzadzenia MAR (RB 23/2024).
17 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty w sprawie:
» ustalenia liczby cztonkéw Zarzadu w nowej wspdlnej trzyletniej kadencji na liczbe do czterech
0s06b;
> powotania z dniem 25 czerwca 2024 roku do sktadu Zarzagdu Spétki:
= Pana Konrada Tulinskiego, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu Spétki,
= Pana Krzysztofa Drzewieckiego, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkcji,
= Pana Marcina Zachariasza, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych,
> zakonczenia postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych
bez rozstrzygniecia.
W zwigzku z podjeciem ww. decyzji i odbyciem 24 czerwca 2024 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, tego samego dnia wygasty mandaty Pana Tomasza Krupiniskiego,
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dotychczasowego Wiceprezesa Zarzagdu ds. Handlowych oraz Pana Jaromira Falandysza,
dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii (RB 24/2024).

= 24 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie powotania
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na nowg, wspdlng trzyletnig kadencje, ktéra liczy¢ bedzie od 5 do 9
cztonkéw. W sktad Rady Nadzorczej Spétki nowej kadencji weszty nastepujgce osoby: Pan Konrad
Miterski, Pan Szymon Adamczyk, Pan Pawet Bujnowski, Pan Marcin Michalski oraz Pani lwona
Zalewska-Malesa (RB 28/2024).

= 10 wrzes$nia 2024 roku Spétka otrzymata od MIRBUD S.A. zawiadomienie sporzadzone w trybie art.
69 Ustawy o ofercie o przekroczeniu 10% ogdlnej liczby akcji i gtoséw z tych akcji na walnym
zgromadzeniu Spotki (RB 36/2024).

= 24 pazdziernika 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spoétki Panig Aleksandre Granosik-Kaczanowska, zgtoszong przez akcjonariusza MIRBUD
S.A. (RB 40/2024).

Szczegbtowe informacje o istotnych toczgcych sie postepowaniach sgdowych lub sporach zostaty opisane
w punkcie 6.5 Istotne sprawy sqgdowe i sporne w dalszej czesci Raportu.

4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje dobra. Posiadane przez nig zasoby i odpowiednie
zaplecze rzeczowe, finansowe i kadrowe pozwalajg na prawidiowg realizacje portfela zamdwien oraz
wysoka aktywnos¢ w dalszym pozyskiwaniu nawet najwiekszych projektéw infrastrukturalnych. Aktualne
dziatania Grupy skupiajg sie na utrzymaniu ptynnej realizacji, rentownosci projektéw, kontraktacji robét
dodatkowych oraz przygotowaniu do postepowan przetargowych, ktére stopniowo pojawiajg sie na
rynku.

4.1. KOMENTARZ NT. WYNIKOW FINANSOWYCH

Mimo wzrostu przychoddw netto ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym rdr., Grupa zanotowata spadek
rentownosci dziatalnosci, gtéwnie na skutek zakorczenia projektéw charakteryzujacych sie wyzszg srednia
marzg i rozliczenia ich do korica 2023 roku.

Suma kosztéw ogolnego zarzadu Grupy w okresie sprawozdawczym przekroczyta 31,6 min zt (wzrost
0 1,4% rdr.), gtéwnie na skutek dyktowanego inflacjg wzrostu sredniego poziomu wynagrodzen w Grupie.

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo dziatalnosci finansowej byto dodatnie i wyniosto 6,9 min zt
(wobec 12,7 min zt rok wczesniej), co jest spowodowane gtéwnie uzyskaniem mniejszych przychodéw
odsetkowych od depozytéw terminowych, na skutek spadku sredniego salda gotowki w okresie
sprawozdawczym.

Skonsolidowany zysk netto wynidst 39,7 min zt wobec 61,1 min zt rok wczesniej, co oznacza spadek
0 35% rdr. W okresie sprawozdawczym Spétka odpowiadata za 88,8% przychoddéw Grupy, wobec 80,7%
rok wczesniej.

Na koniec okresu sprawozdawczego suma bilansowa Grupy osiggneta wartos¢ 1 033 min zt (spadek o 9%
w 2024 roku). Struktura majatku i Zrédet jego finansowania jest prawidtowa, typowa dla profilu
dziatalnosci Grupy opartej na realizacji dtugoterminowych kontraktéw budowlanych.
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Wartos¢ aktywoéw trwatych wyniosta 232,8 min zt (wzrost o 1,7%) i stanowita 22,5% wartosci sumy
bilansowej. W okresie sprawozdawczym nie zanotowano istotnych zmian w strukturze majatku trwatego
Grupy, ktdérego gtéwna pozycje stanowig rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania, wynikajace z posiadanego i systematycznie rozwijanego parku maszynowego.

Wartos¢ aktywow obrotowych Grupy wyniosta 800,2 min zt (spadek o 11,7%) i stanowita 77,5% wartosci
bilansowej. Ws$réd aktywdéw obrotowych na koniec okresu sprawozdawczego najwieksze pozycje
stanowity Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (spadek ich poziomu w okresie sprawozdawczym wynika
z istotnego zaangazowania w finansowanie kapitatu obrotowego na projektach budowlanych, na ktérych
gtéwny odbiorca Grupy nie przewidziat zaliczkowania) oraz naleznosci handlowe, naleznosci z tytutu
umow z klientami i zapasy.

Udziat kapitatu wtasnego na koniec okresu sprawozdawczego wynidst 48,4% (wobec 44,9% na koniec 2023
roku) — wzrost wskaznika kapitatowego wynika gtéwnie z wypracowanego zysku netto oraz nizszego
poziomu sumy bilansowe;j.

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy w okresie sprawozdawczym wzrosta o 6,1% do poziomu
108,2 min zt i dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych (tgcznie 57,5 min zt, sg to gtéwnie
transakcje leasingowe wynikajgce z rozbudowy parku maszynowego Emitenta), a takze rezerw na
naprawy gwarancyjne po realizacji kontraktdw oraz zobowigzan z tytutu kwot zatrzymanych.

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 424,4 min zt
wobec 523,8 min zt na koniec 2023 roku (spadek o 19% w okresie sprawozdawczym). Najistotniejszg
pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowig zobowigzania handlowe oraz zobowigzania z tytutu
umow z klientami z uwzglednieniem zaliczek.

Zadtuzenie finansowe brutto na koniec okresu sprawozdawczego, ktore wyniosto 91 min zt (wobec
83,3 min zt na koniec 2023 roku), przeznaczone jest gtéwnie na realizacje inwestycji rzeczowych (park
maszynowy). Grupa nie posiada zadtuzenia finansowego netto — poziom gotéwki netto na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 214,1 min zt (wobec 432,7 min zt na koniec 2023 roku). Zdaniem Zarzadu
Emitenta posiadane przez Grupe finansowanie w postaci limitow kredytowych oraz mozliwos¢ pozyskania
zaliczek na niektérych projektach, pozwoli Grupie stabilnie prowadzié dziatalnosé w trudnym 2025 roku.
Posiadany dostep do limitéw gwarancyjnych pozwala natomiast na dalsza wysokg aktywnos¢ Grupy
podczas postepowan przetargowych. Wszystkie kowenanty finansowe obowigzujgce spétki z Grupy
znajduja sie na poziomach wymaganych umowami finansowania.

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo operacyjnych przeptywdw pienieznych byto ujemne i wyniosto
-149,5 min zt (istotny spadek o 91,2 min zt rdr.), gtdwnie z powodu zmian w kapitale obrotowym,
wynikajacych ze sptaty zobowigzan wobec podwykonawcédw i dostawcow, a takze rozliczen na
realizowanych kontraktach oraz wzrostu wartosci naleznosci handlowych i zmiany stanu zapaséw rdr.

Saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej na koniec wrzesnia 2024 roku byto
ujemne i wyniosto -9,3 min zt wobec 3,2 min zt rok wczesniej, co wynikato z wysokiej realizacji inwestycji
rzeczowych w okresie sprawozdawczym.

Saldo finansowych przeptywdéw pienieznych na koniec wrzesnia 2024 roku byto ujemne i wyniosto
-52,1 min zt (wobec -20,5 min zt rok wczesniej), gtdwnie z powodu wyptaty dywidendy za 2023 rok w
wysokosci 48,5 min zt.
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Podsumowujac, Grupa TORPOL rozpoczeta rok 2024 dysponujgc $rodkami pienieznymi w wysokosci
516 mlin zt, natomiast zakonczyta okres sprawozdawczy posiadajgc srodki pieniezne w kwocie
305,1 min zt. Przeptywy pieniezne netto tgcznie w omawianym okresie byly ujemne i wyniosty
-210,9 min zt.

4.2. OCENA WSKAZNIKOW RENTOWNOSCI

Definicje alternatywnych pomiaréw wynikéw oraz metodologie ich obliczania prezentowane ponizej sg
spojne z wybranymi alternatywnymi pomiarami wynikdw prezentowanymi historycznie. Informacja
nt. zaprezentowanych w kolejnych punktach wskaznikdw jest cyklicznie monitorowana oraz
prezentowana w ramach kolejnych raportéw okresowych.

Wskaznik rentownosci (w %) 3Q2024 3Q2023 Metodologia
marza zysku ze sprzedazy brutto: .
8,52 14,39 zysk ze sprzedazy brutto okresu/ przychody netto ze
s (8,43) (16,10) sprzedazy w danym okresie
(Emitent) ! ’
marza zysku ze sprzedazy 5,03 9,75 zysk ze sprzedazy okresu/ przychody netto ze sprzedazy
Grupa (5,18) (11,42) w danym okresie
Emitent ’ ’
EBITDér{JMF/):y = ) 61634 83 855 zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje w danym
(Emitent) (56 230) (78 908) okresie
marza EBITDA zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
6,80 12,46 . .
Grupa (6.99) (14.53) w danym okresie/ przychody netto ze sprzedazy
(Emitent) ! ’ w danym okresie
VAR A PR e 4,70 9,66 zysk operacyjny okresu/ przychody netto ze sprzedazy
Grupa (4,80) (11,30) w danym okresie
(Emitent) ! ’
marza brutto 5,47 11,54 zysk brutto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
Grupa (5,70) (13,57) w danym okresie
(Emitent) ! ’
marza netto za rok obrotowy .
G 4,38 9,08 zysk netto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
rupa
) e (4,58) (10,66) w danym okresie
(Emitent)
rentownos$¢ aktywow ROA 366 5 78 zysk netto okresu*2/ (suma aktywdw na koniec
Grupa ’ ’ poprzedniego roku obrotowego + suma aktywow na
. (3,54) (5,93) .
(Emitent) koniec okresu sprawozdawczego)
rentownos¢ kapitatow wtasnych
RFZ)E v e 1334 zysk netto okresu*2/ (wartos¢ kapitatéw wtasnych na
' ’ koniec poprzedniego roku obrotowego + wartos¢
Grupa (7,37) (12,65) o )
. kapitatéw wtasnych na koniec okresu sprawozdawczego)
(Emitent)

Spadek poszczegdlnych wskaznikdw rentownosci jest konsekwencjg zmiany struktury portfela zaméwien
i dominujgcych w nim kontraktdw charakteryzujgcych sie nizszg marzg na sprzedazy brutto. Prezentowane
wskazniki rentownosci oraz poziomu EBITDA w dalszym ciggu potwierdzajg dobrg i stabilng sytuacje
finansowg Grupy. Jest to efekt przede wszystkim wysokiej terminowosci prac, jakosci oraz dyscypliny
kosztowe] podczas realizacji kontraktow budowlanych.

4.3. PRZYCHODY ORAZ ICH STRUKTURA

Dla celdw zarzadczych dziatalnos$¢ Grupy zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj $wiadczonych
ustug. Grupa wyodrebnia zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:
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drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy i modernizacji obiektow

w branzy budownictwa kolejowego. Gtéwnym odbiorcg ustug jest PKP PLK;

pozostate — wykonawstwo w zakresie budownictwa tramwajowego, drogowego, kubaturowego,

ustugi zwigzane z projektowaniem i kompleksowg realizacjag budowy instalacji do oczyszczania

i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz ustugi zwigzane z budownictwem przemystowym,

gtéwnie dla branz energetycznej i chemicznej (dziatalnos¢ spétki zaleznej TOG).

W tabeli ponizej przedstawiono wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy netto w poszczegdlnych segmentach

operacyjnych (dane w tys. zt).

Grupa 302024

drogi kolejowe 737 066
pozostate 168 839
Razem 905 905
Emitent 302024

drogi kolejowe 737 066
pozostate 67 200
Razem 804 266

Struktura (%)
81,4%

18,6%

Struktura (%)
91,6%

8,4%

3Q2023
431396
241671
673 067

302023
431396
111628

543 024

Struktura (%)

Struktura (%)

Zmiana Zmiana (%)
64,1% 305670 70,9%
35,9% -72 832 -30,1%
232838 34,6%
Zmiana Zmiana (%)
79,4% 305670 70,9%
20,6% -44 428 -39,8%
261242 48,1%

Gtéwnym odbiorcg ustug Grupy jest PKP PLK, ktéra z mocy ustawy odpowiada za zarzgdzanie

infrastrukturg kolejowg w Polsce. Emitent ani spétka zalezna TOG nie sg bezposrednio powigzane ze

sp6tka PKP PLK.

Catosé przychodow ze sprzedazy Grupy w 2024 roku zostata zrealizowana w Polsce.

4.4. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie sprawozdawczym Grupa prezentowata wysoki poziom ptynnosci finansowej, pozwalajgcy na

terminowe realizowanie prac budowlanych i swoich zobowigzan.

4.4.1. OCENA WSKAZNIKOW PLYNNOSCI

Ponizej przedstawiono analize wskaznikdw ptynnosci Grupy i Spotki w okresie sprawozdawczym:

Wskazniki ptynnosci
kapitat pracujgcy (w tys. zt)
Grupa
(Emitent)
ptynnosc biezaca
Grupa
(Emitent)
ptynnosé szybka
Grupa
(Emitent)
ptynnosé natychmiastowa
Grupa
(Emitent)

3Q2024

375838
(368 585)

1,89
(1,91)

1,56
(1,58)

0,72
(0,73)

2023

382191
(377 124)

1,73
(1,80)

1,50
(1,56)

0,99
(1,06)

24

Zmiana
-6 353
(-8 539)

0,16
(0,11)

0,06
(0,02)

0,27
(-0,33)

metodologia

aktywa obrotowe —
zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe/zobowigzania
krdtkoterminowe

(aktywa obrotowe —
zapasy)/zobowiqgzania
krotkoterminowe
srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty/zobowigzania
krotkoterminowe
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Wskazniki ptynnosci oraz poziom kapitatu pracujgcego w okresie sprawozdawczym potwierdzajg dobrg

sytuacje ptynnosciowa. Grupa posiada bezpieczny poziom gotéwki, ktéry pozwala na sprawng oraz

terminowa realizacje robét budowlanych.

4.4.2. WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA | ZADEUZENIA

Grupa monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznikow struktury finansowania i zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki pozwalajg na nalezytg obstuge zobowigzan Grupy, utrzymanie

wysokiego ratingu kredytowego oraz potwierdzajg prawidtowg strukture finansowania majatku.

wskaznik 3Q2024 2023 zmiana metodologia
pokrycie majatku kapitatem
wiasnym
Y 0,48 0,45 0,03 kapitat wtasny/aktywa ogdtem
Grupa (0,49) (0,47) (0,02)
(Emitent)
pokrycie majgtku trwatego
kapitatem wtasnym 215 222 -0.07
! ! ¢ kapitat wtasny/aktywa trwate
Grupa (2,13) (2,21) (-0,08) P V7Y
(Emitent)
ogdlne zadtuzenie (zobowigzania dtugoterminowe+
2 -
Grupa (8’;) (g’ii) (_8’83) zobowigzania
(Emitent) ' ! ’ krétkoterminowe)/aktywa ogétem
zadtuzenie kapitatéw wtasnych 106 T e (zobowigzania dtugoterminowe+
Grupa 1'03 1'13 _0’10 zobowigzania
(Emitent) (1,03) (1.13) (:0,10) krétkoterminowe)/kapitaty wtasne
zadtuzenie krétkoterminowe ) ]
0,41 0,46 -0,05 zobowigzania
Grypa (0,40) (0,44) (-0,04) krétkoterminowe/aktywa ogétem
(Emitent)
zadtuzenie dtugoterminowe ) )
0,10 0,09 0,01 zobowigzania
Gry pa (0,11) (0,09) (0,02) dtugoterminowe/aktywa ogotem
(Emitent)
zadtuzenie finansowe brutto
(w tys. zf) 91018 83 269 7 749 zobowigzania finansowe
Grupa (87 036) (79 407) (7629) dtugoterminowe i krétkoterminowe
(Emitent)
zadtuzenie finansowe netto - o f
(W tys. z4) 914191 432 741 218 62 zobowigzania finansowe
v (-206 538) (_4; 095) (2132;7)) dfugoterminowe i krotkoterminowe —
Grgpa srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
(Emitent)
zadtuzenie netto do EBITDA (zobow/qzaniaﬁnansowe
za ostatnie 12 m-cy 184 312 178 dfugoterminowe i krotkoterminowe —
(_1’91) (_3’25) (1'33) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) /
Gry pa ’ ’ / zysk operacyjny powiekszony
(Emitent)

o amortyzacje w danym okresie

Wszystkie wskazniki struktury finansowania i zadtuzenia na koniec wrzesnia 2024 roku znajdowaty sie na

bezpiecznym poziomie.
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4.5. STANOWISKO  GRUPY  ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ  WYNIKOW
FINANSOWYCH GRUPY

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2024 rok.

5. STRATEGIA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Szczegdtowy opis celdw strategicznych oraz perspektyw rozwoju Grupy zostat zamieszczony w punktach
5.1.-5.3. Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spotki TORPOL S.A. za 2023
rok (str. 38 — 45) i nie ulegt istotnym zmianom do dnia publikacji Raportu.

5.1. CELE STRATEGICZNE GRUPY KAPITAtOWEJ

Podstawowym celem strategicznym Grupy jest ciggte, stabilne i systematyczne tworzenie wartosci
dodanej dla akcjonariuszy. Realizacja kierunkdw strategicznych nastawiona jest na sukcesywny wzrost
przychodéw ze sprzedazy przy zachowaniu satysfakcjonujgcego poziomu rentownosci, poprzez
konsekwentne budowanie pozycji rynkowej lidera na rynku infrastruktury szynowej w Polsce oraz
znaczacego wykonawcy na perspektywicznych rynkach budowlanych, komplementarnych w stosunku do
kompetencji i doswiadczern Grupy. W dtugim terminie Spétka planuje zbudowanie portfela zamdwien
pozwalajgcego na optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu technicznego i wykonawczego.

Przyjete kierunki zréwnowazonego rozwoju zaktadajg réwniez prawidtowg realizacje projektéw
infrastrukturalnych na rzecz rozwoju gospodarki i spoteczenstwa, budowanie trwatego wizerunku
wiarygodnego i cenionego pracodawcy na rynku pracy i partnera w lokalnym s$rodowisku,
z poszanowaniem srodowiska naturalnego oraz zasad etyki.

Aktualnie Spodtka jest w trakcie przygotowywania Strategii rozwoju Grupy Kapitatowej TORPOL na lata
2025-2030, ktérej przyjecie planowane jest do korica 2024 roku.

5.2. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

Polski rynek infrastruktury kolejowej jest kluczowym rynkiem dziatalnosci Grupy. Przynajmniej do 2032
roku stwarza on bardzo dobre perspektywy rozwoju. Gtéwnymi czynnikami determinujgcymi mozliwosci
rozwoju w branzy budownictwa kolejowego bedzie sprawna realizacja rzagdowych programow
inwestycyjnych, w szczegélnosci Krajowego Programu Kolejowego do 2030 r. (z perspektywag do 2032
roku) [KPK] oraz planéw realizacji komponentu kolejowego w ramach Centralnego Portu
Komunikacyjnego [CPK].

TORPOL jest jednym z najlepiej usprzetowionych i wyposazonych w odpowiednie zasoby ludzkie,
techniczne i finansowe wykonawcéw na rynku infrastruktury kolejowej, dlatego gtéwnym celem Spétki na
najblizsze lata jest budowanie istotnego udziatu w rynku kolejowym oraz wiasnych kompetencji
w branzach budowlanych wykorzystywanych w realizacji projektow kolejowych.

Grupa zaktada nastepujgce cele, pozwalajgce na uzyskanie wiekszej konkurencyjnosci oraz osiggniecie
silniejszej pozycji rynkowej:

umacnianie pozycji jednego z najwiekszych podmiotéw w projektach modernizacyjnych na rynku
kolejowym oraz projektach rewitalizacyjnych;
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aktywne uczestnictwo w postepowaniach przetargowych organizowanych przez CPK w ramach
komponentu kolejowego;

dalsza rozbudowa i unowoczesnianie posiadanego parku maszynowego;

odbudowanie znaczacej pozycji rynkowej na rynku tramwajowym;

dalsze budowanie kompetencji w obszarze budowy specjalistycznych urzadzen i automatyki
gazowej i paliwowej, ale réwniez kompetencji wodorowych poprzez kontynuacje wsparcia spoétki
TOG;

rozwdj dziatalnosci w zakresie budowy obiektéw inzynieryjnych;

rozwdéj budownictwa kubaturowego w Spétce, w szczegdlnosci udziat w postepowaniach
przetargowych organizowanych przez PKP S.A. dotyczacych rewitalizacji dworcéw kolejowych;
aktywny udziat w duzych projektach infrastrukturalnych wymagajgcych kompleksowosci,
wielobranzowosci i zastosowania nowoczesnych i ztozonych rozwigzan technologicznych;

staty rozwdj asortymentu swiadczonych ustug w celu uzyskiwania coraz wiekszej samodzielnosci
i niezaleznosci od partneréw i podwykonawcow, w szczegdlnosci rozwéj kompetencji w zakresie
konstrukcji mostowych i Zzelbetowych oraz innych obiektéw inzynieryjnych, co pozwoli na
zwiekszenie atrakcyjnosci ofert sktadanych przez Spétke.

5.3. POZOSTALE RYNKI DZIAtALNOSCI

Dalsze mozliwosci rozwoju i dywersyfikacji stwarzajg réwniez inne rynki budowlane, na ktérych Emitent
zamierza rozwijaé dziatalno$¢, w szczegdlnosci dotyczy to rynku tramwajowego oraz kubaturowego
(w tym rewitalizacja dworcow kolejowych). Grupa bedzie koncentrowac sie na selektywnym dobieraniu
rentownych projektow, ktérych realizacja bedzie odbywad sie przede wszystkim z wykorzystaniem witasnej
doswiadczonej kadry inzynieryjno-technicznej i posiadanego parku maszynowego.

5.4. PLAN INWESTYCYJNY GRUPY

5.4.1. BIEZACE INWESTYCIE

W okresie sprawozdawczym Grupa Emitenta zrealizowata nastepujace inwestycje (dane w tys. z1):

Inwestycje zakup leasing i najem razem
inwestycje odtworzeniowe 1934 0 1934
inwestycje modernizacyjne 0 0 0
inwestycje rozwojowe 17036 4 989 22025
RAZEM Emitent 18 970 4 989 23959
TOG 1758
Razem Grupa 25717

Naktady inwestycyjne dotyczyty przede wszystkim nabycia zmodernizowanej lokomotywy SM42, napraw
rewizyjnych podyktowanych wymogami utrzymania taboru kolejowego, finalizacji procesu nabycia
profilarki torowej ttucznia, nabycia sortownika kruszyw, tadowarki i koparki kotowej, a takze wymiany floty
samochodowe;.
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5.4.2. PLANY INWESTYCYJNE

Grupa w 2024 roku planuje poniesc istotne naktady inwestycyjne na poziomie ok. 50,4 min zt:

PLANOWANE INWESTYCJE (tys. zt)
Razem Emitent, w tym: 47 544
maszyny i urzqdzenia techniczne 27 250
srodki transportu 6 033
wydatki IT 2141
zakupy inwestycyjne dyktowane wymogami systemu utrzymania taboru kolejowego 11130
utrzymanie nieruchomosci 820
pozostate 170
TOG 2891
RAZEM Grupa 50435

Planowane inwestycje Grupa zaktada sfinansowac:
leasingiem —w kwocie 8 200 tys. zt;
ze Srodkéw wihasnych —w kwocie 42 235 tys. zt.

Plan inwestycji Grupy na 2024 rok dotyczy gtdéwnie zakupu urzadzen i maszyn do modernizacji linii

kolejowych (w tym kontynuacje dotychczasowych inwestycji), koparki dwudrogowej, specjalistycznych

srodkéw transportu kolejowego materiatéw sypkich.

Na date Raportu Grupa Emitenta nie podjeta innych wigzacych zobowigzan w zwigzku z planowanymi

istotnymi inwestycjami.

5.5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA ROZWOJ | WYNIKI GRUPY ORAZ

CZYNNIKOW RYZYKA

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki wzrostu, ktére w opinii Grupy Emitenta wptywajg na wyniki

finansowe oraz realizacje strategii:

= track-record zbudowany przez ponad 33 lata dziatalnosci na rynku kolejowym i pozostatej

infrastruktury szynowej;

posiadane kompetencje i doswiadczenie — pozwalajgce na spetnienie najwyiszych wymagan
podczas postepowan przetargowych i gwarantujace zdolnosé do pozyskiwania najwiekszych,
ztozonych projektéw infrastrukturalnych oraz prawidtowa i terminowa realizacje;
wykwalifikowana, doswiadczona, certyfikowana i szeroka kadra inzynierska — gwarantujaca
zdolnos¢ do prowadzenia ztozonych i najtrudniejszych projektow infrastrukturalnych, witasciwy
nadzor nad realizacjg, wtasciwg kalkulacje oferty;

portfel Grupy zamdwien o wartosci ponad 4 mld zt netto z wytgczeniem konsorcjantow;

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujgcy niezaleznos¢ i konkurencyjnos$é cenowa
ofert;

potencjat finansowy Grupy zapewniajgcy zdolnos¢ kredytowgq oraz dostep do limitéw kredytowych
i linii gwarancyjnych;

stabilna sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz jej pozycja gotdwkowa, brak zadtuzenia finansowego
netto;
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perspektywa budzetowa UE na lata 2021-2027, w ramach funduszy strukturalnych oraz KPO;
potencjat CPK oraz perspektywa pozyskania duzych projektéw kolejowych w ramach komponentu
kolejowego o potencjalnej wartosci 70,6 mld zt do 2030;

rzgdowe programy inwestycji kolejowych, w szczegdlnosci KPK obejmujgcy inwestycje
o potencjalnej wartosci nawet 94,7 mld zt na lata 2024-2030 oraz Program Kolej+ o wartosci
13,2 mld zt do 2029 roku;

Program Inwestycji Dworcowych na lata 2024-2030 prowadzony przez PKP S.A. (ok. 4,4 mid zt);
nizsze wymagania w zakresie zabezpieczenia nalezytego wykonania do 5% wartosci brutto
kontraktu;

korzystniejsze warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji niektérych
projektéw (wieksza ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcéw,
kontrola nad ryzykiem inwestycji przez zamawiajgcego);

mozliwosci korzystania z umownego mechanizmu waloryzacji cen w umowach;

optymalizacja kosztowa i prosta struktura organizacyjna, zapewniajaca szybki przeptyw informacji
i mozliwos¢ szybkiego podejmowania decyzji;

dobre perspektywy rozwoju dziatalno$ci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa, kubaturowym, czy kolejowym zarzgdzanym przez pozostatych
zarzadcow infrastruktury;

rosngce kompetencje, doswiadczenie i potencjat organizacyjny TOG.

Szczegbtowy opis istotnych czynnikéw ryzyka majgcych wptyw na Grupe Emitenta zostat przedstawiony

w punkcie 5.4. Sprawozdania Zarzgdu dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spotki TORPOL S.A. za

2023 rok (str. 46-49) i na koniec okresu sprawozdawczego oraz na date Raportu nie ulegt istotnym

zmianom.

Ponadto dodatkowe informacje nt. obszaréw ryzyk srodowiskowych oraz ryzyk z obszaru zgodnosci

(w tym ryzyka dotyczace korupcji i praw cztowieka, spoteczeristwa, o ktérych mowa w art. 49 i ust. 2

pkt 7 oraz 49b ust. 2 pkt 5 ustawy o rachunkowosci) zostaty zaprezentowane w Raporcie Zrownowazonego
Rozwoju TORPOL S.A. oraz Grupy Kapitatowej TORPOL za 2023 rok (rozdziat 3.14. Ryzyko dziatalnosci).

6.

POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY TORPOL

6.1.

INFORMACIJE O AKCJONARIACIE | AKCJACH

6.1.1. INFORMACIA O KAPITALE ZAKEtADOWYM

Na dzien 1 stycznia 2024 roku, na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien publikacji Raportu kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 4 594 000,00 zt i dzieli sie na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii
B (tacznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Wszystkie akcje Spétki sg wprowadzone

do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
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6.1.2. AKCJONARIAT

W dniu publikacji poprzedniego raportu okresowego Grupy TORPOL, tj. w dniu 6 wrzesnia 2024 roku,
struktura akcjonariatu Emitenta wyglada nastepujaco:

% udziat w kapitale

akcjonariusz liczba akcji  liczba gtosow zakfadowym/gtosach
CPK 8 728 600 8 728 600 38,00%
Nationale Nederlanden OFE* 2 266 962 2 266 962 9,87%
PKO TFI S.A* 2 019 209 2 019 209 8,79%
Mirbud S.A. 1170722 1170722 5,10%
pozostali 8 784 507 8 784 507 38,24%
RAZEM 22 970 000 22 970 000 100,00%

*dotyczy akcji bedgcych w posiadaniu funduszy zarzqdzanych przez podmiot.

W dniu 10 wrzesnia 2024 roku Spétka otrzymata od MIRBUD S.A. zawiadomienie sporzgdzone w trybie
art. 69 Ustawy o ofercie o przekroczeniu 10% ogdlnej liczby akcji i gtoséw z tych akcji na walnym
zgromadzeniu Spotki (RB 36/2024).

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na date Raportu, tj. na dzien 22 listopada 2024 roku, struktura
akcjonariatu Emitenta wyglada nastepujgco:

% udziat w kapitale

akcjonariusz liczba akcji  liczba gtoséw zaktadowym/glosach
CPK 8 728 600 8 728 600 38,00%
Mirbud S.A. 2 297 740 2297 740 10,00%
Nationale Nederlanden OFE** 2 266 962 2 266 962 9,87%
PKO TFI S.A.** 2 019 209 2 019 209 8,79%
Pozostali 7 657 489 7 657 489 33,34%
RAZEM 22 970 000 22 970 000 100,00%

* zgodnie z tresciq zawiadomienia opublikowanego raportem biezqcym nr 36/2024;
** dotyczy akcji bedqcych w posiadaniu funduszy zarzgdzanych przez podmiot.

6.1.3. AKCJE TORPOL S.A. W POSIADANIU ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug wiedzy Emitenta na koniec okresu sprawozdawczego oraz na date publikacji Raportu Pan Konrad
Miterski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki posiada 6 100 akcji o tacznej wartosci
nominalnej 1 200 zt.

Wedtug wiedzy Emitenta na koniec okresu sprawozdawczego oraz na date Raportu:

=  pozostate osoby zarzadzajace ani osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta,
= osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji TORPOL S.A.

Wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji/uprawnien do akcji oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego.
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6.2. INFORMACIJE O ORGANIE ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Zarzad Spoétki dziatat w nastepujacym sktadzie:

=  Pan Konrad Tulinski — Wiceprezes Zarzadu,

=  Pan Marcin Zachariasz — Wiceprezes Zarzadu,
=  Pan Tomasz Krupinski — Wiceprezes Zarzadu,
=  Pan Jaromir Falandysz — Wiceprezes Zarzadu.

17 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 25 czerwca 2024 roku do sktadu Zarzadu
Spotki:

=  Pana Konrada Tulinskiego, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu Spoéfki,
=  Pana Krzysztofa Drzewieckiego, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkgji,
=  Pana Marcina Zachariasza, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

24 czerwca 2024 roku wygasty mandaty Pana Tomasza Krupiniskiego, dotychczasowego Wiceprezesa
Zarzadu ds. Handlowych oraz Pana Jaromira Falandysza, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu
ds. Strategii (RB 24/2024).

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu nie wystgpity inne zmiany w sktadzie Zarzadu
Emitenta.

W zwigzku z powyzszym na date Raportu w sktad Zarzadu Spétki wchodzg nastepujgce osoby:

=  Pan Konrad Tulinski, Prezes Zarzadu,
=  Pan Krzysztof Drzewiecki, Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji,
=  Pan Marcin Zachariasz, Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujace osoby:

Pan Robert Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Radostaw Kantak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pani Iwona Zalewska-Malesa — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Michat Grodzki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Szymon Adamczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Hapunowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Adam Pawlik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Marek Litwinski — Cztonek Rady Nadzorczej.

5 maja 2024 roku Pan Tomasz Hapunowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 6 maja 2024 roku. 20 maja 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato
nastepujgcych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e  odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Radostawa Kantaka oraz Pana Roberta Kowalskiego,
e  powotfano do sktadu Rady Nadzorczej Pana Konrada Miterskiego, Pana Pawta Bujnowskiego oraz
Pana Marcina Michalskiego.

Z kolei 24 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie
powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na nowg, wspdlng trzyletnig kadencje. W sktad Rady
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Nadzorczej Spotki nowej kadencji weszty nastepujgce osoby: Pan Konrad Miterski, Pan Szymon Adamczyk,
Pan Pawet Bujnowski, Pan Marcin Michalski oraz Pani Iwona Zalewska-Malesa (RB 28/2024).

Ponadto w dniu 24 pazdziernika 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spotki Panig Aleksandre Granosik-Kaczanowska, zgtoszong przez akcjonariusza MIRBUD
S.A. (RB 40/2024).

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu nie wystgpity inne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Emitenta. W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 22 listopada 2024
roku przedstawia sie nastepujgco:

Pan Marcin Michalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pani lwona Zalewska-Malesa — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pani Aleksandra Granosik-Kaczanowska — cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Szymon Adamczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Pawet Bujnowski — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Konrad Miterski — cztonek Rady Nadzorcze;j.

6.3. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Ponizej zaprezentowano zatrudnienie u Emitenta i w Grupie na podstawie uméw o prace wedtug stanu
na koniec okresu sprawozdawczego:

dziat Emitent Grupa
Administracja 119 144
Produkcja 529 630

Razem (bez cztonkdéw Zarzadu*) 648 774

*Cztonkowie Zarzqdu Emitenta i spotek zaleznych (tqcznie 5 0séb) sq zatrudnieni na podstawie umadw cywilnoprawnych
(umowy o swiadczenie ustug zarzgdzania).

W zadnej ze spétek z Grupy Emitenta nie funkcjonujg zwigzki zawodowe.

6.4. INFORMACJA O GWARANCJACH | PORECZENIACH UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA LUB
PODMIOTY ZALEZNE

Spoétka wspiera dziatalnos¢ TOG m.in. poprzez zabezpieczenie dostepu do produktéw finansowych,
z ktérych TOG moze korzystaé. Ponizej zaprezentowano zestawienie udzielonych poreczer/gwarancji,
sytuacji przystgpienia do dtugu przez Emitenta lub solidarnej odpowiedzialnosci Emitenta za zobowigzania
spotki TOG wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 roku (dane w tys. z1):
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instytucja przyznany kwota . rodzaj .
Ip. ) . . . t tat .
P finansujaca limit wykorzystania ermin spiaty instrumentu uwagl
1 mBank S.A. 3000 484 31-10-20243 kredyt solidarna
w r. biezgcym odpowiedzialnos¢
2 STUErgoHestia 25000 15503 22-03-2027 limit solidarna
gwarancyjny odpowiedzialnos¢
HSBC Continental limit Gwarancia
= Bui g2 54 10000 0 05-01-2025 gwarancyjny w limicie Emthenta
Oddziat w Polsce
gwarancja Gwarancja
4 KUKE S.A. 14 083 14 083° 30-12-2024 nalezytego o J
i w limicie Emitenta
wykonania
) . gwarancja .
5 [URAllianzPolska ) oo 1653 12-12-2024  usuniecia wad Gwarancja
S.A. . w limicie Emitenta
i usterek
Credendo warancje Gwarancje
6  Guarantees & 30 000 2117 14-02-2029° gwarancy _owarand
Specialty Risks S.A. ubezpieczeniowe  w limicie Emitenta
BNP Paribas Bank gwarancje solidarna
/ Polska S.A. 30000 0 31-03-2025 bankowe odpowiedzialnos¢
Santander Bank gwarancje solidarna
8 Polska S.A. 4000 360 20-01-2025 bankowa odpowiedzialnos¢
9 mBank S.A. 30000 0 29-11-2024 LS _Gwarancje
bankowe w limicie Emitenta
Credit Agricole gwarancja solidarna
16 764 16 7647 1-01-202
10 Bank Polska S.A. 676 676 31-01-2025 zwrotu zaliczki odpowiedzialnos¢
Razem PLN 164 500 50964

Jednoczesnie Emitent i TOG sg strong umoéw o gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe, ktérych
ustanowienie zwigzane jest z zabezpieczeniem realizacji projektéw budowlanych.

Poza przypadkami opisanymi powyzej, w okresie sprawozdawczym zaréwno Emitent, jak i TOG nie
udzielaty bezposrednio gwarancji ani poreczen.

6.5. ISTOTNE SPRAWY SADOWE | SPORNE

W okresie sprawozdawczym oraz na date Raportu Emitent byt lub jest strong istotnych postepowan
dotyczacych wierzytelnosci lub zobowigzan.

W dniu 18 wrzesnia 2017 roku Spoétka jako lider konsorcjum firm realizujgcego kontrakt ,,£0dZ Fabryczna”
(kontrakt zakoriczony), ztozyta w imieniu konsorcjum do sadu pozew przeciwko PKP PLK, Miastu t6dz oraz
PKP S.A. [facznie: Zamawiajacy] o zaptate. Wniesionym pozwem konsorcjum dochodzi roszczen z tytutu
wykonanych i nieobjetych umowa z Zamawiajgcym robét dodatkowych w ramach realizacji kontraktu.
Konsorcjum w pierwszej wnosi o roszczen

kolejnosci zasadzenie od Zamawiajacego kwot

3 Termin sptaty wydtuzony do 28 listopada 2025 roku.

4 Zapadalnos¢ ostatniej gwarancji wystawionej w ramach limitu. Limit przyznany na czas nieokreslony.

5 Na zlecenie TORPOL za zobowiqzania konsorcjum w sktadzie TOG (lider) oraz TORPOL (partner) zostata wystawiona gwarancja
nalezytego wykonania umowy pn. ,Rozbudowa KRNIGZ Lubiatéw (...)", z sumgq gwarancyjng w wysokosci 19 650 tys. zt. Udziat TOG
w sumie gwarancyjnej jest tozsamy z udziatem w konsorcjum i wynosi 14 083 tys. zt.

6 Zapadalnosc ostatniej gwarancji wystawionej w ramach limitu. Limit przyznany na czas nieokreslony.

7 Na zlecenie TORPOL za zobowiqgzania konsorcjum w sktadzie TOG (lider) oraz TORPOL (partner) zostata wystawiona gwarancja
zwrotu zaliczki w ramach umowy ,,Rozbudowa KRNIGZ Lubiatow (...)”, z sumg gwarancyjng w wysokosci 117 900 tys. zt. Udziat TOG
w sumie gwarancyjnej jest tozsamy z udziatem w konsorcjum i wynosi 71,67%. Na dzieri 30 wrzesnia 2024 roku suma gwarancyjna
w zakresie TOG zostata zredukowana do wartosci 16 764 tys. zt.
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z uwzglednieniem podziatu wierzytelnosci pomiedzy poszczegdlnych cztonkdw konsorcjum. Z uwagi na
ztozono$¢ sprawa jest nadal w toku. Aktualnie strony oczekujg na wyznaczenie kolejnego biegtego
w sprawie. Majac na uwadze rozbieznos¢ pogladow w judykaturze co do charakteru prawnego
ykonsorcjum” oraz zwigzanych z tym trudnosci z ustaleniem udziatébw w wierzytelnosciach
i zobowigzaniach wspodtkonsorcjantéw, uzasadnione byto przyjecie takze wariantowego zgdania pozwu,
uwzgledniajgcego rowniez jednolity charakter konsorcjum. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 48,2 min zt,
przy czym Emitent szacuje, iz w wariancie podziatu wierzytelnosci sporna kwota przypadajgca na Emitenta
wyniesie ok. 19,3 min zt.

W dniu 21 grudnia 2017 roku Emitent w imieniu swoim i Konsorcjum ztozyt do sadu pozew o zaptate
przeciwko Zamawiajagcemu. Whniesionym pozwem Konsorcjum dochodzi roszczern odszkodowawczych
z tytutu niewykonania badZ nienalezytego wykonania przez Zamawiajgcych cigzgcych na nich zgodnie
z faczacg strony umowag oraz wynikajgcych z przepiséw prawa obowigzkéw w zakresie przekazania
Konsorcjum czesci placu budowy oraz obowigzku wspdtdziatania przy realizacji robot zwigzanych
z realizacja kontraktu ,£ddZ Fabryczna”. Roszczenia objete wniesionym pozwem obejmujg przy tym
wyfacznie koszty posrednie, tj. koszty ogdlne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez
Konsorcjum w zwigzku z zaistnieniem zaktdcen i przedtuzeniem czasu na ukonczenie robdt. Konsorcjum
w pierwszej kolejnosci wnosi o zasgdzenie od Zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem podziatu
wierzytelnosci poszczegdlnych cztonkdw Konsorcjum. Sprawa jest w toku. Aktualnie Spdtka oczekuje na
decyzje sgdu po odniesieniu sie stron do opinii biegtego w przedmiocie sporu. Jednoczesnie, majac na
uwadze rozbieznos¢ pogladdw w judykaturze, co do charakteru prawnego , konsorcjum” oraz zwigzanych
z tym trudnosci z ustaleniem odpowiednich udziatdbw w wierzytelnosciach i zobowigzaniach
wspotkonsorcjantéw, w ocenie Konsorcjum uzasadnione byto przyjecie takze wariantowego zadania
pozwu, uwzgledniajgcego po stronie cztonkdw Konsorcjum réowniez jednolity charakter konsorcjum.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi ok. 34 min zt.

Spoétka ztozyta pozew w dniu 8 wrzesnia 2020 roku o zaptate z tytutu roszczen powstatych w ramach
realizacji projektu ,Prace na linii nr 216 na odcinku Dziatdowo — Olsztyn”. Wartos¢ pozwu wynosi
ok. 24,7 min zt. Sprawa jest w toku, a Spdtka nie jest w stanie podaé przyblizonego czasu rozstrzygniecia.

Spoétka ztozyta pozew w dniu 29 grudnia 2021 roku o waloryzacje wynagrodzenia w ramach projektu
»Realizacja robot budowlanych w ramach Przetargu nr 2 — Modernizacja odcinka Trzebinia — Krzeszowice
(km 29,110—-46,700 linii nr 133)”. Wartos$¢ pozwu wynosi ok. 26,5 min zt, co stanowi warto$¢ przypadajaca
na konsorcjum firm realizujgcych ww. projekt. Sprawa jest w toku, a Spétka nie jest w stanie podac
przyblizonego czasu rozstrzygniecia.

W dniu 30 grudnia 2022 roku Spétka ztozyta pozew o waloryzacje wynagrodzenia na kontraktach:
,LCS Konin — odcinek Barfogi — Swarzedz (...)” oraz ,,Przebudowa uktadow torowych wraz z infrastrukturg
towarzyszgcq na linii kolejowej E59, odcinek Leszno — Czempin (...)”. 16 lutego 2023 roku w sprawie zostat
wydany przez sad nakaz zaptaty, na co pozwany wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac jednoczesnie
o oddalenie powddztwa w catosci. Wartosé pozwu wynosi 58,4 min zt i dotyczy tacznego roszczenia
w ramach kontraktéw objetych pozwem. Sprawa jest w toku, a Spdtka nie jest w stanie podac
przyblizonego czasu rozstrzygniecia.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Spodtka jako lider konsorcjum realizujgcego kontrakt ,tddz Fabryczna”
(kontrakt zakoniczony), ztozyta w imieniu konsorcjum do sgdu pozew przeciwko podwykonawcom na tym
kontrakcie, wnoszac o zasgdzenie kwoty 11,1 min zt wraz z odsetkami ustawowymi. Pozwem dochodzone
sg roszczenia z tytutu kary umownej oraz poniesionych kosztéw wykonawstwa zastepczego
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w konsekwencji braku usuniecia wad. Spétka oczekuje na dalszg decyzje sagdu po odniesieniu sie do
odpowiedzi pozwanej strony na pozew. Spdétka nie jest w stanie podac¢ przyblizonego czasu
rozstrzygniecia.

W dniu 29 grudnia 2023 roku Spoétka ztozyta pozew o wydanie nakazu zaptaty z tytutu poniesionych
kosztow posrednich na skutek wydtuzonego terminu realizacji projektu pn. ,,Prace na linii kolejowej nr 216
na odcinku Dziatdowo — Olsztyn”. Warto$¢ sporu wynosi 13,6 min zt. Sprawa w toku.

Ewentualne pozytywne rozstrzygniecia ww. postepowan lub spordw nie zostaty rozpoznane jako
naleznosci w przychodach Grupy i wptyng pozytywnie na wyniki finansowe.

Wedtug aktualnej wiedzy Emitenta, na date publikacji Raportu, nie istnieje znaczace ryzyko wystgpienia
w przysztosci innych, potencjalnych istotnych postepowan, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy Emitenta.

7. POZOSTAtE ISTOTNE INFORMACIE DLA OCENY SYTUACII  GRUPY
KAPITAtOWEJ TORPOL

W ocenie Zarzadu Emitenta poza informacjami zawartymi w Raporcie, skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz kwartalnej informacji finansowej, nie istniejg inne istotne informacje dla
oceny sytuacji Grupy Kapitatowej TORPOL.
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