Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitalowej JSW za 1Q 2025 r.

1. Wolumeny produkcji i sprzedazy

W 1Q 2025 r. w Grupie JSW produkcja wegla ogétem wyniosta 2,86 min ton, a koksu 0,70 min ton.

Segment weglowy

Produkcja i sprzedaz - segment weglowy (min ton)
1Q 2024 4Q 2024 1Q 2025

(a+b) Produkcja wegla ogoétem: 3,13 3,20 2,86
a) produkcja wegla koksowego 2,40 2,71 2,32
b) produkcja wegla do celéw energetycznych 0,73 0,49 0,54
(at+b) Sprzedaz wegla ogétem: 3,06 3,05 3,01
a) sprzedaz wegla koksowego 2,59 2,51 2,49

w tym sprzedaz wewnetrzna 1,13 1,02 0,88
b) sprzedaz wegla do celéw energetycznych 0,47 0,54 0,52

Wyniki operacyjne segmentu weglowego w 1Q 2025 r. byty nastepujgce:
e produkcja wegla ogétem wyniosta 286 min ton i byla nizsza w pordwnaniu

do 4Q 2024 r. 0 ok. 10,5%, a w stosunku do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 8,7%;

e produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,32 min ton i byla nizsza w poréwnaniu
do 4Q 2024 r. 0 ok. 14,3%, a w stosunku do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 3,6%;

e produkcja wegla do celéw energetycznych wyniosta ok. 0,54 min ton i byta wyzsza
w poréwnaniu do 4Q 2024 r. o ok. 10,6%, a w stosunku do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 25,7%;

e sprzedaz wegla ogétem wyniosta ok. 3,01 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do 4Q 2024 r.
o ok. 1,5%, a w poréwnaniu do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 1,8%;

o sprzedaz wegla koksowego wyniosta ok. 2,49 min ton i byla nizsza w poréwnaniu do 4Q 2024 r.
0 ok. 0,6%, a w poréwnaniu do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 3,7%;

ow tym: sprzedaz wewnetrzna wyniosta ok. 0,88 min ton i byla nizsza w poréwnaniu do 4Q
2024 r. 0 ok. 13,1%, a w poréwnaniu do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 22,2%;

e sprzedaz wegla do celow energetycznych wyniosta ok. 0,52 min ton i byta nizsza w poréwnaniu
do 4Q 2024 r. o ok. 5,3%, a w poréwnaniu do 1Q 2024 r. wyzsza o ok. 8,8%;

e sprzedaz wegla do odbiorcéow zewnetrznych stanowita w 1Q 2025 r. ok. 71% wolumenu ogotem.

Segment koksowy

Produkcja i sprzedaz - segment koksowy (min ton)
1Q 2024 4Q 2024 1Q 2025
Produkcja koksu ogétem 0,83 0,69 0,70
Sprzedaz koksu ogdtem 0,99 0,74 0,74

Wyniki operacyjne segmentu koksowego w 1Q 2025 r. byty nastepujgce:

e produkcja koksu ogétem w 1Q 2025 r. wyniosta 0,70 min ton i byta wyZzsza o ok. 1,3%
w poréwnaniu do 4Q 2024 r., a w stosunku do 1Q 2024 r. odnotowata spadek o ok. 15,2%;

e sprzedaz koksu ogétem w 1Q 2025 r. wyniosta 0,74 min ton i byla wyzsza w poréwnaniu
do 4Q 2024 r. o ok. 0,2%, a w stosunku do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 24,8%.



Czynniki wewnetrzne warunkujace poziom produkcji w 1Q 2025 r.

2.

sita wyzsza ogtoszona 29.01.2025 r. w zwigzku z wydarzeniami zaistniatymi w dniu 22 stycznia
2025 r. w kopalni Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice, gdzie doszto do zapalenia metanu,
w wyniku ktdérego zaszta koniecznos¢ otamowania zagrozonego rejonu (Raport biezgcy
nr 11/2025);

ciggle oddziatowujgce skutki sit wyzszych ogtoszonych we wczesniejszych okresach, ktérych
wplyw na wydobycie w 2025 r. zostanie przedstawiony w odrebnym raporcie biezgcym po
zakonczeniu prowadzonych analiz.

Warunki rynkowe i szacowane ceny w 1Q 2025 r.

Notowania cen wegla koksowego w 1Q 2025 r. spadly znacznie ponizej oczekiwahn analitykow.
Na notowania wegla koksowego i koksu negatywnie wptywaty:

staby popyt i niskie marze na rynku stalowym, intensywna konkurencja cenowa ze strony
importowanej stali i koksu z krajéw azjatyckich,

poprawa podazy wegli przy braku wzrostu popytu,

rosngca niepewnos¢ rynkowa wynikajgca z eskalacji protekcjonizmu rynkowego, wdrazanych lub
zapowiadanych przez USA cet w tym na stal i samochody oraz wprowadzone przez Chiny ctfa
odwetowe na wegle amerykanskie,

wzrost transakcji wtérnej odsprzedazy zakupionego wegla na rynku spot zwiekszajgcych podaz.

Notowania rynkowe cen w 10 2025 r.

cena referencyjna! dla wegla koksowego w 1Q 2025 r. wyniosta 197,99 USD/t, co oznacza spadek
wzgledem 4Q 2024 r. 0 4,8% oraz spadek wzgledem 1Q 2024 r. 0 40,0%;

srednia cen notowan koksu wielkopiecowego na rynku europejskim wyniosta w 1Q 2025 r. 326,67
USDI/t, co oznacza spadek w stosunku do 4Q 2024 r. o 3,9% oraz spadek w poréwnaniu do 1Q
2024 r. 0 9,3%j;

srednia notowah koksu wielkopiecowego (65/63 CSR) importowanego do Europy na bazie
CIF ARA wyniosta w 1Q 2025 r. 260,67 USD/t, co oznacza spadek wzgledem 4Q 2024 r. 0 5,4%
oraz spadek w poréwnaniu do 1Q 2024 r. o0 26,8%;

srednia cen notowan koksu wielkopiecowego chinskiego (62 CSR) w 1Q 2025 r. wyniosta 224,00
USD/t, co oznacza spadek wzgledem 4Q 2024 r. o 13,9% oraz spadek w poréwnaniu
do 1Q 2024 r. 0 28,9%;

Srednia notowan Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego w sprzedazy do energetyki
zawodowej i przemystowej (PSCMI1) wyniosta w 1Q 2025 r. 363,71 PLN/t (dane za styczen i luty
2025r.)iw stosunku do kwartatu poprzedniego spadta o ok. 21,8% a wzgledem 1Q 2024 r. spadek
wyniost 25,9%.

Szacowane srednie ceny kontraktowe uzyskane ze sprzedazy produktéw Grupy JSW:

szacowana Srednia cena kontraktowa wegla koksowego w sprzedazy do odbiorcéw
zewnetrznych w 1Q 2025 r. wyniosta 746,40 PLN/t (tj. 186,74 USD/t?); w poréwnaniu do 4Q
2024 r. byta wyzsza 0 0,2%, a w stosunku do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 29,5%;

szacowana Srednia cena kontraktowa wegla do celéw energetycznych w sprzedazy do
odbiorcéw zewnetrznych w 1Q 2025 r. wyniosta 311,75 PLN/t; w pordwnaniu do 4Q 2024 r.
byta nizsza 0 24,3%, a w stosunku do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 35,3%;

szacowana srednia cena kontraktowa koksu w sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych w 1Q
2025 r. wyniosta 1 053,26 PLN/t (tj. 263,51 USD/t?); w poréwnaniu do 4Q 2024 r. byta nizsza
0 7,1%, a w stosunku do 1Q 2024 r. nizsza o ok. 23,2%.

Zrédlo danych: Platts, McCloskey, Coke & Anthracite Market Report, polskirynekwegla.p!

1 JSW ustala ceny wegla koksowego z odbiorcami najczesciej w oparciu o dwa modele:
— ceny kwartalne - oparte na podstawie $redniej notowan indeksu weglowego The Steel Index (TSI) z poprzedniego kwartatu;
— ceny miesigczne - oparte na podstawie $redniej notowan z poprzedniego miesigca,
na $rednig cene wegla koksowego w danym kwartale wptywajg notowania z pieciu miesiecy (poprzedniego kwartatu i dwdch pierwszych miesigcy kwartatu biezgcego).

2 Do przeliczenia ceny na USD przyjeto $redniowazone kursy NBP - USD/PLN narastajgco za okres I-ll 2025 r.



