Pytanie akcjonariusza:

Wnosze o udzielenie informacji dotyczacych Spdtki, w zakresie dopuszczenia jej akcji serii H do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie. Wskazuje, ze zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego akcji serii H nastgpito w dniu 16 marca 2021 r. Biorgc pod uwage powyzsze wnosze 0
wskazanie, dlaczego Spodtka do tej pory nie wprowadzita wyzej wskazanych akcji do obrotu oraz
kiedy Zarzad podejmie dziatania celem upublicznienia tych akcji.

Odpowiedz:

Przede wszystkim wskazujemy, ze naszym celem jest upublicznienie wszystkich wyemitowanych
przez Spotke akcji, w tym akcji serii H, bedacych przedmiotem przekazanego pytania. Faktem jest,
ze proby wprowadzenia akcji serii H (a takze akcji serii G, ktére oznaczone sg tym samym kodem
ISIN, co akcje serii H) do obrotu zorganizowanego na rynku regulowanym podejmowalismy
dwukrotnie.

Whniosek o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii G oraz akcji
serii H zostat pierwotnie ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 26 lipca 2021 r. (zob.
ESPI nr 37/2021 z dn. 26 lipca 2021 r.). Wtedy tez, po procesie sporzadzenia odpowiedniegj
dokumentacji, w tym prospektu, rozpoczeliSmy dziatania zwigzane z upublicznieniem tych akcji.
Whiosek ten byt zatem ztozony w terminie ok. 4 miesiecy od zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego akcji serii H, co miato miejsce 16 marca 2021 r.
Procesowanie tego wniosku trwato do 14 kwietnia 2022 r., kiedy ztozyliSmy wniosek o zawieszenie
postepowania o zatwierdzenie prospektu dotyczgcego dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
akcji serii G i H. O tym fakcie informowalismy opinie publiczng raportem ESPI nr 16/2022 w dn. 14
kwietnia 2022 r., a uzasadnieniem do zawieszenia tego postepowania o zatwierdzenie prospektu
byty nastepujace przestanki:

a) oczekiwanie na stanowisko Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w kwestii
wyjasnien Spétki dotyczacych sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii H, w zwigzku z
trescia Wspdlnego stanowiska Rady Nadzorczej i Zarzadu GPW w sprawie zasad
publicznego charakteru obrotu gietdowego;

b) zamiar uwzglednienia w prospekcie danych finansowych Spétki za rok 2021, zaréwno w
ujeciu jednostkowym, jak i w ujeciu skonsolidowanym;

c) koniecznos¢ aktualizacji prospektu w zwigzku z zamiarem przeniesienia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Spétki w postaci Zespotu Internal Development, w ramach
ktérego prowadzona byta dziatalnos¢ obejmujgca samodzielng organizacje, produkcje,
zarzadzanie, nadzor oraz prowadzenie wszelkich etapéw procesu produkcji gier
komputerowych typu action-adventure z widokiem TPP oraz z dedykowanym stylem
wizualnym oraz mechanikag rozgrywki, do spotki zaleznej, tj. Ironbird Creations S.A., o
czym Spoétka informowata w raportach biezacych 8/2022 z dnia 18 marca 2022 r. oraz nr
9/2022 z dnia 24 marca 2022 .;

d) koniecznos$¢ przeprowadzenia analizy wptywu inwazji zbrojnej Federacji Rosyjskiej na
Ukraine na opis czynnikdéw ryzyka, odnoszacych sie do dziatalnos$ci oraz sytuacji
finansowej i operacyjnej Spotki oraz grupy kapitatowej, w celu uwzglednienia uwagi
Komisji Nadzoru Finansowego do prospektu.

Pragniemy rowniez zaznaczy¢, ze procesowanie prospektu przed Komisjg Nadzoru Finansowego
jest okreslone procedura, ktdra wskazuje m.in. tryb (w tym czas) na udzielenie odpowiedzi
dotyczgcych kwestii poruszanych przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zawieszenie tego
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postepowania byto wiec w petni zasadne, z uwagi na powyzsze kwestie, ktérych ztozonosc¢
uniemozliwiata nam dochowanie termindw proceduralnych.

W konsekwencji ustania przestanek, na podstawie ktoérych postepowanie prospektowe
zdecydowalismy sie zawiesi¢, w dniu 25 lipca 2022 r. ztozyliSmy wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o jego wznowienie, a wraz z wnioskiem ztozyliSmy do Komisji Nadzoru Finansowego
zaktualizowana wersje prospektu. Wznowione postepowanie trwato do 17 marca 2023 r., kiedy z
uwagi na koniecznos$é uwzglednienia w prospekcie danych finansowych wynikajacych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej All in! Games za 2022 r. oraz
koniecznoscig wprowadzenia niezbednych zmian do prospektu i jego aktualizacji, w zakresie
wynikajgcym ze zmian stanu faktycznego i uwag Komisji Nadzoru Finansowego, ztozyliSmy
kolejny, drugi wniosek o zawieszenie tego postepowania w przedmiocie zatwierdzenia prospektu
(zob. ESPI nr 10/2023 z dn. 17 marca 2023 r.). W miedzyczasie sytuacja Spotki zaczeta sie
pogarszaé, przy czym kazda odpowiedZz do Komisji Nadzoru Finansowego w postepowaniu
prospektowym wymagata zaangazowania doradcéw, co generowato dodatkowe, wysokie koszty.
Pogarszajgca sie sytuacja Spoétki oraz zmiany otoczenia gospodarczego, w tym pogarszajace sie
nastroje na rynku gamingowym spowodowaty, ze priorytetem stato sie dla nas skupienie w petni
na dziatalnosci operacyjnej Spotki i jej spotek zaleznych. W kolejnych miesigcach priorytetem byta
stabilizacja sytuacji ekonomicznej Spétki: zmieniliSmy strategie, przeprowadziliSmy nowe emisje
akcji, a w lipcu 2024 r. zainicjowaliSmy postepowanie o zatwierdzenie uktadu z wierzycielami.
Postepowanie to zakonczyto sie postanowieniem wydanym przez Sad 3 marca 2025 r. o
zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami (ktére uprawomocnito sie 18 kwietnia 2025 r.), co w naszej
opinii usuwa bariere zwigzang z sytuacjg Spoétki w obszarze finansowym, dla dalszych dziatan
dopuszczenia jej akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Jednoczesnie pragniemy podkresli¢, ze kazda proba wznowienia procesu wigze sie z istotnymi
wydatkami na doradcéw prawnych i finansowych. W okresie ujemnych kapitatéw wtasnych,
op6znien w regulowaniu zobowigzan oraz ryzyka utraty ptynnosci, Spétka nie dysponowata
zasobami, ktore uzasadniatyby ponoszenie takich kosztéw przy identyfikowanym przez Zarzad
ryzyku niepowodzenia tego procesu, podpartego opiniami doradcéw.

W obecnych okolicznosciach, po zatwierdzeniu przez Sad uktadu, a takze ustabilizowaniu sie
sytuacji Spotki, rozpoczelismy dziatania ukierunkowane na wznowienie postepowania o
dopuszczenie jej akcji do obrotu na rynku regulowanym. W tym celu obok dziatan
wewnatrzorganizacyjnych, jestesmy w trakcie konsultacji z kancelarig prawnag obstugujaca
poprzednio proces upublicznienia akcji serii G i H, w celu oszacowania ryzyk zwigzanych ze
wznowieniem procedury dopuszczeniowej, a takze opracowania harmonogramu i budzetu
przeprowadzenia tej procedury dla wszystkich nieupublicznionych do tej pory serii akcji Spotki, tj.
akcji serii G, H, | oraz J. Po zakonczeniu uzgodnien, Zarzad przekaze rynkowi informacje o
przyjetym planie dziatania i orientacyjnych terminach w trybie przewidzianym przepisami prawa.
Tak jak wspomnieliSmy w komparycji niniejszej odpowiedzi, naszym celem jest upublicznienie
nienotowanych obecnie akcji Spoétki.
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