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Komentarz Zarzadu do
skonsolidowanych wynikow
finansowych

Grupy Grenevia

za 3 miesigce 2025 roku

Niniejszy Komentarz do skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Grenevia za okres 3 miesiecy 2025
roku zostat sporzgdzony na podstawie §66 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2018 poz. 757). Dodatkowe informacje sg dostepne w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2024 rok.
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Omowienie Wynikow Finansowych i Operacyjnych

Podsumowanie 3 miesigce 2025r.

Grupa Grenevia

3 miesigce do 31 marca

2025 2024

w milionach ztotych

Wybrane dane rachunku wynikow

Przychody 488 471
Zysk brutto ze sprzedazy 181 202
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 110 71
Zysk przed opodatkowaniem 99 53
Zysk netto 80 40

Stan na dzien

31.03.2025 31.12.2024

Wybrane pozycje bilansu

Aktywa obrotowe 2237 2100
Aktywa trwate 1643 1748
Aktywa razem 3880 3848
Zobowigzania krotkoterminowe 614 51
Zobowigzania dtugoterminowe 977 1064
Kapitat wiasny 2289 2273



Grenevia

Nazwa segmentu i gléwny
zakres dziatalnosci

FAMUR

Rozwigzania dla przemystu
wydobywczego i energetyki
wiatrowej

Elektroenergetyka

Rozwigzania dla sektora
dystrybuciji energii

OZE

Wielkoskalowa fotowoltaika,
energetyka wiatrowa
i magazyny energii

E-mobilnosé

Systemy bateryjne
dla e-mobilnosci
i magazynow energii

Dziatalnos¢
holdingowa i
pozostata

Funkcje zarzadcze i
nadzorcze w Grupie,
wsparcie finansowe
segmentéw w réznych
formach w celu ich rozwoju

Komentarz Zarzadu do wynikéw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

Gtéwne zdarzenia w 1 kwartale 2025 roku

282 min zt catkowitych przychoddéw za 3 miesigce 2025 roku,

1074 min zt backlog na koniec marca 2025 roku (dostawy maszyn i urzadzen oraz
dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania umoéw),

140 min zt EBITDA za 3 miesigce 2025 roku,

Akwizycje w Famur Gearo : nabycie 100% udziatéw w spétkach Windhunter Service Sp. z
0.0. i Windhunter Academy Sp. z o.0. oraz wykup 10,03% udziatdéw akcjonariusza
mniejszosciowego Total Wind PL Sp. z 0.0.

33 min zt catkowitych przychoddéw za 3 miesigce 2025 roku,

98 min zt backlog na koniec marca 2025 r., w tym 63 min zt dla klientéw zewnetrznych
Grupy Grenevia,

8 min zt EBITDA za 3 miesigce 2025 roku.

33 min zt catkowitych przychoddéw (zgodnie z MSSF) za 3 miesigce 2025 roku,

Finalizacja transakcji sprzedazy farm fotowoltaicznych za tgczng cene (EV) ok. 167 min zt;
21 min zt skonsolidowanego zysku brutto na sprzedazy farm fotowoltaicznych
klasyfikowanych jako $rodki trwate (w tym 18 min zt w segmencie OZE z uwzglednieniem
kosztow finansowania wewnatrzgrupowego),

19 min zt EBITDA za 3 miesigce 2025 roku,
191 MW farm PV przytgczonych do sieci energetycznej na koniec marca 2025 roku,

Ponad 5,6 GW tgcznej mocy projektdw z warunkami przytgczeniowymi, w tym ~1,7 GW PV,
~3,2 GW magazyny energii i ~0,7 GW projektéw wiatrowych.

146 min zt catkowitych przychoddéw za 3 miesigce 2025 roku,
7 min zt EBITDA za 3 miesigce 2025 roku.

Konwersja 450 min zt udzielonych pozyczek na kapitat Projekt-Solartechnik S.A.
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Informacje Ogdlne
GRUPA GRENEVIA

Grupa Grenevia to inwestor integrujacy i rozwijajacy dziatalnos¢ w czterech segmentach biznesowych: wielkoskalowej
fotowoltaiki (,0ZE") skoncentrowanej w Grupie Projekt Solartechnik (dalej: Grupa PST/PST S.A.); systemow bateryjnych
dla e-mobilnosci i magazynéw energii (,E-mobilno$¢”) w ramach Impact Clean Power Technology S.A. (,IMPACT");
nowoczesnych rozwigzan dla sektora dystrybucji energii (,Elektroenergetyka”) na bazie spoétki Elgér+Hansen S.A. (E+H);
rozwigzan dla sektora wydobywczego i energetyki wiatrowej odpowiednio pod markg handlowg FAMUR i FAMUR Gearo
(FAMUR). Jednostkg dominujgca w Grupie Grenevia jest Spotka Grenevia S.A. (dawniej: FAMUR S.A.). W styczniu 2023
roku zostata ogtoszona nowa struktura biznesowa wraz ze zmiang nazwy z FAMUR na Grenevia. Grenevia S.A. pracuje
nad aktualizacjg kierunkéw strategicznych Grupy Grenevia ogtoszonych w roku 2021 w celu uwzglednienia zmian
wynikajgcych ze zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego, w tym dostosowywania strategicznych planéw rozwoju
opracowywanych przez poszczegolne spotki portfelowe Grupy Grenevia.

GRENEVIA S.A.

Spodtka Grenevia S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Al. Rozdzieniskiego 1a, zarejestrowana pod numerem KRS
0000048716 (,Grenevia”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Grenevia (,Grupa”, ,Grupa
Grenevia”).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja komplekséw $cianowych, kombajnéw chodnikowych, przenosnikéw
tasmowych do maszyn stosowanych w przemysle wydobywczym oraz ustugi remontu, modernizacji oraz serwisowania
przektadni lgdowych turbin wiatrowych. Grenevia S.A. prowadzi rowniez dziatalno$¢ holdingowg w ramach ktérej sa
budowane i wspierane nowe dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grenevia zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii (m.in.
fotowoltaiki, energetyki wiatrowej, magazyndw energii, elektroenergetyki, e-mobilnosci) oraz realizowane sg funkcje
zarzadcze i nadzorcze. W dniu 23 kwietnia 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. podjeto
uchwaty, na podstawie ktérych dokonano zmian w Statucie Spdétki (szczegdtowy opis zmian znajduje sie w sekcji
.Zmiany w Statucie Spotki Grenevia S.A.”). W dniu 29 kwietnia 2025 roku Sad Rejonowy w Katowicach wydat
postanowienie o rejestracji zmian w statucie Grenevia S.A.

Opis zmian w strukturze organizacyjnej Grenevia S.A. i w Grupie Grenevia

ZMIANY W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ RADY NADZORCZEJ GRENEVIA S.A.

W dniu 23.04.2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o odwotaniu pana Jacka Osowskiego
z Rady Nadzorczej Grenevia S.A. Uchwata weszta w zycie z chwilg jej podjecia. Przyczyn odwotania nie podano.

ZMIANY W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ GRUPY GRENEVIA

Istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Grenevia w okresie 3 miesiecy do dnia 31 marca 2025 r. zostaty
przedstawione w Nocie 11 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego Grenevia S.A. za 3 miesigce 2025 roku.

Po dacie bilansowej do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego miaty miejsce nastepujgce zdarzenia wptywajgce
lub mogace mie¢ wptyw na istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Grenevia:

| 16 kwietnia 2025 roku doszto do potgczenia spdtek zaleznych — spotki Invest PV 90 sp. z 0.0. (spotka przejmujaca)
ze spotkg Invest PV 91 sp. z 0.0. (spdtka przejmowana);
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| 28 kwietnia 2025 roku Grenevia S.A. nabyta od spdiki zaleznej Projekt-Solartechnik S.A. zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa zwigzang z prowadzeniem dziatalno$ci w zakresie utrzymania, naprawy i modernizacji systemow
i urzadzen wykorzystywanych do produkcji energii ze zrddet odnawialnych, celem konsolidacji dziatalnosci
serwisowej w ramach jednego podmiotu i bardziej efektywne wykorzystanie zasobow technicznych i kadrowych,
ktéra ma sie przetozy¢é na poprawe jakosci i zwiekszenie zakresu oferowanych ustug Q&M obejmujgcych
wielkopowierzchniowe farmy fotowoltaiczne (PV), magazyny energii (BESS) oraz farmy wiatrowe (WE);

| 28 kwietnia 2025 r. Zarzad Grenevia S.A. podjat uchwate o rozpoczeciu procesu potgczenia Grenevia S.A. jako spotki
przejmujacej ze swoimi spétkami 100% zaleznymi tj. Famur Finance sp. z 0.0., Famur Solar sp. z 0.0. oraz Invest PV
1 sp. z 0.0. jako spoétkami przejmowanymi. Dotychczasowa dziatalnos¢ w.w. spétek zaleznych w ramach Grupy
Grenevia nie wymaga dalszego prowadzenia w formie odrebnych podmiotéw prawnych. Funkcje realizowane przez
te spotki zalezne moga by¢ skutecznie kontynuowane bezposrednio przez Grenevia S.A., co umozliwi uproszczenie
struktury organizacyjnej oraz centralizacje procesdéw decyzyjnych. Potgczenie przyczyni sie do zwigkszenia
przejrzystosci struktury wtascicielskiej i operacyjnej oraz utatwi zarzadzanie Grupg Grenevia w perspektywie
dtugoterminowej. Konsolidacja dziatalno$ci umozliwi redukcje kosztéw statych, w tym kosztéw administracyjnych,
ksiegowych, prawnych i sprawozdawczych, co w efekcie wptynie na poprawe wyniku finansowego. Planowane
potaczenie nie bedzie miato wptywu na sytuacje finansowg grupy kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym.

Analiza czynnikéw, zdarzen oraz dokonan majacych istotny wptyw na osiggniete
wyniki Grupy Grenevia

Ponizsze omdwienie wynikéw za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2025 roku, nalezy czytaé tacznie z
Srédrocznym skréconym skonsolidowanym i jednostkowego sprawozdaniem finansowym Grenevia S.A. za 3 miesigce
2025 roku, ze zbadanym Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grenevia S.A. i ze zbadanym
Sprawozdaniem finansowym Grenevia S.A. za rok 2024, sporzagdzonymi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Intencjg ponizszej analizy osiggnietych wynikéw w omawianym okresie jest
dostarczenie czytelnikowi informacji, ktéra pozwoli mu zrozumie¢ zmiane w wybranych gtdwnych pozycjach
sprawozdania finansowego, ze wskazaniem istotnych czynnikdw stojgcych za tymi zmianami.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci dane dotyczace segmentéw operacyjnych za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2024 roku zostaty przeksztatcone, zgodnie z obowigzujgcg strukturg biznesowg na dzien 31 marca 2025 roku.
Zmiany dotyczyty segmentu FAMUR i Holding i polegaty na zakwalifikowaniu dziatalnosci spotki zaleznej TOO FAMUR
Kazachstan do dziatalnosci zaniechanej oraz przeklasyfikowaniu z segmentu FAMUR do segmentu dziatalno$é
holdingowa i pozostata (Holding) wynikdw spotki zaleznej Taian FAMUR Coal Mining Machinery Co., Ltd., ktéra nie
prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, a wspiera dziatalno$¢ pozostatych segmentéw w relacjach z dostawcami z Chin.

Dokonujgc oceny i omdéwienia raportowanych wynikéw finansowych, sytuacji finansowej i przeptywdw pienieznych
Grupa Grenevia odnosi sie réwniez do alternatywnych pomiaréw wynikow (APM), ktére sg inne niz te zdefiniowane lub
okreslone w ramach stosowanej sprawozdawczosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF, lecz sg to miary wyliczone
na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF. APM sg zgodne z tym,
w jaki sposdb Zarzad Grenevia mierzy i ocenia wyniki dziatalno$ci Grupy w ramach wewnetrznej sprawozdawczosci
zarzadczej oraz sg pomocne w prezentowaniu sytuacji finansowej i operacyjnej, a takze utatwiajg analize i ocene
osiggnietych wynikéw Grupy zaréwno dla potrzeb wewnetrznych, jak i zewnetrznych: w rozmowach z analitykami
finansowym, potencjalnymi inwestorami, akcjonariuszami i obligatariuszami oraz instytucjami finansujgcymi dziatalno$¢
Grupy Grenevia.

Alternatywne pomiary wynikdw prezentowane przez Grupe Grenevia stanowig standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej oraz sg najczesciej uzywane do omawiania wynikéw podmiotow
integrujgcych i rozwijajgcych swojg dziatalno$¢ w oparciu o niezalezne segmenty biznesowe w strukturze holdingu.
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Dobor alternatywnych pomiaréw wynikow zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia
inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywnosci finansowej i
w opinii Spétki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych. Do stosowanych przez Grupe Grenevia
APM nalezg takie wskazniki jak ,EBITDA” i ,Dtug netto”.

Zgodnie z wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikow” w odpowiednich sekcjach odwotujgcych sie do APM
(,EBITDA”, ,dtug netto”) przedstawiono ich definicje oraz uzgodnienie do danych ujetych w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Przychody Grupy Grenevia

3 miesigce do
przychody zewnetrzne segmentéw

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024*
FAMUR rozwigzania dla przemystu wydobywczego 282 312
i energetyki wiatrowej

Elektroenergetyka 26 48
OZE 31 1
E-mobilno$é 146 99
Pozostata dziatalno$¢ 3 1
Przychody Grupy Grenevia 488 471

*w celu zapewnienia poréwnywalnosci dane dotyczgce segmentdéw operacyjnych za okres 3 miesiecy zakoiczony 31 marca 2024
roku zostaty przeksztatcone, zgodnie z obowigzujaca strukturg biznesowa na dzien 31 marca 2025 roku.

Przychody Grupy Grenevia wg MSSF za okres 3 miesiecy 2025 roku wzrosty do poziomu 488 min zt wzgledem 471 min zt
w okresie porownywalnym. Poprawa przychoddéw wystgpita w dwdch segmentach biznesowych: E-mobilnosci i OZE,
natomiast w FAMUR i Elektroenergetyka nastgpit spadek przychoddéw zewnetrznych.
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Gléwne kierunki geograficzne sprzedazy

Przychody w ujeciu obszaréw geograficznych

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024

Polska 426 416
Unia Europejska 14 24
Pozostate kraje europejskie 27 13
USA 9 3
Pozostate 12 15
Razem 488 471
Eksport razem 62 55
Kraj 426 416

Sprzedaz eksportowa Grupy Grenevia za okres pierwszych 3 miesiecy 2025 roku wyniosta ok. 13% przychodow
ze sprzedazy ogdtem. To efekt sprzedazy eksportowej gtdéwnie w segmencie E-mobilno$¢ a takze FAMUR.

Rentownos¢

Gtowne wskazniki rentownosci

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Zysk brutto ze sprzedazy 181 202
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 110 71
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 80 41
Zysk netto 80 40

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy za okres 3 miesiecy 2025 roku wynidst 181 min zt i byt nizszy o 10% w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu 2024 roku. Zysk brutto ze sprzedazy zawiera zysk brutto ze sprzedazy farm fotowoltaicznych
klasyfikowanych jako $rodki trwate, ktéry w okresie 1 kwartatu 2025 roku wyniést 21 min zt wzgledem 58 min zt w
analogicznym okresie w roku 2024. Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym segmentu OZE i zasadami
rachunkowosci wynik ze sprzedaz farm fotowoltaicznych rozpoznawany jest jako sprzedaz s$rodkéw trwatych w
podstawowej dziatalnosci operacyjnej segmentu. Nominalny przychod ze sprzedazy farm fotowoltaicznych w okresie
pierwszych 3 miesiecy 2025 roku wynidst 167 min zt wzgledem 186 min zt w okresie poréwnywalnym.
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Zysk operacyjny i EBITDA

Sposéb kalkulacji wskaznika EBITDA nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata
zaprezentowana ponizej.

Zysk operacyjny i EBITDA

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 110 71
Amortyzacja 62 67
EBITDA 172 138

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za okres 3 miesiecy 2025 wyniést 110 min zt wzgledem 71 min zt w okresie
poréwnywalnym, w ktérym rozpoznano odpisy aktualizujgce w kwocie 56 min zt: 35 min zt w segmencie OZE (29 min zt
na farmy fotowoltaiczne zakwalifikowane jako $rodki trwate oraz 6 min zt na zapasy) oraz 21 min zt w segmencie Famur
na nierotujgce zapasy.

W okresie 1 kwartatu 2025 roku rozpoznano w pozostatych przychodach operacyjnych 6 min zt w segmencie FAMUR z
tytutu odszkodowania za utrate dzierzawionego kombajnu oraz 9 min zt w segmencie E-mobilnos¢ w nastepstwie
obcigzenia klienta z tytutu braku odbioru towaru w terminie.

EBITDA w omawianym okresie wyniosta 172 min zt a EBITDA jako procent przychoddéw wyniosta 35%.

Wynik na dziatalnosci finansowej

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Przychody finansowe 17 10
Koszty finansowe 29 21
Koszty finansowe netto -12 -1
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty kredytowe 1 -7
Wynik na dziatalnosci finansowej -1 -18

Saldo na dziatalno$ci finansowej za 3 miesigce 2025 roku wykazato ujemny wynik w wysokosci 11 min zt wzgledem
straty 18 min zt w okresie pordwnywalnym.

Podatek

Efektywna stopa podatkowa za okres 3 miesiecy 2025 roku wyniosta 19% tj. byta réwna nominalnej stopie podatkowe;j.

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnos¢ zaniechana

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres 3 miesiecy 2025 roku wyniést 80 min zt wzgledem 41 min zt w
poréwnywalnym okresie 2024 roku.
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W okresie 1 kwartatu 2025 roku nie rozpoznano wyniku na dziatalnosci zaniechanej, podczas gdy w okresie
poréwnywalnym wykazano 1 min straty. Szczegétowe informacje dotyczace dziatalnos$ci zaniechanej zamieszczono w
Nocie 13 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grenevia S.A.
za 3 miesigce 2025 roku.

Zysk netto

Zysk netto za okres 3 miesiecy 2025 roku wyniést 80 min zt wzgledem 40 min zt w okresie porownywalnym. Zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggnat w okresie 3 miesiecy 2025 poziom 80 min zt wzgledem
55 min zt w okresie poréwnywalnym.

Wskazanie wraz z oceng czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wpltyw na wynik Grupy
W okresie 3 miesiecy 2025 roku wystgpity nastepujgce istotne, nietypowe zdarzenia wptywajgce na wynik finansowy:

I w segmencie FAMUR w pozostatych przychodach operacyjnych rozpoznano 6 min zt z tytutu odszkodowania za
utrate dzierzawionego kombajnu.;

| wsegmencie E-mobilno$¢ w pozostatych przychodach operacyjnych rozpoznano 9 min zt w nastepstwie obcigzenia
klienta z tytutu braku odbioru towaru w terminie.

OMOWIENIE SYTUACJI MAJATKOWEJ ORAZ ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu,
w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy Grenevia

Stan na dzien

w milionach ztotych 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 1643 1748
Aktywa obrotowe 2237 2100
Aktywa razem 3880 3848
Kapitaty wtasne 2 289 2273
Zobowigzania dtugoterminowe 977 1064
Zobowigzania krétkoterminowe 614 51
Aktywa

W okresie 3 miesiecy 2025 roku aktywa wzrosty o 32 min zt, co wynika ze wzrostu aktywéw obrotowych o 137 min zt
oraz spadku aktywoéw trwatych o 105 min zt.

Zobowigzania

W okresie 3 miesiecy 2025 roku suma zobowigzan wzrosta o 16 min zt do poziomu 1591 min zt. Zobowigzania
dtugoterminowe spadty o 87 min zt i wyniosty 977 min zt, w tym samym czasie zobowigzania krétkoterminowe wzrosty
0 103 min zti wyniosty 614 min zt.
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KOMENTARZ DO SYTUACJI PLYNNOSCIOWEJ

W omawianym okresie Grupa Grenevia posiadata nastepujgce gtéwne zrddta finansowania i ptynnosci: srodki pieniezne
na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne generowane z dziatalnosci operacyjnej (w zakresie przekraczajgcym
zapotrzebowanie na kapitat operacyjny), wptywy ze sprzedazy aktywow nieoperacyjnych, dostepnych linii kredytowych
w ramach zawieranych uméw z bankami.

Przeptywy pieniezne

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 66 -17
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej -115 19

31 73

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie 3 miesiecy 2025 roku wyniosty 66 min zt to gtéwnie efekt z
jednej strony wypracowanego zysku przed opodatkowaniem w kwocie 99 min zt oraz umorzenia i amortyzacji w kwocie
62 min zt a z drugiej sumy zmian w kapitale operacyjnym (-75 min zt), zaptaconego podatku dochodowego (-17 min zt)
i pozostatych korekty uzgadniajgcych zysk przed opodatkowaniem do przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w tacznej
kwocie -3 min zt.

Ujemne przeptywy pieniezne zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w wysokosci -115 min zt wynikajg gtéwnie
z wydatkéw na zakup rzeczowych aktywow trwatych, wydatkéw na zakup udziatdw w spétkach Famur Solar sp. z 0.0.,
Windhunter Academy sp. z 0.0. i Windhunter Service sp. z 0.0., cze$ciowo skompensowanych wptywami z rozliczenia
transakcji sprzedazy farm fotowoltaicznych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie 31 min zt to przede wszystkim efekt netto sptat i wptywow z kredytow,
pozyczek i obligacji (+48 min zt), wyptaconych odsetek w wysokosci (-4 min zt) i sptaty zobowigzan z tytutu leasingu
(- 5 min zt) oraz innych wyptywéw $rodkéw pienieznych (-8 min zt).

Dtug finansowy netto

Dtug finansowy netto jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji dtugu finansowego
netto nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe Grenevia zostata zaprezentowana ponize;j.
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Grenevia
Dtug finansowy netto

w milionach ztotych

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki

Obligacje

Leasing

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki

Leasing

Dtug finansowy brutto

Mniej srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dtug finansowy netto

EBITDA za okres 12 miesiecy do 31.03.2025

Wskaznik dtug netto/EBITDA

Komentarz Zarzadu do wynikdw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

Stan na dzien
31.03.2025
926
740
25
161
122
107
15
1048
912
136
544

0,25X

31.12.2024

1003

825

27

151

76

59

17

1079

-931

148

510

0,29x

Na dzien 31 marca 2025 roku dtug finansowy netto wynidst 136 min zt, co oznacza spadek o 12 min zt wzgledem konca
roku 2024. Wskaznik dtugu finansowego netto wzgledem EBITDA za okres 12 miesiecy do 31.03.2025 roku wynidst 0,25
wzgledem 0,29 na koniec 2024 roku. Niewykorzystane bankowe limity kredytoéw obrotowych (bez project finance) na

31 marca 2025 r. wynosity 432 min zt.

W okresie 3 miesiecy do 31 marca 2025 roku Grupa Grenevia zawarta nastepujgce, istotne umowy i aneksy z bankami:

Data Rodzaj zawartej
umowy

Limit kredytowy wielocelowy
27.01.2025
(aneks)

Limit kredytowy wielocelowy
22.01.2025
(aneks)

20.01.2025 o o o
. Umowa zmieniajgca i ujednolicajgca
(effective i ) )
q do umowy kredytoéw project finance
ate

z dnia 11 marca 2022 roku (aneks)*
11.02.2025)

Podmiot
finansowany

Elgér+Hansen

Elgér+Hansen

18 spotek
projektowych z

Segmentu OZE

Podmiot Kwota
udzielajacy
finansowania

PKO BP S.A. 20 min zt

BNP Paribas S.A. 15 min zt

ING Bank Slaski
S.A./BNP Paribas 190 min zt
S.A./PEKAO S.A.

Oprocentowanie

WIBORTM + marza

WIBORTM + marza

WIBOR 6M+marza

Termin
sptaty

03.03.2027

28.02.2026

22.12.2040

*Umowa zmienia pierwotng umowe kredytdw typu project finance z 11 marca 2022 r. zawartg pomiedzy 32 spoétkami
nalezgcymi do Projekt Solartechnik Fund FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY oraz bankami finansujgcymi tj. ING

Bankiem Slaskim, PEKAO, BNP Paribas.

Poza powyzszymi w 1 kwartale 2025 roku Grupa Grenevia nie zawarta istotnych uméw o charakterze finansowym.
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Omowienie wynikow segmentow operacyjnych

Ponizej przedstawiono charakterystyke segmentéw w Grupie Grenevia.

Segment rozwigzan dla przemystu wydobywczedo i energetyki wiatrowej (,FAMUR")

Segment FAMUR to rozwigzania dla przemystu wydobywczego (pod marka handlowa FAMUR) i energetyki wiatrowej
(pod marka handlowg FAMUR Gearo).

FAMUR dostarcza wysokowydajne kompleksy $cianowe, maszyny i urzadzenia do uzytkowania w systemach
chodnikowych oraz szerokg game produktéw dla systemdéw transportu — przeznaczonych gtéwnie do podziemnej
eksploatacji ,skat miekkich” m.in. wegla energetycznego i koksujgcego. Oferta obejmuje réwniez projektowanie i
dostawe systemow informatycznych, ktére pozwalajg monitorowaé prace maszyn i poprawiaé bezpieczenstwo oraz
wydajnos¢ wydobycia. Marka FAMUR ma miedzynarodowg rozpoznawalnosé¢. Na dziatalnosé¢ segmentu FAMUR maja
przede wszystkim wptyw czynniki o charakterze geopolitycznym i makroekonomicznym, w tym w szczegdlnosci
sytuacja w polskim gérnictwie wegla kamiennego, jak rowniez specyfika branzy wydobywczej, ktéra charakteryzuje sie
wystepowaniem wysokich ryzyk oraz zdarzen jednorazowych, zwtaszcza o charakterze zagrozen naturalnych i
technicznych zwigzanych z procesem wydobycia, ktére mogg istotnie oddziatywad na dziatalno$¢ operacyjng klientéw.
FAMUR nieustannie podnosi jako$¢ ustug i oferowanych urzadzen, a jednoczesnie dostarcza swoje rozwigzania poza
branze gornicza. przyktadem jest tu zrealizowany w 2024 roku kontrakt na dostawe kombajnu do prac geotechnicznych
w Arabii Saudyjskiej, dostawa kombajnu do drgzenia tuneli serwisowych pod Pragg w Czechach oraz kombajn do kopalni
gipsu we Witoszech.

W ramach segmentu FAMUR istnieje oddziat FAMUR Gearo, ktéry skupia catg aktywnos¢ zwigzang z rozwojem i
oferowaniem rozwigzan dla energetyki wiatrowej oraz produkcjg przektadni dla réznych zastosowan przemystowych.
Rozwdj w tym obszarze bazuje na ponad 40 letnim doswiadczeniu w projektowaniu, produkcji i remontach przektadni
zebatych i systeméw napedowych przeznaczonych dla réznych sektoréw przemystowych oraz kompleksowym
zapleczu produkcyjnym wraz z wtasng hamownig umozliwiajgcg przetestowanie kazdej wyprodukowanej przektadni pod
obcigzeniem. Kompetencje segmentu FAMUR w zakresie wymiany gtéwnych komponentdw, ustug serwisowych oraz
instalacji turbin wiatrowych dla kluczowych producentéw i operatoréw farm wiatrowych, uzupetnia od 2023 roku spdétka
zalezna Total Wind PL Sp. z o.0.

DZIALANIA OPERACYJNE W SEGMENCIE FAMUR
Dziatania operacyjne w zakresie FAMUR rozwigzania dla przemystu wydobywczego:

| Ofertowanie na rynkach zagranicznych skutkujgce przyjeciem w styczniu 2025 roku oferty Grenevia S.A.
segment FAMUR przez znaczacego klienta zagranicznego, na dostawe obudowy zmechanizowanej wraz z
wyposazeniem dodatkowym, ktérej wartos¢ wynosi ok. 273 min zt. Zakonczenie dostaw jest przewidziane do korica
lutego 2026 roku.

| State ofertowanie produktéw oraz ustug na rynku Polskim, bedace jednak pod presjg pogarszajgcej sie sytuacji
ekonomicznej polskiego sektora wegla kamiennego.

Dziatania operacyjne w zakresie FAMUR Gearo:

| Nabycie 28.02.2025 roku 100% udziatéw w Windhunter Service Sp. z 0.0. oraz Windhunter Academy Sp. z 0.0. za
fgczng cene ok. 19 min zt. Windhunter Service, specjalizuje sie w kompleksowych rozwigzaniach i ustugach
zwigzanych z pomiarami wiatru dla przemystu energetyki wiatrowej. Oprécz dziatalnosci pomiarowej firma oferuje
swoim klientom serwis prewencyjny i awaryjny turbin wiatrowych, inspekcje i naprawe topat oraz realizuje inne
prace serwisowe. Windhunter Academy to czotowe centrum szkoleniowe skierowane do branzy energetyki
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wiatrowej. Jest najwiekszym w Polsce dostawca szkolen certyfikowanych przez Global Wind Organisation (GWO) i
jednym z pieciu najwazniejszych na $wiecie. Zarowno Windhunter Service jak i Windhunter Academy posiadaja
wieloletnie doswiadczenie iszereg kompetencji, popartych realizacjg projektéw dla szerokiego portfolia
miedzynarodowych klientéw z branzy.

Nabycie 4.03.2025 roku od spotki SHP Holding APS 10,03% udziatdw w spétce Total Wind PL sp. z 0.0. Po
dokonanym nabyciu Grenevia S.A. jest w posiadaniu 85% udziatdw. W wyniku nabycia udziatéw wygasto
zobowigzanie do wykupu akcji w kwocie 5 min zt.

W ramach Grupy Grenevia nabycie 28.04.2025 roku od Projekt-Solartechnik S.A. (segment OZE) Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa (ZCP) za tgczng cene ok. 10 min zt, zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie
utrzymania, naprawy i modernizacji systemow i urzgdzen wykorzystywanych do produkcji energii ze Zrodet
odnawialnych. Nabyty ZCP wszedt organizacyjnie do struktury oddziatu FAMUR Gearo Service.

Rozpoczecie dziatalnosci od 1.05.2025 roku przez nowy oddziat FAMUR Gearo Service, odpowiadajgcy za
dziatalno$¢ serwisowg w zakresie ustug O&M tj. obstugi i utrzymania instalacji odnawialnych Zrddet energii (farmy
fotowoltaiczne, farmy wiatrowe, magazyny energii).

Dalszy rozwdj portfolia zamowien i dywersyfikacji klientdéw oraz rynkéw w zakresie petnego portfolia produktow i
ustug dla sektora energetyki wiatrowe;j.

SYTUACJA RYNKOWA W SEGMENCIE FAMUR

W 1 kwartale 2025 roku polski rynek wegla kamiennego charakteryzowat sie nastepujgcymi tendencjami:

Spadek produkcji wegla (netto) o 2% i wzrostem zapaséw o ponad 4% w stosunku do poréwnywalnego okresu
ubiegtego roku.

Kontynuacja spadku cen wegla na rynkach swiatowych — spadek w 1 kwartale 2025 roku cen wegla ARA oraz RB w
stosunku do 4 kwartatu 2024 odpowiednio 0 13% i 17%.

Spadek konsumpcji wegla energetycznego na skutek wzrostu produkcji energii elektrycznej z OZE.

Kontynuacja procesu wygaszania kopalih wegla energetycznego oraz ciggta niepewnos¢ co do jego mozliwego
przyspieszenia i/lub zmian w stosunku od zawartej w 2021 roku umowy spoteczne;j.

Rosngce straty polskiego goérnictwa (energetycznego i koksujgcego), zapowiadane programy optymalizacji
kosztow, gtdwnie po stornie inwestycji oraz kosztdéw serwisu i utrzymania sprzetu oraz obserwowana wieksza
sktonnos$¢ klientéow FAMUR do zawieszen uméw dzierzawy, bedag wptywaé na wyniki finansowe i ptynnosci
segmentu FAMUR.

Na rynkach zagranicznych, gdzie dziata FAMUR nadal wystepuje ograniczanie inwestycji w nowe maszyny i
urzadzenia, skupiajgc sie w wiekszosci na zamdwieniach w obszarze aftermarket.

Zmiany w otoczeniu geopolitycznym, ktére moga skutkowaé zmianami regulacyjnymi w szczegdlnosci w zakresie
ceti warunkéw dostaw na rynkach zagranicznych.

14



Komentarz Zarzadu do wynikdw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

Grene\lla fT1T1TiITiTERnEEEEE

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU FAMUR

Gtéwne wyniki finansowe segmentu FAMUR

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024*
Przychody ze sprzedazy 282 312
Zysk brutto ze sprzedazy 116 119
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 94 70
Amortyzacja 46 48
EBITDA 140 118
Rentownosc¢ EBITDA [w %] 50% 38%
Zysk (Strata) netto 80 54

*dane poréwnawcze odpowiednio zmieniono:

- przesunieto dziatalno$¢ spoétki zaleznej Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd. z dziatalnosci segmentu Famur do segmentu
Dziatalno$¢ holdingowa i pozostata. Spotka ta nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, a wspiera dziatalno$¢ pozostatych segmentow w
relacjach z dostawcami z Chin.

- zakwalifikowano dziatalnos$¢ spétki zaleznej TOO Famur Kazachstan do dziatalnosci zaniechane;j.

Przychody segmentu FAMUR w okresie pierwszych 3 miesigcy 2025 roku wyniosty 282 min zti spadty o 10% w stosunku
do poréwnywalnego okresu 2024 roku. Spadek przychoddéw to gtéwnie wynik pogarszajacej sie sytuacji w sektorze
gorniczym. Zysk brutto na sprzedazy wynidst 116 min zti byt na poréwnywalnym poziomie jak w okresie poréwnywalnym.
Wynik operacyjny wyniést 94 min zt wzgledem 70 min zt w okresie poréwnywalnym, ktéry byt obcigzony odpisami
aktualizujgcymi w kwocie 21 min zt na nierotujgce zapasy. Wynik EBITDA wynidst 140 min zt. Wynik netto w omawianym
okresie wyniést 80 min zt wzgledem 54 min zt w okresie poréwnywalnym.

W okresie 3 miesiecy 2025 roku istotnym, nietypowym zdarzeniem wptywajgcym na wynik finansowy segmentu FAMUR
byto rozpoznanie w pozostatych przychodach operacyjnych 6 min zt z tytutu odszkodowania za utrate dzierzawionego
kombajnu.

Przychody segmentu wedtug typu dziatalnosci
3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024*
Dostawy maszyn i urzadzen 112 133
Przychody z aftermarket i dzierzaw 151 170
Produkty i ustugi dla energetyki wiatrowej 19 9
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 282 312

Mniej przychody od innych segmentéw -

Przychody zewnetrzne segmentu 282 312
* dane poréwnawcze odpowiednio zmieniono:
- przesunieto dziatalno$¢ spotki zaleznej Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd. z dziatalnosci segmentu Famur do segmentu
Dziatalno$¢ holdingowa i pozostata. Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a wspiera dziatalno$¢ pozostatych segmentéw w
relacjach z dostawcami z Chin.
- zakwalifikowano dziatalno$¢ spotki zaleznej TOO Famur Kazachstan do dziatalnosci zaniechane;j.

Przychody z dostaw maszyn i urzadzen w okresie pierwszych 3 miesiecy 2025 roku spadty o 21 min zt do poziomu
112 min zt, a przychody z aftermarket i dzierzaw spadty 0 19 min zt do poziomu 151 min zt w nastepstwie mniejszej ilosci
kombajndw w dzierzawie przy jednoczesnym wzroscie ich zawieszen oraz mniejszych zamdéwien w ramach ustug
aftermarket. Przychody z produktdw i ustug dla sektora energetyki wiatrowej wyniosty 19 min zt, co oznacza wzrost o
10 mIn zt wzgledem okresu poréwnywalnego. Na ten wzrost miato wptyw objecie konsolidacjg przychoddéw spétek
Windhunter Service i Windhunter Academy oraz wieksze przychody z ustug remontdw przektadni turbin wiatrowych.
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Gléwne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu

Sprzedaz eksportowa segmentu FAMUR w 1 kwartale 2025 roku stanowita ok. 12% przychoddéw segmentu i byta na
podobnym poziomie jak w tym samym okresie poprzedniego roku. Coraz wiekszy udziat w sprzedazy eksportowej
segmentu FAMUR zwigzany jest z dziatalnoscig w sektorze energetyki wiatrowej. Prace instalacyjne i serwisowe
prowadzone przez Total Wind PL oraz FAMUR Gearo, sg realizowane na takich rynkach zagranicznych jak m.in.: Niemcy,
Litwa, Szwecja, Finlandia, Turcja, Chorwacja.

SEGMENT ROZWIAZAN DLA DYSTRYBUCJI ENERGII (,ELEKTROENERGETYKA”)

Segment Elektroenergetyki tworzy spétka Elgér + Hansen S.A. (,E+H"), ktéra ma prawie 30-letnie doswiadczenie w
tworzeniu rozwigzan dla przemystu. Dziatalnos¢ obejmuje projektowanie, produkcje, dostawe oraz serwisowanie
aparatury do transformaciji i rozdziatu energii elektrycznej. Produkty spétki znajdujg zastosowanie w réznych branzach
przemystu, m.in. w szeroko rozumianym przemysle wydobywczym, w tym takze w strefach zagrozonych wybuchem, w
przemysle hutniczym oraz spozywczym. Elgér + Hansen S.A. na bazie opracowanej w 2022 roku nowej strategii rozwoju
i wykorzystujgc posiadany potencjat oraz perspektywy zwigzanej z inwestycjami w zielong energie poszerzyt portfolio
swoich produktow o kontenerowe stacje transformatorowe, w tym dedykowane wielkoskalowym instalacjom OZE.

Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu oraz bazie rozwojowo-produkcyjnej, firma oferuje takze ustugi oraz produkty z
zakresu systemow IT/OT, SCADA, AKPIA, elektroniki, energoelektroniki i automatyzacji obiektéw przemystowych oraz
elektroenergetycznych. W ofercie E+H posiada zaréwno rozwigzania autorskie, jak rowniez wykorzystuje produkty
uznanych i sprawdzonych marek. Spétka wspiera klientéw w kazdej fazie inwestycji, tj. na etapie projektowania,
budowy, dokumentowania oraz w trakcie eksploatacji, zaréwno w kraju, jak i za granica.

Sytuacja rynkowa i gtéwne dziatania operacyjne w segmencie Elektroenergetyka

W okresie 1 kwartatu 2025 roku segment Elektroenergetyki koncentrowat sie na utrzymaniu pozycji w sektorze
rozwigzan dla przemystu wydobywczego oraz na dalszym umacnianiu pozycji w branzy zwigzanej z dystrybucjg energii,
szczegdlnie w obszarze OZE. Elgér + Hansen S.A. systematycznie realizuje nowo przyjetg strategie budowania
szerszego portfela produktdw, co w kolejnych latach umocni jej pozycje na rynku.

Pomimo optymistycznego poczatku roku, zauwazalne jest spowolnienie finansowania branzy OZE, co moze by¢
skutkiem sytuacji geopolitycznej, szczegdlnie zwigzanej z politykg miedzynarodowg USA. Coraz bardziej dostrzegalne
sg inwestycje ze srodkéw KPO, w tym w PGE EK (energetyka kolejowa).

Natomiast na rynku rozwigzan dla sektora wydobywczego widoczne jest wyrazne spowolnienie w planowaniu i realizacji
nowych kontraktow z presjg spétek gorniczych na obnizenie cen w obowigzujgcych umowach i wydtuzeniem termindw
ptatnosci. Utrzymuje sie dotychczasowy poziom realizacji remontéw urzgdzen. Zmniejszenie zapotrzebowania na
wegiel energetyczny i ograniczenie mocy produkcyjnych kopalth w perspektywie tego i przysztych lat doprowadzi do
relokacji sprzetu elektrycznego pomiedzy kopalniami i ograniczeniem lub zaprzestaniem inwestycji w tym zakresie.
Spdtka przewiduje spadek sprzedazy w stosunku do poprzednich lat.
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Wyniki finansowe segmentu Elektroenergetyki

Gtéwne wyniki finansowe segmentu Elektroenergetyki
3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Przychody ze sprzedazy 33 59
Zysk brutto na sprzedazy 9 15
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4 9
Amortyzacja 4 4
EBITDA 8 13
Rentownos$¢ EBITDA [w %] 24% 22%
Zysk (Strata) netto 4 8

Catkowite przychody segmentu Elektroenergetyki w okresie 3 miesiecy 2025 roku wyniosty 33 min zi, co oznacza
spadek o 26 mIn zt wzgledem okresu poréwnywalnego. Zysk brutto na sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2025 roku
wynidst 9 min zt. Spadek zysku brutto to gtéwnie wynik zmniejszenia przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug dla
przemystu wydobywczego oraz z sektora OZE. Zysk operacyjny spadt do poziomu 4 min zt. Wartos¢ EBITDA zmniejszyta
sie 0 5 min zt do poziomu 8 min zt w wyniku spadku przychoddw. Zysk netto za 1 kw. 2025 roku wynidst 4 min zt.

Przychody segmentu wedtug typu dziatalnosci
3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Produkty i ustugi dla przemystu wydobywczego 27 50
Aparatura przemystowa - 2
Produkty dla energetyki 6 7
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 33 59
Mniej przychody od innych segmentéw 7 1
Przychody zewnetrzne segmentu 26 48

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug dla przemystu wydobywczego w okresie 3 miesiecy 2025 roku spadty
wzgledem okresu poréwnywalnego o 23 min zti wyniosty 27 min zt. Przychody ze sprzedazy produktéw dla energetyki
wyniosty 6 min zt. Przychody zewnetrzne segmentu zmniejszyty sie wzgledem okresu poréwnywalnego o 22 min zt do
poziomu 26 min zt.

Gtowne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu Elektroenergetyki
W okresie 3 miesiecy 2025 roku sprzedaz segmentu Elektroenergetyka byta w 99% kierowana do odbiorcéw krajowych.
SEGMENT WIELKOSKALOWEJ FOTOWOLTAIKI, ENERGETYKI WIATROWEJ | MAGAZYNOW ENERGII (,0ZE")

Segment OZE tworzy spdtka Projekt Solartechnik S.A. (,PST S.A.”) wraz z podmiotami zaleznymi (Grupa PST), ktére
prowadzag petng obstuge inwestycji w wielkoskalowe odnawialne Zrdédta energii (fotowoltaiczne [,PV”’], energetyki
wiatrowej [,EW”], oraz magazyny energii [,ME"]), od etapu pozyskania/weryfikacji odpowiednich lokalizacji,
projektowania, inzynierii/rozwoju projektu, wyboru i zabezpieczenia odpowiednich komponentéw; oferuje mozliwosé
zakupu gotowych projektdw OZE (gtdéwnie gotowych farm PV) oraz zielonej energii w formule uméw cPPA (corporate
Power Purchase Agreement). Portfel budowanych i gotowych farm PV jest zarzgdzany poprzez fundusz inwestycyjny:
Projekt Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Grenevia S.A. aktywnie wspiera i uczestniczy w rozwoju
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OZE, co widoczne jest w rosnacych aktywach z tytutu wydatkéw na projekty PV i naktadach na budowe farm
fotowoltaicznych oraz zwigkszajgcej sie wartosci srodkdéw trwatych segmentu OZE. Poczawszy od roku 2023 podjeto
dziatania zmierzajgce do zintensyfikowania rozwoju segmentu w kierunku pozyskiwania warunkéw przytgczeniowych
dla energetyki wiatrowej oraz dla magazynow energii w celu rozszerzenia spektrum oferowanych rozwigzan OZE, w tym
instalacji hybrydowych, réwniez z wykorzystaniem korzysci ,cable pooling”.

Struktura tacznej mocy projektow OZE i farm PV w portfelu segmentu

stan na dzien

taczna moc projektéw OZE i farm PV w MW 31.03.2025 31.12.2024
Farmy przytgczone do sieci energetycznej 191 232
Farmy w budowie 55 52
Projekty w przygotowywaniu do budowy 27 35
Projekty w rozwoju 8 865 7 836

Szacunkowa taczna moc projektow OZE w portfelu na réznym etapie rozwoju w 9138 8155

Polsce

Na koniec marca 2025 r. szacunkowa tgczna moc projektéw PV w portfelu na réznym etapie rozwoju na rynku polskim
wzrosta o ok. 1 GW wzgledem konca roku 2024 i wyniosta ok. 8,9 GW. W tym 191 MW mocy farm PV byto przytgczonych
do sieci energetycznej.

W dniu 3 lutego 2025 r. zostata zrealizowana transakcja sprzedazy udziatéw w Spodtkach Projektowych posiadajgcych
portfel projektdw farm stonecznych na rzecz Flestilleby Investments Sp. z 0.0.

Struktura portfela projektow rozwoju z warunkami przytagczeniowymi

stan na dzien

Moc projektéw wg zrédta wytwarzania w MW 31.03.2025 31.12.2024
Fotowoltaika 1978 1927
Magazyny energii 2918 2488
Elektrownie wiatrowe 727 607
Szacunkowa tgczna moc projektow z warunkami przytagczeniowymi w Polsce 5623 5022

Na koniec marca 2025 roku szacunkowa tgczna moc projektéw z warunkami przytgczeniowymi wyniosta ~5,6 GW, co
przyrost o ok. 0,6 GW wzgledem konca roku 2024. W omawianym okresie najwiekszy przyrost nastgpit w projektach
magazynow energii o ok 0,4 GW, nastepnie w projektach PV i projektach elektrowni wiatrowych.
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Wyniki finansowe segmentu OZE

Gtéwne wyniki finansowe segmentu OZE
3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Przychody ze sprzedazy 33 1
Zysk brutto ze sprzedazy: 26 47
w tym zysk brutto ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych 18 59
jako $rodki trwate
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 -6
Amortyzacja 9 14
EBITDA 19 8
Zysk (Strata) netto -16 -21

W okresie 3 miesiecy 2025 roku przychody segmentu OZE wyniosty 33 min zt. Cato$¢ przychodu osiggnieto na rynku
krajowym. Zysk brutto ze sprzedazy wyniést 26 min zt za okres 1 kwartatu 2025 roku wzgledem 47 min zt w okresie
porownywalnym. Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym segmentu OZE i zasadami rachunkowosci wynik ze
sprzedaz farm fotowoltaicznych rozpoznawany jest jako sprzedaz $rodkéw trwatych w podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej segmentu i zawiera sie w zysku brutto ze sprzedazy.

Zysk brutto ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako $rodki trwate wynidst w 1 kwartale 2025 roku w
segmencie OZE 18 mIn zt z uwzglednieniem wewnatrzgrupowych kosztéw finansowych (21 min zt po eliminacji rozliczen
wewnatrzgrupowych) wzgledem 52 min zt w okresie poréwnywalnym (58 min zt na poziomie skonsolidowanym). taczna
cena (w Enterprise Value) sprzedanych farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako $rodki trwate w 1 kwartale 2025
roku wyniosta ok. 167 min zt, podczas gdy w okresie byto to 186 min zt.

Wynik operacyjny byt na poziomie 10 min zt wzgledem straty w okresie poréwnywalnym w kwocie 6 min zt, w ktérym
zostat ujety odpis aktualizujgcy w wysokosci 35 min zt (29 min zt na farmy fotowoltaiczne zakwalifikowane jako $rodki
trwate oraz 6 min zt na zapasy). EBITDA za okres biezacy wyniosta 19 min zt wzgledem 8 min zt w okresie
poréwnywalnym. Strata netto w omawianym okresie wyniosta 16 min zt wzgledem straty 21 min zt w okresie
poréwnywalnym.

Na przyszte wyniki segmentu mogg mie¢ negatywny wptyw takie zdarzenia jak dalsza degradacja profilu PV,
zwiekszajgca sie czestotliwosé wytgczen farm PV przez operatorow (redispatching) czy tez dalszy spadek cen
sprzedazy zenergetyzowanych farm.

Przychody segmentu wedtug typu dziatalnosci
3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Energia elektryczna 10 9
EPC i pozostate 23 2
Przychody ze sprzedazy, razem 33 1"
Mniej przychody od innych segmentéw 2 -
Przychody zewnetrzne segmentu 31 1

W okresie 3 miesiecy 2025 roku przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z OZE wyniosty 10 min zt. Pozostate
przychody wynikajg z handlu energig, sprzedazy projektéw oraz EPC. Przychody zewnetrzne segmentu w omawianym
okresie wyniosty 31 min zt.
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Gléwne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu

W okresie 3 miesiecy 2025 roku sprzedaz segmentu OZE byta w 100% kierowana do odbiorcéw krajowych.
SEGMENT BATERYJNY DLA E-MOBILNOSCI | MAGAZYNOW ENERGII (,E-MOBILNOSC”)

W ramach realizacji swojej strategii Grenevia S.A. zainwestowata w 2022 roku w sektor E-mobilnosci poprzez nabycie
akcji w Impact Clean Power Technology S.A. z siedzibg w Warszawie - czotowego producenta innowacyjnych, szytych
na miare systemow bateryjnych, gtdwnie dla autobuséw, transportu szynowego, transportu specjalistycznego oraz
stacjonarnych magazyndéw energii. 8 listopada 2022 roku zostata zawarta umowa nabycia 18 475 729 akcji w spdtce
Impact Clean Power Technology S.A. z siedzibg w Warszawie reprezentujgcych 51% kapitatu zaktadowego oraz
uprawniajgcych do wykonywania ok. 59% gtoséw na walnym zgromadzeniu. taczna warto$¢ transakcji wyniosta ok.
280 min zt. Zakup zostat sfinansowany ze srodkéw pozyskanych w 2021 roku z emisji Zielonych Obligacji.

Doswiadczenie Impact Clean Power Technology S.A. na rynku systemow bateryjnych w zastosowaniach
transportowych i przemystowych, wsparte zasobami finansowymi i operacyjnymi Grenevia S.A., ma na celu szybki
wzrost skali dziatania i dtugoterminowg budowe wartosci Impact Clean Power Technology S.A. i Grupy Grenevia na
perspektywicznym rynku przemystowej E-mobilnosci oraz magazynowania energii. Impact Clean Power Technology S.A.
wspétpracuje z czotowymi producentami autobuséw elektrycznych pozostajgc istotnym dostawcg systemoéw
bateryjnych do e-autobuséw na rynku europejskim typu Tier 1 na pierwszy montaz. Produkty Impact Clean Power
Technology S.A. sg réwniez obecne na takich rynkach jak Ameryka Pétnocna, Azja i Australia.

Szacunkowy koszt systemu bateryjnego w koszcie wyprodukowania catego e-autobusu to ok. 20-30%. Sredni cyKkl zycia
produktu oferowanego przez Impact Clean Power Technology S.A. to 10-15 lat. Spotka posiada wtasne centrum
badawczo-rozwojowe technologii magazynowania energii oraz baterii do transportu publicznego i ciezkiego. Impact
Clean Power Technology S.A. réwnolegle rozwija rozwigzania z zakresu wielkoskalowych i przemystowych magazynéw
energii. Roczna zdolnos$¢ produkcyjna Impact Clean Power Technology S.A. w wyniku inwestycji w GigafactoryX wynosi
ok. 1,2 GWh.

Sytuacja rynkowa i gtéwne dziatania operacyjne w segmencie E-mobilnosci w 1 kwartale 2025 .

Obserwowany jest dynamiczny wzrost udziatu autobuséw elektrycznych i wodorowych na rynku autobuséw miejskich
zarowno w Polsce, Europie i na $wiecie. Bloomberg New Energy Outlook prognozuje, ze do 2050 roku 86% floty
autobusowej na $wiecie moze by¢ zeroemisyjna. Oznacza to, ze segment autobuséw miejskich jest na dobrej drodze
do osiggniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 roku. Widoczny jest réwniez wzrost zainteresowania ze strony
producentéw AGV i szerokorozumianego Utility poszukujgcych modeli biznesowych gwarantujgcych oszczednosci w
zuzyciu energii oraz spetnienia oczekiwan szerokorozumianego ESG.

Uruchomienie $srodkéw z KPO dla Polski jest dodatkowym czynnikiem, ktéry moze wptywac pozytywnie na aktywnosé
zakupowa polskich miast oraz zapotrzebowanie na wyroby segmentu E-mobilnosci. Start programu dofinansowan
CUPT-KPO (Centrum Unijnych Projektdw Transportowych — CUPT) wptyngt na uruchomienie przez samorzady
przetargdw na autobusy o alternatywnych napedach, wyposazonych w litowo-jonowe systemy bateryjne.

Na rynku obserwowana jest nasilajgca sie konkurencja, gtéwnie ze strony producentéw chinskich. Producenci z Chin
wywierajg silng presje na rynku systemow bateryjnych w sposdb bezposredni poprzez oferowanie swoich rozwigzan
obecnym i potencjalnym klientom IMPACT lub w sposéb posredni poprzez oferowanie catych jednostek e-autobuséw
oraz samochoddw ciezarowych z wtasnymi systemami bateryjnymi. To z kolei moze wypierac z rynku dotychczasowych
lub potencjalnych odbioréw rozwigzan IMPACT. Wzrost aktywnosci producentéw z Chin skutkuje presjg na marze w
segmencie E-mobilnos$¢. Nie bez znaczenia jest obecna dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja na rynku amerykanskim.
Zawirowania polityki celnej dziatajg nie tylko destabilizujgco, ale powodujg wstrzymanie podejmowania decyzji
biznesowych.
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27.02.2025 Clean Power Technology S.A. zawart umowe z NCBIR na dofinansowanie z programu FENG projektu B+R w
zakresie magazyndw energii oraz wygrat konkurs na dofinansowanie z programu FENG bateryjnego projektu B+R.
Catkowita kwota dofinansowania wynosi 5,6 min zt.

Wyniki finansowe segmentu E-mobilnosci

Gtéwne wyniki finansowe segmentu E-mobilnosci
3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Przychody ze sprzedazy 146 99
Zysk brutto na sprzedazy 25 14
Zysk z dziatalnosci operacyjnej = -5
Amortyzacja 7 6
EBITDA 7 1
Rentownos$é EBITDA [w %] 5% 1%
Zysk (Strata) netto -1 -10

Przychody segmentu e-mobilnosci za okres pierwszych 3 miesiecy 2025 rok wyniosty 146 min zt, co stanowi wzrost
0 47 min zt) wzgledem okresu poréwnywalnego. Wynik operacyjny w omawianym okresie byt na poziomie progu
rentownosci w poréwnaniu ze stratg 5 min zt w analogicznym okresie w 2024 roku. EBITDA wyniosta 7 min zt. Strata
netto w omawianym okresie wyniosta 1 min zt wzgledem straty 10 min zt w okresie poréwnywalnym. W dalszym ciggu
obserwuje sie rosngcg konkurencje ze strony producentéw chinskich, a tym samym presje na ceny.

W okresie 3 miesiecy 2025 roku istotnym, nietypowym zdarzeniem wptywajacym na wynik finansowy segmentu E-
mobilnos$¢ byto rozpoznanie w pozostatych przychodach operacyjnych 9 min zt w nastepstwie obcigzenia klienta z tytutu
braku odbioru towaru w terminie.

Gtowne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2025 roku sprzedaz eksportowa wyniosta 19% (wzgledem 22% w okresie
poréwnywalnym) i byta realizowana w catosci na terenie Europy.

Realizacja prognoz segmentu E-mobilnosci

Zarzad Impact Clean Power Technology S.A. (segment E-mobilnosci Grupy Grenevia) przewiduje osiggng¢ ok.1 mid zt
rocznych przychodéw segmentu w okresie najblizszych 4-5 lat (liczac od roku 2023). Obserwowany dynamiczny
wzrost rynku przy jednoczesnie nasilajgcej sie konkurencji (gtéwnie ze strony producentéw chifskich) skutkuje presjg
na marze, co moze wydtuzy¢ okres potrzebny do osiggniecia oczekiwanej rentownosci EBITDA na poziomie ~7-8% poza
rok 2027. Zarzad Impact Clean Power Technology S.A. bedzie monitorowac¢ sytuacje makroekonomiczng i geopolityczna
oraz na biezaco dokonywac oceny jej wptywu na wyniki i mozliwo$¢ realizacji zatozen.

SEGMENT DZIALALNOSC HOLDINGOWA | POZOSTALA (,HOLDING")

Dziatalno$¢ holdingowa w Grupie Grenevia jest realizowana przez wydzielong operacyjnie czes$¢ spotki Grenevia S.A.
(,Grenevia Holding”), ktéra odpowiada za pozyskiwanie finansowania zewnetrznego i wewnetrznego na potrzeby
wiasne, alokacje kapitatu miedzy segmentami, wsparcie finansowe segmentéw w réznych formach celem ich rozwoju,
w tym dla segmentéw z obszaru zréwnowazonego rozwoju (obecnie to przede wszystkim segmenty OZE iE-
mobilnos$¢), celem realizacji zatozen przyjetej strategii Grupy Grenevia do momentu osiggniecia przez nie odpowiedniej
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stabilnosci finansowej, zdolnosci kredytowej i wzrostu skali biznesu operacyjnego. Wsparcie finansowe dla spotek
wchodzacych w sktad segmentéw udzielane jest zazwyczaj w formie pozyczek z oprocentowaniem na warunkach
rynkowych w oparciu o stope zmienng WIBOR + marza, a zabezpieczeniem s3g zastawy rejestrowe na aktywach,
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji i inne typowe dla tego rodzaju uméw. Dodatkowo udzielane sg poreczenia
instrumentéw finansowych z optatg ustalang na warunkach rynkowych. Grenevia Holding moze réwniez pozyskiwacé
finansowanie w od swoich spétek portfelowych (np. w formie pozyczek) w celu finansowania potrzeb wtasnych lub
realokowac srodki na realizacje celéw innych spotek Grupy Grenevia. Ze wzgledu na przyjetg niezaleznos¢ operacyjng
poszczegdlnych segmentdw pozostata dziatalno$¢ Grenevia Holding ogranicza sie do takich funkcji korporacyjnych na
poziomie catej Grupy Grenevia jak zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny, sprawozdawczos¢ finansowa, kontroling,
finanse zarzadcze, zréwnowazony rozwoj (ESG) oraz relacje inwestorskie. Grenevia Holding realizuje funkcje zarzgdcze
i nadzorcze. Gtéwnym zrédtem przychodéw Grenevia Holding sg przychody finansowe od udzielanych pozyczek i
poreczen dla spétek portfelowych, odsetki od lokat oraz dywidendy.

Pozostata istotna dziatalno$¢ segmentu obejmuje gtéwnie spétki Taian FAMUR Coal Mining Machinery Co., Ltd. (,Taian”),
ktdra nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a wspiera dziatalnos¢ pozostatych segmentéw w relacjach z dostawcami
z Chin oraz De Estate Sp. z 0.0. (,De Estate”), ktéra zarzadza wynajmem powierzchni nieruchomosci przeznaczonych
do dezinwestycji.

Wyniki finansowe segmentu dziatalno$¢ holdingowa i pozostata

Gtéwne wyniki finansowe segmentu dziatalno$¢ holdingowa i pozostata

3 miesigce do

w milionach ziotych 31.03.2025 31.03.2024
Przychody segmentu 2 20

Mniej przychody od innych segmentéw - 19
Przychody zewnetrzne segmentu 3 1
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - -2
Wynik na dziatalnosci finansowej 18 13
Zysk (Strata) netto 14 9

Przychody zewnetrzne segmentu dziatalno$¢ holdingowa i pozostata w okresie 3 miesiecy 2025 roku wyniosty 3 min zt
wzgledem 1 min zt w okresie poréwnywalnym i wynikaja gtéwnie z wynajmu powierzchni nieruchomosci przeznaczonych
do dezinwestycji, prowadzong przez spétke De Estate. Zdecydowana wiekszos$é przychoddéw wewnetrznych w ramach
Grupy w 2024 roku wynikata z zakupéw komponentéw do systemoéw bateryjnych realizowanych przez chifska spotke
zalezng Taian FAMUR Coal Mining Machinery na rzecz spotki IMPACT (segment E-mobilnos¢).

Zysk netto segmentu w kwocie 14 min zt w 1 kwartale 2025 roku, ktéry zasadniczo jest zyskiem wewnetrznym,
w nastepstwie osiggnietego zysku z dziatalnosci finansowej w kwocie 18 min zt, pomniejszonego o podatek dochodowy
m.in. z tytutu dostarczonego finansowania do segmentu OZE.
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Wynik na dziatalnosci finansowej

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2025 31.03.2024
Przychody z tytutu odsetek 24 22
Koszty z tytutu odsetek 5 7
Pozostate przychody (koszty) finansowe =1 -2
Zysk na dziatalnosci finansowej 18 13

Wynik na dziatalnosci finansowej w okresie 3 miesiecy 2025 roku poprawit sie o 5 min zt wzgledem okresu
poréwnywalnego i wykazat zysk 18 min zt w nastepstwie osiggnietych przychoddéw z tytutu odsetek w kwocie 24 min zt,
sg to gtdwnie przychody wewnatrzgrupowe z odsetek od pozyczek udzielonych do spoétek segmentu OZE oraz z lokat
od wolnych $rodkdéw pienieznych. Na warto$¢ kosztow finansowych sktadajg sie przede wszystkim odsetki od
zaciggnietego zadtuzenia zewnetrznego, gtdwnie bankowego korygowane o wynik transakcji terminowej typu IRS
zabezpieczajgcej przed wahaniami stopy procentowej.

Udzielone pozyczki wewnatrz Grupy
Stan na dzien
w milionach ztotych 31.03.2025 31.12.2024

Udzielone pozyczki dla spotek segmentu OZE 344 829

tgczna warto$¢ udzielonych pozyczek do segmentu OZE na koniec marca 2025 roku wyniosta 344 min zt, wzgledem
829 miIn zt w okresie poréwnywalnym. Spadek wynika ze sptaty czesci pozyczki oraz z objecia w dniu 31 marca 2025
roku przez Grenevia S.A. nowo wyemitowanych akcji spotki Projekt-Solartechnik S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 45
min zt, w zamian za wktad pieniezny w wysokos$ci 450 min zt poprzez potrgcenie czesci wierzytelnosci Grenevia
S.A. wobec Projekt-Solartechnik S.A. z tytutu umowy pozyczki. Termin sptaty pozyczek udzielonych przez Grenevia S.A.
oraz Famur Finance sp. z. 0.0. do Projekt-Solartechnik S.A. zostat przedtuzony do 31 sierpnia 2027 roku.
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Komentarz Zarzadu do wynikdw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU MOGA MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE GRENEVIA WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Grupa Grenevia identyfikuje nastepujgce kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Grupy. Zdaniem Zarzadu ponizsze czynniki w istotny sposéb wptywaty na wyniki dziatalnosci
i sytuacje finansowg w omawianym okresie. O ile nie wskazano inaczej, Zarzad przewiduje, ze w przysztosci bedg one
nadal wywiera¢ znaczacy wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowgq. Ponizej zaprezentowano czynniki

charakterystyczne dla poszczegdlnych segmentéw Grupy Grenevia.

Segment FAMUR

Czynnik

Whptyw polityki celnej USA na
dziatalno$¢ segmentu

Restrukturyzacja gérnictwa
weglowego w Polsce

Opis czynnika

Obserwuje sie bardzo nieprzewidywalng polityke celng prowadzong przez USA.
Obecne zmiany administracji amerykanskiej w zakresie wprowadzenia cet na produkty
z Europy bezposrednio wptywajg na wszystkie towary sprzedawane przez segment
FAMUR na tamtejszy rynek. Aktualnie stawka celna wynosi 10% na wszystkie towary
wprowadzane do USA oraz dodatkowe 20% na produkty pochodzace z Unii
Europejskiej. Jednakze, stawka w wysokosci 20% zostata zawieszona na 90 dni od 9
kwietnia do 8 lipca 2025 roku, aby podjg¢ negocjacje pomiedzy UE i USA w kwestii
ustalenia przysztych warunkéw wymiany handlowe;j.

Wprowadzenie cet moze to mie¢ niekorzystny wptyw na dalsze decyzje inwestycyjne
po stronie klientéw z USA, zwtaszcza gdy dodatkowa stawka celna 20% zacznie
ponownie obowigzywaé. Moze to skutkowa¢ odraczaniem lub ograniczaniem
inwestycji przez klientdw, wiekszag presjg na osiggang marze przez FAMUR, a w
najgorszym scenariuszu zaniechaniem zakupéw od producentéw z UE. W przypadku
zawartych juz kontraktéw na ten rynek, stawki celne nie powinny mie¢ wptywu na
poziom kosztéw po stronie segmentu FAMUR, gdyz zgodnie z obowigzujgcymi w tych
umowach klauzulami, koszty cta ponosi kupujacy. Z uwagi na nieprzewidywalnosé
wysokosci stawek celnych w momencie wysytek towaru do USA, na ten moment nie
mozna jednak przewidzie¢ jak zachowajg sie kupujacy.

Podobnie jak w catej UE réwniez na rynku krajowym podejmowane sg dziatania w
kierunku ograniczenia roli energetyki konwencjonalnej w miksie energetycznym.
Ciagty brak decyzji kierunkowych zwigzanych z realizacjg zatozen ,umowy spotecznej”
zaktadajgcej w kolejnych latach wygaszanie kopalr przektada sie na ograniczanie
wydobycia wegla i wstrzymywania inwestycji przez polskie firmy gdérnicze
i w konsekwencji spadek zapotrzebowania na maszyny i urzgdzenia produkowane
przez segment FAMUR.
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Czynnik

Zwiekszajacy sie stan
zapasow wegla, spadek

wydobycia oraz ograniczony
poziom inwestycji w polskich

kopalniach

Pogarszajgca sie kondycja
finansowa gtéwnych
odbiorcéw na rynku
krajowym wraz z
planowanymi programami
oszczednosciowymi

Rosnaca bezposrednia
chinska konkurencja oraz
ograniczona mozliwosé
ekspansji rynkowej w
segmencie maszyn dla
wydobycia

Globalna transformacja
w kierunku niskoemisyjnych
gospodarek

Komentarz Zarzadu do wynikdw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

Opis czynnika

Na rynku polskim obserwowany jest stale zwiekszajacy sie stan zapaséw wegla
energetycznego i wydtuzajagcy sie proces jego wykorzystywania w wyniku
postepujgcego wzrostu udziatu energii wytwarzanej z OZE. W konsekwencji prowadzi
to do spadku wydobycia oraz ograniczania lub odraczania planowanych naktadéw
inwestycyjnych zwigzanych z udostepnianiem i eksploatacja nowych $cian
wydobywczych. Czynniki te moga przetozy¢ sie na mniejszy popyt na produkty
oferowane przez segment FAMUR, m. in. kombajny $cianowe i chodnikowe oraz
zwigzang z tym wyzszg sktonnos¢ klientow do zawieszen umoéw dzierzawy,
przektadajaca sie na spadek przychoddw z dzierzaw i ustug aftermarket.

Polskie grupy gornicze (JSW, LW Bogdanka, PGG) zmagajg sie w ostatnich kwartatach
Z pogarszajgcy sie sytuacjg finansowg. Gtoéwny wptyw miat na to zaréwno spadajgcy
poziom wydobycia jak i cen wegla w zwigzku dekoniunkturg na rynku stali i wegli
koksujgcych oraz zmniejszone zapotrzebowania na wegiel energetyczny ze strony
krajowych i zagranicznych kontrahentéw. Dodatkowo,
wptywajgcym na pogarszajgcy sie rentownosé polskich odbiorcow majg wysokie
koszty operacyjne zwigzane z wydobyciem. Konsekwencjg tego, jest rozwazane przez
spotki wydobywcze wdrazanie programow oszczednosciowych, co moze przetozyé

istotnym czynnikiem

sie na ograniczanie kosztéw operacyjnych, ale réwniez naktaddéw inwestycyjnych i
mniejsze zapotrzebowania na produkty oferowane przez segment FAMUR.

Wzrost konkurencji ze strony podmiotéw z Chin, ktéra powoduje presje na marze lub
utrate udziatu w rynku, a tym samym spadek potencjalnych przychoddéw. Segment
FAMUR intensywnie oferuje swoje produkty i ustugi w USA, Australii, Kazachstanie
oraz na innych globalnych rynkach. Jednak obecna jest tam silna konkurencja ze
strony lokalnych i globalnych graczy, a takze widoczna jest nasilajgca sie ekspansja
chinskich producentéw. Powyzsze czynniki przektadajg sie na ograniczone mozliwosci
wzrostu przychoddéw z eksportu w segmencie FAMUR i presje na marze, wzgledem
osigganych wczesniej wielkosci.

Oczekiwany strukturalny spadek popytu na wegiel energetyczny w dtugim terminie na
rynku krajowym i zagranicznym. Strategia dekarbonizacyjna Unii Europejskiej oraz jej
implementacja do systeméw prawnych panstw cztonkowskich, w tym umowa
spoteczna z przyjetym programem wygaszania kopalh wegla w Polsce, spowoduje w
dtugim i $rednim terminie znaczacy spadek popytu na wegiel energetyczny. W
konsekwencji moze to obnizy¢ popyt na urzadzenia i maszyny oferowane przez
segment FAMUR.
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Czynnik

Utrudniony dostep do
produktow bankowych i
ubezpieczeniowych w
zakresie branzy maszyn i
urzadzen dla przemystu
wydobywczego

Ograniczona dostepnosé
wykwalifikowanej kadry,
wzrost oczekiwan ptacowych
oraz mobilnosci pracownikow

Przedtuzajaca sie liberalizacja
ustawy wiatrakowej,
wolniejsza realizacja w
zakresie rozwoju farm
wiatrowych w Polsce,

Segment Elektroenergetyka

Czynnik

Whptyw polityki celnej USA na
dziatalno$¢ segmentu

Komentarz Zarzadu do wynikdw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

Opis czynnika

Instytucje finansowe systematycznie ograniczajg finansowanie spoétek, w ktdérych
przychdéd pochodzi lub jest powigzany z wydobyciem wegla energetycznego lub
produkcjg energii z wegla, co przektada sie na trudnosci w pozyskiwaniu kredytow
oraz innych produktéw bankowych lub ubezpieczeniowych dla segmentu FAMUR.

Utrzymujgce sie wysokie oczekiwania ptacowe w Polsce na skutek ograniczonej
dostepnosci wykwalifikowanej kadry (w szczegdlnosci technicznej, zaréwno wyzszej
jak i zawodowej) wysoka rotacja pracownikow o duzych kompetencjach oraz niski
poziom bezrobocia w regionach szczegdlnie istotnych w dziatalnosci segmentu
FAMUR, moze przektada¢ sie na wzrost poziomu kosztéw operacyjnych. Dodatkowo,
obserwuje sie systematycznie spadajgce naktady na szkolnictwo techniczne
i zawodowe, co bedzie pogtebiaé problemy z pozyskaniem nowych pracownikdw.

Przedtuzajagce sie procedowanie liberalizacji ustawy wiatrakowej, ktéra zmniejsza
minimalng odlegto$¢ turbin wiatrowych od zabudowan z 700 do 500 metréw,
znaczgco wptywa na tempo i skale rozwoju energetyki wiatrowej w Polsce. Obecne
przepisy ograniczajg dostepnosé terendéw pod nowe inwestycje, co w konsekwencji
blokuje istotny potencjat wzrostu mocy w energetyce wiatrowej. Aktualnie wolniejszy
rozwéj rynku energetyki wiatrowej, moze prowadzi¢ do ograniczonego
zapotrzebowania na produkty i ustugi serwisowe oferowane przez segment FAMUR
oraz skalowanie tego obszaru dziatalnosci.

Opis czynnika

Polityka celna Standw Zjednoczonych, w szczegdlnosci wprowadzenie nowych cet na
stal i aluminium, moze mie¢ znaczacy wptyw na polski sektor gorniczy. Polska, jako
dostawca wegla koksujgcego wykorzystywanego w produkcji stali, moze
doswiadczy¢ spadku eksportu, co moze bezposrednio przetozy¢ sie na zmniejszenie
przychodéw z dziatalnosci elektroenergetycznej skierowanej do kopaln.

W przypadku dalszej eskalacji globalnej polityki celnej i naktadanie przez kraje i
obszary gospodarcze cet odwetowych moze nastgpi¢ m. in. wzrost cet na obudowy i
transformatory mocy, ktére segment elektroenergetyki sprowadza z Chin i tym samym
moze mie¢ wptyw na rentownos$¢ segmentu.
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Czynnik

Globalna transformacja
w kierunku niskoemisyjnych
gospodarek

Ograniczona dostepnosc¢
wykwalifikowanej kadry,
wzrost oczekiwan ptacowych
oraz mobilnosci pracownikéw

Segment OZE

Czynnik

Presja cenowa na gotowe
farmy fotowoltaiczne w
wyniku spadku cen energii i
cen komponentéw oraz
utrzymujgcych sie wysokich
stép procentowych

Komentarz Zarzadu do wynikdw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

Opis czynnika

Oczekiwany strukturalny spadek popytu na wegiel energetyczny w dtugim terminie na
rynku krajowym i zagranicznym. Strategia dekarbonizacyjna Unii Europejskiej oraz jej
implementacja do systeméw prawnych panstw cztonkowskich, w tym umowa
spoteczna z przyjetym programem wygaszania kopalr wegla w Polsce, spowoduje w
dtugim i $rednim terminie znaczacy spadek popytu na wegiel energetyczny i
koksujgcy. W konsekwencji moze to obnizy¢ popyt na urzadzenia imaszyny
oferowane przez segment Elektroenergetyki. Segment Elektroenergetyki wdraza od
2023 roku skutecznie strategie dywersyfikacji dziatalnosci w obszarze poza
goérnictwem wegla kamiennego. W konsekwencji udziat przychoddéw z innych
sektoréw niz wegiel kamienny w roku 2024 wynidst prawie 30%, a w 1 kw. 2025 18%.

Utrzymujgce sie wysokie oczekiwania ptacowe w Polsce na skutek ograniczonej
dostepnosci wykwalifikowanej kadry (w szczegdlnosci technicznej, zaréwno wyzszej
jak i zawodowej), wysoka rotacja pracownikdw o duzych kompetencjach oraz niski
poziom bezrobocia w regionach szczegdlnie istotnych w dziatalnosci segmentu
Elektroenergetyki, moze przektadac¢ sie na wzrost poziomu kosztéw operacyjnych.
Dodatkowo, obserwuje sie systematycznie spadajgce naktady na szkolnictwo
techniczne izawodowe, co bedzie pogtebia¢ problemy z pozyskaniem nowych
pracownikow.

Opis czynnika

Utrzymujgca sie presja cenowa za gotowe farmy fotowoltaiczne w wyniku
utrzymujgcych sie wysokich stép procentowych oraz wzrostu czestotliwosci wytgczen
farm PV (czynnik opisany ponizej w punkcie: Nadprodukcja energii z OZE przy
niewystarczajaco rozwinietej infrastrukturze przesytowe)) powoduje presje cenowy i
erozje marz na sprzedazy gotowych farm. Czeé¢ z posiadanych przez segment OZE
projektéw farm fotowoltaicznych, byta budowana w $rodowisku wysokich cen
komponentdw, co w krétkim terminie moze negatywnie wptynaé na wynik finansowy
segmentu oraz jego oczekiwang rentownos$¢, w wyniku ewentualnej koniecznosci
utworzenia odpiséw aktualizujgcych przez segment OZE, a tym samym negatywnie
wptynaé na jego wynik finansowy.
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Czynnik

Nadprodukcja energii z OZE
przy niewystarczajgco
rozwinietej infrastrukturze
przesytowej i
niesatysfakcjonujacej
rentownosci inwestycji w
magazyny energii

Koncentracja produkcji
istotnych komponentéw
w Chinach

Utrudniony dostep do
produktéw bankowych i
ubezpieczeniowych

Ograniczona liczba
wydawanych warunkow
przytgczeniowych, dtugi
proces przytgczenia farm PV
do sieci operatoréw przy
pojawiajgcym sie spadku
dostepnosci gruntéw w
danych lokalizacjach

Globalna transformacja
w kierunku niskoemisyjnych
gospodarek

Komentarz Zarzadu do wynikdw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

Opis czynnika

Wzrost przytgczonych do krajowej sieci energetycznej instalacji OZE (gtéwnie farm
PV) przy niewystarczajgco rozwinietej energetycznej infrastrukturze przesytowej,
utrzymujgce sie niskie nakfady na jej modernizacje a takze niesatysfakcjonujgca
rentownos$¢ inwestycji w magazyny energii, mogag prowadzi¢ do wzrostu liczby
okreséw, w ktérych ceny enerdgii osiggajg wartosci ujemne.
W konsekwencji moze to prowadzi¢ do wzrostu czestotliwosci wytgczen posiadanych
przez segment OZE farm PV oraz obniza¢ przyszte przychody ze sprzedazy

elektrycznej

wyprodukowanej energii elektrycznej.

Panele fotowoltaiczne, inwertery oraz komponenty elektroniczne sg produkowane
gtéwnie przez producentéw z Chin. Dla pewnych grup komponentéw (m.in. panele
fotowoltaiczne) geograficzna dywersyfikacja zrédet dostaw jest mozliwa w bardzo
ograniczonym zakresie, co ogranicza mozliwosci dywersyfikacji w taicuchu dostaw.

Nizszy niz oczekiwano wolumen sprzedazy farm i projektow fotowoltaicznych, a takze
niespetnianie przez gtéwna spotke segmentu OZE — PST SA - kluczowych wskaznikdw
finansowych wymaganych przez (takich jak wskaznik
kapitatowy czy zadtuzenie netto), powodujg ograniczong dostepnos¢ segmentu OZE
do produktéw finansowych. Obejmuje to m.in. limity gwarancyjne, ktére sg niezbedne
w procesach finansowania oraz sprzedazy farm.

instytucje finansujgce

W zwigzku z nizszg od oczekiwanej ilosci sprzedawanych farm i projektéw PV/OZE,
segment posiada na dzien bilansowy ograniczong mozliwos¢ pozyskiwania
finansowania zewnetrznego (kredyty obrotowe, linie gwarancyjne i FX) dla
prowadzenia biezgcej dziatalnosci bez wsparcia Grenevia SA z uwagi na brak
spetniania przez gtéwny spodtke segmentu OZE tj. PST SA podstawowych wskaznikdéw,
ktére sg kluczowe dla instytucji finansujgcych - wskaznik kapitatowy czy tez
zadtuzenia netto. Biezgca sytuacja segmentu w konteks$cie mozliwosci pozyskania
finansowania zewnetrznego moze ulec poprawiona poprzez jego dokapitalizowanie.

Strategia dekarbonizacyjna Unii Europejskiej oraz jej implementacja do systeméw
prawnych panstw cztonkowskich, zatozenia regulacyjne Pakietu klimatycznego UE (Fit
For Fifty Five) moga pozytywnie wptyng¢ na popyt przedsiebiorstw energochtonnych
na wtasne odnawialne zZrédta energii.
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Segment E-mobilnosé

Czynnik

Whptyw polityki celnej USA na
dziatalno$¢ segmentu

Rosngca konkurencja
producentéw z Chin w
sektorze e-mobilnosci

Koncentracja produkcji
istotnych komponentow
w Chinach

Utrudniony dostep do
produktéw bankowych i
ubezpieczeniowych

Komentarz Zarzadu do wynikdw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

Opis czynnika

Sytuacja na rynku amerykanskim ma wptyw na stabilno$¢ biznesu w Europie w
kontekscie bezpieczenstwa dostaw w obliczu zmiany polityki celnej. Najmocniej
zmiany te oddziatywaja na potencjalnych amerykanskich klientéw Impact Clean Power
Technology S.A. Obecna polityka celna USA wptywa na odraczanie przez firmy
amerykanskie decyzji biznesowych. Utrzymanie wysokich cet na produkty chinskie
moze z kolei by¢ szansg dla europejskich dostawcow.

Obserwowany jest dynamiczny wzrost rynku e-mobilnosci przy jednoczesnie
nasilajgcej sie konkurencji, gtéwnie ze strony producentéw chinskich. Producenci z
Chin wywierajg silng presje na rynku systemoéw bateryjnych w sposdb bezposredni
poprzez oferowanie swoich rozwigzan obecnym i potencjalnym klientom IMPACT
(segment E-mobilnosci) lub w sposdb posredni poprzez oferowanie catych jednostek
e-autobuséw oraz samochoddéw ciezarowych z wtasnymi systemami bateryjnymi. To
z kolei moze wypiera¢ z rynku dotychczasowych lub potencjalnych odbioréw
rozwigzan IMPACT. Wzrost aktywnosci producentéw z Chin skutkuje presjg na marze
w segmencie E-mobilnosé.

Obecnie ogniwa do systemdéw bateryjnych oraz komponenty elektroniczne sag
produkowane gtéwnie przez producentdéw z Chin. Grupa realizuje strategie
dywersyfikacji w kierunku producentéw znajdujgcych sie na terenie Europy w celu
zapewnienia stabilnego tancucha dostaw. Dla ogniw do systeméw bateryjnych
geograficzna dywersyfikacja zrédet dostaw jest mozliwa w bardzo ograniczonym
zakresie. Obserwuje sie wzmozony wzrost konkurencyjnosci cenowej producentéw
chinskich wzgledem europejskich, powoduje czesto konieczno$¢ wyboru pewnego
kompromisu miedzy marzg, a stabilnoscig dostaw. Z kolei ograniczanie ryzyka
zaktécen w dostawach minimalizuje ryzyko nieterminowego wykonania zamdwienia
dla jego odbiorcy. Segment E-mobilnosci w wyniku realizacji swojej strategii
dywersyfikacji dostaw ma zapewnione ponad 50% swoich dostaw od producentéw
zlokalizowanych w Europie w 2025 roku.

Niska dywersyfikacja portfela odbiorcow, ktdrzy niejednokrotnie mogg by¢ w trudnej
sytuacji finansowej wraz z wysoka kapitatochtonnoscig branzy negatywnie wptywa na
mozliwosci pozyskiwania finansowania zewnetrznego przez segment E-mobilnosci.
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Czynniki majgce wptyw na wszystkie segmenty Grupy Grenevia

Czynnik

Skuteczna i sprawna
realizacja przyjetej strategii w
kierunku holdingu
inwestujgcego w zielong
transformacje

Utrzymanie elastycznego
modelu operacyjnego
i $cista kontrola kosztéw

Opis czynnika

Rozwdj Grupy Grenevia wymaga istotnych dziatan w kierunku dywersyfikacji zrodet
przychoddw poza branze zwigzang z wydobyciem wegla energetycznego. W 2021
roku zostaty przyjete zmodyfikowane kierunki strategiczne, ktdére zaktadaja
transformacje Grupy Grenevia w holding inwestujacy w zielong transformacje. Wejscie
w nowe sektory odbywa sie poprzez nabywanie wiekszosciowego udziatu w sredniej
wielkosci przedsiebiorstwach z ugruntowang pozycjag w danym sektorze. Poprzez
inwestycje w obszary zwigzane z zielong transformacjg Grupa Grenevia dgzy do
zmniejszania udziatu przychoddéw powigzanych z sektorem wegla energetycznego.

Dywersyfikacja dziatalnosci gtéwnie w kierunku OZE wraz z realizowang strategig
przyspieszonego rozwoju nowych obszaréw powoduje wzrost wydatkéw
inwestycyjnych, szczegdlnie w krotkim okresie.

Grenevia S.A. pracuje nad aktualizacjg kierunkéw strategicznych Grupy Grenevia
ogtoszonych w roku 2021 w celu uwzglednienia zmian wynikajgcych ze zmieniajgcego
sie otoczenia rynkowego, w tym dostosowywania strategicznych planéw rozwoju
opracowywanych przez poszczegodlne spotki portfelowe Grupy Grenevia.

Ideg operacyjng Grupy Grenevia jest utrzymywanie elastycznego modelu dziatania,
ktéry pozwala na szybka i efektywng adaptacje bazy kosztowej i produkcyjnej do
aktualnego i oczekiwanego poziomu popytu wynikajgcego zaréwno z ewolucji cyklu
koniunkturalnego, jak i zmian strukturalnych na rynkach, na ktérych dziata Grupa
Grenevia.

30



Komentarz Zarzadu do wynikdéw Grupy Grenevia za 3 miesigce 2025 roku

Grene\IIa 11T EEEES

POZOSTALE INFORMACJE

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Grenevia S.A. na dzien
opublikowania raportu srodrocznego oraz zmiany w strukturze wiasnosci w okresie
od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z najlepszag wiedzg Zarzadu Grenevia S.A. oraz na podstawie listy podmiotéw uprawnionych do uczestnictwa
w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 23.04.2025 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego
Grenevia S.A. na dzien przekazania do publikacji niniejszego raportu okresowego za 3 miesigce 2025 roku przedstawia
sie nastepujaco:

Liczba Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych akcji gtoséw na Wz w kapitale zaktadowym
TDJ Equity | sp. z 0.0. 456 062 388 456 062 388 79,36%
Allianz OFE* 55513 805 55513 805 9,66%
Grenevia S.A.** 4116 4116 0,00%
Pozostali akcjonariusze*** 63 100 364 63 100 364 10,98%
Razem 574 680 673 574 680 673 100%

* Fundusz zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska SA tj: Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny
wedtug stanu na dzien 27 lutego 2025 r. tj. dziert Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grenevia S.A.

** w tym posrednio przez spotke zalezng FAMUR Finance sp. z 0.0.

**+* fgcznie pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% gtosdw w ogdlinej liczbie gtoséw.

Zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu zakladowego Grenevia S.A.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego za okres 12 miesiecy 2024 roku zakonczonych dnia
31 grudnia 2024 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego
Grenevia S.A. nie wystgpity zmiany w akcjonariacie Grenevia S.A.

Zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego Grenevia S.A. w okresie | kwartatu 2025 roku

W dniu 15.01.2025 roku zostato ogtoszone Wezwanie przez TDJ Equity | sp. z 0.0., w wyniku ktérego planowane byto
nabycie 283.948.098 akcji Grenevia uprawniajgcych do ok. 49,41 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spofki, tj. wszystkich pozostatych akcji Grenevia S.A. W dniu 7.03.2025 r. w wyniku rozliczenia tego Wezwania TDJ
Equity | sp. z 0.0. nabyta 150 854 527 akcji Spétki, co spowodowato istotne zmiany w proporcji posiadanych akcji przez
niektérych znaczacych akcjonariuszy Spétki. W dniu 14.03.2025 r. w nastepstwie rozliczenia transakcji pakietowej TDJ
Equity | sp. z 0.0. nabyta 14 479 402 akcji Grenevia S.A. W wyniku powyzej opisanych transakcji TDJ Equity | sp. z 0.0.
zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym Grenevia S.A. do 79,36%.

W odpowiedzi na wezwanie ogtoszone przez TDJ Equity | sp. z 0.0., Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny przekazat Spoétce informacje, iz zmniejszyt stan posiadania akcji Spoétki, ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
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Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczesnie Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. zarzadzajgce swoimi funduszami poinformowato, iz fundusze te zmniejszyty tgczny stan posiadania akcji Spotki
ponizej progow 10% oraz 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. W wyniku transakcji
dokonanych przez Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz fundusze zarzgdzane przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., podmioty te zbyty 57 794 263 akcji Grenevia S.A.,
uprawniajacych do wykonania 10,06% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki i nie posiadajg obecnie
akcji Spofki.

Zmiany w Statucie Spétki Grenevia S.A.

W dniu 23.04.2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (NWZ) Grenevia S.A., ktére zostato zwotane na wniosek
gtéwnego akcjonariusza TDJ Equity | sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach podjeto Uchwaty, na podstawie ktérych
dokonano nastepujgcych zmian w Statucie Spétki Grenevia S.A.:

| zmiany w §11 Statutu Spoétki (Uchwata nr 5 NWZ):

,1. Jezeli zarzad jest jednoosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu
dziatajgcy samodzielnie albo dwdéch prokurentdw tacznych dziatajgcych tgcznie albo prokurent samoistny.

2. Jezeli zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest:

a) wspotdziatanie dwdch cztonkdw zarzadu dziatajgcych tgcznie albo

b) wspétdziatanie jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem, przy czym dopuszczalne jest wspétdziatanie
cztonka zarzadu zaréwno z prokurentem samoistnym, jak i z prokurentem tgcznym uprawnionym do dziatania z
cztonkiem zarzadu, albo

c) wspotdziatanie dwdch prokurentéw tgcznych dziatajgcych tgcznie albo

d) dziatanie prokurenta samoistnego.”

| zmiany w §13 Statutu Spdtki (Uchwata nr 6 NWZ):

Nadanie dotychczasowemu ust. 2 nastepujgcego brzmienia:

.2. Cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem ust.3 do 9 powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.”

Nadanie dotychczasowemu ust. 6 oraz ust. 7 nastepujgcego brzmienia:

,6. Tak dtugo, jak TDJ Equity | sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach posiada akcje Spotki reprezentujgce co najmniej
33% (trzydziesci trzy procent) kapitatu zaktadowego Spotki, przystuguje mu osobiste uprawnienie do powotywania
i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej w liczbie stanowigcej wiekszos$¢ liczby oséb wchodzacych w sktad Rady
Nadzorczej na dzier wykonania tego uprawnienia.

7. Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej przez akcjonariusza, o ktéorym mowa w ust. 6, dokonywane jest w formie
pisemnego o$wiadczenia ztozonego Zarzadowi Spotki.”

Dodanie po ust. 7 ust. 8 o nastepujgcym brzmieniu:

,8. W przypadku, gdy akcjonariusz, o ktéorym mowa w ust. 6, przestanie by¢ wiascicielem akcji Spotki
reprezentujgcych co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) kapitatu zaktadowego Spotki, uprawnienie osobiste, o
ktéorym mowa w ust. 6, wygasa.”

Zmiane oznaczenia dotychczasowego ust. 6 na ust. 9 i nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

,9. Jezeli w sktad Rady Nadzorczej wchodzg osoby powotane w trybie ust.3 do 7, wyborowi na Walnym
Zgromadzeniu podlegajg jedynie pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej.”

Zmiane oznaczenia dotychczasowego ust. 7 na ust. 10.

zmiany w §14 Statutu Spotki (Uchwata nr 7 NWZ):

Nadanie ust. 1- 4 nastepujgcego brzmienia:
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,1. Akcjonariusz TDJ Equity | sp. z 0.0. posiada osobiste uprawnienie do powotywania Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spodtki sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej, tak diugo, jak pozostaje wiascicielem akcji Spotki
reprezentujgcych co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) kapitatu zaktadowego Spotki.

2. W przypadku, gdy akcjonariusz, o ktéorym mowa w ust. 1, przestanie by¢ wiascicielem akcji Spotki
reprezentujgcych co najmniej 33% (trzydziesci trzy procent) kapitatu zaktadowego Spotki, uprawnienie osobiste, o
ktérym mowa w ust. 1, wygasa.

3. Powotanie Przewodniczgcego Rady Nadzorczej przez akcjonariusza, o ktérym mowa w ust. 1, dokonywane jest
w formie pisemnego os$wiadczenia ztozonego Zarzadowi Spotki.

4. W przypadku nieskorzystania przez akcjonariusza, o ktérym mowa w ust. 1, z uprawnienia do powotania
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, lub w przypadku wygasniecia tego uprawnienia, Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej powotuje Rada Nadzorcza sposréd cztonkdw Rady Nadzorczej w drodze uchwaty.”

Zmiane dotychczasowego ust. 1 na ust. 5 i nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

.. Rada Nadzorcza wybiera sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w
drodze uchwaty.”

Zmiane oznaczenia dotychczasowych ust. 2 -7 na ust. 6 - 11.

| zmiany w §17 Statutu Spotki (Uchwata nr 8 NWZ):

poprzez dodanie po ust. 5 ust. 6 0 nastepujgcym brzmieniu:
.6.Walne Zgromadzenie Spdtki jest wazne i zdolne do podejmowania uchwat, jezeli na Zgromadzeniu
reprezentowani sg akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 50% (pie¢dziesigt procent) kapitatu zaktadowego Spétki.”

| zmiany w §5 ust.1 Statutu Spétki (Uchwata nr 9 NWZ):

poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

.Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1) PKD 09.90.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gérnictwo i wydobywanie
2) PKD 20.11.Z Produkcja gazéw technicznych

3) PKD 22.12.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z gumy

4) PKD 22.24.Z Produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych

5) PKD 22.26.Z Produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych

6) PKD 24 Produkcja metali

7) PKD 25.11.Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

8) PKD 25.22.Z Produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikéw metalowych

9) PKD 25.40.Z Kucie i formowanie metali oraz metalurgia proszkéw

10) PKD 25.51.Z Naktadanie powtok na metale

11) PKD 25.53.Z Obrébka mechaniczna elementéw metalowych

12) PKD 25.91.Z Produkcja pojemnikéw metalowych

13) PKD 25.92.Z Produkcja lekkich opakowan metalowych

14) PKD 25.93.Z Produkcja wyroboéw z drutu, tacuchdéw i sprezyn

15) PKD 25.94.Z Produkcja ztgczy i $rub

16) PKD 25.99.Z Produkcja pozostatych gotowych wyrobdéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana
17) PKD 26.11.Z Produkcja elementdéw elektronicznych

18) PKD 26.12.Z Produkcja elektronicznych obwodéw drukowanych

19) PKD 26.20.Z Produkcja komputerdw i urzagdzen peryferyjnych

20) PKD 26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego

21) PKD 26.51.Z Produkcja instrumentdw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
22) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréow

23) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej
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24) PKD 27.20.Z Produkcja baterii i akumulatorow

25) PKD 27.31.Z Produkcja kabli $wiattowodowych

26) PKD 27.32.Z Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewoddw i kabli

27) PKD 27.90.Z Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego

28) PKD 28.11.Z Produkcja silnikéw i turbin, z wytgczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych
29) PKD 28.12.Z Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego

30) PKD 28.13.Z Produkcja pozostatych pomp i sprezarek

31) PKD 28.14.Z Produkcja pozostatych kurkéw i zawordw

32) PKD 28.15.Z Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych

33) PKD 28.22.Z Produkcja urzadzen podnosnikowych i przetadunkowych

34) PKD 28.24.Z Produkcja narzedzi recznych mechanicznych

35) PKD 28.29.7 Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana

36) PKD 28.30.Z Produkcja maszyn dla rolnictwa i leSnictwa

37) PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do formowania metalu i obrabiarek do metal

38) PKD 28.42.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych

39) PKD 28.92.Z Produkcja maszyn dla gornictwa i do wydobywania oraz budownictwa

40) PKD 28.93.Z Produkcja maszyn stosowanych w przetwadrstwie zywnosci, tytoniu i produkcji napojéw

41) PKD 28.99.7Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana

42) PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana

43) PKD 33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych

44) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn

45) PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych

46) PKD 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych

47) PKD 33.15.Z Naprawa i konserwacja cywilnych statkéw i todzi

48) PKD 33.17.Z Naprawa i konserwacja pozostatego cywilnego sprzetu transportowego

49) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

50) PKD 35.1 Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii elektrycznej, handel energig elektrycznag

51) PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne

52) PKD 38.12.Z Zbieranie odpaddw niebezpiecznych

53) PKD 38.21.Z Odzysk surowcow

54) PKD 38.22.Z Odzysk energii

55) PKD 38.23.Z Pozostaty odzysk zwigzany z odpadami

56) PKD 38.33.Z Pozostate unieszkodliwianie odpaddéw

57
58
59
60) PKD 42.12.Z Roboty zwigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej

61) PKD 42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli

62) PKD 42.21.Z Roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczy

63) PKD 42.22.7Z Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych

64) PKD 42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej

65) PKD 42.99.Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane

66) PKD 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych

67) PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe

PKD 41.00.A Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych

- —

PKD 41.00.B Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw niemieszkalnych

—

PKD 42.11.Z Roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad

- =

68) PKD 43.24.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych
69) PKD 43.31.Z Tynkowanie
70) PKD 43.34.Z Malowanie i szklenie
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71) PKD 43.35.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych

72) PKD 43.50.Z Roboty budowlane specjalistyczne w zakresie inzynierii lgdowej i wodnej

73) PKD 43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

74) PKD 46.14.Z Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza hurtowg maszyn, urzadzen przemystowych,
statkow i samolotéw

75) PKD 46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inzynierii lgdowej
i wodnej

76) PKD 46.64.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

77) PKD 46.82.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

78) PKD 46.84.Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego

79) PKD 46.87.Z Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu

80) PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

81) PKD 47.12.Z Pozostata sprzedaz detaliczna niewyspecjalizowana

82) PKD 47.40.Z Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej

83) PKD 47.52.Z Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, materiatdw budowlanych, farb i szkta

84) PKD 47.78.Z Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw

85) PKD 47.79.C Sprzedaz detaliczna pozostatych artykutéw uzywanych

86) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

87) PKD 61.10.B Pozostata dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej, bezprzewodowej i satelitarnej
88) PKD 61.90.B Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

89) PKD 64.21.Z Dziatalnos¢ spoétek holdingowych

90) PKD 64.22.Z Dziatalno$¢ spétek pozyskujgcych finansowanie na rzecz innych podmiot

91) PKD 64.32.Z Dziatalno$¢ instytucji powierniczych

92) PKD 64.91.Z Leasing finansowy

93) PKD 64.92.B Pozostate formy udzielania kredytéw, gdzie indziej niesklasyfikowane

94) PKD 64.99.7 Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,
gdzie indziej niesklasyfikowana

95) PKD 68.11.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

96) PKD 68.12.A Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych

97) PKD 68.12.B Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw niemieszkalnych

98) PKD 68.12.C Realizacja pozostatych projektéw budowlanych

99) PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

100) PKD 68.32.B Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem nieruchomosciami wykonywanym na zlecenie

101) PKD 69.20.A Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa

102) PKD 69.20.B Doradztwo podatkowe

103) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

104) PKD 70.10.A Dziatalnos$¢ biur gtéwnych

105) PKD 70.10.B Dziatalnos$¢ central ustug wspdlnych

106) PKD 70.20.Z Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i pozostate doradztwo w zakresie
zarzadzania

107) PKD 71.11.Z Dziatalno$¢ w zakresie architektury

108) PKD 71.12.B Pozostata dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

109) PKD 71.20.C Pozostate badania i analizy techniczne

110) PKD 72.10.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych

111) PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i lekkich pojazddw silnikowych, w tym motocykli
112) PKD 77.12.Z Wynajem i dzierzawa samochoddw ciezarowych

113) PKD 77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych
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114) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane
115) PKD 78.10.Z Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw
116) PKD 78.20.Z Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej i pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem
pracownikow
117) PKD 81.10.Z Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach
118) PKD 85.59.D Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
119) PKD 96.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.”
Zostato zgtoszonych 5 sprzeciwodw, do protokotu, przez pethomocnika akcjonariusza PZU Ziota Jesien OFE, do
nastepujgcych uchwat:

| Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GRENEVIA S.A. z dnia 23 kwietnia 2025 roku w sprawie:
zmiany w §13 Statutu Spoétki.

| Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GRENEVIA S.A. z dnia 23 kwietnia 2025 roku w sprawie:
zmiany w §14 Statutu Spoétki.

I Uchwata nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GRENEVIA S.A. z dnia 23 kwietnia 2025 roku w sprawie:
zmiany w §17 Statutu Spotki.

I Uchwata nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GRENEVIA S.A. z dnia 23 kwietnia 2025 roku w sprawie:
zmiany w §5 ust.1 Statutu Spotki.

I Uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GRENEVIA S.A. z dnia 23 kwietnia 2025 roku w sprawie:
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu.

W dniu 29.04.2025 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat zmiany statutu Grenevia S.A. dokonane uchwatami
nr5,nr6,nr7, nr8, nr9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 23 kwietnia 2025 r.

Zestawienie stanu posiadania wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania akcji
Grenevia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Grenevia S.A., zgodnie z posiadanymi przez Grenevia S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dziert 31 marca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
Komentarza Zarzadu w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotke nie znajdujg sie obecnie zadne akcje
Grenevia S.A., z zastrzezeniem, ze w okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta
posiadat posrednio Pan Tomasz Domogata poprzez spotke TDJ Equity | Sp. z 0.0., bedacg spodtkg zalezng TDJ S.A.,
pozostajgc znaczgcym akcjonariuszem Grenevia S.A.

Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej opublikowanych prognoz finansowych na
dany rok

Zarzad Grenevia S.A. nie publikowat prognoz finansowych Grenevia S.A. ani Grupy Grenevia na 2025 .

Istothe roszczenia i spory, kary i postepowania

Informacje o istotnych ryzykach procesowych przeciwko spétkom Grupy Grenevia znajdujg sie w Nocie 24 do
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grenevia S.A. za 3 miesigce
2025 roku. Informacje o postepowaniach zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi zostaty przedstawione w Nocie 4 do
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Srédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grenevia S.A. za 3 miesigce
2025 roku.

Ponadto w okresie 3 miesiecy zakoriczonych dnia 31 marca 2025 roku oraz na dzieh ztozenia niniejszego Komentarza
Zarzadu nie tocza sie istotne postepowania przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, w szczegdlnosci takie w ktérych wartos¢ roszczenia przekraczatby 10% kapitatdw
wtasnych Grenevia S.A.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie poreczeniach i
gwarancjach, w tym udzielonych podmiotom powigzanym z Grenevia S.A. oraz
zobowigzania warunkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2025 roku Grenevia S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielata
poreczen i gwarancji podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby rownowartosé co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych spotki Grenevia S.A. Informacje dotyczgce udzielonych poreczen i gwarancji w tym
udzielonych podmiotom powigzanym z Grenevia S.A. oraz innych zobowigzan warunkowych zostato przedstawione w
Nocie 24 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grenevia S.A.
za 3 miesigce 2025 roku.

Dywidenda

W dniu 24.04.2025 roku Zarzad Grenevia S.A. podjat uchwate w sprawie propozycji przeznaczenia zysku Spotki za rok
obrotowy 2024 w kwocie 334.939.780,19 zi, w catosci na kapitat zapasowy. Proponowane rozwigzanie stuzy
zapewnieniu stabilnego rozwoju Spétki oraz umozliwi zachowanie odpowiedniej struktury finansowania niezbednej do
realizacji istniejgcych i przysztych projektéw inwestycyjnych w ramach realizowanej strategii. Realizacja kierunkéw
strategicznych jest procesem dtugotrwatym i kapitatochtonnym, wymagajacym ponoszenia naktadéw z wypracowanych
zyskéw. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu w sprawie przeznaczenia
zysku Spotki za rok obrotowy 2024 roku w catosci na kapitat zapasowy. Ostateczng decyzje dotyczgcg podziatu zysku
za rok obrotowy 2024 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2025 roku nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Szczegdétowa informacja na temat transakcji z podmiotami powigzanymi
zostata przedstawiona w Nocie 26 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego Grenevia S.A. za 3 miesigce 2025 roku.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Opis zdarzen po dniu bilansowym zamieszczono w Nocie 27 do S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego Grenevia S.A. za 3 miesigce 2025 roku.
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