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PISMO ZARZADU

Warszawa, 15 maja 2025 roku

SZANOWNI AKCIJONARIUSZE | INWESTORZY

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z Raportem
kwartalnym 11 bit studios S.A. za | kwartat 2025 roku.

W pierwszych trzech miesigcach biezacego roku
1 bit studios S.A. wypracowato ponad 17,5 min PLN
przychodow ze sprzedazy, czyli 14,21 proc. wiecej
niz rok weczesniej. Z tej kwoty dwie trzecie
pochodzito ze sprzedazy gier wiasnych a jedna
trzecia z wydawnictwa. Wynik EBITDA w | kwartale
2025 roku siegnat 2,21 min PLN. Ponadto Spdtka
zanotowata 2,37 min PLN straty operacyjnej
6,37 min PLN straty netto na co istotny wptyw miata
kilkukrotnie wieksza niz rok wczesniej amortyzacja
oraz niegotdwkowe, w duzej mierze, rdznice
kursowe wynikajace z przeszacowania wartosci
posiadanych przez Spoétke aktywdw pienieznych,
ktére denominowane s3 w walutach obcych
(gtéwnie USD). Na koniec marca na kontach Spotki
znajdowato sie blisko 69,5 min PLN Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, czyli 6,18 proc.
wiecej niz na koniec 2024 roku.

W obszarze gier wiasnych 11 bit studios S.A.
w | kwartale 2025 roku prowadzito intensywne prace
na wielu frontach. Po pierwsze, rozwijaliSmy gre
JFrostpunk 2", czego efektem byt m.in. wydany
8 maja tzw. Patch 1.3, ktéry adresowat czes¢ uwag
zgtaszanych do gry przez fandw co powinno
przetozyé sie pozytywnie na sprzedaz gry
w  dluzszym terminie. Zespdt deweloperski
(liczy 83 osoby) kontynuowat tez prace nad
stworzeniem wersji konsolowej ,Frostpunka 2"
i ptatnych dodatkéw do gry, ktére beda debiutowaty
w kolejnych kwartatach, i ktére réwniez maja
za zadanie wydtuzenie monetyzacji gry. Po drugie,
w | kwartale 2025 roku Spétka finalizowata prace nad
gra , The Alters” (zespdt deweloperski liczy 62 osoby),
ktorej debiut zaplanowany jest na 13 czerwca tego
roku. Tytut bedzie réwnoczesnie oferowany w wersji
na komputery PC oraz konsole Xbox X/S oraz PS5.
Bedzie tez dostepny, juz w dniu premiery w ustudze
Game  Pass prowadzonej przez  Microsoft
Corporation. Spétka doktada wszelkich staran, zeby
.The Alters” prezentowat jak najwyzsza jakos¢
techniczna, balansowa oraz oczywiscie dostarczat
fanom duzo emocji i przyjemnosci podczas
rozgrywki. Ostatnie miesigce poswigecone zostaty na
wprowadzenie szeregu poprawek i usprawnien

do gry, ktére eliminuja niedociggniecia zgtaszane
przez testeréw zarébwno wewnetrznych jak
i zewnetrznych. Mozna powiedzie¢, ze ,The Alters”
bedzie najlepiej przetestowanga gra w historii
1 bit studios S.A. Réwnolegle Spdtka intensyfikowata
kampanie marketingowa ,The Alters”, zeby
dodatkowo zwiekszy¢é zainteresowanie tytutem.
Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania
.The Alters” zajmowato 35 miejsce na wishliscie
Steam co jest drugim najlepszym w historii Spdtki
wynikiem. Waznym punktem kampanii
promocyjnej byty, zakonczone 15 maja dwudniowe
pokazy ,The Alters”". Na nasze zaproszenie
do Warszawy przyjechato Kkilkudziesieciu gosci
z catego Swiata, w tym przedstawiciele
najwazniejszych, globalnych mediéw growych
i topowi influencerzy. Uczestnicy majowego eventu
mogli tez testowac hiszpanskiego ,Moonlightera 2"
(pozycja z wydawnictwa), ktérego premiera
planowana jest latem biezacego roku. Réwniez
w tym roku do sprzedazy trafi ,Death Howl", ktérego
producentem jest dunskie studio The Outer Zone.

Waznym wydarzeniem pierwszych miesiecy tego
roku byfa kwietniowa Konferencja Inwestorska,
na ktorej zaprezentowaliSmy kierunki
strategicznego rozwoju Spodtki. W kilkuletniej
perspektywie dziatalnos¢ 11 bit studios S.A. skupiac
sie bedzie na trzech filarach. Pierwszym bedzie
produkcja catkowicie nowych gier bazujacych
na nowych lub juz istniejacych IP Spdétki, za ktorych
tworzenie odpowiadaty beda wewnetrzne zespoty
deweloperskie. Ten filar, “new games internal dev”,
ma skupiac sie na budowaniu szans na nowe, duze,
produktowe i komercyjne sukcesy spdtki. Drugim
obszarem aktywnosci bedzie wieloletni rozwdj
wybranych gier wiasnych Spétki posiadajacych duza
baze graczy, tak zwane “platform games".
W zatozeniu bedzie to filar stabilizujacy i redukujacy
ryzyko oraz rozwijajacy wiasne IP 11 bit studios S.A.
Trzecim obszarem ma by¢ rozwdj wydawnictwa.
Pion wydawniczy ma za zadanie dywersyfikowac
biznes Spodtki oraz dawac szanse na dodatkowe
sukcesy per gra.

W ramach opisanej powyzej strategii Spotka juz kilka
miesiecy temu zainicjowata prace nad pierwsza gra
typu “platformowego” - ,Frostpunkiem 1886". Gra,
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ktéra ma by¢ rozbudowana i zmodernizowana konkretnych  produktéw (gier) i ramowego
(przeniesiona na nowy silnik Unreal Engine 5) wersja harmonogramu ich premier jest dostepna
pierwszego ,Frostpunka”, ma zadebiutowac na IR stronie Spotki:

juz w2027 roku. Docelowo gre stworzy

20-30-osobowy team. Prace koncepcyjne nad https:/ir11bitstudios.com/wp-
kolejnymi pozycjami wiasnymi juz ruszyly (gra content/uploads/2025/04/Investor-Conference-

o kodowej nazwie P12) badz beda uruchamiane April-2025.pdf
w perspektywie kilku kwartatéw (od P13 do P15).

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktéorym
obdarzajg Panstwo nasza Spotke i zapraszamy
do lektury Raportu.

Prezentacja z kwietniowej Konferencji Inwestorskiej
zawierajaca informacje na temat gtéwnych celéw
1 bit studios S.A. na najblizsze lata, w tym dotyczace
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PLN

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

WYBRANE DANE FINANSOWE

EUR

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

Przychody ze sprzedazy 17 503 440 15326 271 4182 623 3546 845
EBITDA 2 212 556 (118 530) 528712 (27 437)
Amortyzacja (4 581 735) (912 412) (1094 852) (211153)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2369179) (1030 942) (566 139) (238 583)
Zysk (strata) brutto (6 007 273) (1132 242) (1435 498) (262 026)
Zysk (strata) netto (6 373 618) (1605 666) (1523 040) (371587)
Egzgfm(y) fc'fg;%ezrgiyrjﬁgo 5256 567 5438889 1256109 1258 682
Zpgjgg l"r‘% Spc'ﬁr;'\fg;fyr;j;‘éj (3 467 485) (1096 643) (828 590) (253 788)
Zpgjgg ot gfg;ﬁznnsi:v‘;to (397 231) (368 663) (94 922) (85317)
Przeptywy pieniezne netto razem 1391 851 3973583 332 597 919 577
PLN EUR

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa razem 255 353 882 262 302 617 61 032 501 61386 056
Aktywa trwate 175 009 284 169 650 820 41829 222 39702977
Aktywa obrotowe 80 344 598 92 651796 19203 279 21683 079
Kapitat wiasny 223579 375 229 918 534 53 438 030 53 807 286
Zobowigzania dtugoterminowe 4238 067 4553101 1012947 1065 551
Zobowigzania krotkoterminowe 27 536 440 27830983 6581524 6513219

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EUR wedtug ponizszych zasad:

. Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym. Kursy
te wyniosty odpowiednio, od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku 4,848 EUR/PLN oraz od 1 stycznia
do 31 marca 2024 roku 4,3211 EUR/PLN.

" Pozycje aktywdw i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy
te wyniosty odpowiednio, na dzien 31 marca 2025 roku 4,1839 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku
4,2730 EUR/PLN.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA | KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego



Docusign Envelope ID: C39C6FCF-306B-496E-94D1-5DCF056B3D2D

H, =1]=

Studias

SPIS TRESCI

PISMO ZARZADU 2
SPIS TRESCI 5
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 7
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 8
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 9
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 10
INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ........... n

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.......ccccosssssussesses 16




11 BIT STUDIOS S.A.
ZA | KWARTAL 2025 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2025 od 01.01.2024
Nota do 31.03.2025 do 31.03.2024
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 11 17 503 440 15326 271
Pozostate przychody operacyjne 1.3. 1162 715 93
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 18 666 155 15 326 364
Amortyzacja 1.2. (4 581 735) (912 412)
Zuzycie surowcow i materiatéw (151 878) (195 790)
Ustugi obce (10 344 798) (8359 082)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze (4 644 727) (6 011 889)
Podatki i optaty (915 682) (135129)
Pozostate koszty operacyjne 1.3. (396 514) (743 004)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (21 035 334) (16 357 306)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2369 179) (1030 942)
Przychody finansowe 1.4 531156 844 527
Koszty finansowe 1.4 (4 387181) (574 207)
Udziat w zysku/(stracie) jednostki stowarzyszonej 217 931 (371 619)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 007 273) (1132 242)
Podatek dochodowy 1.5 (366 345) (473 424)
ZYSK (STRATA) NETTO (6 373 618) (1605 666)

Zysk (strata) netto na akcje:
Zwykty 1.6 (2,64) (0,66)
Rozwodniony 1.6 (2,64) (0,66)
ZYSK (STRATA) NETTO (6 373 618) (1605 666)
Pozostate catkowite dochody - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (6 373 618) (1605 666)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ]

Nota ;1.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 175 009 284 169 650 820
Rzeczowe aktywa trwate 21 21906 388 22 403 337
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 22 4098 443 4112 515
Aktywa niematerialne 23 134184 383 128 778 863
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.4 8154 981 8 472130
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 25 5096 350 4 878 419
Pozostate aktywa 2.7 471 417 84 344
Inwestycje dtugoterminowe 2.6 959 989 742765
Instrumenty finansowe (IRS) 137 333 178 448
Aktywa obrotowe 80 344 598 92 651 796
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.8 8876 301 20 835 838
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29 438 333 244 504
Towary 52228 54149
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1366 498 994 226
Instrumenty finansowe (IRS) 49 939 59 483
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2.10 66200 5011394
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.m 69 495 099 65 452 202

AKTYWA RAZEM 255 353 882 262 302 617

Nota ;51.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wiasny 223 579 375 229 918 534
Kapitat podstawowy 2.12 241720 241720
ek
Kapitat zapasowy 178 071 407 178 071 407
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 26 508 006 26 473 547
Zyski zatrzymane 525532 6899150
Zobowigzania diugoterminowe 4238 067 4553101
Kredyty 215 3 465 000 3780 000
Rezerwy pracownicze i pozostate 2.16 26 590 26118
Zobowigzania z tytutu leasingu 217 746 477 746 983
Zobowiazania krétkoterminowe 27 536 440 27 830 983
nggvv\\//iiszzj:iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 218 4290 927 4 651132
Zobowigzania z tytutu tantiem 8 663 387 8 408 341
Kredyty 215 1260 000 1260 000
Rezerwy pracownicze i pozostate 2.16 2208126 2 494149
Zobowigzania z tytutu leasingu 237 15253 15252
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2.20 11098 747 11002109
Zobowigzania razem 31774 507 32 384 084
PASYWA RAZEM 255 353 882 262 302 617
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z nadwyzki

Kapitat oL, Kapitat Kapitat Zyski
odstawowy emisyjnej Ponad zapasowy rezerwowy zatrzymane
P wartos¢ nominalna
Stan na 1 stycznia 2025 roku (badane) 241720 18 232 710 178 071 407 26 473 547 6 899 150 229 918 534
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - - - - (6373 618) (6373 618)
Suma catkowitych dochodéw - - - - (6 373 618) (6 373 618)

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - - - - -
Ujecie ptatnosci dokonywanych na bazie akcji serii G - - - - - -
Ujecie kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - 34 459 - 34 459
Stan na 31 marca 2025 roku (niebadane) 241720 18 232 710 178 071 407 26 580 006 525 532 223 579 375

Kapitat z nadwyzki

Kapitat S d Kapitat Kapitat Zyski
odstawowy emisyjnej pona Zapasowy rezerwowy zatrzymane
P wartos¢ nominalng
Stan na 1 stycznia 2024 roku (badane) 241720 18 232 710 172 043 090 36 229 989 317 524 227 065 033
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - - - - (1605 666) (1605 666)
Suma catkowitych dochodéw - - - - (1605 666) (1605 666)

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - - - - -
Ujecie ptatnosci dokonywanych na bazie akgcji serii G - - - - - -
Ujecie kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - 2 091 446 - 2 091 446
Stan na 31 marca 2024 roku (niebadane) 241720 18 232 710 172 043 090 38 321 435 (1288 143) 227 550 813
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.03.2025 do 31.03.2024
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) za rok obrotowy (6 373 618) (1605 666)
Korekty:

Amortyzacja 4 581735 912 412
Efekt podatku dochodowego ujety w wyniku 366 345 473 424
Efol?ekli\;v;r?e optat licencyjnych za Unreal Engine miedzy (757 932) )
Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 34 459 2 091 446
(Zyski)/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik (166 565) 429 483
finansowy

Udziat w (zysku)/stracie spotek stowarzyszonych (217 931) 371619
Ujemne réznice kursowe od srodkow pienigznych (2 651 046) 972208
Przychody odsetkowe (228 478) (989 478)
Inne korekty (584 067) 20 226

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci 11959 537 (2534 852)
Zmiana salda naleznosci z tytutu podatku u zrédta (4919¢) 376 675
Zmiana salda zapaséw 1921 (45 800)
Zmiana salda pozostatych aktywow (759 345) (356 470)
Ziane e robonazan il dosta sl
Zmiana salda zobowiagzan z tytutu umow z klientami (96 638) 3021268
Zmiana salda rezerw 285 551 1755207
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 5 450 396 6177 707
Zaptacony podatek dochodowy (193 829) (738 818)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5256 567 5 438 889
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Pozyczki dla pracownikéw 24760 550 389
Wptyw z tytutu odsetek od lokat powyzej 3 miesiecy 175100 369 575
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 5050 957 12 000 000
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP (8718 302) (14 016 607)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 467 485) (1096 643)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wpiywy / (wyptywy) z tytutu otrzymanego kredytu (315 000) (315 000)
Sptata odsetek od kredytu (82 231) (53 663)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (397 231) (368 663)
Zwigkszenie netto srodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw 1391851 3973583
Wplyw zmian kursowych na stan srodkéw pienieznych 2 651 046 (972 208)
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 65 452 202 37555974
:Egz)\ll(vlgzlED'ﬂ\EszNZigg KONIEC OKRESU 69 495 099 40 557 349
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INFORMACJIE OGOLNE

Spoétka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,Spdétka”) zostata
utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia
2009 roku w kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki
znajduja sie w publicznym obrocie.

Firma:
Nazwa skrécona:

Siedziba Spétki:

Adres siedziby:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Wiasciwy Sad prowadzacy rejestr:

1 bit studios Spodtka Akcyjna

11 bit studios S.A.

Warszawa, Polska

03-737 Warszawa, ul. Brzeska 2

zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwigzana
z oprogramowaniem 62.01.Z

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy

Numer KRS: 0000350888
NIP: 1182017282
Regon: 142118036
Czas trwania dziatalnosci Spdtki jest nieograniczony. = sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.
Spdétka nie posiada podmiotéw zaleznych oraz

udziatébw  we  wspdlnych  przedsiewzieciach,
natomiast posiada podmioty stowarzyszone.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

®  produkcja multiplatformowych gier wideo,

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze érédroczne skrécone  Sprawozdanie Niniejsze érédroczne skrécone Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa
z Miedzynarodowymi Standardami i majatkowa Spdtki na dzien 31 marca 2025 roku,
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi wynik jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne

do stosowania w Unii Europejskiej oraz za okres zakonczony 31 marca 2025 roku.
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku
i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 marca 2024
roku.

Niniejsze s$rdédroczne skrécone  Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzied przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego  Sprawozdania  finansowego  nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.
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WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACIJI SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne skrécone  Sprawozdanie
finansowe zostato zaprezentowane w polskich
ztotych (PLN). Zarzad Spdtki uznat, ze polski ztoty jest
walutag funkcjonalna i prezentacyjng Spotki. Wybor
waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki

prowadzacej dziatalnosé na rynkach
miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktora
nalezy uznac za walute uzywana

w  podstawowym  $Srodowisku ekonomicznym,
w jakim prowadzi dziatalnos$¢ jednostka jest decyzja
subiektywna. Spdtka monitoruje istotne zmiany
w  $rodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby
wplynaé¢ na zmiane wyboru waluty funkcjonalnej
Spoiki.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po
kursie waluty obowigzujacym na dzien transakgji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych s3 przeliczane

wedtug kursu obowigzujagcego na ten dzien.
Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Rdznice  kursowe  powstate na  pozycjach
pienieznych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym
powstaja.

W ramach dziatalnosci Spoétki réznice kursowe
W  przewazajacej wiekszosci  zwigzane @ s3
z przychodami z realizowanej sprzedazy
eksportowej i wynikajacymi z niej naleznosciami
handlowymi. Spodtka prezentuje réznice kursowe
w  kosztach lub przychodach finansowych,
co pozwala na petniejsza analize wynikow spoiki
oraz zrédet i przyczyn powstawania przychodéw
i kosztow.

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

RACHUNKOWOSCI FINANSOWE]J

Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowanych po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki

W niniejszym Srodrocznym skréconym
Sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz
pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany

. Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Zmiana doprecyzowuje, ze na dzien bilansowy
jednostka nie bierze pod uwage kowenantéw, ktére
beda musiaty by¢ spetnione w  przysziosci,
rozwazajac klasyfikacje zobowigzan do dtugo-
lub  krétkoterminowych. Jednostka  powinna
natomiast ujawni¢ informacje o tych kowenantach
w notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

. Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Rada MSR doprecyzowata =zasady klasyfikacji
zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych
przede wszystkim w dwadch aspektach:
doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw,
jakie posiada jednostka na dzier bilansowy oraz,
ze intencje kierownictwa w odniesieniu
do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci
zobowigzania nie sg brane pod uwage.

do obowiagzujacych standarddéw, ktére zostaty
zaakceptowane przez Komisje Europejska i weszty
w zycie od 1stycznia 2024 roku:

=  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”

Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu

do wyceny zobowiazania leasingowego
powstajgcego  wskutek  transakcji  sprzedazy
i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec

nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakgcji
w  czeéci dotyczacej zachowanego prawa
do uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci
leasingowe sa zmienne i nie zaleza od indeksu lub
stawki.

. Zmiana do MSR 7 »Sprawozdanie
z przeplywéw pienieznych i MSSF 7
nmlnstrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”

Zmiana opisuje charakterystyke umoéw faktoringu
odwrotnego (,Supplier finance arrangements”)
i wprowadza koniecznos¢ ujawnienia dodatkowych
informacji.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA | KWARTAL 2025 ROKU
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= Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw
wymiany walut”

Zmiana wyjasnia, w jaki sposdb jednostka powinna
oceni¢, czy dana waluta jest wymienialna i jak
powinna ustali¢ kurs wymiany w przypadku braku
wymienialnosci, a takze wymaga ujawnienia
informacji, ktoére pozwola uzytkownikom

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

sprawozdan finansowych zrozumie¢ wptyw braku
wymienialnosci waluty.

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian
do standardéw nie miato wptywu na niniejsze
Sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane

przez Spotke
W niniejszym Sprawozdaniu finansowym Spoétka

nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standarddéw,

=  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informac;ji” w zakresie
kwalifikacji i wyceny instrumentéw

finansowych

Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg mozliwos¢ wyboru
zasady rachunkowosci w zakresie momentu
wygasniecia zobowigzania w przypadku, gdy
ptatnos¢ nastepuje przez system ptatnosci
elektronicznych (jesli spetnione s3a okreslone
warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczaja
wskazoéwek, ktére pomoga ocenié, czy przeptywy
pieniezne wynikajace z umowy sg zgodne z basic
lending arrangement. Ponadto zmiany
wprowadzaja jasniejsza definicje cechy ,bez prawa
regresu” (non-recourse).

Zmiany do MSSF 9 dostarczaja  réwniez
dodatkowych wytycznych W zakresie
charakterystyki contractually linked instruments.

Zmiany do MSSF 7 dodaja nowe wymagania
w zakresie ujawnien:

- dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitatowe
wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody,

- dla kazdej klasy aktywdéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
a takze dla zobowigzan finansowych wycenianych
W zamortyzowanym koszcie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty zaakceptowane
przez Komisje Europejska i wejda w zycie
dla okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1stycznia
2026 roku lub pdzniej.

=  Zmiana do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
i MSSF 7 ,lnstrumenty finansowe”
ujawnianie informacji” w zakresie umow
PPA (Contracts Referencing Nature
dependent Electricity”

Zmiany do MSSF 9 obejmuja informacje na temat
tego, ktére kontrakty PPA moga by¢ stosowane
w rachunkowosci zabezpieczen oraz jakie konkretne

interpretacji lub  poprawek do istniejacych
standarddw przed ich data wejscia w zycie.

warunki sa dozwolone w takich relacjach
zabezpieczajacych.

Zmiany do MSSF 7 wprowadzaja nowe wymogi
dotyczace ujawniania informacji w przypadku
umow PPA zgodnie z definicjg zawarta w zmianach
do MSSF 9.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty zaakceptowane
przez Komisje Europejska i wejda w zycie
dla okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1stycznia
2026 roku lub pdzniej.

. Zmiany MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10,
MSR 7

Annual Improvements - zmiany wylacznie
porzadkowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty zaakceptowane
przez Komisje Europejska i wejda w zycie
dla okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1stycznia
2026 roku lub pdzniej.

. Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia
w sprawozdaniach finansowych”

Nowy standard =zastapi MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza
m.in.:

- nowa strukture rachunku zyskéw i strat,

- zwiekszone wymagania w zakresie agregacji
i dezagregacji danych,

- wymogi ujawniania miernikéw efektywnosci
okreslonych przez kierownictwo (management-
defined performance measures).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty zaakceptowane
przez Komisje Europejska i wejda w zycie
dla okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia
2027 roku lub pézniej.

. Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez
odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”

Standard ma zastosowanie dla jednostek zaleznych
bez odpowiedzialnosci publicznej, w przypadku
ktérych ich jednostka dominujaca przygotowuje
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF.
Nowy MSSF 19 zwalnia z ujawnien wymaganych
przez inne standardy, a w ich miejsce wprowadza
nowa liste.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty zaakceptowane
przez Komisje Europejska i wejda w zycie
dla okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia
2027 roku lub pdznie;j.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W niniejszym Sroédrocznym skréconym
Sprawozdaniu finansowym zastosowane przez
Spotke istotne zasady rachunkowosci oraz istotne

wartosci oparte na osgdach i szacunkach byty takie
same jak opisane w poszczegdlnych notach
do Sprawozdania finansowego za rok 2024.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE

| SZACUNKACH

Wykorzystujac stosowane zasady rachunkowosci
obowigzujace w Spodice, Zarzad Spotki zobowigzany
jest do dokonywania szacunkoéw, osadoéw i zatozen
dotyczacych kwot  wyceny  poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spotki
W procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci

Niepewnosé szacunkéw

Podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spotki
W procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci
ujete  w niniejszym $érédrocznym  skréconym

SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOWA

Sprawozdawczosé dotyczaca segmentow
sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie
czesci skladowych Spotki:

= ktére angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza,
z ktérej moga uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty,

" ktérych wyniki sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Spoéitce oraz wykorzystujacy te wyniki przy

i zwigzane z nimi zalozenia opieraja sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga
odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

ujete  w niniejszym $rédrocznym  skréconym
Sprawozdaniu finansowym s3a takie same jak te,
ktore zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym
za 2024 rok.

Sprawozdaniu finansowym s3 takie samej jak te,
ktdre zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym
za 2024 rok.

decydowaniu o alokacji zasobéw i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

= w przypadku, ktérych dostepne s oddzielne
informacje finansowe.

Gtdbwnym  organem  podejmujacym  decyzje
w zakresie alokacji zasobdw oraz dokonujacym
oceny wynikéw dziatalnosci segmentdéw jest Zarzad
1 bit studios S. A.

Spoétka zidentyfikowata jeden segment operacyjny:
produkcja i wydawanie gier.
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1.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

od 01.01.2025

do 31.03.2025
(niebadane)

17 503 440

13

od 01.01.2024
do 31.03.2024
(niebadane)

15326 271

Przychody ze sprzedazy razem

17 503 440

15 326 271

W okresie sprawozdawczym przychody
ze sprzedazy Spotki wyniosty 17 503 440 PLN, czyli
byty 014,21 proc. wyzsze niz w analogicznym okresie
2024 roku, kiedy zamknety sie kwota 15 326 271 PLN.
Gtéwnym zrédtem przychoddéw Spdtki w | kwartale
2025 roku, podobnie jak we wczesniejszych

bk

Studias

okresach, byty przychody ze sprzedazy gier wiasnych
przez  zewnetrznych
deweloperéw i wydawanych przez Spétke w ramach
ustugi wydawniczej. W okresie sprawozdawczym

oraz gier

Przychody w podziale na kategorie - regiony geograficzne

Spoétka dziata w  oSmiu gtdwnych obszarach
geograficznych: w  Polsce bedacej krajem
jej siedziby, Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii, USA,
Japonii, Hong Kongu, Chinach oraz pozostatych
krajach (W  tym m.in. Kanadzie, Korei

pion wydawniczy odpowiadat za 33 proc.
przychoddw 11 bit studios S.A.
Ponizej przedstawiono przychody Spotki

od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary
operacyjne. Podziat
Z miejscem rejestracji

tworzonych

zostat dokonany

zgodnie

klientéw zewnetrznych

(gtéwnie platform internetowych)

i Brazylii).

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.03.2025 do 31.03.2024

(niebadane) (niebadane)

Polska 448 477 536 639
Unia Europejska 116108 491522
Wielka Brytania 2015181 1632 401
USA 13 258 086 11292378
Japonia 744727 822178
Hong Kong 804 034 485748
Chiny 86 020 48 521
Pozostate 30807 16 884
Razem 17 503 440 15 326 271

Przychody w podziale na kategorie - IP produktéw

Ponizej przedstawiono przychody Spotki
w podziale na IP produktéw, zaréwno gier wiasnych
jaki i z wydawnictwa oraz produktéw bezposrednio

z nimi powigzanych, w tym sciezek dzwiekowych
czy wersji planszowych.

od 01.01.2025
do 31.03.2025

(niebadane)

od 01.01.2024
do 31.03.2024
(niebadane)

Frostpunk 2 4826572 -
Frostpunk 4 396 486 5854589
This War of Mine 2 358 478 1717 762
The Thaumaturge 1649 897 3618 560
INDIKA 1164 903 -
Pozostate 3107 104 4135 360
Razem 17 503 440 15 326 271
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Przychody w podziale na kategorie — kanaty dystrybucji

W ogdlnej sumie przychodéw ze sprzedazy kwote
17339078 PLN (15203381 PLN rok wczesniej)
stanowig przychody z tytutu sprzedazy gier
i produktéw bezposrednio z nimi powigzanych
(m.in. sciezki dzwiekowe). W | kwartale 2025 roku

1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWODANIA FINANSOWEGO

10 najwiekszych partneréw sprzedazowych Spotki
odpowiadato tacznie za 96,06 proc. przychoddéw
z gier — s3 to m.in.: Valve (Steam), Sony, HeyBox,
Genba i Nintendo.

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024
(niebadane)

(niebadane)

Amortyzacja 4 581735 912 412
Zuzycie surowcow i materiatéw 151878 195 790
Ustugi obce 10 344 798 8 359 082
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 4644727 6 011 889
Podatki i optaty 915 682 135129
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 20 638 820 15 614 303

Amortyzacja

Koszty amortyzacji poniesione w ciggu roku:

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024
(niebadane)

(niebadane)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 689 379 601960
Amortyzacja aktywow niematerialnych 4202 445 623087
Razem 4 891 824 1225 047
Alokacja na koszty projektéow (324160) (326 706)
Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 14 071 14 071
Razem 4 581735 912 412

Przeszto pieciokrotny wzrost kosztéw amortyzacji
w | kwartale 2025 roku, do 4581 735 PLN,
w poréwnaniu z poprzednim rokiem (912 412 PLN)
wynikat =z wyzszej amortyzacji aktywow
niematerialnych, czyli wydatkdéw poniesionych
na stworzenie gier wiasnych i z wydawnictwa. Byto
to konsekwencja rozpoczecia amortyzacji
produktéw, ktére trafity do sprzedazy w ostatnich

Ustugi obce

Wozrost kosztéw ustug obcych do 10 344798 PLN
w | kwartale 2025 roku z 8359082 PLN przed
rokiem, czyli o 23,75 proc, to pochodna wzrostu
kosztéow tantiem (do 5348 625 PLN z 3 407 312 PLN
rok wczesniej), ktéra to pozycja zawiera réwniez
optate licencyjng na rzecz Epic Games z tytutu
uzytkowania silnika Unreal Engine w grach Spoétki,
przede wszystkim ,Frostpunku 2" (zadebiutowat
20 wrzesnia 2024 roku). Spdtka w  okresie
sprawozdawczym utrzymywata tez na wysokim
poziomie (1511643 PLN wobec 1476 302 PLN rok
temu) wydatki na zewnetrzne ustugi marketingowe
co wigzato sie z przygotowaniami do premiery

kwartatach, przede wszystkim ,Frostpunka 2" oraz
pozycji z wydawnictwa, czyli ,The Thaumaturge”,
JNDIKA” oraz ,Creatures of Ava”.

Réwnoczednie 11 bit studios S.A. alokowato czesc
amortyzacji poniesionej w | kwartale 2025 roku,
tacznie 324160 PLN (326 706 PLN w okresie
poréwnawczym), na koszty projektow.

.The Alters” i pozycji z wydawnictwa, m.in. produkcja
traileréw do gier. Spore naktady pochtonety tez
ustugi doradcze (434067 PLN) i ustugi B2B
(798 816 PLN).

taczne wydatki Spotki na aktywa niematerialne
i prawne (produkcje gier), ktére nie zostaty ujete
W pozycji ustugi obce, ale zostaty skapitalizowane
w aktywach w trakcie | kwartatu 2025 roku (gtéwnie
ustugi B2B) wyniosty 5142 520 PLN wobec
8 514 369 PLN rok wczesniej.
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Wynagrodzenie i $wiadczenia pracownicze

Zauwazalny, 22, 74-proc. (do 4644 727 PLN
z 6011 889 PLN w okresie poréwnawczym) spadek
kosztéw wynagrodzen wynikat przede wszystkim
z nizszych rezerw tworzonych w zwigzku
z  funkcjonujacymm w  Spdtce  Programem
Motywacyjnym na lata 2021-2025. W okresie
sprawozdawczym wartos¢ rezerwy z tego tytutu
wyniosta 34 459 PLN podczas gdy rok wczesniej byto
to 2882089 PLN. Réznica wynika z niewielkiego
prawdopodobienstwo realizacji zatozen Programu
z powodu przesunie¢ premier gier, w tym
.The Alters” (zadebiutuje 13 czerwca 2025 roku) oraz

1.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Ebll:

¥V seudios

niegotéwkowych odpisow zwigzanych
z zamknieciem ,Projektu 8" i utrata wartosci
aktywoéw niematerialnych, ktére to zdarzenia
obnizyty wyniki 11 bit studios S.A za 2024 rok.

taczne wydatki Spoétki na aktywa niematerialne
i prawne (produkcje gier), ktére nie zostaly ujete
wW pozycji wynhagrodzenia, ale zostaty
skapitalizowane w aktywach w trakcie | kwartatu
2025 roku wyniosty 3655 328 PLN wobec
5051069 PLN rok wczesniej.

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.03.2024

(niebadane)

do 31.03.2025
(niebadane)

Relokacja optaty licencyjnej za Unreal Engine 1153388 -
Inne przychody operacyjne (otrzymane odszkodowania, spisane

- : 8513 90
zobowigzania)
Pozostate 814 3
Pozostate przychody operacyjne razem 1162 715 93

W okresie sprawozdawczym Spdétka podpisata z Epic
Games aneks do umowy z 18 listopada 2021 roku
(byta rozszerzeniem umowy z 14 lutego 2020 roku),

Pozostate koszty operacyjne

na podstawie ktérego wspomniana optata
licencyjna przypisana do ,Projektu 8" zostata
relokowana na produkcje innych gier Spotki.

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.03.2024

(niebadane)

do 31.03.2025
(niebadane)

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci ECL 1962 1476
Darowizny przekazane 88382 544783
Pozostate, w tym:
- podrdze stuzbowe 147 374 94 694
- koszty reklamy 94 880 62 695
- koszty ubezpieczen 40523 32824
- znak towarowy 12 008 6 531
- inne, w tym sprzedane towary i materiaty 11385 -
Pozostate koszty operacyjne razem 396 514 743 004

W | kwartale 2025 roku najwiekszg (147 374 PLN)
pozycja pozostatych kosztow operacyjnych byty
koszty podrézy stuzbowych —m.in. zwigzane
z wyjazdami na zagraniczne targi i imprezy
branzowe. W okresie poréwnawczym gtéwna
pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych byty
darowizny, w tym na rzecz fundacji War Child, ktéra
pomaga dzieciecym ofiarom wojen. Pienigdze

na ten cel pochodza ze sprzedazy dodatku do gry
.This War of Mine" o tytule ,This War of Mine: The
Little Ones DLC". Innymi liczacymi sie pozycjami
pozostatych kosztéw operacyjnych w okresie
sprawozdawczym byly koszty reklamy (94 880 PLN)
i ubezpieczen (40 523 PLN). W sumie pozostate
koszty  operacyjne  Spotki w | kwartale
2025 roku wyniosty 396 514 PLN, czyli byty
0 46,63 proc. mniejsze niz w okresie poréwnawczym.
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1.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024
(niebadane)

(niebadane)

Odsetki od lokat bankowych 269 014 271389
Odsetki od udzielonych pozyczek 1861 5518
IRS kredytu 40 560 52212
Odsetki od naleznosci budzetowych - 7 313
Odpisy ECL instrumentéw finansowych 2 497 3321
Wycena IRS - 31826
Wycena instrumentdéw finansowych (Starward Industries S.A.) 217 224 -
Réznice kursowe - 472948
Przychody finansowe razem 531156 844 527

Gtownymi pozycjami przychoddw finansowych
w | kwartale 2025 roku byly odsetki od lokat
bankowych (269 014 PLN wobec 271 389 PLN rok
wczesniej) oraz wzrost wyceny instrumentdw
finansowych - akcji Starward Industries SA.
nalezacych do Spodtki. 11 bit studios S.A. jest

wiascicielem N6 787 akgji notowanej
na NewConnect spdtki, ktérych kurs w okresie
sprawozdawczym zwyzkowat do 8,22 PLN (kurs
z 31 marca 2025 roku) z 6,36 PLN (30 grudnia
2024 roku).

Koszty finansowe

od 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024
(niebadane)

(niebadane)

Odsetki od zobowigzan budzetowych 769 -
Odsetki inne 127 144
Koszty odsetek od kredytéow 82 231 105 875
IRS kredytu - -
Wycena instrumentdéw finansowych (Starward Industries S.A.) - 461309
Wycena IRS 50 659 -
Odsetki od leasingu 6863 6879
Réznice kursowe 4246 532 -
Koszty finansowe razem 4 387 181 574 207

Niekorzystne dla 11 bit studios S.A. zmiany sktadato sie tez przeszacowanie wartosci aktywow
na miedzynarodowych rynkach  walutowych denominowanych w walutach obcych. W | kwartale
w | kwartale 2025 roku, tj. umocnienie ztotego wobec 2025 roku Spodtka w kosztach finansowych
dolara i euro, czyli walut, w ktérych Spodtka zaksiegowata tez 82231 PLN (105 875 PLN rok
wypracowuje absolutng wiekszos¢ przychodow wczesniej) kosztéw  odsetek  od kredytu

sprawity, ze w okresie sprawozdawczym Spodtka
wykazata istotne koszty finansowe z tytutu réznic
kursowych. Wyniosty az 4 246 532 PLN. Na pozycje

inwestycyjnego zaciggnietego pod koniec 2018 roku
na zakup biurowca przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie
— obecnej siedziby Spotki.
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1.5. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:

od 01.01.2025
do 31.03.2025
(niebadane)

od 01.01.2024

do 31.03.2024
(niebadane)

Dotyczacy roku biezgcego 49196 1017 721
Odroczony podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezgcego 317149 (544 297)
Koszt podatkowy ujety w roku biezgcym z dziatalnosci 366 345 473 424

kontynuowanej

W zakresie podatku dochodowego, Spdtka podlega
przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spoétka nie
prowadzi dziatalnosci w  Specjalnej  Strefie
Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania

Efektywna stopa podatkowa:

obcigzerh podatkowych w stosunku do przepiséw
ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy
jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem
kalendarzowym.

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.03.2024

(niebadane)

do 31.03.2025
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (6 007 273) (1132 242)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (1141 382) (215126)
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami

. (13) (148)
wg przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw (NKUP) wg przepiséw podatkowych 198 803 529698
Wptyw rozliczenia ulgi podatkowej IP Box wg stawki
podatkowej 5% (56 891) (355 001)
Pozostate zmiany — wptyw IP Box na podatek odroczony 1365 827 514 001
Razem 366 345 473 424

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym
uzgodnieniu na lata 2025 i 2024 wynosi
19 proc. i stanowi ona podatek dochodowy od osdb
prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi
w Polsce. Efektywna stawka podatkowa wynosita

odpowiednio: minus 6,1 proc. (w | kwartale
2025 roku) i minus 41,81 proc. (w | kwartale
2024 roku).

W obszarze przychoddéw ze sprzedazy gier wiasnych
Spoétka korzysta z ulgi IP Box, ktéra zostata
wprowadzona 23 pazdziernika 2018 roku, na mocy
ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym
od osdb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych, ustawy — Ordynacja podatkowa
oraz niektérych innych wustaw i obowigzuje
od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z nig przychody
Spotki ze sprzedazy kwalifikowanych praw wtasnosci
intelektualnej (gier) przemnozone przez wskaznik
nexus, zostaty opodatkowane preferencyjna stawka

CIT (5 proc.). W | kwartale 2025 roku ulga IP Box
wyniosta 56 891 PLN, w | kwartale 2024 roku
byto to 355 001 PLN.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug,
podatku dochodowego od o0séb prawnych,
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom.
Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w Sprawozdaniu Finansowym moga ulec
zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.
Zarzad, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie jest
Swiadomy, aby na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania istniaty jakiekolwiek okolicznosci
powodujace konieczno$¢ utworzenia rezerw
na przyszte  zobowigzania  wobec  urzedu
skarbowego.
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Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe

31.03.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Nalezny zwrot podatku z tytutu CIT 438 333 244 504

Nalezny zwrot podatku z tytutu VAT 1460 055 1706 558

Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe 1898 388 1951 062
Na naleznosci podatkowe skfadata sie, m.in. ulga otrzymaniu deklaracji od kontrahentéow

podatkowa IP Box opisana w Nocie 15.
(56 891 PLN), podatek pozostaty do odliczenia po

1.6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

oraz nieodliczony podatek u zrodta.

31.03.2025
(niebadane)

31.03.2024
(niebadane)

Z dziatalnosci kontynuowanej (2,64) (0,66)
Podstawowy zysk na akcje ogétem (2,64) (0,66)
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej (2,64) (0,66)
Zysk rozwodniony na akcje ogétem (2,64) (0,66)
Zysk i srednia wazona liczba akcji zwykiych
wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
na akcje:
31.03.2025 31.03.2024
(niebadane) (niebadane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom (6373 618) (1605 666)
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku (6 373 618) (1605 666)
przypadajacego na akcje ogdtem
Zysk w'ykorzystany flo wyliczenia podftawowego zysku (6373 618) (1605 666)
na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
31.03.2025 31.03.2024
(niebadane) (niebadane)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia 2 417199 2 417199
zysku na akcje (w szt.)
Rozwodniony zysk na akcje
31.03.2025 31.03.2024
(niebadane) (niebadane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom (6373 618) (1605 666)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku (6 373 618) (1605 666)
przypadajacego na akcje ogdtem
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku (6373 618) (1605 666)

na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
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Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia Sredniej uzytej do obliczenia zwykiego wskaznika
zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do W nastepujacy sposob:
31.03.2025 31.03.2024
(niebadane) (niebadane)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia 2 417199 2 417199

zysku podstawowego na akcje

Akcje jakie zaktada sie, ze zostang wyemitowane:

Opcje pracownicze -

Srefjnla wazona liczba akgjl zwyktych wykorzystana do 2 417199 2 417199
obliczenia zysku rozwodnionego na akcje

Do kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje nie na niespetnienie, na dzien bilansowy, celéw
brano pod uwage akcji serii H, ktére moga by¢ finansowych  zapisanych ~we  wspomnianym
wyemitowane na potrzeby Programu Programie.

Motywacyjnego na lata 2021-2025 z uwagi
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2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki

i lokale

Srodki trwate
w budowie

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Wartos¢ brutto na 01.01.2025 24 605 051 89 565 4 634 210 1002 778 3614 638 33946 243
Zwigkszenia - 119 831 69 822 - 2777 192 430
Zmniejszenia - - - - - -
Reklasyfikacja - (107 385) 92972 - 14 413 -
Wartos¢ brutto na 31.03.2025 24 605 051 102 012 4797 004 1002 778 3631828 34138 673
Umorzenie na dzien 01.01.2025 3608 403 - 3978 858 635 337 3320 307 11 542 906
Koszty amortyzacji 192 553 - 297 675 31496 167 655 689 379
Zmniejszenia - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.03.2025 3800957 - 4 276 533 666 833 3 487 962 12 232 285
Wartos¢ netto na 01.01.2025 20 996 648 89 565 655 352 367 441 294 331 22 403 337
Wartos¢ netto na dzien 31.03.2025 20 804 094 102 012 520 47 335945 143 866 21906 388

Budynki

i lokale

Srodki trwate
w budowie

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Wartos¢ brutto na 01.01.2024 24 499 942 56 466 6 005 121 1002778 3617187 35181493
Zwigkszenia - 8 331 95508 - 14 413 18 252
Zmniejszenia - - - - - -
Reklasyfikacja - (43 924) 43924 - - -
Wartos¢ brutto na 31.03.2024 24 499 942 20873 6144 553 1002778 3 631599 35299 745
Umorzenie na dzien 01.01.2024 2840932 - 4916 788 509 352 2711 860 10 978 931
Koszty amortyzacji 191731 - 216 015 31496 162 718 601960
Zmniejszenia - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.03.2024 3032663 - 5132 803 540 848 2874578 11 580 892
Wartos¢ netto na 01.01.2024 21659 010 56 466 1088 333 493 425 905 327 24 202 561
Wartos¢ netto na dzien 31.03.2024 21467 279 20873 101 750 461929 757 022 23718 853
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2.2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Spoditka, na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania, posiada jedna umowe dotyczaca
prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw. Dotyczy
nieruchomosci zabudowanej, przy ul. Brzeskiej 2
w  Warszawie, ktdérg Spodtka nabyta pod koniec
2018 roku z przeznaczeniem na nowa siedzibe.
Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku prawo do
wieczystego uzytkowania nieruchomosci przy
ul. Brzeskiej 2 w Warszawie jest ujawniane w bilansie
Spoétki (w pozycjach aktywa oraz zobowigzania
leasingowe). Prawo podlega amortyzacji przez okres
trwania umowy uzytkowania wieczystego, czyli
do 27 pazdziernika 2099 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Optaty leasingowe s3g dyskontowane przy uzyciu
stopy kranicowej stopy oprocentowania diugu
leasingobiorcy. Kraficowa stopa zostata oszacowana
przez Spoétke jako stopa procentowa na dzien
rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca
(Spodtka) musiataby pozyczy¢é Srodki niezbedne
do zakupu danego sktadnika aktywéw na podobny
okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Krancowa
stopa oprocentowania przyjeta do wyceny
zobowiazania leasingowego wynosi 3,4 proc.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans otwarcia 4112 514 4168 798
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Amortyzacja (14 071) (14 071)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans zamkniecia 4 098 443 4154727

2.3. Aktywa niematerialne

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow

niematerialnych:
Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczona produkcje gier komputerowych
wedtug stanu na dzier 31 marca 2025 roku sktadaty
sie ary, ktére miaty SWoj3 premiere
we wczesniejszych okresach i okresie

Niezakonczone prace rozwojowe:

Nakfady na niezakonczone prace rozwojowe
na dzien 31 marca 2025 roku obejmowaty gtéwnie
nakfady na gry komputerowe, w tym: ,The Alters”
a takze tytuty zewnetrzne z wydawnictwa. Naktady

sprawozdawczym, w tym: ,South of The Circle”
.The Invincible”, ,The Thaumaturge”, ,INDIKA",
.Creatures of Ava” oraz ,Frostpunk 2".

na najwiekszy z projektéw wyniosty 65 proc.
tacznych nakiadéw na niezakonczone prace
rozwojowe.

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakornnczonych prac rozwojowych:

Kluczowe zatozenia zastosowane przez spodtke
do wyliczenia wartosci uzytkowej istotnych prac
w toku budowy opartej na modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych:

Spotka prognozuje przychody i koszty w horyzoncie
czasowym do pieciu lat od daty sprawozdania,
a nastepnie dyskontuje je $rednim wazonym
kosztem kapitatu (WACC). Zastosowana stopa
dyskonta to 11,0 proc. w przypadku niniejszego
Sprawozdania.

Sredni wazony koszt kapitatu Spotki, zostat ustalony
za pomocy kapitatowego modelu  wyceny,
wg wzoru: WACC = koszt dtugu x waga dtugu + koszt
kapitatu wiasnego x waga kapitatu wtasnego. Koszt
diugu oszacowano w oparciu o zaciggniete
zobowiazania finansowe, tj. kredyt inwestycyjny
na kwote 12 600 000 PLN zawarty z PKO BP SA.

Przychody zostaly oszacowane na podstawie
szczegotowej analizy réznych obszardw rynku gier
w oparciu o wieloletnie doswiadczenie Spotki oraz
wyniki sprzedazowe gier z biezacego portfela
1 bit studios S.A.
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Koszty zostaly oszacowane na podstawie kosztow
juz  poniesionych  oraz prognozy  kosztéw
do poniesienia do momentu prognozowanej daty
premiery.

Przeprowadzona na date bilansowa analiza
wrazliwosci wykazafa, ze nie istnieje ryzyko utraty

Zakorniczone
prace

4

rozwojowe
(Game
Engine)

akonczone
prace
rozwojowe
(gry)

bk

Studias

13

wartosci przez posiadane aktywa niematerialne
w  postaci wartosci  niezakonczonych  prac
rozwojowych. W szczegolnosci hipotetyczne
obnizenie prognozowanych wplywdw ze sprzedazy
gier o 20 proc. nie wskazatoby na koniecznosci
dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wartosci
niematerial
ne -
inwestycje
dtugotermi
nowe

Niezakoriczo
ne prace
rozwojowe

Licencje

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2025 6813631 142 385 430 1406 361 59181 088 3439120 213 225 630
Zwigkszenia - - - 10 003 422 - 10 003 422
Przeniesienie zakonczonych prac ) ) ) ) ) .
rozwojowych

Zmniejszenia - - - (395 457) - (395 457)
Aktualizacja wyceny - - - - - -
Reklasyfikacja - - - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2025 6813631 142 385 430 1406361 68789 053 3439120 222833595
Umorzenie na dzien 01.01.2025 6 813 631 76 453 117 1180 019 - - 84446767
Koszty amortyzacji - 4182 565 19 880 - - 4202 445
Zmniejszenia - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.03.2025 6 813 631 80 635 682 1199 899 - - 88 649 212
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2025 - 65 932 313 226 342 59181 088 3439120 128778 863
Wartos¢ netto na dzien 31.03.2025 - 61749 748 206 462 68 789 053 3439120 134184 383

Zakonczone Zakonczone " "
Niezakonczone
prace prace q q
q q Licencje prace
rozwojowe rozwojowe G
(Game Engine) (Gry) !
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2024 6 813 631 45 032 214 1388 211 149 621 045 202 855101
Zwigkszenia - - - 14 225 061 14 225 061
Przen|¢5|en|e zakonczonych prac ) 52162 687 ) (23162 687) )
rozwojowych

Zmniejszenia - - - - -
Spisanie zaniechanych prac - - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2024 6 813 631 68 194 902 1388 211 140 683 419 217 080 162
Umorzenie na dzien 01.01.2024 6 813 631 39 589 739 1083992 - 47 487 362
Koszty amortyzacji - 592 430 30 659 - 623 089
Zmniejszenia - - - - -
Umorzenie na dzien 31.03.2024 6 813 631 40182169 17114 651 - 48 110 452
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2024 o 5 442 475 304 218 149 621 045 155 367 739
Wartos¢ netto na dzien 31.03.2024 o 28 012 733 273559 140 683 419 168 969 713

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktére
nie spetnity kryterium kapitalizacji przy

2.4. Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu
odroczonego podatku/ zobowigzania)
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

poczatkowym ujeciu nie wystapity w okresie
badanym oraz okresach poréwnawczych.
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31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 472 654 9742 673
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (1317 673) (1270 543)
Razem 8154 981 8 472130

Catos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
klasyfikowana w czesci dtugoterminowej zgodnie
zMSR 1.

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie sprawozdawczym

Ujete

01.01.2025 w wyniku 31.03.2025
Aktywa
Rezerwy 344713 (100 971) 243742
Zobowigzania z tytutu tantiem 1597 585 48 459 1646 044
Zobowigzania 44278 18778 63 056
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 1255 480 (41748) 1213732
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 3980 633 (194 440) 3786193
Zobowigzania z tytutu leasingu 144 826 (97) 144 729
Strata podatkowa 2375158 - 2375158
Rezerwy
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (474 456) (31782) (506 238)
Wycena inwestycji finansowych (14 709) (18 021) (32 730)
Wartos¢ przedmiotu leasingu (781378) 2673 (778 705)
Razem 8 472130 (317 149) 8154 981

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie poréwnawczym

oLo2024 w;ﬂﬁ:ﬁ 31.03.2024
Aktywa
Rezerwy 304 353 128 154 432 507
Zobowiazania z tytutu tantiem 613285 243141 856 426
Zobowiazania 47 704 (6120) 41584
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 1168 562 157 626 1326188
Amortyzacja 13 585 3134 16 719
Rezerwy
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (59 290) (6 047) (65 337)
Wycena inwestycji finansowych (48 727) 24 409 (24 318)
Razem 2 039 472 544 297 2583769

2.5. Inwestycja w jednostki stowarzyszone

Informacje o jednostce stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji

Nazwa jednostki Fool's Theory Sp. z 0.0.
Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci Bielsko-Biata
Kraj rejestracji jednostki Polska
Wielkos¢ posiadanego udziatu wiasnosciowego 40%
Wielkos$¢ udziatu w prawach gtosu 40%
Metoda ujmowania inwestycji metoda praw wiasnosci
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Wycena inwestycji w Fool's Theory Sp. z 0.0. na dzien 31.03.2025 roku

31.03.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Koszt nabycia udziatéw - pierwsza transza 2619 216 2619 216
Koszt nabycia udziatéw - druga transza (szacunek) - -
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej za 2023 rok (458 376) (458 376)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej za 2024 rok 2717 580 2717 580
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej za | kwartat 2025 roku 217 930 -
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej Fool's Theory Sp. z o.o. 5096 350 4 878 419

Wybrane dane finansowe Fool’s Theory Sp. z 0.0. na dzien 31.03.2025 roku

Aktywa trwate 20209 852
Aktywa obrotowe, w tym: 4 0148 788
Srodki pieniezne 2351724
Kapitat wiasny 13106 113
Zobowiazania krétkoterminowe 9541328
Zobowigzania dtugoterminowe 1302 873
Rozliczenia migdzyokresowe 278 326
Wynik netto 554 876

2.6. Inwestycje diugoterminowe

31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Akcje spotki Starward Industries S.A. 959 989 742 765
Inwestycje dlugoterminowe razem 959 989 742 765
2.7. Pozostate aktywa
31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Ubezpieczenia 90 835 T4 994
Domeny, licencje, prenumerata 1239 377 748 545
Koszty nastepnego okresu 199 607 26238
Gwarancje 7 500 15 000
Znak towarowy 44202 47 266
Podatek od nieruchomosci 108 277 -
Uzytkowanie wieczyste gruntu 22104 -
Tantiemy do rozliczenia w nastgepnym okresie 90 541 82 660
Pozostate 35 472 43867
Pozostate aktywa razem 1837 915 1078 570
w tym:
- krétkoterminowe 1366 498 994 226
- dtugoterminowe 471 417 84 344
2.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 268 061 19 091308
stol(:ezgzo:;clyf tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen 1 460 055 1706 558
Pozostate 161739 49 564
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (13 554) (11 592)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 876 301 20 835 838
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci
przeterminowane powyzej 360 dni na podstawie
historycznych stép strat kredytowych uzyskanych
dzieki analizie sptat naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane s3
w ksiegach w wartosci odpowiadajacej cenom
transakcyjnym skorygowanym o odpowiednie
odpisy z tytutu utraty wartosci w ramach modelu
strat oczekiwanych.

Spodtka, z uwagi na fakt, ze od lat wspdtpracuje z tymi
samymi partnerami handlowymi o bardzo wysokim
standingu finansowym oraz ze nigdy nie miata
problemoéw z ptatnosciami z ich strony, stosuje

Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

uproszczone metody wyceny naleznosci wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje
to znieksztatcenia informacji zawartych
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w  szczegdlnosci w  przypadku, gdy okres
do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.
Historycznie, lista partneréw handlowych,
za posrednictwem ktérych Spdtka sprzedaje gry,
podlega nieznaczacym zmianom.

Wykazane salda naleznosci na 31 marca 2025 roku
obejmuja naleznosci od najwiekszych odbiorcéw
Spotki, od ktoérych naleznosci przekroczyty 5 proc.
o0gdlnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

31.03.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Spotka A 3961 845 9 479729

Spotka B 665 300 2195701

Spotka C 403 733 926 472

Spotka D 386 875 820167
Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.03.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Biezgce 6748 648 18112 053

1-30 dni 343 333 966 823

31-60 dni 168 554 4 396

61-90 dni 3179 6528

91-120 dni 1957 925

121-360 dni 2390 583

Powyzej 360 dni - -

Razem 7 268 061 19 091 308

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosé:

31.03.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 11 592 6 564
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 13 554 83274
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych (11592) (78 246)
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 13 554 11 592
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Wiekowanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe:

13

31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Biezace 3154 8506
1-30 dni 1015 215
31-60 dni 7936 201
61-90 dni 144 392
91-120 dni 92 63
121-360 dni 1213 315
powyzej 360 dni - -
Razem 13 554 11 592
Na koniec 31 marca 2025 roku nie istniaty przestanki
do tworzenia indywidualnych odpisdw
na przeterminowane naleznosci
2.9. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 438 333 244 504
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego razem 438 333 244 504
2.10.Aktywa finansowe krétkoterminowe
31.03.2025 31.12.2024
(badane) (badane)
Pozyczki dla pracownikow 66200 90 960
Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy - 4 880 428
Wycena - lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej
o - 40 006
3 miesiecy
Aktywa finansowe krétkoterminowe razem 66 200 5011394
Pozyczki dla pracownikow wycenione 12 miesiecy. Pozyczki dla pracownikow
wg zamortyzowanego kosztu. Oprocentowanie prezentowane s3 jako aktywa krotkoterminowe
pozyczek wynosi WIBOR 12M plus 0,5 pkt. proc. ze wzgledu na okres pozostaty do spfaty.
marzy w skali rocznej. Pozyczki udzielane sa na okres
2.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Srodki pieniezne na rachunkach i w kasie 33 432279 52935808
Lokaty krotkoterminowe (na okres do 3 miesigcy) 36 086 589 12 542 660
delsy aktuallzu!ace wartos¢ srodkow pienieznych (23 769) (26 266)
i ich ekwiwalentéw
Razem 69 495 099 65 452 202

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA | KWARTAL 2025 ROKU
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Wedtug stanu na 31 marca 2025 roku struktura
walutowa posiadanych przez Spédtke Srodkow
pienieznych w banku i kasie prezentowata sie
nastepujaco:

" 956522 PLN,
® 5882640 USD (rownowartos¢ 22 732 287 PLN),

- 2 323120 EUR (rownowartos¢ 9 719 702 PLN),

Spotka, wyceniajac na dzien 31 marca 2025 roku
posiadane srodki pieniezne, W tym
w walutach obcych, poddata je stosownej wycenie

2.12. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31 marca
2025 roku skfadat sie z 2417 199 akcji zwyktych

Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wedtug stanu na 31 grudnia 2024 roku struktura
walutowa posiadanych przez Spdtke $rodkow
pienieznych w banku i kasie prezentowatla sie
nastepujaco:

" 3418589 PLN,
® 10394092 USD (rownowartosc 42 628 251 PLN),

= 1606 062 EUR (réwnowartosc 6 862 702 PLN).

(ECL - oczekiwana strata kredytowa), ale wptyw ten
nie okazat sie istotny.

majacych petne pokrycie w kapitale w wysokosci
24171990 PLN.

Nadwyzka

Liczba akcji — ze

podstawowy sprzedazy

ELG

Stan na 31 grudnia 2024 roku 2417199 241720 18 232 710
Zwiekszenia / zmniejszenia -

Stan na 31 marca 2025 roku 2417199 241720 18 232 710

W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej
0,10 PLN, s3 réownowazne pojedynczemu gtosowi

2.13.Informacje o wyptaconej dywidendzie

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca
2025 roku jak i przez caty 2024 Spodtka nie wyptacita
dywidendy.

2.14.Rekomendacja podziatu zysku za 2024 rok

Dnia 25 kwietnia 2024 roku Zarzad Spétki podjat
uchwate, w ktoérej zarekomendowat przeznaczenie
catosci zysku netto wypracowanego przez Spotke
w 2024 roku na kapitat zapasowy.

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadaja
prawo do dywidendy.

Ostateczng decyzje w sprawie przeznaczenia zysku
za 2024 rok podejma Akcjonariusze Spoiki
na Walnym Zgromadzeniu, ktére do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania nie zostato jeszcze
zwotane.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA | KWARTAL 2025 ROKU
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2.15.Kredyt

E'bll:

Studias

31.03.2025 31.12.2024

Stan na bilans otwarcia 5 040 000 6 405 000
Zwigkszenia kapitatu - -
Sptata kapitatu (315 000) (1365 000)
Naliczenie odsetek 82 231 423736
Sptata odsetek (82 231) (423 736)
Stan na bilans zamkniecia 4725 000 5040 000
w tym:

- krétkoterminowe 1260 000 1260 000
- dtugoterminowe 3 465 000 3780 000

19 grudnia 2018 roku Spdtka poinformowata
o zawarciu z PKO BP SA. umowy kredytu
inwestycyjnego na kwote 12 600 000 PLN
na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej
w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin spfaty
kredytu mija 11 grudnia 2028 roku. Kredyt
regulowany jest w comiesiecznych ratach. Spotka
na dzien 31 grudnia 2024 roku nie miata zadnych
opdznien i zalegtosci w jego sptacie. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M
powiekszonej o stata marze banku w wysokosci
09 p.p. Spodtka, wykorzystujgc instrument IRS
(Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany
kredyt (na caty okres jego trwania) przed ryzykiem
zmiany stép procentowych. Oprocentowanie
kredytu wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu

Zobowiazania finansowe (kredytowe) 11 bit studios S.A.

Wartosé

Pozyczkodawca kredytu

jest: weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz
z deklaracja wekslowa, hipoteka umowna do kwoty
20223000 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz prawie wiasnosci
posadowionego na niej budynku oraz przelew
na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznej
Z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Dnia 26 czerwca 2023 Spoétka podpisata umowe
limitu kredytowego wielocelowego z PKO BP S.A.
na kwote 20000 000 PLN. Limit udzielony jest
na okres do 25 czerwca 2025 roku. Kredyt moze by¢
wykorzystany w  walucie  PLN lub  EUR
na finansowanie biezacej dziatalnosci Spodiki.
Na dzien sprawozdawczy Spdtka nie korzystata
ze wspomnianego kredytu.

Saldo Saldo
na dzien
31.03.2025

Stopa

na dzien
procentowa

31.12.2024

Data sptaty

WIBOR TM+0,9

PKO BP SA. 12 600 000 PLN 4725 000 5040 000 broc 11122028
Razem 12 600 000 4725 000 5040 000
2.16.Rezerwy

Rezerwa

na koszty Rezerwa

emerytalna
i rentowa

zaniechanego
projektu P8*

Rezerwy

na premie

dla Cztonkow
Zarzadu

i pracownikéw

Rezerwy na
wynagrodzenia
i premie B2B

Rezerwy
na urlopy

Stan na dzien 01.01.2025 833 276 27 351 1018 890 208 916 431832 2520 265
Zwigkszenia:

Utworzenie - 472 556 594 146165 304 697 1007 927
Zmniejszenie:

Wykorzystanie (813 695) - (479 764) - - (1293 458)
Rozwigzanie - (18) - - - (18)
Stan na dzien 31.03.2025 19 582 27 805 1095 720 355 081 736 529 2234716
w tym:

- krotkoterminowe 19582 1215 1095 720 355081 736 529 2208126
- dtugoterminowe - 26 590 - - - 26 590

*- koszty wynagrodzen oséb zwolnionych w zwiazku z zamknieciem ,Projektu 8"
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Rezerwy na premie Rezerwy

Rezerwy dla Czionkow na
na urlopy Zarzadu wynagrodzenia
i pracownikéw i premie B2B

Rezerwa

emerytalna
i rentowa

Stan na dzien 01.01.2024 30 214 903 528 766 449 791 317 2 491508

Zwiekszenia:
Utworzenie 298 624117 741508 752 236 218159

Zmniejszenie:

Wykorzystanie - (342183) - (6 653) (348 837)
Rozwigzanie (7108) - - (7 008) (14 Me)
Stan na dzieh 31.03.2024 23 404 1185 462 1507 957 1529 891 4246 716
w tym:

- kréotkoterminowe 1364 1185 462 1507 957 1529 891 4224676
- dtugoterminowe 22 040 - - - 22 040

2.17.Zobowiazania z tytutu leasingu

31.03.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)

Zobowiazania z tytutu leasingu na bilans otwarcia 762 235 764 215

Zwigkszenia - -

Zmniejszenia - -

Optaty z tyt. PWUG (506) (1980)

Zobowiazania z tytutu leasingu na bilans zamknigcia 761730 762 235
w tym:

- krétkoterminowy 15253 15 252

- dtugoterminowy 746 477 746 983

2.18.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2250989 1304939
Zobowigzania z tytutu rezerwy na zwroty sprzedazy 161963 391009
Kaucje gwarancyjne - Brzeska 2 4500 5300
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1194 649 2395157
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (rezerwa na audyt 628 051 496 398
i pozostate faktury)
Rozrachunki z pracownikami 8980 16 536
Pozostate 41795 41793
Razem 4290 927 4 651132
Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug:
31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Biezace 1718 894 1012 269
1-30 dni 499 575 197 353
31-60 dni 28 682 10 327
61-90 dni 3 444 13 457
91-120 dni 394 64139
121-360 dni - 7 394
powyzej 360 dni - -
Razem 2250989 1304 939
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Spdtka posiada zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan
W wyznaczonym terminie.

2.19.Umowne terminy wymagalnosci zobowiagzan

Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 31.03.2025

Powyzej
miesigca
do 3 miesiecy

Powyzej
3 miesiecy
do 1roku

Do

Powyzej 1 roku
do 5 lat

Powyzej

1 miesiagca 5lat

Zobowigzania z tytutu

: 2245964 5025 - - -
dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu 2456 4912 22104 n7888 2217777
leasingu

Zzobowigzania z tytutu - 7017897 1645490 - -
tantiem

Kredyt 105 000 210 000 945 000 3 465000 ;

Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 31.12.2024

Powyzej
miesigca do
3 miesigcy

Powyzej
3 miesigcy
do 1 roku

Powyzej
1roku
do 5 lat

Do

Powyzej

1 miesigca 5lat

Zobowigzania z tytutu

E,bll:

Studias

Warto$é nominalna
(niezdyskontowana)

2250989

2365137

8 663 387
4725 000

Wartos¢ nominalna
(niezdyskontowana)

? 1226 970 77 969 - - - 1304 939
dostaw i ustug
Zobowiazania  tytutu 2456 4912 22104 17 888 2217777 2365137
leasingu
Zobowigzania z tytutu - 3941590 4466750 - - 8 408 341
tantiem
Kredyt 105 000 210 000 945000 3780 000 - 5040 000
2.20. Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
31.03.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 11098 747 11002109
Razem 11 098 747 11002109

Na zobowigzania Spdtki wobec klientéw na dzien
sprawozdawczy, podobnie jak i na 31 grudnia
2024 roku, sktadaty sie zobowigzania wobec graczy,

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA | KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
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planowane s3 w kolejnych kwartatach.
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3.1. Instrumenty finansowe

Spoétka na dzien sprawozdawczy dokonata analizy nie odbiega od ich wartosci godziwej zaréwno
posiadanych aktywow  finansowych. Na jej na dzien 31 marca 2025 roku jak i 31 grudnia
podstawie, w przypadku instrumentow 2024 roku. W przypadku instrumentow
wycenianych  wg  zamortyzowanego  kosztu, wycenianych wg wartosci godziwej baza do wyceny
stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa instrumentow byta ich wartos¢ rynkowa na dzien sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Wycena Wycena

Wycena wg wg wartosci wg wartosci
zamortyzowanego godziwej przez godziwej przez
kosztu wyhnik inne catkowite

finansowy dochody

Klasy instrumentéw finansowych

31.03.2025

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 69 495 099 - - 69495099
Aktywa finansowe krétkoterminowe 66200 - - 66 200
Inwestycje diugoterminowe - 959 989 - 959 989
Inwestycja w jednostki stowarzyszone - - 5096 350 5096 350
ot 2yt oo g 287630 : - swmeao
IRS - 187 272 - 187 272
Razem 78 437 600 1147 261 5 096 350 84 681211
Zobowiazania finansowe

Eoou et dostw g e 420527 : - 4as0em
Zobowiazania z tytutu tantiem 8 663 387 - - 8 663 387
Kredyt 4725 000 - - 4725 000
Razem 17 679 314 - - 17 679 314

Wycena

Wycena wg wg wartosci LISTEETE

wg metody
praw
wiasnosci

Klasy instrumentéw finansowych
31.12.2024

zamortyzowanego godziwej przez
kosztu wynik
finansowy

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 65 452 202 - - 65 452 202
Aktywa finansowe krétkoterminowe 5011394 - - 5011 394
Inwestycje dtugoterminowe - 742 765 - 742765
Inwestycja w jednostki stowarzyszone - - 4 878 419 4 878 419
otz i dost o 20835 533 : - asse
IRS - 237 930 - 237 930
Razem 91299 434 980 695 4 878 419 97 158 549
Zobowigzania finansowe

zoboniganloz oo v - e
Zobowigzania z tytutu tantiem 8 408 341 - - 8 408 341
Kredyt 5040 000 - - 5040 000
Razem 18 099 473 - - 18 099 473

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowiagzan finansowych Spétki, ktére nie s3 wyceniane w wartosci godziwej

Zdaniem Zarzadu Spotki, wartosci bilansowe pienieznych ujetych w sprawozdaniu finansowym
naleznosci i zobowigzarh handlowych oraz srodkdéw sg przyblizeniem ich wartosci godziwej.
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Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego Spdtka nie dokonywata zmian
metod wyceny instrumentéw finansowych.

Wartos¢  godziwa  aktywdw i  zobowigzan
finansowych notowanych na aktywnych rynkach
ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach,
wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych
danych dajacych sie zaobserwowaé¢ bezposrednio
lub  posrednio (tzw. Poziom 2) Ilub danych
nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wartos¢  godziwa obligacji ustalana  jest
na podstawie informacji o wartosci biezacej
uzyskiwanej od PKO BP S.A, ktory petni role agenta
kalkulacyjnego dla instrumentéw finansowych
emitowanych przez podmioty z grupy PKO BP S.A.
Na wysokosci ceny nabycia powiekszonej o kwote
naleznych odsetek i dyskonta ustalona
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.
Wartos¢ godziwa pozyczek dla pracownikéw
ustalana jest na podstawie przysztych
biezaca stopa

przeptywow zdyskontowanych
procentowa od pozyczek.

Hierarchia

31.03.2025 31.12.2024 wartosci

godziwej

Akcje Starward Industries S.A. 959 989 742 765 Poziom 1
Wycena IRS 187 272 237930 Poziom 2

3.2. Platnosci realizowane na bazie akgcji

Plan pracowniczych opcji na akcje na lata 2021-2025

Spdtka, na podstawie uchwaty nr 03/01/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spodtki z 21 stycznia 2021 roku,
prowadzi Program Motywacyjny dla Czionkdéw
Zarzadu oraz pracownikéw i wspdtpracownikéw.
Osoby, ktére podpisaty ze Spdtka umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, beda
uprawnione do objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii C wymiennych na akcje serii H pod warunkiem
realizacji przez Spoétke celdw  okreslonych
w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Czas trwania Programu Motywacyjnego obejmuje
lata 2021-2025. Osoby, ktére posiadaja prawo
do objecia warrantdw beda mogty je realizowaé
poprzez  objecie akcji serii H do dnia
30 czerwca 2029 roku.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki  nr 05/01/2021 z dnia
21 stycznia 2021 roku Spdétka moze wyemitowad
na potrzeby Programu Motywacyjnego do 125 000
akcji serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 12 500 PLN. Rada
Nadzorcza Spdétki na wniosek Zarzadu Spdiki,
niezwitocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego
Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy
2025, podejmie uchwate o przyznaniu Uczestnikom
Programu Motywacyjnego warrantéw
subskrypcyjnych serii C w liczbie okreslonej
we whniosku Zarzadu.

Przyznanie warrantow jest uzaleznione
od osiggniecia przez Spodtke ponizszych celéw
finansowych (w PLN):

taczny przychdd 11 bit studios S.A., 2021-2025
taczny zysk brutto 11 bit studios S.A., 2021-2025

656 000 000
328 000 000

Jesli cele finansowe nie zostang w petni
zrealizowane, pula akcji oferowanych w ramach
Programu Motywacyjnego zostanie zredukowana
0 4 proc. za kazde 1 proc. realizacji ponizej
wyznaczonego celu. Jesli cele finansowe zostanag
przekroczone o kazde kolejne 2 proc., cena emisyjna

akgji serii H bedzie redukowana o 1 proc. przy czym
kwota dyskonta nie moze by¢ wyzsza niz 10 proc.
ceny emisyjnej. Cena emisyjna akcji serii H
w Programie Motywacyjnym na lata 2021-2025
zostata ustalona na kwote 474,93 PLN.
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Rozpoznanie Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025

Wartos¢ godziwa warrantédw  przyznawanych
w ramach Programu Motywacyjnego oszacowana
zostata przy wykorzystaniu modelu wyceny
warrantéw Damodarana, biorgcego pod uwage
m. in.: kurs akcji Spétki na dzien podpisania umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (dzien
przyznania) oraz zmiennos$¢ kursu akcji Spotki
w stosunku rocznym. Wartosé¢ ta odnoszona jest
w rachunek zyskoéw i strat proporcjonalnie przez caty

bk
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programu motywacyjnego opieraja sie na realizacji
celow ogdlnofirmowych, dlatego w zwiazku
z brakiem spetnienia warunku bezposredniego
przypisania do aktywa, koszty te nie spetniaja
wymogu kapitalizacji i s ujmowane w wyniku
Spotki. Podstawowe parametry modelu stuzgcego
kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii
z tytutu realizacji Programu Motywacyjnego oraz
koszty do uwzglednienia w sprawozdaniu

okres rozliczenia piecioletniego programu catkowitych dochoddéw za dany okres, zostaty
motywacyjnego a drugostronnie ujmowana jest przedstawione ponizej:
w  kapitale rezerwowym. Warunki realizacji
Liczba warrantéw (w szt.) 125 000
Dzien rozpoczecia Programu 01.01.2021
Dzien nabycia praw (vesting date) 31.12.2025
| transza Il transza Razem
Dzier przyznania 10.03.2021 22.09.2023 -
Kurs akcji 11 bit studios S.A. w dniu przyznania (PLN) 517 697 -
Zmiennosc¢ kursg a_kcy 1 bit studios S.A. 34,43 2940 .
w stosunku 6-miesiecznym (w proc)
Stopa wolna od ryzyka (w proc.) 0,86 525 -
Liczba warrantéw w Programie przyznanych na dzien 31.03.2024 (w szt.) 74 550 30082 104 632
Wycena warrantéw (PLN) 199,84 336,30 -
Wycena Programu na dzien 31.03.2025 (PLN) 303 681 170 293 473 974
Rachunek zyskdw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw . .
w 2021 roku (PLN) 3347377
Rachunek zyskoéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw . . 2955 683
w 2022 roku (PLN
Rachunek zyskéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw . . (1817 900)
w 2023 roku (PLN)
Rachunek zyskéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw
w 2024 roku (PLN) ) ) (4045 649)
Rachunek zyskoéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéow ) ) 24 459
w | kwartale 2025 roku (PLN)
taczny koszt Programu na 31 grudnia 2025 roku pozostaty
; h - - 126 387
do rozliczenia (PLN)
Razem - - 600 357

Na dzien sprawozdawczy Spoétka rozpoznata koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przy zatozeniu, ze Program Motywacyjny na lata

2021-2025 moze nie zostac¢ zrealizowany w catosci.

Na dzien sprawozdawczy Spoétka dokonata
rewaluacji facznych kosztow Programu
Motywacyjnego na lata 2021-2025 do 600 357 PLN
w poréwnaniu z 612 169 PLN na koniec 2024 roku.
Skutkowato to zmniejszeniem kosztéw Programu
Motywacyjnego rozpoznanych w wyniku za | kwartat
2025 roku.

Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025
s3 rozpoznawane w trakcie catego okresu jego
trwania. Cele finansowe zawarte w Programie maja
charakter ogdlnofirmowy i nie dotycza
pojedynczych o0séb  (uczestnikéw  Programu).
Wszystkie koszty Programu s3 rozpoznawane
na biezaco przez sprawozdanie catkowitych
dochoddw a nie sa czesciowo aktywowane
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA | KWARTAL 2025 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Zatgczone informacje stanowia integralng czeé¢

niniejszego srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego




Docusign Envelope ID: C39C6FCF-306B-496E-94D1-5DCF056B3D2D

H, =1]

SkudIOs. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

¢
X

POZOSTALE
NOTY OBJASNIAJACE
RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA | KWARTAL 2025 ROKU
42 (wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego



Docusign Envelope ID: C39C6FCF-306B-496E-94D1-5DCF056B3D2D

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Do podmiotow powigzanych zaliczani
sg Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
(kluczowy personel):

n Przemystaw Marszat, Prezes Zarzadu,

n Grzegorz Miechowski, Cztonek Zarzadu,
n Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu,

n Pawet Feldman, Cztonek Zarzadu,

= Marek Ziemak, Cztonek Zarzadu,

- Radostaw Marter, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej,

= Jacek Czykiel, Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej,

Jako podmiot powigzany klasyfikowana jest Spoétka
Fool's Theory Sp. z 0. 0.

Transakcje handlowe

Poza ustugami $wiadczonymi przez Cztonkdw
Zarzadu Spodtki opisanymi w rozdziale I1.4. Spodtka
zawarfa nastepujace transakcje z pozostatymi

Ebll:
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= Marcin Kuciapski, Cztonek Rady Nadzorczej,
n Piotr Wierzbicki, Cztonek Rady Nadzorczej,

n Milena Olszewska-Miszuris, Cztonkini Rady
Nadzorczej.

Ponadto, do podmiotéw powiazanych
za posrednictwem kluczowego kierownictwa,
zaliczani sa:

= Pawet Miechowski, PR Expert, brat Grzegorza
Miechowskiego, Cztonka Zarzadu Spoétki

podmiotami powiazanymi wW okresie
od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku
oraz od 1stycznia 2024 do 31 marca 2024 roku:

31.03.2025 31.03.2024

Arkona - Pawet Miechowski* 74 258 73101
Marek Ziemak* 86 964 63 954
Pawet Feldman* 88 007 64132
Fool's Theory Sp. z 0. 0. 17 567 435533
Razem 266 796 636 720

* Podmiot $wiadczy ustugi B2B na rzecz Spoétki i otrzymuje od Spoétki wynagrodzenie z tego tytutu.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie udzielita
pozyczek podmiotom powigzanym.

Dnia 5 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A. podpisato
Umowe poreczenia z Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., na podstawie
ktérej Spodtka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN
zawarta przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z o.0.

Pozyczki od podmiotéw powigzanych
Spoétka nie otrzymata pozyczek od podmiotéw

powigzanych w okresie od 1 stycznia 2025 roku
do 31 marca 2025 roku oraz w 2024 roku.

w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250000 PLN, obowigzuje,
zgodnie z podpisanym 4 czerwca 2024 roku
aneksem, do 4 czerwca 2028 roku. Poreczenie
zostato udzielone na warunkach rynkowych.
W ocenie Spoéiki, na dzien sprawozdawczy, nie zaszty
przestanki do zawigzania rezerw z tytulu
wykorzystania tej gwarancji.
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Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz organéw
nadzorujacych

Kluczowy personel kierowniczy Spotki stanowi Nadzorczej w | kwartale 2025 roku i w okresie
jej Zarzad i Rada Nadzorcza. Wynagrodzenia poréwnawczym z  tytutu  petnienia  funkcji
Cztonkéw Zarzadu Spodtki oraz Cztonkéw Rady zarzadzajacych i nadzorujacych:

01.01.2025 01.01.2024

-31.03.2025 -31.03.2024
Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad 652 324 787 527
Swiadczenia krétkoterminowe — Rada Nadzorcza N3 834 N3 834
Razem 766 158 901 361
W dniu 6 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne na akcje. Cztonkowie Zarzadu Spodtki uczestnicza
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate natomiast w Programie Motywacyjnym na lata
(nr 17/06/2024) w sprawie przyjecia zmienionej 2021-2025, ktéry zostat szczegdtowo opisany
Polityki wynagrodzern Czionkdw Zarzadu i Rady (wraz z wycenag) w Nocie 214 niniejszego
Nadzorczej Spotki. Petna tresé Polityki wynagrodzen Srédrocznego skréconego Sprawozdania
jest dostepna na stronie internetowej Spotki finansowego.

w zakfadce Relacje Inwestorskie.
. Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spoétki pobierali

Cztonkom Zarzadu Spoétki za okres | kwartatu wynagrodzenie z tytulu Swiadczenia  ustug
2025 roku i | kwartatu 2024 roku nie zostato na podstawie umow cywilno-prawnych
wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie W nastepujacej wysokosci:

podziatu zyskdéw lub wynagrodzenie w formie opgcji

01.01.2025 01.01.2024

-31.03.2025 -31.03.2024

Swiadczenia krétkoterminowe — Zarzad (umowy cywilnoprawne

; ) 228 3371 181 451
i umowy wspdtpracy)
Razem 228 3371 181 451
Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
Poza opisanymi powyzej transakcjami Spotka
nie zawierata innych transakcji z podmiotami
powigzanymi.
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca wystapity transakcje zawarte na warunkach innych
2025 roku, jak i w okresie poréwnawczym, nie niz rynkowe.
4.2. Zobowigzania pozabilansowe do poniesienia wydatkéw
Na dzier bilansowy Spétka posiadata zobowigzania Wymienione zobowigzania wynikaja z umoéw
pozabilansowe do poniesienia wydatkow (w catosci wydawniczych, ktore Spotka zawarta
dotyczyly wartosci niematerialnych) na kwoty: z zewnetrznymi studiami deweloperskimi.

2248 896 EUR, 283 964 USD i 641 697 PLN.
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4.3. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowiagzania warunkowe

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego, ktéry
Spdtka zaciggneta w PKO BP SA. w grudniu
2018 roku na sfinansowanie czesci zaptaty ceny
zakupu  nieruchomosci w  Warszawie przy
ul. Brzeskiej 2. Zabezpieczeniem jest: weksel
in blanco z wystawienia Spdtki wraz z deklaracja
wekslowsa, hipoteka umowna do kwoty
20223000 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz prawie wiasnosci
posadowionego na niej budynku oraz przelew
na rzecz PKO BP wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci.

Zabezpieczenie Umowy limitu kredytu
wielocelowego, ktdrg to umowe Spodtka podpisata
z PKO BP S.A. w czerwcu 2023 roku na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spditki. Zabezpieczeniem jest:
weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz
z deklaracja wekslowa, gwarancja sptaty Umowy
limitu udzielona przez Bank Gospodarstw
Krajowego w kwocie 16 000 000 PLN, hipoteka
umowna do kwoty 30000000 PLN (zastapi
hipoteke umowng do kredytu inwestycyjnego
z grudnia 2018 roku) ustanowiona na prawie

Aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2025 roku oraz
we wczesniejszym okresie poréwnawczym Spodtka
nie posiadata aktywdéw warunkowych.

E bit
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uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz
prawie wiasnosci posadowionego na niej budynku
oraz przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci
pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Umowa poreczenia z  Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A, na podstawie
ktorej Spodtka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN
zawartg przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z 0.0.
w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250000 PLN, obowigzuje,
zgodnie z podpisanym 4 czerwca 2024 roku
aneksem, do 4 czerwca 2028 roku. Poreczenie
zostato udzielone na warunkach rynkowych.
W ocenie Spotki, na dzien sprawozdaweczy, nie zaszty
przestanki do zawigzania rezerw z tytutu
wykorzystania tej gwarancji.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju stanowigca
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan
wynikajacych  z  umowy na dofinansowanie
POIR.01.01.01-00-0231/20-00.

4.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca
2025 roku nie wystapity nietypowe wahania
sezonowe ani cykliczne.

4.5. Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia zatwierdzenia niniejszego s$rdédrocznego
skréconego Sprawozdania, nie wystapity inne
zdarzenia, ktore miatyby istotny wpltyw na
Srédroczne skrécone Sprawozdanie finansowe.
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5.1. Istotne dokonania lub niepowodzenia Spétki w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku

W okresie sprawozdawczym 11 bit studios S.A. miato
17 503 440 PLN przychoddw ze sprzedazy, czyli
14,21 proc. wiecej niz rok wczesniej. Z tej kwoty
33 proc. stanowity przychody ze sprzedazy gier
tworzonych przez deweloperéw zewnetrznych,
dla ktérych to pozycji 11 bit studios S.A. swiadczy
ustugi wydawnicze. Rok wczesniej wskaznik wynosit
48 proc. Spadek w tym obszarze wynikat
przede wszystkim z poszerzenia portfolio Spotki
o nowe tytut wiasny, czyli ,Frostpunka 2", ktéry
zadebiutowat (w wersji na komputery PC)
20 wrzesnia 2024 roku i miat w okresie
sprawozdawczym 27,57-proc. udziat w przychodach.
Niewiele mniej (25,12 proc.) przychoddw 11 bit studios
S.A. w | kwartale 2025 roku pochodzito ze sprzedazy
JFrostpunka”. Na podium znalazto sie jeszcze
.This War of Mine", ktére po ponad 10 latach
od premiery (14 listopada 20214 roku) zapewnito
Spotce 2 358 478 PLN przychoddw, czyli 13,47 proc.
ogdtem.

Spdtka przykladata duza wage do wiasciwej
ekspozycji gier, w tym z tzw. back cataloque
na najwazniejszych platformach sprzedazowych.
Dziatania tego typu, bazujagce na budowanych
od szeregu lat relacjach z najwazniejszymi
partnerami biznesowymi Spdétki maja strategiczne
znaczenie dla wielkosci osigganej sprzedazy.
Na wyrdznienie w tym obszarze zastuguje
m.in. akcja wyprzedazowa na platformie Steam
tzw. Publisher Sale przeprowadzona na przetomie
stycznia i lutego, ktéra obejmowata cate portfolio
gier Spotki czy tzw. Spring Sale na Steam, ktory miat
miejsce w drugiej potowie marca. Bardzo dobrze
mozna tez oceni¢ promocje Dealmania w sklepie
Sony Playstation (przetom lutego i marca), na ktérej
duzym wzieciem cieszyly sie gry z wydawnictwa
»The Thaumaturge” i ,INDIKA".

Koszty operacyjne Spoétki w | kwartale 2025 roku
siegnety 21035 334 PLN czyli byly o 28,60 proc.
wyzsze niz rok wczesniej. Gtéwna pozycjg kosztéw
operacyjnych 11 bit studios S.A. w pierwszych
miesigcach 2025 roku, podobnie jak w okresie
poréwnawczym, byty ustugi obce (10 344 798 PLN),
ktora to pozycja zawiera gtéwnie tantiemy nalezne
producentom ,The Invincible”, ,The Thaumaturge”,
JNDIKA” i pozostatych tytutéw z wydawnictwa
z tytutu sprzedazy ich gier. Pozycja zawiera
tez optaty licencyjne na rzecz Epic Games z tytutu
korzystania z silnika Unreal Engine w produkcjach
Spdtki (w tym wydawniczych). Istotng sktadowa
ustug obcych byly tez koszty ustug marketingowych,

zarzadzania (umowy B2B) oraz ustug
informatycznych. Spodtka wydata tez
w | kwartale 2025 roku 4 644 727 PLN (6 011 889 PLN
rok wczesniej) na wynagrodzenia, przy czym warto
zaznaczy¢, ze pozycja ta przed rokiem zawierata
istotng niegotowkowa rezerwe (2091446 PLN)
tworzona co kwartat na poczet kosztéw Programu
Motywacyjnego na lata 2021-2025 roku. W okresie
sprawozdawczym wspomniana rezerwa miata
wartos¢ 34 459 PLN. Zauwazalng pozycja kosztow
operacyjnych Spdétki w | kwartale 2025 roku,
wynoszaca 4581735 PLN (wyzsza rok do roku
o 40216 proc.), byta tez amortyzacja. Jej wzrost
wynikat z rozpoczecia amortyzacji produktow, ktére
trafity do sprzedazy w ostatnich kwartatach, przede
wszystkim JFrostpunka 2" oraz pozycji
z wydawnictwa, czyli ,The Thaumaturge”, ,INDIKA”
oraz ,Creatures of Ava".

Wyzsze tempo wzrostu kosztéw operacyjnych
niz przychodow ze sprzedazy sprawito,
ze N bit studios SA. w | kwartale 2025 roku
zanotowato 2369 179 PLN straty operacyjnej.
W okresie poréwnawczym strata w tej pozycji
siegata 1030 942 PLN. Ujemne saldo operacji
finansowych (minus 3 856 025 PLN), ktérych gtéwna
przyczynga byty ujemne réznic  kursowych
(przeszacowanie wartosci aktywow
denominowanych w walutach obcych) sprawito,
ze strata brutto 11 bit studios SA. w | kwartale
2025 roku siegneta 6 007 273 PLN podczas gdy rok
wczesniej strata na tym poziomie wynosita
1132 242 PLN. Na poziomie netto Spodtka wykazata
6 373 618 PLN straty w zestawieniu z 1605 666 PLN
straty w okresie poréwnawczym.

W obszarze produkcji gier wiasnych 11 bit studios S.A.
w | kwartale 2025 roku kontynuowato produkcje:
.The Alters” (premiera planowana jest na 13 czerwca
2025 roku) oraz konsolowej wersji ,Frostpunka 2"
i dodatkdw do tej gry, ktére maja debiutowac
w kolejnych kwartatach. tgczne naktady Spoétki na
produkcje gier w okresie sprawozdawczym wyniosty
8 817 302 PLN wobec 14 016 607 PLN rok wczesniej.
Wymieniona kwota uwzgledniata rowniez wydatki
na finansowanie produkcji gier z wydawnictwa.
Na dzien sprawozdawczy portfel wydawniczy
1N bit studios S.A. liczyt dwie pozycje, czyli
.Moonlightera 2" (producentem gry jest hiszpanski,
Digital Sun), ktéry za zadebiutowacd latem tego roku
oraz ,Death Howl!", za ktérym stoi dunskie studio
The Outer Zone. Premiera tej produkcji réwniez
planowana jest na 2025 rok.

5.2. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére maja istotny wptyw na srédroczne skrécone

Sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia
0 nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw
na niniejsze Sprawozdanie.
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5.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej
5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego

Sprawozdania
Liczba % udziat % udzj 2l
Podmiot akgji w kapitale ity
(w szt.) zaktadowym ha walr!e
zgromadzenie
Grzegorz Miechowski* 170 413 7,05 170 413 7,05
N-N PTE** 137 000 567 137 000 567
Esaliens TFI*** 120 965 5,00 120 965 5,00
Przemystaw Marszat 120 003 4,96 120 003 4,96
Michat DrozdowskKi 98 844 4,09 98 844 4,09
Pawet Feldman 9336 0,39 9336 0,39
Marek Ziemak 1002 0,04 1002 0,04
Pozostali Akcjonariusze 1759 636 72,80 1759 636 72,80
Razem 2 417 199 100,00 2 417199 100,00

* - razem z podmiotem powigzanym

** - liczba akcji zarejestrowanych na ZWZA, ktére odbyto sie 6 czerwca 2024 roku
*** - liczba akcji zarejestrowanych na NWZA, ktére odbyto sie 9 lutego 2023 roku

W okresie sprawozdawczym jak i po nim, do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania, nie doszto do
zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A.

5.4. Akcje emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania niniejszego Sprawozdania

Liczba al‘(cj’i Liczba alfcj’i Liczba alfcj’i

Funkcja prz:lfa:::aei: 31?:3?;6;'51 3:132?22(;22

raportu (w szt.) (w szt.) (w szt.)

Przemystaw Marszat Prezes Zarzgdu 120 003 120 003 120 003
Grzegorz Miechowski* Cztonek Zarzadu 170 413 170 413 170 413
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 98 844 98 844 98 844
Pawet Feldman Cztonek Zarzadu 9336 9336 9336
Marek Ziemak Cztonek Zarzgdu 1002 1002 1002
Piotr Wierzbicki Cztonek RN 550 550 550
Marcin Kuciapski** Cztonek RN 2 940 2 940 2 940

* - razem z podmiotem powigzanym

** - razem z podmiotem powigzanym

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, Cztonkowie
Rady Nadzorczej Spétki, poza Panem Marcinem
Kuciapskim i Piotrem Wierzbickim nie posiadaja
akgji 11 bit studios S.A.

5.5. Istotne postepowania toczace sie przed sadem
Spoétka nie jest przedmiotem ani strong zadnych

istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem,
organem wihasciwym dla postepowania

W okresie sprawozdawczym jak i po nim, do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania, nie doszto
do zmian w stanie posiadania akcji Spoétki przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace 11 bit studios S.A

arbitrazowego lub organem administracji
panstwowej.
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5.6. Udzielenie przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzielenie gwarancji oraz innych istotnych pozycjach pozabilansowych

W | kwartale 2025 roku Spétka nie udzielita zadnych
poreczen kredytu lub pozyczek, jak réwniez nie
udzielita zadnych gwarancji.

Dnia 5 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A. podpisato
Umowe  poreczenia z  Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A, na podstawie
ktorej Spotka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN
zawarta przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z o.0.

w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250000 PLN, obowigzuje,
zgodnie z podpisanym 4 czerwca 2024 roku
aneksem, do 4 czerwca 2028 roku. Poreczenie
zostato udzielone na warunkach rynkowych.

Istotne pozycje pozabilansowe zZwigzane
z prowadzong przez 11 bit studios S.A. dziatalnoscia
wydawnicza zostaty opisane w Nocie 4.2.

5.7. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete przez Spétke wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu

W  perspektywie najblizszych miesiecy, w tym
do konca 2025 roku o wynikach 11 bit studios S.A.
decydowac¢ beda planowane na biezacy rok
premiery gier wiasnych i z wydawnictwa.

Juz 13 czerwca 2025 roku do sprzedazy trafi gra
.The Alters” (w wersji na komputery PC oraz konsole
Xbox X/S oraz PS5) tworzona przez wewnetrzny
zespot deweloperski Spoétki liczacy przeszio 60 osoéb.
.The Alters” od dnia premiery bedzie tez dostepny
w ustudze Game Pass Swiadczonej przez Microsoft.
Gra, ktérej bohaterem jest Jan Dolski, taczy w sobie
elementy survivalu, budowania i optymalizowania
bazy, eksploracje planety i emocjonalna narracje.
Jan Dolski ma tylko jedna szanse na przetrwanie
na umierajacej planecie: stworzy¢ ,alterséow”, czyli
alternatywne wersje samego siebie, uksztattowane
przez nieobrane przez niego Sciezki zycia i nie
podjete decyzje. Kampania marketingowa
»The Alters” trwa juz od kilku kwartatéw a jej waznym
elementem byt m.in. event zorganizowany przez
1 bit studios S.A. w Warszawie w dniach 14-15 maja
2025 roku, w ktérym udziat wzieto kilkudziesigciu
influenceréw i przedstawicieli $wiatowych mediéw
growych (w tym kilka redakcji z Polski).
W jego trakcie uczestnicy mogli m.in. samodzielnie
(hands-on) zagra¢ w ,The Alters” i spotkac sie
z tworcami gry.

Dwie kolejne, zaplanowane przez Spoétke na 2025 rok
premiery dotyczyly beda gier z wydawnictwa. Juz
latemm (11 bit studios S.A. do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania nie ujawnito jeszcze
doktadnej daty premiery tej produkcji) do sprzedazy
trafi ,Moonlighter 2: The Endless Vault”, czyli
kontynuacja sSwietnie przyjetego przez fandw
.Moonlightera”, ktéry miat premiere w 2018 roku.
Producentem gry jest hiszpanskie studio Digital
Sun. W dniu premiery produkcja bedzie dostepna na
PC a takze konsole Xbox Series X/S oraz PS5
oraz w ustudze Game Pass Microsoftu. Kontynuacja
rozwija formute poprzednika, taczac eksploracje

lochéw z walkami w stylu action-RPG oraz handlem
i powigzanymi z nim mechanikami.

Trzecig z gier z portfolio 11 bits studios S.A, ktéra
zadebiutuje w tym roku (w wersji na komputery PC)
jest ,Death Howl", ktérego producentem jest
dunskie studio The Outer Zone. ,Death Howl”
to przejmujaca opowies¢ o zalu, uzdrowieniu
i odpornosci na zyciowe tragedie, ubrana
w klimatyczna, soulslike'owa gre typu deck-builder.
Produkcja gry wspierana jest przez Dunski Instytut
Filmowy.

W najblizszej perspektywie, do momentu premiery
.The Alters” o wynikach 11 bit studios S.A. decydowata
bedzie monetyzacja obecnego portfolio
produktowego Spdétki czyli obu czesci ,Frostpunka”
i ,This War of Mine" (tytuty wiasne) oraz tytutdw
z wydawnictwa, w tym: ,The Invincible”,
.The Thaumaturge”, ,INDIKA" i ,Creatures of Ava",
ktére to produkcja zadebiutowaty w ostatnich
kwartatach. Uzupetnieniemn  bedzie sprzedaz
starszych gier z wydawnictwa, przede wszystkim
.Moonlightera” i ,Children of Morta”, ktére sa
dostepne na rynku juz od kilku lat, ale wcigz dobrze
sie sprzedaja. To oczywiscie efekt prowadzonych
przez Spdtke dziatan zmierzajacych do wydtuzenia
cyklu ich zycia. Przyktadem takich dziatan byta
przeprowadzona juz po okresie sprawozdawczym,
w pierwszej dekadzie maja 2025 roku, zbidrka
na plaformie  Gamefound na  stworzenie
odswiezonej wersji planszéwki “This War of Mine".
Ostatecznie na koncie zbidrki znalazto sie
az 1,7 min EUR podczas gdy cel zbiérki wynosit tylko
20 tys. EUR.

W dtuzszej, kilkuletniej perspektywie o wynikach
finansowych 11 bit studios S.A. decydowaty bedg,
oprécz monetyzacji dotychczasowego portfolio gier,
premiery nowych tytutow witasnych i zewnetrznych,
ktorych produkcja juz sie rozpoczeta lub ruszy
w kolejnych kwartatach. Na dorocznej Konferencji
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Inwestorskiej, ktdéra miata miejsce 24 kwietnia
2025 roku, Zarzad zaprezentowat Kierunki
strategicznego rozwoju Spotki. Zgodnie
z zaprezentowanymi woéwczas zatozeniami, Spotka
skupi sie w przysziosci na produkcji catkowicie
nowych gier bazujacych na nowych lub wybranych
IP Spdtki, za ktérych tworzenie odpowiadaty beda
wewnetrzne zespoty deweloperskie (tzw. filar A -
dajacy szanse na duzy sukces). Drugim obszarem
aktywnosci (tzw. filar B - stabilizujacy i redukujacy
ryzyko oraz rozwijajacy wtasne IP Spodtki), ma byc¢
wieloletni rozwdj wybranych gier wiasnych Spodtki
posiadajacych duza baze graczy (gry jako platforma).
Trzecim ze strategicznych Kkierunkéw rozwoju
N bit studios S.A, (tzw. filar C) ma by¢ rozwdj
wydawnictwa. Pion wydawniczy ma za cel
dywersyfikowac biznes Spdtki dajac jednoczesnie
szanse na sukces.

W  ramach opisanych powyzej Kierunkéw
strategicznego rozwoju Spdtka juz kilka miesiecy
temu zainicjowata prace nad gra ,Frostpunk 1886"
(zatozenia tej produkcji zostaty zaprezentowane
po raz pierwszy na wspomniane] wczesnigj
Konferencji Inwestorskiej). Gra, ktéra ma byc
rozbudowana i zmodernizowana (przeniesiona

na nowy silnik Unreal Engine 5) wersja pierwszego
JFrostpunka”, ma zadebiutowac juz w 2027 roku.
Na razie przy produkcji ,Frostpunka 1886" pracuje
kilka osdb. Docelowo gre stworzy 20-30-osobowy
team. Podobnie kilka oséb pracuje przy kolejnej
produkcji wiasnej 11 bit studios S.A. o roboczej
nazwie P12, ktdérej premiera planowana jest
w 2029 roku. W kolejnych miesigcach, ale jeszcze
w 2025 roku, Spoétka rozpocznie tez prace nad
produkcjami o kodowych nazwach P13 i P14, w ktore
Zaangazowane zostang osoby pracujace obecnie
nad rozwojem ,Frostpunka 2" i,The Alters”. Rdwniez
w tym roku maja ruszyc¢ pierwsze prace koncepcyjne
nad gra wiasna o roboczej nazwie P15.

W obszarze wydawnictwa 11 bit studios S.A. bedzie
intensywnie szuka¢ nowych projektéw, ktorych
wartos¢ (kwota inwestycji po stronie Spodtki)
powinna miesci¢ sie w przedziale 1-2 min USD.
Spoétka  nie  wyklucza jednak, ze wartosé
pojedynczego projektu moze by¢ wyzsza jesli bedzie
to okazja rynkowa. Czas przeznaczony na produkcje
gry (od podpisania umowy  wydawniczej
do premiery) powinien ogranicza¢ sie do kilku
kwartatéw.

Niniejsze $rédroczne skréocone Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad

Spotki dnia 15 maja 2025 roku.
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