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Cloud Technologies

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za pierwszy kwartat 2025 roku



Podsumowanie Q1 2025 roku

Q1 2025 Q1 2024 % zmiana r/r
Przychody 1 O y 7 1 1 ,O (2,3%)
min PLN min PLN
EBITDA* 4 y 9 6 y 7 (27,2%)
min PLN min PLN
Zysk netto* O y 5 3 y O (82,1%)
min PLN min PLN

* Znormalizowane zgodnie z informacja w nocie nr 13
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Podsumowanie wynikdw finansowych:

Przychody ze sprzedazy danych utrzymaty sie na takim samym poziomie, jak w ubiegtym roku, na co
wptyneto zamkniecie spdtki Oracle Advertising oraz niekorzystne tendencje w kursach walutowych
(umocnienie PLN, duza zmiennos¢ kurséw pozostatych walut). Sprzedaz danych odpowiada za 100%
przychododw grupy, a okoto 80% przychoddw pochodzi z rynku USA. Zaprzestanie Pozostatej dziatalnosci
jest gtownym powodem spadku tgcznych przychoddw grupy.

Zgodnie z przyjetg strategig Grupa inwestuje w dlugoterminowy rozwaj, przede wszystkim w rozbudowe
wiasnych, bezposrednich kanatow sprzedazy na rynku miedzynarodowym oraz w nowe zrodta danych,
aby zwiekszy¢ przychody ze sprzedazy danych w kolejnych okresach. W konsekwencji w | kwartale 2025
roku koszty zakupu danych oraz pozostate koszty wzrosty odpowiednio o 1,1 min PLN i 0,5 min PLN.
Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupa odnosi koszty zakupu danych jednorazowo w biezgce wyniki.
Grupa spodziewa sig, ze wzrost kosztu zakupu danych nie jest trwaty i koszt ten bedzie fluktuowat w
kolejnych kwartatach w zaleznosci od biezgcych potrzeb biznesowych.

EBITDA w | kwartale 2025 roku wyniosta 4,9 min PLN, a marza pozostaje na wysokim poziomie i
przekroczyta 45%. Na tymczasowe obnizenie marzy i wyniku EBITDA w | kwartale 2025 roku miaty wptyw
przede wszystkim poczynione inwestycje.

Zysk netto osiggnat poziom 0,5 min PLN, co oznacza spadek o 2,5 min PLN, na co gtéwny wptyw poza
czynnikami  wptywajgcymi na spadek EBITDA miaty dodatkowo ujemne roznice kursowe
w | kwartale 2025 roku w wysokosci 1,2 min PLN (w | kwartale 2024 wyniosty one -0,1 min PLN).

Poziom gotowki Grupy na koniec Q1 2025 wyniost 17,3 min PLN (wzrost 0 1,9 min PLN w kwartale).
Grupa notuje dodatnie przeptywy operacyjne (3,1 min PLN) dzieki czemu moze kontynuowa¢ wykonanie
celow strategicznych Grupy, w tym ma zabezpieczone srodki na wyptate dywidendy oraz realizacje
planowanych akwizycji. Diug netto grupy pozostaje ujemny.
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Wybrane dane finansowe

Wyszczegdlnienie 2025 2024
01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
SPRAWOZDANIE Z WYNIKU PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 10 720 058 2 561 666 10 976 289 2540 161
Zysk (strata) EBITDA* 4439 290 1060813 6313 844 1461166
Zysk (strata) EBIT 1087 090 259 771 2845126 658 426
Zysk (strata) brutto (30078) (7 187) 2775885 642 402
Zysk (strata) netto 66 293 15 841 2542172 588 316
Liczba akcji 5 000 000 5 000 000 5000 000 5000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykia (PLN/euro) 0.01 0.00 0,51 0,12
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2025 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2024
Aktywa trwate 57 187 897 13 668 562 60 922 487 14 165 055
Aktywa obrotowe 39 135 231 9 353 768 37 250 388 8661 068
Kapitat wtasny 86 427 014 20 657 046 86 260 488 20 056 381
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 3094 044 739 512 4023 300 935 455
Zobowigzania krétkoterminowe, RMB i pozostate 6 802 070 1625773 7 889 086 1834 287
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/euro) 17,29 4,13 17,25 4,01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3088 263 737 971 5030 520 1164 176
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (545 746) (130 411) (2 093 899) (484 575)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (613 597) (146 625) (557 607) (129 043)
Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych 4,1839 4,3009
- dla danych rachunku zyskéw i strat, przeptywow pienieznych 4,1848 4,3211

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji sprawozdania z wyniku oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng
kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy danego okresu.

*Przez EBITDA Grupa rozumie wynik z dziafalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje.



Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja projektéw z dotacja
Amortyzacja pozostatych aktywow
Zuzycie materiatow i energii

Koszt programu motywacyjnego

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne - dotacje
Pozostate przychody operacyjne - inne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata netto) z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje
(w PLN):

Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Nota

10

10

11

12

12

01.01.2025-31.03.2025

10 720 058
10 166 925
1 078 650
2273 550
88 260
462 000
5511 848
5975

574 010
172 632
553 133
640 745
9194

115 982
1087 090
142 179

1 259 347
(30 078)

(96 371)

66 293
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01.01.2024-31.03.2024

10 976 289
8736 108
1078 650
2390 068

75373
416 000

4 046 504
267

566 750
162 496
2240 181
640 745
57 742
93 542
2845126
165 655
234 896
2775885

233713

2542172
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Zysk (strata) po opodatkowaniu 66 293 2542172
Pozostate catkowite dochody (78 427) (811 867)
w tym réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (78 427) (3811 867)

Catkowite dochody ogétem (12 134) 2 230 305
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024

Przeptywy srodkow pienieznych z dziat. operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (30 078) 2775 885
Korekty razem, w tym: 3793 162 2964 878
Amortyzacja 3 352 200 3468718
Odsetki i réznice kursowe 52 408 (56 528)
Zmiana stanu rezerw (82 450) 0
Zmiana stanu naleznosci 749 469 693 667
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek (106 170) (193 920)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (21 481) (885 370)
Zmiana stanu zobowigzan do wykonania $wiadczen (681 426) (79 978)
Koszt programu motywacyjnego 462 000 416 000
Inne korekty 18612 (897 711)
Gotbéwka z dziatalnosci operacyjnej 3763 084 5740763
Zaptacony podatek (674 821) (710 243)
Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej 3 088 263 5030 520

Przeptywy srodkow pienieznych z dziat. inwestycyjnej

Finalna ptatno$¢ za udziaty TL1 0 (656 276)
Nabycie warto$ci niematerialnych (37 224) 0
Naktady na prace rozwojowe (619 898) (648 696)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (28 619) (45 471)
Sptaty pozyczek udzielonych 0 150 000
Udzielone pozyczki 0 (940 000)
Transza ptatnosci za udziaty AN 0 250 000
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne 139 995 (203 456)
Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjnej (545 746) (2 093 899)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziat. finansowej

Zaciagniecie kredytow | pozyczek 23160 12 416
Sptaty kredytéw i pozyczek (21 393) 0
Ptatnosci zobowigzan leasingowych i odsetek (615 364) (570 023)
Przeptywy pieniezne netto z dziat. finansowej (613 597) (657 607)
Przeptywy pieniezne netto 1928 920 2379 014
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 411 867 10 931 321

Srodki pieniezne na koniec okresu 17 340 787 13 310335
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Aktywa trwate 57 187 897 60 922 487 64 418 945
Wartos$ci niematerialne 14 22295 164 24 622 366 30 317 548
Wartos$é firmy 15 19094 178 19094 178 11 855 109
Rzeczowe aktywa trwate 16 3471899 3702717 4166 724
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 17 4384 162 4 955 295 6 668 697
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 18 1739 828 2301739 7 637 280
Naleznosci dtugoterminowe 18 1904 989 1902 806 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 890 039 3771341 2180 063
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 407 638 572 045 1593 524
Aktywa obrotowe 39 135 231 37 250 388 32 123 020
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 19 12 068 540 12 818 009 12 667 774
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1260 550 549 940 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 21 17 340 787 15 411 867 13310 335
Inwestycje krotkoterminowe 18 6 826 964 6 377 325 3 823 082
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 1638 390 2 093 247 2 321829

Aktywa razem 96 323 128 98 172 875 96 541 965



PASYWA

Kapitat wtasny razem
Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli jedn. dominujacej
Kapitat zaktadowy
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Akcje wiasne

Kapitat z tytutu réznic kursowych
Skumulowane zyski (straty) lat ubiegtych oraz pozostate kapitaty

Zysk (strata) netto biezacego okresu
Udziaty niekontrolujace
Zobowiazania i rezerwy razem
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe
Dtugoterminowe dotacje
Dtugoterminowe zobowigzania do $wiadczenia ustug
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki i inne zob. fin.
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Krétkoterminowe dotacje

Krétkoterminowe zobowigzania do $wiadczenia ustug i zaliczki

Pozostate rezerwy

Pasywa razem

Nota 31.03.2025
86 427 014

86 427 014

22 500 000
16 423 055

23 (29 319 147)
(223 461)

24 98 980 274
66 293

0

9 896 114

3004 044

25 2282 376
27 0
27 811 668
6 802 070

26 2610013
25 2473128
25 23160
58 762

27 640 744
27 932 313
63 950

96 323 128
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31.12.2024

86 260 488
86 260 488

500 000
16 423 055
(29 319 147)

(145 034)
85 675 301

13 126 313
0

11912 386
4023 300
3 026 633
0

996 667

7 889 086
2716183
2344 235
21393
646

1281489

1428 740

96 400

98 172 875

31.03.2024

79 337 744
79 337 744

500 000
16 423 055
(29 319 147)

(437 547)
89 629 211

2542172
0

17 204 220
8 382 283
4744 278
1846 652
1791353
8 821 937
1213 607
2311536
33 484
891280

640 745

3731285

96 541 965
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2025roku
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Koszt programu motywacyjnego
Inne catkowite dochody

Zysk netto okresu

Zmiany w okresie razem

Stan na 31 marca 2025 roku

Stan na 1 stycznia 2024 roku
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Rozliczenie nabycia udziatéw

Koszt programu motywacyjnego
Inne catkowite dochody

Zysk netto okresu

Zmiany w okresie razem

Stan na 31 marca 2024 roku

Kapitat
zaktadowy

500 000
0

0
0
0
0
500 000

Kapitat
zaktadowy

500 000
0

o o o o

0

500 000

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

16 423 055
0

o o O

16 423 055

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

16 423 055
0

0
0
0
0

0

16 423 055

Akcje wiasne

(29 319 147)
0
0
0
0
0

(29 319 147)

Akcje wiasne

(31 635 940)
0

2316 794

0

0

0

2316 794

(29 319 146)

Kapitat z tytutu
rézni kursowych

(145 034)
0

0

(78 427)
0

(78 427)
(223 461)

Kapitat z tytulu
réznic
kursowych
(125 680)

0

0

0

(311 867)

0

(311 867)

(437 547)

Skumulowane
zyski (straty) lat
ubiegtych oraz
pozostate
kapitaly

85 675 301
13 126 313
462 000
(283 340)

0

13 304 973
98 980 274

Skumulowane
zyski (straty) lat
ubiegtych oraz
pozostate
kapitaty

82 751 310
8778 694
(2316 794)
416 000

0

0

6 877 900

89 629 210

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

13 126 313
(13 126 313)
0

0

66 293

(13 060 020)
66 293

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

8778 694
(8778 694)
0

0

0
2542172
(6 236 522)
2542172

Kapitat wiasny
razem

86 260 488
0

462 000
(361 767)
66 293

166 526

86 427 014

Kapitat wiasny
razem

76 691 439
0

0

416 000
(311 867)
2542172
2 646 305

79 337 744
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Informacja dodatkowa do Skréoconego $rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2025 roku w sktad Grupy Kapitatowej Cloud Technologies (,Grupa”) wchodzita spotka Cloud
Technologies S.A. (,Spdétka dominujgca”, ,,Jednostka dominujgca”) oraz nastepujgce podmioty zalezne:

Spoétka Siedziba Udziat Cloud Technologies (%)
Online Advertising Network Warszawa 100%
OnAudience Londyn 100%
OnProspects Londyn 100%
The Lineal MKT Kordoba 100%
Nordic Data Resources Oslo 100%

Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg petng

Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Skrocone  $rodroczne  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzgdzone  zgodnie  z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejskg oraz wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkOw uznawania za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku poz. 757).

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalno$¢ sprawozdan
finansowych

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spoétki dominujgce;
nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci oraz istotne zmiany wartosci szacunkowych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostata sporzgdzona zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2024 oraz zgodnie z zasadami stosowanymi w analogicznym okresie srodrocznym poprzedniego roku. Niniejsze
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w ztotych (,PLN”), oile nie wskazano
inaczej.

Najwazniejsze szacunki i zatozenia ksiegowe nie ulegty istotnym zmianom w poréwnaniu do szacunkow i zatozen
przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.
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Noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1. Znaczace zdarzenia i transakcje w okresie objetym sprawozdaniem

W trakcie pierwszego kwartatu 2025 roku odnotowano nastepujgce zdarzenia lub transakcje uznane przez Zarzad
Spaotki dominujgcej za znaczace:

« Nowa generacja platformy DMP:

W okresie od pazdziermnika 2023 roku do konca marca 2025 roku Spodtka dominujgca prowadzita prace
zmierzajgce do wytworzenia i aktualizacji obecnie uzywanej generacji platformy DMP, ktéry to proces ulegt
zakonczeniu w marcu 2025 roku. Dzigki zakonczonym pracom rozwojowym technologia uzywana przez Grupe
do procesu gromadzenia, analizy i monetyzacji danych zostata uzupetniona o0 narzedzie Audience Intelligence.
Narzedzie to, oparte na modelach jezykowych Al (LLMs) pozwala marketerom i agencjom przygotowac precyzyjne
grupy odbiorcoéw do targetowania w reklamach online, umozliwiajgc zwigkszenie efektywnosci pracy agencji i
domow mediowych. W wyniku ukonczenia prac rozwojowych na koniec marca 2025 roku zostanie rozpoznane
osobne aktywo, ktére nastepnie poddane zostanie amortyzacji na okres rowny przewidywanej uzytecznosci
aktywa wynoszgcy 4 lata. Jednoczesnie poczgwszy od kwietnia 2025 roku Grupa rozpocznie dalsze prace
badawczo-rozwojowe zmierzajace do ulepszenia stosowanej przez Grupe technologii.

Nota 2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci
Sezonowos¢ dziatalnosci w przypadku sprzedazy danych jest zgodna z sezonowos$cig catego rynku reklamy
internetowej, charakteryzujacej sie:

e relatywnie mniejszym poziomem przychoddw w miesigcach styczen-marzec (Q1),

e wiekszym poziomem sprzedazy w miesigcach kwiecien-czerwiec (Q2),

e nizszym poziomem zlecen w okresie lipiec-sierpien oraz zwiekszong liczbg zamowien we wrzesniu (Q3),

e najwyzszym poziomem sprzedazy w okresie pazdziernik-grudzien (Q4).

Nota 3. Przychody z umoéw z klientami

Grupy odbiorcow 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Sprzedaz danych 10 720 058 10 723 578
Pozostata dziatalno$¢ 0 252 711
Przychody ze sprzedazy tacznie 10 720 058 10 976 289

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu,
wykorzystywanych w branzy marketingu internetowego do zwigkszenia efektywnosci kampanii reklamowych.

Sprzedaz danych jest kierowana gtdwnie do zagranicznych dystrybutorow, tj. podmiotow zajmujacych sie
nabywaniem lub odsprzedazg wysokiej jakosci danych o zachowaniach uzytkownikow Internetu. Ustugi sprzedazy
danych stanowig strategiczny i perspektywiczny obszar dalszego rozwoju dla Grupy. W ramach ustugi Grupa
udostepnia swoim zagranicznym kontrahentom odpowiednio posegmentowane (np. wg zainteresowan, intencji
zakupowych) profile uzytkownikow Internetu. Odbiorcami koricowymi danych Grupy (tj. klientami dystrybutoréw)
sg przewaznie podmioty pochodzgce z branzy marketingu internetowego i wykorzystujgce dane do lepszego
profilowania kampanii marketingowych.
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Zdecydowana wigkszos¢ przychoddw Grupy ze sprzedazy danych generowana jest na rynkach zagranicznych,
przede wszystkim na rynku USA oraz w drugiej kolejnosci Europy Zachodniej. Przychody generowane w walutach
obcych s3 przeliczane na PLN wedtug $redniego kursu za dany kwartat rozliczeniowy.

W ramach kategorii ,pozostata dziatalnos¢” prezentowane sg réwniez zbiorczo wyniki obstugi wszystkich klientow
Grupy innych niz odbiorcy danych.

Nota 4. Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2024 roku cato$¢ dziatalnosci Grupy identyfikowana jest jako jeden segment — Sprzedaz danych.
Segment dziatalnosci jest analizowany do poziomu zysku EBITDA.
Dla segmentu wyodrebniono nastepujace, zarzgdcze grupy kosztow operacyjnych:

e koszty zakupu danych i powierzchni reklamowych (mediéw) ;

e pozostate koszty tj. koszty infrastruktury technicznej, osobowe, administracyjne, biurowe, opfat i prowiz;i
bankowych, doradcow, obecnosci na gietdzie, ksiegowosci, powierzchni biurowej, promocji, marketingu,
sprzetu oraz wyjazdow.

Grupa nie dokonuije alokacji aktywoéw (w tym naleznosci), zobowigzan lub podatku dochodowego na segment
dziatalnosci.

Wyniki segmentu operacyjnego w okresie

Wyszczegdlnienie 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024 % zmiana
Przychody tacznie: 10 720 058 10 976 289 (2,3%)
Sprzedaz danych i dostepu do technologii 10 720 058 10723578 0,0%
Pozostate 0 252 711 (100,0%)
Koszty facznie: 6 814 725 5 267 390 29,4%
Zakup danych i mediéw 2159 800 1113 052 94,0%
Pozostate 4 654 925 4 154 338 12,0%
EBITDA segmentu 3 905 333 5708 899 (31,6%)
Korekta o koszt program motywacyjnego 462 000 416 000 11,1%
Skorygowana EBITDA segmentu 4 367 333 6 124 899 (28,7%)
% marza EBITDA segmentéw 40,7% 55,8%

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 533 957 604 945 (11,7%)
Skorygowana EBITDA Grupy 4901 290 6 729 844 (27,2%)
% marza EBITDA Grupy 45,7% 61,3%

Uzgodnienie wynikow segmentu operacyjnego do wyniku przed opodatkowaniem

Wyszczegolnienie 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
EBITDA segmentu 3905 333 5 708 899
Amortyzacja 3 352 200 3468718
Pozostate przychody operacyjne 649 939 698 487
Pozostate koszty operacyjne 115982 93 542
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 1087 090 2845126
Przychody finansowe 142179 165 655
Koszty finansowe 1259 347 234 896

Wynik przed opodatkowaniem (30 078) 2775 885



Nota 5. Koszty dziatalnosci operacyjnej
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01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024 zmiana %

Amortyzacja 3352 200 3468 718 (3,4%)
jako % sprzedazy 31,3% 31,6%

Zuzycie materiatow i energii 88 260 75373 17,1%
jako % sprzedazy 0,8% 0,7%

Koszt Programu motywacyjnego 462 000 416 000 11,1%
jako % sprzedazy 4,3% 3,8%

Ustugi obce 5511848 4 046 504 36,2%
jako % sprzedazy 51,4% 36,9%

Podatki i optaty 5975 267 2137,8%
jako % sprzedazy 0,7% 0,0%

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 574 010 566 750 1,3%
jako % sprzedazy 5,4% 5,2%

Pozostate koszty rodzajowe 172 632 162 496 6,2%
jako % sprzedazy 1,6% 1,5%

Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej 10 166 925 8736 108 16,4%
jako % sprzedazy 94,8% 79,6%

(F:raazzekmosoth,c'lf\)l(v l:::rl:;:yl;i::/‘wacyjnego 6352725 4851390 30,9%
jako % sprzedazy 59,3% 44,2%

Najwazniejszg pozycjg kosztow operacyjnych Grupy pozostajg ustugi obce opisane w nocie nr 8. Koszty
amortyzacji zostaty opisane w nocie nr 7. Koszty operacyjne za pierwszy kwartat 2025 roku zawierajg koszty
funkcjonowania spotki NDR, przejetej w lipcu 2024 (dane za pierwszy kwartat 2024 roku nie zawierajg kosztow
NDR).

Nota 6. Koszt programu motywacyjnego

Poczawszy od pierwszego kwartatu 2024 roku Grupa rozpoczeta rozpoznawanie kosztu nowego programu
motywacyjnego. Celem programu jest zwiekszenie zaangazowania kadry kierowniczej w budowe wartosci dla
akcjonariuszy oraz dtugoterminowe zwigzanie jej z Grupg Kapitatowg. Zgodnie z zapisami MSSF 2 Grupa dokonata
wyceny kosztu realizacji programu, ktéra zostata sporzgdzona przez niezalezny, profesjonalny podmiot
specjalizujgcy sie w tego typu wycenach. kgczny koszt realizacji programu przez Grupe zostat oszacowany na
3,6 min PLN i zostanie rozpoznany w ciggu kolejnych kwartatdw zgodnie z nastepujaca tabela:

K

oszly prcfgramu Q12024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q12025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025
motywacyjnego

Liczba miesiecy 2,7 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00

Koszt programu 416 000 462 000 462 000 462 000 462 000 462 000 462 000 462 000



Nota 7. Amortyzacja
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Amortyzacja 01.01.2025- 31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Amortyzacja wartosci niematerialnych objetych dotacja 1078 650 1078 650
Amortyzacja pozostatych wartosci niematerialnych 2011586 2096 132
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 190 421 207 514
Amortyzacja prawa do uzytkowania 571 133 571134
Kapitalizacja amortyzaciji (499 590) (484 712)
Koszt amortyzacji facznie 3352 200 3468718
Nota 8. Ustugi obce
Ustugi obce 01.01.2025- 31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Zakup mediéw i danych 2 159 800 1113 052
Pozostate ustugi obce 3 352 048 2933 452
Koszt ustug obcych tacznie 5511848 4 046 504

Koszt zakupu medidw i danych - uwzglednia zakup powierzchni reklamowej lub oddzielnie samych danych. W
wiekszosci przypadkow w ramach zakupu powierzchni reklamowej Grupa pozyskuje jednoczesnie w ramach tego
samego kosztu dane, zwigzane bezposrednio z wyswietlong reklama, za ktérg Grupa zaptacita. Zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupy koszt zakupu danych jest odnoszony jednorazowo w biezgce koszty operacyjne Grupy.
Zgodnie z celami strategii Grupa inwestuje w pozyskanie dodatkowych zrédet danych, celem zwiekszenia
wolumenu danych do monetyzacji oraz dywersyfikacji rodzajéw oferowanych danych.

Pozostate ustugi obce - uwzgledniajg koszty oséb swiadczgcych ustugi na rzecz Grupy w oparciu o kontrakty
typu B2B, a takze koszty outsourcingu infrastruktury technicznej (serwery, hosting), koszty powierzchni biurowej,
mediow, koszt zewnetrznego biura ksiegowego oraz koszty doradcow i ekspertéw. Krotkoterminows intencjg
Grupy jest rozbudowa dziatow sprzedazy, w tym tworzenie dziatu sprzedazy agencyjnej, co moze prowadzi¢ do
zwiekszonego poziomu kosztow pozostatych ustug obcych.

Nota 9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2025- 31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Dotacje 640 745 640 745
Inne przychody operacyjne 9194 57 742
Pozostate przychody operacyjne razem 649 939 698 487

Informacja na temat rozliczanych w czasie dotacji otrzymanych przez Grupe zostata zamieszczona w nocie nr 27.

Pozostate koszty operacyjne 01.01.2025- 31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Odpisy aktualizujgce naleznosci i spisanie rozrachunkéw 79 906 57 773
Inne koszty operacyjne 36 076 35769

Pozostate koszty operacyjne razem 115982 93 542



Nota 10. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Odsetki

Przychody finansowe razem

Koszty finansowe
Odsetki
Ujemne réznice kursowe

Koszty finansowe razem

01.01.2025- 31.03.2025

142179

142179

01.01.2025- 31.03.2025

84 145

1175202

1259 347
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01.01.2024-31.03.2024
165 655

165 655

01.01.2024-31.03.2024
116 542
118 354

234 896

Zdecydowana wiekszos$¢ przychodow realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszystkim w USD,
natomiast koszty ponoszone sg gtéwnie w PLN (oraz w mnigjszym stopniu w USD). W pierwszym kwartale 2025
roku Grupy odnotowata ujemne réznice kursowe na poziomie 1,2 min PLN, w poréwnaniu do 0,1 min PLN w

pierwszym kwartale 2024 roku.

Nota 11. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy 01.01.2025- 31.03.2025
Biezacy podatek dochodowy 22 327
Odroczony podatek dochodowy (118 698)
Podatek dochodowy razem (96 371)

Nota 12. Zysk przypadajacy na jedna akcje i dywidenda

Brak umorzenia

Wyszczegdlnienie za Q1 2025 akcji wlasnych

Zysk netto okresu 66 293
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie 5 000 000
Rozwodniony zysk na akcje 0,01

Brak umorzenia

Wyszczegolnienie za Q1 2024 akeji wiasnych

Zysk netto okresu 2542172
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie 5 000 000
Rozwodniony zysk na akcje 0,51

01.01.2024-31.03.2024
90619
143 094

233713

Umorzenie
akcji wiasnych

66 293
4 456 105

0,01

Umorzenie
akcji wiasnych

2542 172
4 494 641
0,57

W kwietniu 2025 roku Zarzad Spotki dominujgcej podjgt uchwate o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenia kwoty 5,6 min PLN z na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy za rok 2024 w
wysokosci 1,25 zt na jedng akcje (dywidenda nie przystuguje akcjom witasnym). Dywidenda zostanie wyptacona z

koncem drugiego kwartatu 2025 roku.

Nota 13. Normalizacja wyniku

W celu zapewnienia lepszej porownywalnosci wynikow miedzy prezentowanymi okresami oraz z uwagi na fakt, iz
Grupa rozpoznaje koszty programu motywacyjnego dokonano normalizacji wynikow okresdéw o zdarzenia
jednorazowe i nietypowe. Normalizacji tej poddano nastepujgce kategorie wynikow Grupy:

e EBITDA (obliczona jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacije);

e Zysk netto.
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Uzgodnienie wynikow raportowanych do wynikoéw znormalizowanych, wraz z podaniem specyfikacji korekt
zaprezentowano w tabelach ponizej:

Normalizacja EBITDA 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
EBITDA przed normalizacja 4 439 290 6 313 844
Korekta 1: koszt programu motywacyjnego 462 000 416 000
EBITDA po normalizacji 4901 290 6 729 844
Normalizacja zysku netto 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Zysk netto przed normalizacja 66 293 2542172
Korekta 1: koszt programu motywacyjnego 462 000 416 000
Zysk netto po normalizaciji 528 293 2958 172

Z uwagi na fakt, iz rozpoznana korekta (program motywacyjny) stanowi pozycje niepodatkowg, normalizacja w
przypadku zysku netto nie uwzglednia ewentualnego ponownego przeliczenia podatku dochodowego. Z
wyjatkiem tej korekty wynikéw nie poddano dalszej normalizacii.

Wartosci znormalizowane sg stosowane przez Grupe w wybranych fragmentach sprawozdania za pierwszy
kwartat 2025 roku. Wyniki znormalizowane sg kazdorazowo oznaczone odpowiednim wyrdznikiem graficznym.
W przypadku braku takiej informaciji, prezentowane wyniki nalezy uwazac¢ za niepoddane normalizaciji.

Nota 14. Wartosci niematerialne

Nabyte Pozostate  Ukonczone Wartosci
Wyszczegdlnienie za okres 01.01.2024-31.03.2024 oprogramowanie wartosci prace niematerialne Razem
komputerowe niematerialne rozwojowe w budowie
Wartos¢é bilansowa brutto na dzieri 01.01.2024 17 046 500 37 859 958 7 761 691 888 335 63 556 484
Zwigkszenia 15138 0 0 1133 408 1148 546
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 201373 0 0 201 373
Wartos¢é bilansowa brutto na dzier 31.03.2024 17 061 638 38 061 331 7 761 691 2021743 64 906 403
Umorzenie na dzien 01.01.2024 10 240 474 18 521 769 2576 812 0 31 339 055
Amortyzacja za okres 1127 474 1562 202 485 106 0 3174782
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 75018 0 0 75018
Umorzenie na dzien 31.03.2024 11 367 948 20 158 989 3061918 0 34 588 855
Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 31.03.2024 5693 690 17 902 342 4699 773 2021743 30 317 548
Nabyte Pozostate  Ukonczone Wartosci
Wyszczegdlnienie za okres 01.01.2025-31.12.2025 oprogramowanie wartosci prace niematerialne Razem
komputerowe niematerialne rozwojowe w budowie
Wartos¢é bilansowa brutto na dzieri 01.01.2025 17 082 638 38 854 135 7 761 691 5 336 865 69 035 329
Zwigkszenia 0 0 6 474 965 1119488 7 594 453
Zmniejszenia 0 0 0 6 456 353 6 456 353
Rdznice kursowe z przeliczenia 2 (975 630) 0 0 -975 628
Wartos¢é bilansowa brutto na dzien 31.12.2025 17 082 640 37 878 505 14 236 656 0 69 197 801
Umorzenie na dzien 01.01.2025 14 716 324 25 370 834 4 325 805 0 44 412 963
Amortyzacja za okres 1118963 1549977 421 296 0 3090 236
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 (600 562) 0 0 -600 562
Umorzenie na dzien 31.12.2025 15 835 287 26 320 249 4747 101 0 46 902 637
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2025 1247 353 11 558 256 9 489 555 0 22295 164
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Do najistotniejszych sktadowych wartosci niemateriainych  Grupy nalezy platforma DMP  (podstawa
technologicznej dziatalnosci Grupy, umozliwiajgca generowanie danych do monetyzacii).

Inne kluczowe skfadowe wartosci niemateriainych to licencja na platforme DSP (narzedzie umoZliwiajgce
zautomatyzowany zakup powierzchni reklamowej) oraz oprogramowanie wspierajgce podstawowg dziatalnosc
zakupione przy wykorzystaniu dotacji unijnych.

Nota 15. Wartos¢ firmy

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
OAN 2526018 2526018 2526018
TLA 9 329 091 9 329 091 9 329 091
NDR 7 239 069 7 239 069 0
Wartos$¢ firmy razem 19 094 178 19094 178 11 855 109

W pierwszym kwartale 2025 roku nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci rozpoznanej przez Grupe
wartosci firmy. Nie stwierdzono takze zmian w otoczeniu rynkowym, ktére mogtyby skutkowaé koniecznoscia
korekty zatozen przyjetych do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci na koniec 2024 roku.

Nota 16. Rzeczowe aktywa trwate

Wyszczegdlnienie za okres 01.01.2024-31.03.2024 urza dzeh:izsizi!r,\ r:‘)g transé:c:?‘tlﬂ Razem
Wartos¢é bilansowa brutto na dzieri 01.01.2024 720 810 5 688 260 6 409 070
Zwigkszenia 45 482 0 45 482
Zmniejszenia 0 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 31 (48 725) (48 694)
Wartos¢é bilansowa brutto na dzier 31.03.2024 766 323 5639 535 6 405 858
Umorzenie na dzien 01.01.2024 629 619 1410175 2 039 794
Amortyzacja za okres 51867 155 647 207 514
Rdznice kursowe z przeliczenia 10 (8 184) (8174)
Umorzenie na dzien 31.03.2024 681 496 1557 638 2239 134
Wartos¢é bilansowa netto na dzier: 31.03.2024 84 827 4081 897 4166 724
Wyszczegdlnienie za okres 01.01.2025-31.03.2025 urza dzeh:izsizi!r,\ r:‘)g transé:c:?‘tlﬂ Razem
Wartos¢é bilansowa brutto na dzieri 01.01.2025 830 283 5648 997 6 479 280
Zwigkszenia 28619 0 28 619
Rdznice kursowe z przeliczenia (153) (92 973) (93 126)
Wartos¢é bilansowa brutto na dzien 31.03.2025 858 749 5556 024 6414773
Umorzenie na dzien 01.01.2025 754 830 2021733 2776 563
Amortyzacja za okres 35290 155 131 190 421
Rdznice kursowe z przeliczenia (90) (24 020) (24 110)
Umorzenie na dzien 31.03.2025 790 030 2152 844 2942 874
Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 31.03.2025 68 719 3403 180 3471899



Nota 17. Leasing

Wyszczegdlnienie za okres 01.01.2024-31.03.2024

Wartos¢é bilansowa brutto na dzieri 01.01.2024
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartos¢é bilansowa brutto na dzien 31.03.2024
Umorzenie na dzien 01.01.2024

Amortyzacja za okres

Umorzenie na dzien 31.03.2024

Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 31.03.2024

Wyszczegdlnienie za okres 01.01.2025-31.03.2025

Wartos¢é bilansowa brutto na dzieri 01.01.2025
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartos¢é bilansowa brutto na dzien 31.03.2025
Umorzenie na dzien 01.01.2025

Amortyzacja za okres

Zbyciellikwidacja

Umorzenie na dzien 31.03.2025

Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 31.03.2025

Najem
powierzchni
4001 488

0

0

4001 488
1234 901
195 636
1430 537

2 570 951

Najem
powierzchni
4 001 488
0

0

4001 488
2017 444
195 636

0
2213080
1788 408

Infrastruktura
techniczna

0

4 337 541
0

4 337 541
0

361 461
361 461
3 976 080

Infrastruktura
techniczna

4 337 541
0

0

4 337 541
1445 847
361 460
0

1807 307
2530 234

Nota 18. Aktywa finansowe i naleznosci dtugoterminowe

Pozyczki

Udzielone pozyczki krétkoterminowe
Udzielone pozyczki dfugoterminowe
Nalezno$¢ za sprzedane udziaty

Kaucje wptacone

Inne dtugoterminowe aktywa i naleznosci

Razem

Nota 19. Naleznosci krotkoterminowe

Specyfikacja naleznosci wg stanu na

Naleznosci od jednostek powiazanych:
Naleznosci od pozostatych jednostek, w tym:
Handlowe

Z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych
Kaucje

Zaliczki

Inne

Naleznosci krétkoterminowe razem

31.03.2025

6 826 964
489 814
1500 000
404 989
1250014
10 471 781

31.03.2025

0

12 068 540
9 831 452
1796 935
0

339 011
101 142

12 068 540
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Srodki
transportu

219 923
0

0

219 923
84 220
14 037
98 257
121 666

Srodki
transportu

219 923
0

0

219 923
140 366
14 037
0

154 403
65 520

31.12.2024

6377 325
1082 999
1500 000
402 806
1218 740
10 581 870

31.12.2024

0

12 818 009
10 146 123
2186 485
36 891
381812
66 698

12 818 009

Razem

4221 411
4 337 541
0

8 558 952
1319 121
571 134

1 890 255
6 668 697

Razem

8 558 952
0

0

8 558 952
3 603 657
571133
0

4174 790
4 384 162

31.03.2024

3823 082
3661 456
2 250 000
0
1725824
11 460 362

31.03.2024

0

12 667 774
9 362 359
2 629 507
17 045

481 250
177 613

12 667 774
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Wiekowanie naleznosci Przeterminowane, lecz $ciagalne

handlowych oraz odpisu Razem W terminie

aktualizujacego Do 60dni 61-120 dni 121 -180 dni 181 - 360 dni >360 dni
31.03.2025

Naleznosci brutto 10 130 631 7867955 1792336 101 656 63 015 154 320 151 349
Odpis aktualizujgcy naleznosci (299 179) (25 823) (41 995) (2 491) (12 810) (64 711) (151 349)
Naleznosci netto 9 831 452 7842132 1750 341 99 165 50 205 89 609 0
31.12.2024

Naleznosci brutto 10 404 277 6208 627 2969 888 914 183 133 884 15 865 161 830
Odpis aktualizujgcy naleznosci (258 154) (58 808) (16 848) (7 356) (9 441) 3871) (161 830)
Naleznosci netto 10 146 123 6149819 2953 040 906 827 124 443 11 994 0
31.03.2024

Naleznosci brutto 9627 183 6821591 2117428 171 408 112 821 244 689 159 246
Odpis aktualizujgcy naleznosci (264 824) (38 632) (19 220) (8 688) (19 518) (19 520) (159 246)
Naleznosci netto 9 362 359 6782959 2098 208 162 720 93 303 225 169 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Nota 20. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Ubezpieczenia majgtkowe 32 663 47 091 41 075
Ubezpieczenia samochodéw 22 971 23 861 23 263
Umowy zakupu danych - dtugoterminowe 406 847 571 253 1593 524
Umowy zakupu danych — krétkoterminowe 1177 805 1569 411 1977 753
Czynsze 107 630 106 789 0
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 298 112 346 887 279 738
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw razem 2046 028 2 665 292 3915 353

Nota 21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Przewazajgca wiekszos¢ wolnych srodkéw pienieznych jest utrzymywana w walucie USD oraz w mnigjszym
stopniu w EUR oraz PLN. Struktura walutowa $srodkéw pienieznych jest odzwierciedleniem wptat od kontrahentéw
Grupy, wsrdd ktorych przewazajg kontrahenci zagraniczni.

Nota 22. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Liczba akcji 5 000 000 5000 000 5 000 000
Warto$¢ nominalna akcji 0,1 0,1 0,1
Kapitat zaktadowy razem 500 000 500 000 500 000

Spadtka dominujgca posiada akcje wtasne opisane w nocie nr 23.

Nota 23. Akcje wiasne
Akcje wlasne 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Stan na poczatek okresu 505 359 543 895 543 895
Zakupione w ciaggu okresu 0 0 0
Zmniejszenie lub umorzenie 0 38 536 38 536

Stan na koniec okresu 505 359 505 359 505 359
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Nota 24. Skumulowany zysk z lat ubieglych i pozostate kapitaty

Kapitaty Kapitat z

Specyfikacja skumulowanego zysku lat ubiegtych / Kapitat
01.01.2025 - 31.03.2025 pozost:fep::s;'t”:'; wy;i;‘x;;’z::;‘g rezerwowy FEEE
Stan na 01.01.2025 11 599 600 31411 000 42 664 701 85 675 301
Przeniesienie na wynik niepodzielony 13126 313 0 0 13 126 313
Koszt programu motywacyjnego 0 462 000 0 462 000
Zmiana kapitatu z réznic kursowych (283 340) 0 0 (283 340)
Suma zmian w okresie 12842 973 462 000 0 13 304 973
Stan na 31.03.2025 24 442 573 31 873 000 42 664 701 98 980 274
Specyfikacja skumulowanego zysku lat ubiegtych Kapitab{ Kapitat z wyceny Kapitat Kapitat
2024 zapasowe | programu rezerwowy wiasny razem
ozostate kapitaty motywacyjnego
Stan na 01.01.2024 14 308 356 29 609 000 38 833 954 82751 310
Przeniesienie na wynik niepodzielony - pozostate 3 160 393 0 0 3 160 393
Rozliczenie nabycia udziatéw w spétce zaleznej 1630 851 0 (3 669 253) (2 038 402)
Koszt programu motywacyjnego 0 1802 000 0 1802 000
Utworzenie kapitatu rezerwowego (7 500 000) 0 7 500 000 0
Zmiany w okresie razem (2 708 756) 1802 000 3 830 747 2923 991
Stan na 31.12.2024 11 599 600 31411 000 42 664 701 85 675 301
Nota 25. Zobowigzania finansowe
Kategorie zobowiazan finansowych 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe leasingowe 2473128 2 344 235 2311536
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe leasingowe 2282 376 3 026 633 4744 278
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 18189 0 0
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4971 21393 33 484
Razem zobowiazania finansowe 4778 664 5 392 261 7 089 298
- dtugoterminowe 2282 376 3 026 633 4744 278
- krétkoterminowe 2 496 288 2 365 628 2 345020

Na dzien 31 marca 2025 roku tgczne zobowigzania finansowe Grupy wyniosty 4,8 min PLN, na co prawie w
catosci sktadaty sie zobowigzania leasingowe.

Nota 26. Zobowigzania handlowe i pozostate

Wyszczegdlnienie

Wobec jednostek powiazanych
Wobec pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug

z tytutu podatkéw i inne

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Zobowiazania handlowe i pozostate razem

31.03.2025

0
2610013
2150 368

211500
248 145
2610013

31.12.2024

0

2716 183
2 075 396
639 870
917
2716 183

31.03.2024

0

1213 607
994 348
148 779
70 480
1213 607



Wyszczegdlnienie
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Przeterminowane - w dniach

Razem W terminie Do 60 61-120 121 -180 181 - 360 >360

31.03.2025 2150 368 2077 578 68 928 3862 0 0 0
Wobec powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec pozostatych 2150 368 2077 578 68 928 3862 0 0 0
31.12.2024 2075 396 1566 364 487 074 21168 790 0 0
Wobec powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec pozostatych 2075 396 1566 364 487 074 21168 790 0 0
31.03.2024 994 348 977 873 8 441 1399 0 6 432 203
Wobec powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec pozostatych 994 348 977 873 8 441 1399 0 6432 203

Nota 27. Dotacje oraz zobowigzania do wykonania swiadczenia

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Dotacje, w tym: 640 744 1281 489 2 487 397
dtugoterminowe 0 0 1846 652

krétkoterminowe 640 744 1281 489 640 745

Zobowiazanie do wykonania $wiadczenia, w tym: 1743 981 2 425 407 5 522 638
dtugoterminowe 811 668 996 667 1791 353

krétkoterminowe 932 313 1428 740 3731285

Przychody przysztych okreséw razem 2384 725 3 706 896 8010 035

Prezentowane przychody przysztych okresow w zakresie dotacji dotyczg kwoty przyznanej Spdtce dominujgce;
na stworzenie oprogramowania (ukonczonego w listopadzie 2019 roku), ktéra bedzie rozliczana w pozostatych
przychodach operacyjnych do czerwca 2025 roku.

Ponadto w przychodach przysztych okresow prezentowana jest taczna wartos¢ transakciji sprzedazy licencji na
dostep do technologii Grupy pomniejszona o juz rozpoznane przychody z tych licencji. CzeS¢ z historycznie

podpisanych kontraktow ulegnie rozliczeniu do konca 2025 roku.

Nota 28. Transakcje z podmiotami powigazanymi

Salda bilansowe dotyczace podmiotéw powiazanych

Naleznosci handlowe i inne

Zobowigzania handlowe i inne

Obroty z podmiotami powiazanymi za okres

Sprzedaz do podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw powigzanych

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
0 0 0
0 0 0

01.01.2025-31.03.2025

0
132 439

01.01.2024-31.03.2024

0
118614

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach rynkowych, to znaczy rownorzednych z
tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych miedzy niezaleznymi podmiotami.



Nota 29. Znaczacy akcjonariusze

Akcjonariusze Liczba akcji
Piotr Prajsnar 1440 000
Perpetum 10 FIZ AN 1414 666
Oktawian OZminkowski 501 016
Cloud Technologies S.A. 505 359
pozostali do 5% 1138 959
Razem 5000 000

% kapitatu akcyjnego
28,80%
28,29%
10,02%
10,11%
22,78%
100,00%
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Liczba gtoséw % gtosow
1440 000 28,80%
1414 666 28,29%

501 016 10,02%
505 359 10,11%
1138 959 22,78%
5000 000 100,00%

Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki dominujgcej przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce podmiotu na dzien
przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego

raportu okresowego:

Akcjonariusze

Prezes Zarzadu Prajsnar Piotr — bezposrednio i posrednio wraz z zong

Cztonek Zarzadu Piotr Soleniec — bezposrednio i posrednio wraz z zong

Cztonek Rady Nadzorczej kukasz Krasnopolski

Nota 30. Korekty btedow

Liczba akciji na dzien
publikacji raportu

Zmiana od dnia przekazania
poprzedniego raportu

1520 000 0
38 707 0
309 0

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2025 roku Grupa nie dokonata korekt bteddw poprzednich

okresow.

Nota 31. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2025 roku nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczace lat

ubiegtych.

Nota 32. Pozostate informacje

o Stanowisko Zarzadu w spawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
finansowych: Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2025 rok.

o Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem: aktualnie nie toczg sie zadne istotne
postepowania sgdowe, w ktérych strong bytaby ktéras ze spotek wchodzgcych w sktad Grupy

Kapitatowej Cloud Technologies.

e Informacja o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji:

nie wystgpity.

Nota 33. Zdarzenia po dacie bilansowej

Miedzy 31 marca 2025 roku, a datg publikacji niniejszego raportu odnotowano wystgpienie nastepujgcych

istotnych zdarzen:
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o Decyzja Google o pozostawieniu 3rd party cookies w przegladarce Chrome

W kwietniu 2025 roku koncern Google zdecydowat, ze wbrew wczesniejszym deklaracjom, nie wprowadzi
zadnego mechanizmu zastepujgcego dziatanie plikdw 3rd party cookies. Pliki 3rd party cookies bedg dziataty jak
dotychczas.

W 2024 roku Google ogtaszat, ze zamierza wprowadzi¢ nowe rozwigzanie w przegladarce Chrome, pozwalajgce
uzytkownikom dokonywac¢ swiadomych wyboréw dotyczacych przeglagdania sieci i zmieniaC te decyzje w
dowolnym momencie. Jednak z tego zamiaru sie wycofat, pozostajgc przy funkcjonowaniu plikéw 3rd party
cookies w obecnej formie.

Spotka posiada technologie, ktdra wspiera zaréwno 3rd party cookies, jak rowniez najnowsze rozwigzania typu
cookieless. Spdtka na biezgco rozwija posiadane oprogramowanie oraz dostosowuje je do zmieniajgcych sie
uwarunkowan rynkowych.

« Nabycie udziatéow w DataDesk Inc.

W dniu 25 kwietnia 2025 roku Spotka dominujgca zawarta warunkowa umowe nabycia 100% udziatow w spotce
Data Desk Inc. (,Podmiot nabywany") od spdtki Connected Interactive Inc. (,Podmiot sprzedajgcy"). Warunkiem
zawieszajgcym jest miedzy innymi przeniesienie okreslonych w umowie kontraktéw handlowych z Podmiotu
sprzedajgcego do Podmiotu nabywanego nie pdznigj niz do dnia 30 maja 2025 roku. Cena nabycia wyniesie do
4 min dolaréw kanadyjskich i jest uzalezniona od osiggniecia przez Podmiot nabywany w latach 2025 - 2026
wskaznika EBITDA w tacznej wysokosci 0,8 min dolaréw kanadyjskich (CAD). Cze$¢ ceny nabycia w kwocie 1,7
min CAD zostanie zaptacona z gory po wejsciu umowy w zycie. Pozostate 2,3 min CAD zostanie wyptacone
Podmiotowi sprzedajgcemu w formie ptatnosci odroczonej uzaleznionej od wyniku EBITDA Podmiotu
nabywanego w kolejnych okresach tj.:

(@ W przypadku osiggniecia w okresie 12 miesiecy po transakcji wyniku EBITDA przez Podmiot nabywany
na poziomie 300 tys. CAD, Podmiot sprzedajgcy jest uprawniony otrzymac ptatnos¢ w wysokosci 900
tys. CAD

(b) W przypadku osiggniecia w okresie kolejnych 12 miesiecy po transakcji wyniku EBITDA przez Podmiot
nabywany na poziomie 500 tys. CAD, Podmiot sprzedajgcy jest uprawniony otrzyma¢ dodatkowg
ptatnos¢ w wysokosci 1 400 tys. CAD

(c) W przypadku czesciowego zrealizowania powyzszych celow EBITDA, ptatno$¢ odroczona za dany okres
zostanie proporcjonalnie  zmniejszona. W takim przypadku Podmiot = sprzedajgcy moze
otrzymac pozostata czes¢ niewyptaconej ptatnosci odroczonej, jesli w okresie jeszcze kolejnych 12
miesiecy Podmiot sprzedajgcy osiagnie wynik EBITDA na poziomie 500 tys. CAD powigkszony o réznice
miedzy wartoscig EBITDA na poziomie 800 tys. CAD, a tgczng wartoscig faktycznie osiggnietego zysku
EBITDA przed Podmiot nabywany w okresie 24 miesiecy od zamknigcia transakcii.

Cena zawiera sie w przedziale zewnetrznej wyceny przygotowanej przez profesjonalnego niezaleznego doradce.
Cena zostanie zaptacona w catosci gotowkg. Umowa zawiera gwarancje stron.

Przedmiotowa transakcja ma na celu rozbudowe miedzynarodowej sieci dystrybucji danych, a tym samym
stanowi realizacje strategii Spotki na lata 2023 - 2025. Podmiot nabywany to kanadyjska firma technologiczna z
branzy marketingu internetowego, dziatajgca na rynkach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej oraz wspotpracujgca z
globalnymi odbiorcami danych. Podmiot nabywany dzieki akwizycji moze wzbogaci¢ posiadane przez siebie
zasoby o dane dostarczane przez Spoétke i w ten sposdb osiggngC szybszy wzrost przychodéw. Po
przeprowadzonej transakcji Podmiot nabywany bedzie zarzgdzany przez jednego ze wspdtzatozycieli Podmiotu
sprzedajgcego.



C/\-__b CloudTechnologies

» Decyzja belgijskiego sadu w sprawie TCF

14 maja 2025 roku belgijski sgd gospodarczy wydat werdykt w sprawie odwotania |IAB Europe od decyzji
belgijskiego organu ochrony danych (APD) z lutego 2022 roku, dotyczgcej Transparency & Consent Framework
(TCF) w wersiji 2.0. Sprawa dotyczyta wersji wczesnigjszej, niz obecnie obowigzujgca (2.2) z 2023 roku.

Sad odrzucit poglad APD, ze IAB Europe jest wspotadministratorem wraz z uczestnikami TCF w zakresie
przetwarzania przez nich danych osobowych, na przyktad na potrzeby reklamy cyfrowej, zgodnie z wyrokiem
Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) z 7 marca 2024 roku. Trybunat podtrzymat jedynie czes¢ decyzii
APD, a mianowicie, ze IAB Europe jest wspdtadministratorem wraz z uczestnikami TCF wytgcznie w odniesieniu
do tworzenia i wykorzystywania TC Strings przez wydawcow i sprzedawcow.

Grupa pilnie $ledzi informacje dotyczace postepowan zwigzanych z reklamg online i przetwarzaniem danych oraz
na biezgco reaguje i dostosowuje swoje rozwigzania do ewentualnych nowych wymogoéw prawnych.



Informacja o wynikach
finansowych
Cloud Technologies S.A.

za | kwartat 2025 roku
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Jednostkowe sprawozdanie z wyniku

Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Przychody ze sprzedazy 7784712 6 762 886
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 5027 228 5032569
Amortyzacja projektéw z dotacja 1078 650 1078 650
Amortyzacja pozostatych aktywow 610 680 688 680
Zuzycie materiatow i energii 87 244 73 568
Koszt programu motywacyjnego 462 000 416 000
Ustugi obce 2312 860 2263 769
Podatki i optaty 1631 267
Wynagrodzenia i $wiadczenia spoteczne 348 009 453 704
Pozostate koszty rodzajowe 126 154 57 932
Zysk (strata) na sprzedazy 2 757 484 1730 317
Pozostate przychody operacyjne - dotacje 640 745 640 745
Pozostate przychody operacyjne - inne 6 372 10 398
Pozostate koszty operacyjne 36 072 35765
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3368 529 2 345 694
Przychody finansowe 106 996 95010
Koszty finansowe 165 066 124 203
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3310459 2316 501
Podatek dochodowy 664 300 82 582
Zysk (strata netto) z dziatalno$ci kontynuowanej 2646 159 2233919

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje

(w PLN)
Podstawowy za okres obrotowy 0,53 0,45
Rozwodniony za okres obrotowy 0,53 0,45

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Zysk (strata) po opodatkowaniu 2 646 159 2233919
Pozostate catkowite dochody 0 0

Catkowite dochody ogétem 2646 159 2233919
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 3 310 459.30 2 316 501

Korekty razem (2399 314) 611 590

Zaptacony podatek 0 (581 353)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 911 146 2 346 739
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Wptywy 0 400 000

Wydatki (667 130) (2 293 909)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (667 130) (1 893 909)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 0 0

Wydatki (729 251) (544 921)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (729 251) (544 921))
Przeptywy pieniezne netto (485 236) (92 091)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 399 999 2 448 256

Srodki pieniezne na koniec okresu 1914764 2 356 165



Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Udzielone pozyczki krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

31.03.2025

41225 312

10739 875

322 520

4 318 641

18 084 878

5997 040

1761 566

792

45 052 169

38 430 497

1225911

1914764

3196 787

284 211

86 277 481

31.12.2024

42 781 948

11 158 376

369 122

4875738

18 084 878

5867177

2 425 866

792

42 541 515

36 204 710

514 284

2 399 999

3 141 467

281 055

85 323 462
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31.03.2024

37 159 383

12 478 955

497 027

6 547 030

9827 319

7158 519

650 533

0

48 071 617

40 162 237

0

2 356 165

5 348 497

204 717

85 231 000
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PASYWA 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Kapitat wtasny razem 78 111 351 75 003 192 69 558 074
Kapitat zaktadowy 500 000 500 000 500 000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 16 423 055 16 423 055 16 423 055
Akcje wiasne (29 319 147) (29 319 147) (29 319 147)
Skumulowane zyski (straty) lat ubiegtych oraz pozostate kapitaty 87 861 283 75 487 945 79 720 246
Zysk (strata) netto biezacego okresu 2 646 159 11911 338 2233919
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 2999 952 3914 203 8 258 048
Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe 2188 285 2917 536 4 620 043
Dtugoterminowe dotacje 0 0 1846 652
Dtugoterminowe zobowigzania do $wiadczenia ustug 811 667 996 667 1791 353
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 5166 177 6 406 067 7 414 878
Zobowigzania handlowe i pozostate 933 156 1160 019 778 304
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 2 443 483 2 322 381 2280 161
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 4971 0 0
Krétkoterminowe dotacje 640 744 1281 489 640 745
Krétkoterminowe zobowigzania do $wiadczenia ustug i zaliczki 1083 422 1545778 3715 668
Pozostate rezerwy 60 400 96 400 0

Pasywa razem 86 277 481 85 323 462 85 231 000



Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2024 roku

Rozlicznie nabycia udziatéw w spoétce zaleznej
Koszt programu motywacyjnego
Przeniesienie na wynik niepodzielony

Zysk netto okresu

Zmiany w okresie razem

Stan na 31 marca 2024 roku

Stan na 1 stycznia 2025 roku
Koszt programu motywacyjnego
Zysk netto okresu

Zmiany w okresie razem

Stan na 31 marca 2025 roku

Stan na 1 stycznia 2024 roku
Podziat wyniku za 2023 rok

Koszt programu motywacyjnego
Nabycie udziatéw w spétce zaleznej
Wynik biezacego okresu

Zmiany w okresie razem

Stan na 31 grudnia 2024 roku

Kapitat
zaktadowy

500 000

500 000

Kapitat
zaktadowy

500 000
0
0
0

500 000

Kapitat
zakladowy

500 000
0
0
0
0
0

500 000

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

16 423 055

16 423 055

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

16 423 055

0
0

0

16 423 055

Kapitat ze
sprzedazy akcji

powyzej wartosci

nominalnej

16 423 055

o O O o o

16 423 055

Akcje wiasne

(31 635 940)
2316 794

2316 794

(29 319 146)

Akcje wiasne

(29 319 147)
0
0
0

(29 319 147)

Akcje wiasne

(31 635 940)
0

0

2316794

0

2316 794
(29 319 147)

Skumulowane
zyski (straty) lat
ubiegtych oraz

pozostate kapitaty

72 020 141
(2316 794)
416 000

9 600 899
7 700 106

79 720 247

Skumulowane
zyski (straty) lat
ubiegtych oraz

pozostate kapitaty

75 487 945
462 000

0

462 000

75 949 945

Skumulowane

zyski (straty) lat

ubiegtych oraz

pozostate kapitaty

72 020 141
3982598
1802 000

(2316 794)

0
3467 804
75 487 946
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Wynik finansowy
biezacego
okresu

9 600 899

(9 600 899)
2233919
(7 366 980)
2233919

Wynik finansowy
biezacego
okresu

11 911 338

0

2 646 159

2646 159

14 557 497

Wynik finansowy
biezagcego okresu

9 600 899
(9 600 899)
0

0

11911 338
2310 439
11911 338

Kapitat wiasny
razem

66 908 155

416 000
2233919
2649919

69 558 075

Kapitat wiasny
razem

75 003 192
462 000
2646 159
3108 159

78 111 351

Kapitat wiasny
razem

66 908 155
(5618 301)
1802 000
0

11911 338
8 095 037
75 003 192



CS:) CloudTechnologies

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejszy Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cloud Technologies S.A. za
pierwszy kwartat 2025 roku (wraz z danymi porownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spatki dominujgcej w dniu 26 maja 2025 roku.

Warszawa, dnia 26 maja 2025 r.

Zarzad: Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
rachunkowych:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzgdu Aleksander Widawski

Piotr Soleniec, Cztonek Zarzadu
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